CORPORACION FAVORITA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S, ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 3,716 12,990
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 125,864 130,131
Inversiones mantenidas al vencimiento 6 161,624 108,600
Otros activos financieros 6,919 6,511
Inventarios 7 192,196 177,557
Otros activos 8 28.523 24.215
Total activos corrientes 523,842 460.004
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipo 9 407,598 364,590
Propiedades de inversion 10 79,231 71,473
Activos intangibles 8,889 4,265
Inversiones en subsidiarias y asociadas 11 125,526 120,026
Otros activos 8 141,155 139.977
Total activos no corrientes 762,399 700.331
TOTAL 1286241 1,160,335

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

ASIVOS CORRIENTES:

obregiros

uentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

asivos por impuestos corrientes

bligaciones acumuladas

-.Otros pasivos financieros

_Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
-Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos financieros
-Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas:
Efecto de aplicacion por primera vez de NIIF
Utilidad del afio y total resultado

Total patrimonio

TOTAL

Notas

12
13
I5

16
13

18

2014 2013
(en miles de U.S. ddolares)
1,314 860
177,006 175,028
30,485 29,341
52,344 45,893
10.803 10,217
271932 261339
38,612 35,694
8,957 1,320
4642 3322
52,511 40,336
324,463 301.675
375,000 335,000
66,717 53,451
278,163 238,772
98,780 98,780
143,118 132,657
961.778 858,660
1,286,241 1,160,335
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CORPORACION FAVORITA C.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS: 19,20
Ventas netas 1,842,442 1,731,412
Arriendos y concesiones 18,999 17,369
Transporte 3,425 3,449
Otros 4,001 3.679
Total 1,868,867 1,755,909
COSTO DE VENTAS 22 1,404,649 1.328,718
MARGEN BRUTO 464,218 427,191
Ingresos por inversiones 21 22,223 17,348
Gastos de ventas 22 (234,102) (217,949)
Gastos de administracion 22 (18,962) (15,860)
Costos financieros 22 (1,445) (4,795)
Otros ingresos (gastos), neto (4.429) 456
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRABAJADORES Y
BONIFICACION A EJECUTIVOS 227.503 206,391
Menos:
Participacion a trabajadores 22 35,111 30,958
Bonificacién a ejecutivos 22 9,129 8,050
Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido, neto 13 40,145 34,726
Total 84,385 73,734
UTILIDAD DEL ANO 143,118 132,657
UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION (en
U.S. dolares) 041 0.38
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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CORPORACION FAVORITA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Dividendos recibidos

Costos financieros

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento neto de inversiones en subsidiarias y asociadas

Adquisicidn de propiedades, maquinaria y equipo y propiedades
de inversién

Incremento de activos financieros

Precio de venta de propiedades, maquinaria y equipo

Adquisicidn de otros activos y activos intangibles

Incremento de inversiones mantenidas al vencimiento

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas y flujo de
efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:;
Disminucion neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

(en miles de U.S. ddlares)

1,873,571 1,724,312
(1,669,163)  (1,602,492)
7,797 5,500
13.616 11,706
(1,445) (4,795)
(38.,543) (33,573)

456

3.159

_ 188992  _ 101114

(5,500) (2,836)
(82,163) (40,811)
(408) (2,110)
125 428
(10,110) (1,999)

(53.024) (37.300)
(151,080) (84.628)

(42.640) (30.619)

(4,728) (14,133)
12,130 26,263

7,402 12,130
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Corporacién Favorita C.A. es una compaflia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. General Enriquez ingreso a Cotogchoa, Provincia de Pichincha.

Las principales actividades de Corporacién Favorita C.A. (en adelante la “Corporacién” o la
“Compaiifa”) se relacionan fundamentalmente con la venta de productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 20.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 9,197 y 8,732
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros {no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Deciaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Intencionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Corporacién es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délares), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida en
el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 1a Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros (no consolidados),
se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.




2.4

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros (no consolidados):

2.3.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que a Corporaci6n tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

La Corporacién mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.3.2  Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Corporacién ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Corporacion en la que se invierte. La Corporacién mide sus
inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se
reconocen en ¢l resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Combinaciones de negocio - Una combinacidn de negocios debe contabilizarse mediante la
aplicacién del método de la adquisicion. La contraprestacion para cada adquisicién se mide al
valor razonable, el cual se calcula como la suma del valor razonable a [a fecha de adquisicién
de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio
emitidos por Ja Corporacién a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con
la adquisicion se reconocen en el resultado del periodo al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a
la fecha de adquisicidn, excepto que:

. Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los
acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la
NIC 12 Impuesto a las ganancias y NIC 19, respectivamente;

«  Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base
en acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones de la Corporacion
realizados como remplazo de los acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se
midan de conformidad con la NIIF 2 2 la fecha de adquisicién; y
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2.5

2.6

+  Los activos (o grupo de activos para su disposicién) que son clasificados como mantenidos
para la venta de conformidad con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas se midan de conformidad con dicha Norma.,

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacién no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacion
en el patrimonio previamente mantenido por ¢l adquiriente en la adquirida (si hublese) sobre
los importes netos a la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos. Si, luego de la reevaluacion, los montos netos a la fecha de adquisicién de
los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos exceden la suma de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacién no controladora en la
adquirida y el valor razonable de la participacién previamente mantenida por el adquiriente en
la adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en el resultado del periodo coma
ganancia por compra por valor inferior al precio de mercado.

Cuando la contraprestacion transferida por la Corporacién en una combinacién de negocios
incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la
contraprestacidn contingente se mide al valor razonable a la fecha de adquisicion y es incluida
como parte de la contraprestacién transferida en una combinacion de negocios. Los cambios
en el valor razonable de la contraprestacidén contingente que califican como ajustes al periodo
de medicidn son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes contra la
plusvalia. Los ajustes del periodo de medicidn son ajustes que surgen de la informacién
adicional obtenida durante el ‘periodo de medicién’ (el cual no puede exceder de un afic a
partir de la fecha de adquisicién) sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion.

El registro subsecuente de cambios ¢en el valor razonable de la contraprestacidn contingente que
no califican como ajustes del periodo de medicién depende de cémo se clasifique la
contraprestacion contingente. La contraprestacién contingente que es clasificada como
patrimonio no es remedida a las fechas de reporte subsecuentes y su cancelacion subsecuente
se registra dentro del patrimonio. La contraprestacidn contingente que es clasificada como un
activo o pasivo se remide a su fecha de reporte de conformidad con la NIC 39, o NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuando sea apropiado, siendo la
ganancia o pérdida correspondiente reconocida en el resultado del periodo.

Si la contabilizacién inicial de una combinacién de negocios no esta finalizada al final del
periodo financiero en que la combinacién ocurre, la Corporacidn reporta los importes
provisionales de las partidas para los que la contabilizacidn estd incompleta. Durante el
perioda de medicidn, la adquirente reconoce ajustes a los importes provisionales (ver arriba) o
reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la informacién nueva obtenida
sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y, que de conocerse,
habrian afectado la medicién de los importes reconocidos en esa fecha.

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados utilizando el método minorista, mediante el cual se determina un porcentaje de
margen bruto sobre el precio de venta que se ajusta al cierre de cada periodo. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto
-9.



2.7

2.8

realizable representa el precio de venta estimado menos todos Jos costos necesarios para la
venta.

Propiedades, magquinaria y equipo

2.7.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades, maquinaria y equipo
se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipo v las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

{tem Vida 1til (en afios)
Edificaciones 30-35
Maguinaria y equipo 10-15
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 5

2.7.4  Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados,

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Las propiedades de
la Corporacién mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o
plusvalia se contabilizan como propiedades de inversién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

-10-
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2.9

2,10

La Corporacidn posee centros comerciales en los cuales mantiene tiendas propias y tiendas
arrendadas a terceros. En estos casos, la porcidn arrendada a terceros se considera
propiedades de inversidn, reconociéndose las tiendas propias como una partida de
propiedades, maquinaria y equipo, en el estado de situacién financiera.

Programas de fidelizacion de clientes - La Corporacién posee programas de fidelizacidn por
el uso de su tarjeta de asociacién, a través del cual se entregan puntos canjeables por
productos en un perfedo de tiempo determinado. La Corporacidn registra como ingresos
diferidos el valor razonable de los puntos entregados, ajustado por la tasa estimada de no canje
por vencimiento del beneficio.

Activos intangibles

2.10.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ftil
estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.10.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de suuso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momente en que el activo es dado de baja.

2.10.3 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo,
la Corporacidn evalua los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Corporacidn calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y €l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor
se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra
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a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de
valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
tibros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dichao activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor se maneja como un aumento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Corporacion no determiné una pérdida por
deterioro de los activos tangibles e intangibles.

2.10.4 Meértodo de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas tutiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que sutja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util ;
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista |
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y la vida 0til usada en
el calculo de la amortizacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Registros sanitarios 10
Software 5

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2,11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Corporacion por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Corporacién disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Adema4s, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara
completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios econémicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, yno a
través de la venta. La Administracién revisé las propiedades de inversidn de la
Corporacién y concluye que ninguna de las propiedades de inversion de la
Corporacidn se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de
inversién en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, la Administracion ha
determinado que la presuncién de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC
12 no es rebatida. En consecuencia, la Corporacién no ha reconocido impuesto
diferido alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que
la Corporacion no estd sujeta a impuesto a las renta alguno sobre la venta de las
propiedades de inversidn.

La Corporacién compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Corporacion tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Irmpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.
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2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Corporacidn tiene una obligacién presente (ya sea legal o

2,13

2,14

implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Corporacion tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ia obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar fa obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de

dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiesmpo es material).

2.12.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,

al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar Ja obligacion de la
Corporacién.

Beneficios a empleados y ejecutivos

2.13.1 Benegficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, as{ como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - La Corporacién reconoce un pasivo y un gasto por la

participacidn de los trabajadores en las utilidades de [z Compafiia. Este beneficio
calcula a [a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13.3 Bonificacién a los ejecutivos - La Corporacidn reconoce un pasivo por una

5€

bonificacidén pagada a sus principales gjecutivos. La utilidad tomada como base para el

calculo de los bonos es la utilidad liguida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad. Tedos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1 La Corporacién como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el

plazo correspondiente al arrendamiento.

TRURE A




2.14.2 La Corporacidn como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

2.14.3 Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen
como activos por su costo de adquisicién neto de su amortizacién acumulada y de las
pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan linealmente
en la duracidn del respectivo contrato de arrendamiento, excepto en aquellas
situaciones en las que por determinadas razones legales, los derechos no pierdan valor,
en cuyo caso se consideran activos intangible de una vida til indefinida y, por lo tanto,
estin sujetos a pruebas de deterioro de valor.

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Corporacidn pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Corporacion transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de

los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccién

. pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Corporacidn reciba los

beneficios econémicos asociados con la transaccidn.

2.15.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por arriendos y concesiones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias en referencia a los servicios prestados.

. Los servicios por transporte se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referencia a [a prestacién de servicios.

2.15.3 Ingresos por dividendos e ingreso por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es [a tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

2.15.4 Ingresos por alguileres - La politica de la Corporacion para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.14.1.

2.16 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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2.17 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

2.18

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacioén y la Corporacidn tiene la intencioén de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Corporacién pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

¥ il

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones

mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y

“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es Ja
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.
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2.19.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el

2.19.3

2.19.4

vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Corporacién tiene la intencién afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y efectivo y otros
activos financieros) son medidos al costo amortizado usando el métedo de Ia tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probadaos por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para los activos financieras, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontadoes a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.
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El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa ¢l deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.18.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Corporacion dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventaias inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Corporacién no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Corporacién reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Corporacion retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Corporacién continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Corporacidn retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Corporacidn distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de Ia contraprestacién recibida por la parte que
ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resuitado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Corporacién - Los

mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.20.1 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad liego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Corporacidn se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Corporacidn se reconoce
y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida
en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los
instrumentos de patrimonio propios de la Corporacion.

2.20.2  Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.20.3 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.20.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Corporacion daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.21 Utilidad por accidon - La utilidad basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta del
afio atribuible a los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Corporacién determina dicho calculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del niimero de acciones en circulacion.

2.22 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados) - Durante el afio 2014, la Corporacién ha evaluado el impacto de las normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente, y ha concluido que no tienen efecto
material sobre los estados financieros (no consolidados).
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2.23 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Corporacion no ha aplicado
las sipuientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:

NIF Tituio Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 16y  Clarificacién de los métodos
laNIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero I, 2016
Modificaciones a Ja NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 -2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011-2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Las requisitos claves de la NIIF §:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses |
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado a} final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
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posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

L.a Administracién de la Corporacién prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Corporacién. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estiniacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a2 1a NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Corporacién usa el método de
linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, maquinaria, equipo,
propiedades de inversién y activos intangibles, respectivamente. La Administracién de la
Corporacidn considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el
consumo de beneficios econdmicos intherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Corporacidn no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los estados financieros (no consolidados)
de [a Corporacién.
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Modificaciones a }a NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican ¢émo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante Ja consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la Corporacion
los puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se
preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio def empleado utilizando el método de
la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de
afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio de] empleado.

La Administracion de la Corporacién no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacidn contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicién del
periodo) deberfan reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn
sea el 1 de julio de] 2014 o posterior,

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacién, incluyendo
una descripcidn de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que fos segmentos tengan “caracteristicas econémicas
similares” y (if) clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si [os
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacidn.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

»  Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en [a
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican



que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

.  Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracidn de la Corporacion no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros (no consolidados).

Mejoras anunales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a [a NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacidn de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

»  Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por Jo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversidén debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b} La transaccién cumple con la definicién de combinacion de negocios segiin la NIIF 3.

La Administracion de la Corporacién no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no conseolidados) adjuntos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Corporacion ha utilizado en e proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cnando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, la Corporacién no ha registrado pérdidas por deterioro de
sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Corporacién para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Corporacién. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas titiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacién de las vidas
titiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Corporacion ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y [a base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro,
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"EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Efectivo y bancos 8,716 12,990
Sobregiros (1,314) (860)

Total 7,402 12,130

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Ly

Cuerntas por cobrar comerciales:

Tarjetas de crédito y débito 94,459 93,061

Compaiiias relacionadas (Nota 25) 11,754 21,675

Crédito empresarial 17,653 14,253

Arriendos por cobrar 821 411

Provisién para cuentas dudosas (1.710) (1,719)
Subtotal 122,977 127,681
Otras cuentas por cobrar:

Otros 2,887 2.450
Total 125,864 130,131

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan
el 75% y 72%, respectivamente, del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas ni
deterioradas.

La Vicepresidencia Financiera, la Gerencia de Tarjetas de Crédito y Facturacién y la Gerencia de
Servicios realizan una evaluacién permanente de la recuperabilidad de la cartera con base a un
andlisis de la antigiiedad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un analisis de su
posicién financiera. Al 31 de diciembre del 2014, la administracion de la Corporacidn considera que
la provisién para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas y
deterioradas.
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Si bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracidn a nivel
de cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo
que, las cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO |

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, constituyen inversiones en certificados de depédsito en
instituciones financieras locales con una tasa de interés variable. Durante el afio 2014, la tasa de
interés promedio ponderada scbre estos titulos es de 6.73% anual (6.82% para el afic 2013). Los
certificados de deposites tienen vencimientos hasta septiembre 2015 (hasta julio del 2014 para el afio
2013). Las instituciones financieras en donde se mantiene las inversiones tienen una clasificacion de
crédito de AAA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Corporacién ha entregado inversiones mantenidas en
instituciones financieras por US$1.6 millones y US$800 mil respectivamente, en garantia de créditos
otorgados a sus ejecutivos.,

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,..,

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Mercaderia 175,682 167,360
Suministros y otros 6,142 3,679
Importaciones en transito 10,372 6,518

Total 192,196 177,557

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados como
autoconsumos fueron de US$20.7 millones y US$19.9 millones, respectivamente.
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8.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Adecuaciones en locales arrendados

Arriendos y concesiones pagados por anticipado

Anticipo a proveedores del exterior - WRT World
Enterprises

Anticipos a proveedores

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipos para c6digos de barras
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros

Propiedades en construccidn

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
93,420 95,026
55,664 52,342
10,000 10,000

8,684 6,244

_1.910 —380
169.678 164,192

28,523 24215
141.155 139.977
169,678 164,192

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
574,415 506,857
166,817 (142.267)
407,598 364,590
114,293 98,304
177,591 166,704
47,202 42,240
22,859 23,505
3,028 3,333
7,946 9,225
2,457 1,859
9,789 9,394
22.433 10,026
407,598 364,590
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Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipo fueron como sigue:

Equipos Propiedades
Terrenos en Maquinaria ~ Mueblesy paracédige  Equipo de cn
propiedad  Edificaciones  y eguino enseres de barras  computacion  Vehiculos  Otros construccion Total
-.. (en miles de U.S. délares) ...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 94,657 193,171 82,770 47,529 10,968 19,065 6,077 13,501 10,213 477,951
Adquisiciones 3,647 3918 2,290 856 4,603 624 5,699 45,055 66,694
Ventas (453) (343) {(65) (42) {258) (43) (1,204)
Reclasificacidn de propiedades a

propiedades de inversidon (10,701) {10,701)

Reclasificacion de propiedades en
construccién a propiedades,
maquinaria y ¢quipe, otros activos y

gastos 13,370 5.734 2.010 345 423 278 {2.801) (45,242) {25.883)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 98,304 195,840 21,569 51,486 12,104 24,051 6,721 16,356 10,026 506,857
Adquisiciones 15,589 6,694 2,640 817 1,575 1,327 8,044 45222 82,308
Ventas (39) (15) (221) (275)

Reclasificacion de propiedades en
construccion a propiedades,
maquinaria ¥ equipo, otros activos y
gastos 18,178 5,792 778 55 16 (6479 (32815  {14:475)

Saldos a} 31 de diciembre de 2014 114,293 214,018 104,416 54,904 12,976 25,627 2.827 17,921 2433 5744

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (22,951) (43,303) (24,353) (7,726) (12,295) {4.410) (5,954) (120,992)
Ventas 252 171 62 33 235 23 778
Reclasificacién de propiedades a

propiedades de inversion 720 728
Gasto por depreciacién (6,914) (6.678) (3,799) (1.107) (2.564) (687) 1,033) (22.782)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (29,136) (49,729) (27,981) (8,771) (14,826) {4,862) (6,962) (142,267)
Ventas 16 3 180 199
Reclasificacion de propiedades a

propiedades de inversion (12) (12
Gasto por depreciacion (1.279) (7.501) {4.064) (.17 (2,858) {68B) (L170) (24,737)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 36427y (57214)  (32.049) (9.948)  (17.681) £5,370) (8.132) (166.817)
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9.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los terrenos y edificaciones con un
saldo en libros de aproximadamente US$24.2 millones en los dos afios, han sido pignorados
para garantizar los préstamos de sus compaiifas relacionadas. Los terrenos y edificaciones
respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas, La Corporacién no esta autorizada a
pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra compatiia.

10. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de 1.8, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 71,473 28,200
Adquisiciones 10,116 26,459
Reclasificacion proveniente de propiedades, maquinaria y

equipo, neto (Ver Nota 9) (1) 12 9,572

Reclasificacién proveniente de otros activos, neto (1) 8,522
Depreciacidn (2.370) (1,680}
Saldos al fin del afio 719,231 71,473

(1) Corresponden a propiedades transferidas desde las cuentas de propiedades, maquinaria y equipo
y otros activos, que a partir del afio 2013 generan renta o plusvalia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ninguna de las propiedades de inversién de la Corporacion se
mantiene en garantia.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dblares)
Inversiones en acciones 117,314 110,035
Aportes para futuras capitalizaciones 8.212 9,991
Total 125,526 120,026

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
principalmente a aportes realizados a la compaiiia relacionada Ecuastock S.A..
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Inversiones en acciones - Un detalle de las compaiiias relacionadas en las cuales 1a Corporacién

mantiene inversiones en acciones es como sigue:

Compaiiia

Comercial KYWI S.A,
Comohogar S.A.

Invede S.A.

Cemaco Internacional S.A,

Ecuastock S.A.

Industria Agropecuaria
Ecuatoriana S.A. - Agropesa

Bebelandia S A,

Enermax S.A.

Tatoo (Ecuador, Chile, Perti y
Colombia) y Tagear S.A.

Pollo Favorito S.A.

Television y Ventas
Televent S.A.

Imporpoint S.A.

Maxipan S.A,

Iventte S.A.

Milamecuador S.A.

Marcionelli S.A.

Mr. Books S.A.

Cirkwitos Colombia S.A.S.
Favimatic S.A.

Mepamaxi 8.A.,
Inmobiliaria Costazul S.A. (1)

(1} Al 3] de diciembre del 2014, 1a Corporacién desinvirtié en esta compafiia por lo cual recibi6 el

Relacién

Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria

Asociada
Asociada

Subsidiaria
Asociada

Asociada
Subsidiaria
Subsidiaria
Asociada
Subsidiaria
Asociada

Asociada
Asociada

Subsidiaria
Asociada

aporte de US3$1.9 millones en efectiva.

Actividad principal

Comercial, ferretero

Comercial - Articulos
para hogar

Inmobiliaria

Camercial

Tenedora de acciones

Servicio de
Faenamiento

Comercial - Articulos
de bebés

Generacion de energia
eléetrica

Comercial - Articulos y
ropa deportiva

Avicola

Comercial, articulos
varios

Inmobiljaria

Panificadora

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Comercial, libros y
revistas

Comercial

Servicios de lavanderia
industrial

Comercial

Inmobiliaria

Proporcién de
participacion accionaria
y poder de voto
Diciembre 31,

2014 2013
(Porcentaje)

85.00 85.00
7524 75.24
52.18 52.18
60.00

100.00  100.00
100.00  100.00
72.66 72.66
40.00 40.00
40.00 40.00
38.00 38.00
33.95 33.95
40.00 40.00
45.00 45.00
100.00  100.00
30.00 30,00
63.00 63.00
20.00 20.00
23.00 23.00
60.00 60.00
10000 100.00 &
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Los estados financieros de Corporacidn Favorita C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014 se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cuales posee control, tal como
lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento
de Ia Superintendencia de Compafifas del Ecuador, Corporacién Favorita C.A. también presenta

estados financieros separados.

El saldo en libros y valor nominal de las inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas es como

sigue:

Compaiiia

Comercial KYWI S A,

Comohogar S.A.

Invede S.A.

Cemaco Internacional S.A.

Ecuastock 5.A.

Industria Agropecuaria
Ecuatoriana S.A. - Agropesa

Bebelandia S.A.

Enermax S.A.

Tatoo (Ecuador, Chile, Pera y
Colombia) y Tagear S.A.

Pollo Favorito S.A.

Televisidn y Ventas Televent S.A.

Imporpoint S.A.

Maxipan S.A.

Iventte S.A.
Milamecuador S.A.
Marcionelli S.A.

Mr. Books S.A.

Cirkwitos Colombia S.A.S.
Favimatic 5.A.

Megamaxi S.A.
Inmobiliaria Costazul S.A.

Total

Valor Nominal Saldo Contable
Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. dolares) ...
14,025 14,025 31,476 31,476
23,324 23,324 28,650 28,659
9,132 9,132 10,486 10,486

3,017 9,000
1 1 6,762 6,762
4,700 4,700 5,970 5,970
3,030 3,030 4,230 4.230
2,000 2,000 3,929 3,929
1,322 1,322 3,670 3,670
4,636 4,256 3,589 3,410
1,492 1,492 3,574 3,574
804 804 2,011 2,011
1,305 1,305 1,708 1,708
1 1 771 771
3 3 420 420
261 261 385 385
240 240 378 378
230 230 230 230
i i 56 56
4 4 10 10
1,250 1.900
69,528 67,381 117314 110,035
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 152,101 140,397
Proveedores del exterior 12,866 16,437
Compaiiias relacionadas (Nota 25) 5,899 3,991
Dividendos por pagar 3,980 6,620
Notas de devolucién 1,294 1,204
Otras cuentas por pagar 866 6379
Total 177.006 175,028

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1 Pasivos por impuestos del aiio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes

13.2

es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto a la renta por pagar 19,249 17,647
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de IVA 9,328 9,980
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

par pagar 1,908 1.714
Total 30,485 29,341

Conciliacion tributarin - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

014 2013

{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto
a la renta (neto de participacion a trabajadores y

bonificacién a ejecutivos) 183,263 167,383
Gastos no deducibles 21,923 17,366
Ingresos exentos (13.616) (11,778)
Utilidad gravable 191,570 172.971
Total impuesto a la renta causado y cargado en

resultados (1) 40,145 33,853
Anticipo calculado (2) 16,317 14,912
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2011 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2014,
Adicionalmente, la autoridad tributaria ha iniciado el proceso de revisién de la declaracién de
impuestos correspondiente al afio 2012,

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

13.3  Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 17,647 15,367
Provisidn del afio 40,145 35,853
Pagos efectuados (38.543) (33.573)
Saldos al fin del afio 19,249 7,647

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y una nota de crédito para la
compensacion del impuesto a la renta,

13.4  Saldos del pasivo por impuestos diferidos - 1.os movimientos de los pasivos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos
del aiio los resultados  zl fin del afio

... (en miles de U.S. dolares) ...
Afio 2014

Diferencias temporarias:
Propiedades, maquinaria y equipo y

propiedades de inversién (1) (7,675) (7,675)
Arrendamientos operativos - arrendatario (1.320) 38 (1.282)
Total (1320} (2.637) (8.257)
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Ao 2013

Diferencias temporarias:

Propiedades, maquinaria y equipo y
propiedades de inversion (1)

Arrendamientos operativos - arrendador

Arrendamientos operativos - arrendatario

Total

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos
del afio los resultados  al fin del afio
... (en miles de U.S. dolares) ...

(8,449) 8,449

89 (89)
(1.352) _ 32 (1320)
9.712) 8,392 (1,320)

(1) Con fecha 19 de junio del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que se
reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no

tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomara como gasto deducible

de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de
la depreciacidn de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las
NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedi6 a reversar el saldo del

pasivo por impuestos diferides con abono a resultados,

Al 31 de diciembre del 2014, la Corporacion basada en nuevas disposiciones legales,
procedid a registrar el pasivo por impuesto diferido originado por la revaluacién de
activos fijos por US$7.7 millones a esa fecha. El gasto originado por dicho impuesto
diferido fue registrado en otros gastos en el estado de resultado integral.

13.5 Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido - Un detalle del gasto por impuesto a la
renta corriente y diferido reconocidos en los resultados es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Gasto de impuesto a la renta del afio 40,145 35,853
Gasto impuesto a la renta de afios anteriores (pago de

glosas) 3,963
Registro de provisién contingencias afios anteriores 3,302
Impuesto a la renta diferido del afio 57
Reversion del pasivo por impuesto a la renta diferido

por propiedades, maquinaria y equipo y

propiedades de inversion (Nota 13.4) (8.449)
Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 40,145 34,726
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13.6 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin

13.7

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

201 2013

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto
a la renta (neto de participacién a trabajadores y

bonificacién a ejecutivos) 183.263 167.383
Gasto de impuesto a la renta 40,318 36,824
Gastos no deducibles 4,823 3,820
Ingresos exentos (2,996) (2,591)
Beneficio tributario por reinversién de utilidades {2.000) (2.200)
Impuesto a la renta cargado a resultados 40,145 35,853
Tasa de efectiva de impuestos 21,.90% ~21.41%

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

. Exenciones

v Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v" Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccidn.

v" Se elimina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

»  Deducibilidad de Gastos
v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no

serd deducible.
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Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
reinuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios gue hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

No se aceptaré la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tarifg de Impuesto a la Renta

v Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,

estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversidn actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del
impuesto.

Utilidad en la Engjenacion de Acciones

v" Se define el cdlculo de 1a utilidad gravable en la enajenacidn de acciones,

participaciones u otros derechos de capital:
El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.
El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
Tambien seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacién.

Anticipo de Impuesto a la Renta

v Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deber4 incluir en la

férmula el valor del revahio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

v 8e excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a

gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
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destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccidn.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

. Impuesto a los Activos en el Exterior

v" Lareforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

. Impuesto a la Salida de Divisas

v" Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos nicamente respecto de aquelios créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

v" Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Corporacién no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucidn y la Administracién de la Corporacion considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Corporacion efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de .S, délares)
Participacidn a trabajadores 35,111 30,958
Bonificacion a ejecutivos 11,541 0,842
Beneficios sociales 4,441 4,005
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 1,251 1.088
Total 52,344 45,893

-37-



15.1

15.2

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacidn a trabajadores fueron como
sigue;

2014 2013

{en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 30,958 26,783
Provision del afic 35,111 30,958
Pagos efectuados (30.958) (26.783)
Saldos al fin del afio 35,111 30,958

Bonificaciones a Efjecutives - Los funcionarios y ejecutivos reciben una bonificacién calculada
sobre la utilidad tomada como base para el calculo de la participacién a trabajadores.

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 9,842 8,378
Provisidn del afio 9,129 8,050
Pagos efectuados (7.430) {6.586)
Saldos al fin del afio 11,541 5,842

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 27,678 25,232
Bonificacién por desahucio 11,234 10,462
Total 38912 35,694
16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo a la politica de la administracién de la Corporacidn, para el cdlculo de la jubilacién

patronal no se incluye a aquellos empleados que a la fecha del mismo, no hayan cumplido
cinco afios de servicio de forma continuada o interrumpida.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 25,232 22,892
Costo de los servicios del periodo corriente 2,484 3,679
Costo por intereses 1,069 975
Ganancias actuariales (782)
Beneficios pagados (1.107) (1.532)
Saldos al fin del afio 27,678 25,232

16.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la iiltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 10,462 9,551
Costo de los servicios del periodo corriente 1,047 1,008
Costo por intereses 434 404
Beneficios pagados (709 {(501)
Saldos al fin del afio 11,234 10,462

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

L.as hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial esperado y la tasa
de mortalidad. El andlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
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Las presunciones principales utilizadas para propdsito de los cdlculos actuariales reflejaron una
tasa de conmutacion actuarial def 4%. Dichas presunciones corresponden a una relacion entre
la tasa de descuento y a la tasa de incremento salarial. Si la tasa de conmutacién actuarial
disminuiria en 0.63%, la provision por beneficios definidos aumentaria en US$7.6 millones.

El analisis de sensibilidad mencionado en el parrafo anterior puede no ser representativo de la
variacidn real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio
en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se caleufd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2014 2013

{(en miles de U,S. ddlares)
Costo de los servicios 3,531 4,687
Costo por intereses 1,503 1,379
Total 5.034 6,066

Durante los afios 2014 y 2013, el importe del costo del servicio por US$3,531 mil y US$4,687
mil, respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de
administracion y ventas,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Corporacién estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Corporacion dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Vicepresidencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Corporacidn, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Corporacidn, si es el caso.

1711

17.1.2

17.1.3

17.1.4

Riesgo en las tasas de interés - Al cierre del periodo la Corporacidn no mantiene
préstamos vigentes por lo que no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de intergs,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Corporacién. La Corporacién ha adoptado una politica de tinicamente
involucrarse con partes solventes,

Las cuentas comerciales por cobrar en mas del 76% corresponden a los emisores de
tarjetas de crédito, las mismas que se encuentran respaldadas por entidades
financieras muy sélidas. Otro grupo de empresas deudoras son filiales o pertenecen
al Grupo y su deuda contribuye en poco mas del 9% al total de las cuentas por cobrar
comerciales. El restante 15% aproximado lo componen empresas con crédito y
empresas arrendatarias de centros comerciales. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre la condicidn financiera de los deudores.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La misma ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liguidez de manera que puede manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Corporacidn
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Ademas, la Corporacion esta expuesta al riesgo de liquidez en relacion a las garantias
bancarias entregadas a terceros. La exposicién mdxima de la Corporacion en este
sentido es el valor que Corporacion Favorita C.A. tendria que pagar si las garantias
serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2014, el total de garantias bancarias
entregadas a terceros asciende a US$1,170 mil (US$1,412 mil para el afio 2013).

Riesgo de capital - La Corporacion gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.
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17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado.
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 5)
Inversiones mantenidas al vencimiento (Nota 6)
Otros activos financieros

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Costo amortizado:
Sobregiros (Ver Nota 4)
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar (Nota 12)
Otros pasivos financieros

Taotal

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. délares)

8,716
125,864

161,624
6,919

303.123

1,314

177,006
15,445

193,765

12,990

130,131
108,600

6,511

258,232

860

175,028
13,539

189.427

17,3 Valor razonable de instrumentos financieros.- La administracién considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 375,000,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (335,000,000 de acciones de US$1.00 valor nominal unitario al 31 de
diciembre de 2013), las cuales otorgan un voto por accion y dereche a los dividendos.

18.2 Acciones ordinarias

Niimero de acciones

Saldo al 1 de enero de 2013 300,000,000
Capitalizacién 35,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 335,000,000
Capitalizacion 40.000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2014 375,000,000

Capital en acciones
{en miles de U.S. ddlares)

300,000
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18.3 Reservas

18.4

18.5

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Constituyen transferencias de utilidades retenidas.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 143,118 132,657
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn

por primera vez de las NIIF 70,117 70,117
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 28.663 28,663
Total 241.898 231,437

Los saldos de las referidas cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin la Resolucién emitida por la Superintendencia
de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del diltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones seglin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

Dividendos - En mayo del 2014, se cancel6 un dividendo en efectivo de US$0.12 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$40 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En mayo del 2013, se pagé un dividendo en efectivo de US$0.11 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$33 millones.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compafiias cuyas acciones se
encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, obligatoriamente deben repartir en
concepto de dividendos a favor de los accionistas por lo menos el 30% de las utilidades
liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico. También podrén,
previa autorizacién de la Junta General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo
a resultados del mismo ejercicio.
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Adicionalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del
Mercado de Valores, no podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que
obtuvieren en el respectivo ejercicio econdmico, a la constitucidn de reservas facultativas,
salvo autorizacién unanime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las
reservas facultativas no podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucién undnime en
contrario de la Junta General. Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieren en el respectivo gjercicio econdmico, que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Corporacidn (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Nota 21) es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1,842,442 1,731,412
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 26.425 24.497
Total 1,868,867 1,755,909

En la Nota 20.2 se presenta un analisis de los ingresos clasificado por segmentos.

20. INFORMACION POR SEGMENTOS
20.1  Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Corporacién de acuerdo a la NIIF 8 son los
siguientes:

Tipo de Local:

Supermaxi
Megamaxi
Superdespensas Aki
Gran Aki
Super Aki
Juguetdn
Supersaldos _
Otros: £
Promotor Inmobiliario ]
Administracion y bodega
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20.2 Ingresos y resultados por segmentos

A continuacion se presenta un analisis de los ingresos y resultados de la Corporacion por

segmentos:
Utilidades (pérdidas) por
Ingresos por segmento segmento
2014 2013 2014 2013
... (en miles de 1.8, dolares) ...

Supermaxi 666,314 625,197 99,675 89,914
Megamaxi 608,001 571,729 99,472 88,204
Superdespensas Aki 212,034 210,394 20,582 22,507
Gran Ak{ 208,520 195,828 23,749 23,525
Super Aki 33,618 13,969 3,272 1,345
Juguetén 73,893 70,541 13,503 13,266
Supersaldos 3,079 2,787 (395) (267)
Promotor inmobiliario 12,228 10,452 4,862 4,207
Ingresos por ventas desde bodega 51.080 55,012 68 (3.466)
Subtotal 1,868,867 1,755,909 264,788 239,325
Participacidn a trabajadores y

bonificacion a gjecutivos (44,240} {39,008)
Gastos de ventas no

asignable al segmento (53,634) (45,943)
Ingresos por inversiones e intereses 22,223 17,348
Otros ingresos (gastos), neto (4,429) 456
Costos financieros _{1,445) _(4795)

Utilidad antes de impuestos (neto
de participacion a trabajadores

y bonificacién a ejecutivos) 183,263 167,383

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por
clientes externos. No se registraron ventas entre segmentos en los aflos 2014 y 2013,

Las politicas contables de los segmentos sobre [os que se informa son las mismas que las
politicas contables de la Corporacién descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento
representan las utilidades obtenidas por cada segmento incluyendo la distribncién de los
costos administrativos y salarios de los directores, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gastos del impuesto a la renta. Lo anterior representa la medicién informada al
encargado de la toma de decisiones del drea operativa para propésitos de distribucién de los
recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.
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21. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Dividendos recibidos
Intereses en certificados de depésito
Otros ingresos financieros

Total

Dividendos recibides - Un detalle de dividendos recibidos es como sigue:

Comercial KYWI S.A.
Television y Ventas Televent S.A.
Agropesa S.A.
Comohogar S.A.
Invede S.A.
Imporpoint S.A.

Pollo Favorito S.A.
Maxipan S.A.
Bebelandia S.A.

Mr. Books S.A.
Favimatic S.A.

Total

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
13,616 11,706
7,689 4,253
918 1,389
22,223 17348
2014 2013
(en miles de U.8, dolares)
5,100 3,400
1,867 2,037
1,350 1,350
1,053 752
1,044 1,044
960 1,080
950 760
900 923
269 240
85 77
__ 38 __43
13,616 11706

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no

consolidados) es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas
Participacion a trabajadores
Gastos de administracion
Bonificacidn a ejecutivos
Costos financieros

Total

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
1,404,649 1,328,718
234,102 217,949
35,111 30,958
18,562 15,860
9,129 8,050
1,445 4,795
1,703,398 1,606,330
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 1,404,649 1,328,718
Gastos por beneficios a los empleados 160,468 144,829
Gastos por depreciacion y amortizacion 27,788 25,224
Costos de distribucidn 16,301 16,500
Honorarios y servicios 14,145 11,938
Gastos de mantenimiento 12,814 12,884
Arriendos y condominios 9,525 8,219
Costos de publicidad 8,280 8,506
Derechos sobre locales arrendados 7,471 6,805
Impuestos 4,570 4,468
Seguros 2,530 2,493
Costos financieros 1,445 4,795
Otros 33412 30.951
Total 1,703,398 1,606,330
Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 86,926 79,028
Participacién a trabajadores y bonificaciones ejecutivos 44,240 39,008
Beneficios sociales 17,064 15,256
Aportes al IESS 9,176 8,059
Beneficios definidos 1.062 3,478
Total 160,468 144 829

Gastos por Depreciacion y Amortizacion - Un detalle de gastos por depreciacién y amortizacion es
como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Depreciacién de propiedades, maquinaria y equipo 24,737 22,782
Depreciacidn de propiedades de inversién 2,370 1,680
Amortizacion de activos intangibles 681 762
Total 27,788 22.224
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Costos financiergs - Un detalle de costos financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Interéses pagados provenientes de impuesto a |a renta de

afios anteriores 848 4,089
(Gastos bancarios 284 260
Otros 313 446
Total ].445 4,795

23. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVQS
23.1 La Compania como arrendataria
23.1.1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de terrenos cuyo
periodo de arrendamiento oscila entre 10 y 40 afios. La Corporacidn no tiene la opcion
de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

23.L.2 Pagos reconocidos como gastos

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 4,238 3,778
23.2 La Compuaiifa como arrendadora
23.2,1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion poseidas
por la Compaiiia con términos de arrendamiento entre 5 y 10 afios, con opcién de
extenderlos por 10 afios més. El arrendatario no tiene apcidn de comprar la propiedad
a la fecha de expiracién del perfodo de arrendamiento.

Durante los afios 2014 y 2013, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por
la Corporacidn provenientes de sus propiedades de inversién, las cuales son todas
arrendadas bajo arrendamientos operativos, ascendieron 2 US$19 millones y US$17.4
millones, respectivamente. Los gastos operativos directos que surgen de las
propiedades de inversion en dichos periodos ascendieron a US$7.4 millones y US$6,2
millones, respectivamente.
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24. UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la
utilidad bésica por accidn son los siguientes:

014 2013

Utilidad del afio {en miles de U.S. dolares) 143,118 132,657
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias (en

miles de U.S. délares) 345,000 311,667

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
235.1 Transacciones Comercinles

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Corporacién realizo las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. dolares) ...

WRT World Enterprises 70,264 89,370
Comohogar 5.A. 29,350 36,919 38 3
Agropesa S.A. 502 262 5,923 6,858
Comercial KYWI S.A. 262 128 1,857 2,621
Televent S.A. 208 420 315 421
Pollo Favorito S.A. 29 14 27,151 25,837
Bebelandia S.A. 20 8 1,729 1,667
Maxipan S.A, 9 16 11,952 12,369
Mr. Books S.A. 9 is5 1,786 1,314
Otros 59 19
Total 30,488 37.801 121 140,460

ESPACIO EN BLANCO
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. délares) ...
Comohogar S.A. 10,638 20,087
Agropesa S.A. 403 102 1,007 1,044
Megamaxi S.A. 216 215
Iventte S.A. 189 159
Bebelandia S.A. 103 35 139 137
Inmodiamante S.A. 61 131
Pollo Favorito S.A. 19 15 2,287 1,102
Enermax S.A. 14 363
Televisién y Ventas Televent S.A. 2 4 56 54
Maxipan S.A. 1 1,270 874
Comercial KYWTI S.A, 604 521 520
Otras 108 86 398 260
Total 11,754 21,675 5,899 3,991

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales. Para ¢l
caso de la mercaderia importada el precio de venta es el mismo que el de la mercaderia
nacionalizada mas una comision del 3 por ciento, Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados, No se han otorgado ni recibido garantias. No se
ha reconocido ningilin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

25.2 Préstamos a partes relacionadas (incluidos en otros actives financieros)

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Comohogar S.A, 1,500
Iventte S.A. 1,116 1,121
Enermax S.A. 610 1,640
Total 3,226 2.761

Los préstamos a partes relacionadas generan una tasa de interés del 7% y no tienen
vencimientos definidos,
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25.3 Compensacion del personal clave de la gerencia

25.4

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afic fue la
siguiente:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 3,608 3,746
Beneficios definidos 144 140
Total 3,752 3,886

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

Oftras transacciones con partes relacionadas

Servicios recibidos, intereses

y Otros

2014 2013

Parte relacionada (en miles de U.S. ddlares)

Enermax S.A. 4,839 4,680
Favimatic S.A. 472 370
Invede S.A. 393 362
Maxipan S.A. 154
Otros 1,067 _ 199
Total 6,771 2,165

Servicios prestados, intereses
¥ Otros

2014 2013

Parte relacionada (en miles de U.S, ddlares)
Comercial KYWI S.A. 3,912 3,688
Comohogar S.A. 3,041 1,710
Televisidn y Ventas Televent S.A. 936 654
Agropesa S.A. 394 1,141
Bebelandia S.A. 288 208
Pollo Favorito S.A. 82 240
Maxipan S.A. 19 820
Otras 388 _ 241
Total 9,060 8,702

La tasa de intereses efectiva que cobré la Compafiia en los afios 2014 y 2013 fue en promedio
el 7.5%.
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26.

27.

28l

29.

COMPROMISOS

WRT World Enterprises - La Corporacion mantiene un convenioc con WRT World Enterprises,
mediante el cual dicha compafiia efectiia la adquisicién de mercaderia en el exterior para Corporacién
Favorita C.A.,

Concesiones en locales comerciales - La Corporacién mantiene varios contratos de arrendamientos
(concesiones) en [ocales y terrenos en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos
tienen plazos que fluctGan entre 10 y 40 afios y la Corporacién no tiene opcién de comprar las
propiedades.

CONTINGENCIAS

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta - Al 31 de
diciembre del 2014, la Corporacién mantiene varios juicios de impugnacidn de actas de determinacidn
emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. Un detalle de estos juicios es como sigue:

No. del acta de

Juicio determinacién impugnada Eiercicio

23606 - A 17200-5010-063 2000

24771 -B 17200-6010-209 2002

17502-2010-0006 17200-3010-0283 2006
17200-6010-0209

17505-2012-0090 17201-2010-0027 2007

17502-2012-0116 17201-2051-0780 2009

Los juicios anteriormente mencionados se encuentran en proceso de sentencia, Al 31 de diciembre del
2014, la Corporacién canceld US$2,057 mil (US$3,962 mil para el afio 2013) por concepto de las
actas de determinacion anteriormente mencionadas mas US$1,007 mil (US$4,089 mil para el afio
2013) por concepto de intereses y multas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 13 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 serén
aprobados por el Directorio de la Corporacion en marzo 13 del 2015 y presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacién. En opinion del Directorio de la Corporacién, los estados financieros
{(no consolidados) seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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