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RPO SN FAVORITA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Corporacion Favorita C A, es una compaiiia andnima constitnida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. General Enriquez, ingreso a Cotogehoa, Provineia de Pichincha.

Las principales actividades de Corporacién Favorita C.A. (en adelante Ia “Corporacién” o ia
“Compafila”) se relacionan fundamentalmente con la venta de productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 20.

Al 3] de diciembre del 2013 y 2012, ¢l personal total de Ja Compaiiis aleanza 8,732 y 8,184
empleados, respectivamente, que s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionajes.

La informacion contenida en cstos estados financicros (no conselidados) es responsabilidad de fa
administracidn de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financicros (no consolidados) han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Buses de preparacids - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo historico, tal como se explica cn las politicas contables incluidas mads abajo.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de ]a contrapartida en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparifa
tiene cn cuenta las caracteristicas del octivo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta 2l fijar el precio del activo o pasivo a Ia fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelagion en los estados financieros consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepeidn de las operaciones de leasing que estin
dentro del aleance de [a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacién de laNIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financicra, 1as mediciones efectuadas o valor
razonable se clasifican ¢n ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin njustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
kdénticos que la entidad puede aceeder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel | que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Tnsumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacin de
los estados financieros (no consolidados):

23 Efectivo y bancos - Incluyc aquellos activos (inancieros liquidos, depdsitos y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
sitincién financiera.
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2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados utilizando el método minorista, mediante el cual se determina un porcentaje de
murgen bruto sobre el precio de venta que se ajusta al cierre de cada periodo. Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, El valor neto
realizable represcnta ¢l precio de venta estimado menos todos 10s costos necesarios pard la
venta.
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2.5 Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asaciadas al coste, excepto si la inversidn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabilizn conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para lu Verta y
Opergciones Discontinuadas,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en ¢l resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

26  Propiedades, maquinarla y equipo

2.0.1  Medicién en ol momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

Ll costo de propiedades, maquinaria y equipe comprende su precio de adquisicién mis
todos los costos directamente relacionados con la ubieacion y 1a puesta en condiciones
de funcionarniento,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo los activos, los costos por
préstamos dircctamente atribuibles a la adquisicidn o construecian de activos
calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimienta: modelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciucién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados ¢n el
periodo en que se producen.
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2.6.3 Método de depreciacidn y vidas ntiles - El costo de propicdades, maquinaria y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada affo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propicdades, maquinaria y
equipo y las vidas dtiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

lem Vida Gl (en afos)
Edificaciones 30-35
Magquinaria y cquipo 10-15
Muebles, cnseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 5

2.6,4  Retire o venta de propiedades, maguinaria y equipo - 1,a utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propicdades, maquinaria y equipo es calculada
como la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢] valor en libros del aclivo y reconocida
¢n resultados.

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalfas o ambas
y s¢ miden inicialmente al costo, inchiyendo los costos de la transaceién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacidn acwnulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Corporacion Favorita C.A. posee centros comerciales en los cuales mantiene tigndas propias y
tiendas arrendadas a tereeros, En estos casos, la poreidn arrendada a terceros se considera
propiedades de inversidn, reconociéndose las tiendas propias como una partida de
propicdades, maquinatia y equipo, ¢n ¢l estade de situacién financicra.

Programas de fidelizacion de clientes « La Corporacién posce programas de fidelizacion
por ¢l uso de su tarjeta de asociacidn, a través del cual se entregan puntos canjeables por
productos en un periodo de ticmpo determinado. La Corporacion registra como ingresos
diferidos ¢l valor ruzonable de los puntos entregados, ajustado por la tasa estimada de no
canje por vencimiento del beneficio.

Actives intangibles

2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acurnulada, La
amortizacidn se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida itil
estimada. La vida Gtil estimada, valor residunl y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo ¢! efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.9.2 Mdétode de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles s¢
carga a resultados sobre sus vidaos atiles utilizando el métado de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y métedo de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,
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La vida ti] de un activo intangible ey finita o indefinida, La vida (til de un uctivo
intangible que sutja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceders el
perfode de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la cntidad espera utilizar el activo, Los activos intangibles de vida itil
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que ¢l activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y la vida atif usada en
el cdleulo de la amortizacidn;

Vida (il (en aftos)

——

—e—

Registros sanitarios 10
Marca comercial Indefinida

2.10  Deterioro del valor de los activos tangibies e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
¢aso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna),

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobagién de deterioro annalmente, 0 con mayor {recuencia si exisic
cunlquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediataments en resultados.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se caletila
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados {inancieros y
sus bnses [scales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarins deducibles, ¢n la medida en que resulte
probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibics,

Loy activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
sc cancele, i
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,-&:: . La Compafiia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por impuestos
E{: diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
3 a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaflia
o ticne la intencién de liquidar sus activos y pasives como netos,

2.11.5  Impuestes corrientes  diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 500
incluidos en ¢f resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resuitado

: \ integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también s¢
J reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
; de negocios.

2,12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
A implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [a Compaliia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconecido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligaciton presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

2,12.1 Garantigy - T.as provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
e venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
i al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la

5 Compailia.
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Beneficios a empleados y ejecutivos

[ 2.13.1 Bencficios definidos: Jubilucion patronal y bonificacidén por desahucio - El costo de
los benefictos definidos (jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio) es
determinado utilizando el Mdétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio enel
que se generan, usi como ¢l interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc
reconocen ¢n ¢l estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resultado
integral, ¢n el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedistomente en las
utilidades retenidas y no sen reclasificadas a la utilided o pérdida del perfodo,

2.13.2  Participacion a trabajadores - Ly Compafifa reconoce un pasivo y un gasio por la
participacién de los trabajudores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lepales,

2.13.3  Bonificacién a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por uti
bonificacidén pagada a sus principales ¢jecutivos, La utilidad tomada como base para

| el cdleulo de los bonos es la utilidad contable,
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’ 2,14 Arrendamientos - Se¢ clasifican como {inancicros cuitnda los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

2,14,1 La Compafila como arrendadora - E ingreso por concepto de alquilercs bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢ método de linea recta durante el

plazo correspondiente al arrendamiento,

A TP

2,14.2  La Cempaiifa como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiifa a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si ésle ¢s menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye cn el estado de situncién
financiera como una obligacién bajo arrendamicnto financiero.
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Los gastos financicros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran

g ser directamente atribuibles a activos calificables, en ¢uyo caso son capitalizados
i conforme a la politica general de la Compailia para los costos por préstamos. (Ver
2 Nota 2.6.1),
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Los arrendamicntos operativos sc cargan a resultados empleando el métedo de linen
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2,143 Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen
como activos por su costo de adquisicién neto de su amortizacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro, que en su ¢aso hayan experimentado, Se amortizan
linealmente en la duracién del respectivo contrato de arrendamiento, excepte en
aquellas sitnaciones en las que por determinadas razones legales, los derechos no
pierdan valor, en cuyo caso se considernn activos intangible de una vida ttil
indefinida y, por lo tanto, estdn sujetos a pruebas de deterioro de valor.
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2,15 Reconacimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

ufg'ig por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cnalquicr descuento, bonificacion o
i rebaja comereial que la Compaiifa pueda otorgar.

R T TS

i 2,15.1 Venta de bienes - Se reconocen cnando la Compaiila transficre los ricsgos y
e . . . . . . . . Il
,}4;,% beneficios, de tipo signilicativo, derivados de la propiedad de los bienes, ¢l importe de
Pl . . " v . . .
'q; los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, ¢n relacidn con la transaccion
g\gg pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los
! beneficios econdmicos asociados con la transaceion.
i
ik
5,!;\:5{ 2.15.2  Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
bt 3 . 1 H :
:g‘éf contrato, El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:
A +  Los honorarios por arricndos y coneesiones se reconocen como ingresos de
}; ’f actividades ordinarias en refercncia a los servicios prestados.
e
oot . Los servicios por transporte se reconoceh como ingresos de actividades
W

7 AT
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ordinarias por refcrencia o la prestacion de servicios.
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2.15.3  Ingresos por dividendos ¢ Ingreso por Intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago,

Los ingresos por intergses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable.

2.15.4  Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiifa para el reconocimicnto de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2,131,

2.16 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incutridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran cn ¢l periodo mis cercano en ¢l que s¢ conocen,

2,17 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de 1a transaceidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y ta Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

2,18  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cudndo se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion s reconocen en
resultados.

Todos los actives financicros reconocidos son posteriormente medidos ¢n su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable, y s¢ presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activas
{inancicros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirigron los instrumentos financieros, La administracién determina la clasificacion de sus
mstrumentos financicros en el momento del reconocimicnto inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene cucntas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financicros (inversiones) mantenidas hasta su vencimiento,

2181 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos 1jos o determinables y vencimiento {ijo, que la administracidén de
ta Compaiiia tiene la inteneidn v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos [inancicros mantenidos
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hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financicros son medidos inicialmente al valor razonable mas los cosios
de transaccidén. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método
de 1a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.18.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives financicros
no derivados con papos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado uctivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado
utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

2,18.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizadn - Los activos financieros que sc
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos finangieros por cobrar, son

probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado cs la difercncia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2184 Baja de un active financiero - La Compalfiln da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a
la propicdad del activo financiero, Si la Compafila no transfiere ni reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.19  Pasivos financleros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son ¢lasificados como pasivos financicros o como
patrimonio de conformidad con la sustaneia del acuerdo contractual,

EErTY]

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
{echa del estado de situacién financiera,
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2.19.1  Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en {a transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interds
electiva,
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219.2  Préstamos - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente 2 su valor
razonable, neto de los costes de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interds
efectivo.

2,19.3  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos {inancieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2,194 Baja de un pasive financiero - La Compaiiin da de baja un pasive financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,

2.19.5 Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos,

2200 Utilidad por accidn - La utilidad bésica por accion se caleula dividiendo la utilidad neta del
aflo atribuible a los accionistas ordinarios para ¢l niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el affio. La Compaiila determina dicho cileulo de manera
retrospectiva considerando el incremento de] niimero de acciones en circulacién.

2,21  Notmas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados)

Durante ¢l afio 2013, la Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del | de
enero del 2013,

Normas nuevas y revisadas en relacién a consolidacién, acnerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguicntes normas nuevas y revisadas:

i NIIE Timlo Efcctiva a partir

I NIIF 10 Consolidacién de estados financicros Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
3 ctitidades
NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados finan¢icros separados Encro 1, 2013
g NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones ¢n asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIT [& y
NIIF 12, a fin de brindar cierta orientacidn para ¢l perlodo de transicién en la aplicacién por
primera vez de estus normas.

- 15-




Durante ¢t afio 2013, la Compaiiia ha aplicado por primera vez la NIF 10, NIIF 12 y la NIC 28
(revisada en el 2012), junto con las modificaciones de la NILF 10 y NITF 12, en cuanto a la
orientacion en el periodo de transicion,

El impacto de la aplicacidn de estas normas se detatla a continuacion:

Impacto en la aplicacion de la NITF 10

La NTIIT 10 reemplaza las partes de Ia NIC 27 Estados financieros consolidados y separados,
que se relacionan con los estados financieros consolidados y S1C 12 Consolidacién - Entidades
de Propésito Especial. La NIIF 10 modifica la definicién de control, de tal manera que un
inversor tiene el control sobre la participada cuando:

a) tiene poder sobre la participada; b) estd expuesto, o licne derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada; y ¢) tiene la capacidad de utilizar su poder
para afectar sus retornos. Estos tres criterios deben cumnplirse para que un inversionista tenga
control sobre una entidad participada. Anteriormente, el control se definfa como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, para obtener beneficios de sus
actividades. Adicionalmente, lo NIIF 10 incluye orientacién para explicar cuando un
inversionista tiene el control de una participada.

Especificamente, la Compaiiia no identificd otras entidades en las cuales tenga control, a parte
de las reveladas en las notas a los estados {inancicros (no cansolidados) adjuntos (Nota 11).

Impacto en la aplicacion de la NITF 12

La NIIT 12 es una nueva norma de revelacion y es aplicable a las compaiiias que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociudas y o entidades estructuradas no
consolidadas. En general, la aplicacién de la NITF 12 se ha traducido en la inclusién adicional
de revelaciones en los estados financieros (no consolidados).

NITF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Commpailia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en cl afio 2013, La NIIF 13 establece una -
tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. Ef -
aleance de Ia NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos {inancieros ¢ instrumentos no financieros, pora los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable excepto por pagos por arrendamientos los cuales estdn 1
dentro de Ia NIC 17, Arrendamientes; y mediciones que ticnen algunas similitudes con ef valor
razonable, pero no es valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos dela
medicién de los inventarios o el valor de uso con [Ines de evaluacién de deterioro),

La NIIF 13 definc el valor razonahle como el precio que sc recibiria por vender un activo oel
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas i
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

Ll valor razonable segiin la NIIF 13 ¢s ¢l precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracidn.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos de revelacién,
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l.a NIIF 13 requiere la aplicacidn prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no ¢s necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a Iz informacidn comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafifa no ha revelado informacion requerida por la NITF 13
para ¢l periodo comparative 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenide ningiin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados).

Modificaciones n ln NIC 1 - Presentacion de partidas ep otro resnltado integral

Durante ¢l afto 2013, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a laNIC 1 -
Presentacidn de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones o ta NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por ¢l "estado del resultado del perlodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como "estado de utilidad o pérdida"). Al no ser obligatorio, la
Compafifa no realizd ¢l cambio de nombre del estado de resultados. En adicién, las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un (nico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requicren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorfas; (a) las partidas que no serin reclasificadas posteriormente al
resultado del gjercicio, y (b) Jas partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del perfodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de las partidas de otro resultado integral se asignarin sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opeidn de presentar partidas de otro resultado intepral antes de
impuestos o despuéds de impuestos, Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
y por lo tanto, la presentacion de partidag de otro resultado integral se ha modificado para

T reflejar los referidos cambios. Aparte de los eambios de presentacion antes mencionados, o

; aplicacién de los modificaciones a la NIC | no da lugar a ningiin impacto en el resultado del
periodo, la utilidad integral y ¢l resultado integral total.

NIC 19 - Bencficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, 1a Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
¢l 2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en e} 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacion, El eambio mas importante se refiere a la
contabilizacidén de los cambios cn las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos v en ¢ valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan el método de la *banda de fluctuacidn” permitida por la versidn previa de la
NIC 19, y acclera el recanocimicnto de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral, Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustiluyen por ¢l enfoque del “interés neto”,
¢l cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pagivo o activo por beneficios definidos, Estos cambios han tenido un impacto en los
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importes reconocidos en el resuitado del perfodo y otro resultado integral en aftos anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en In presentacion
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones ndicionales.

A partir del 1 de encro del 2013, la Compadia ha aplicado Ias disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, sin embargo, no ha actualizado los
importes comparativos en forma retrospectiva, por considerar sus efectos inmateriales,

Normas nuevas y revivadas sin efecto material sebre los estados financicros consolidados -

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NI 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financicros

Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el aflo
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un cfecto material sobre la posicidn financiera de
la Compailin, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efcctivo,

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no e¢fectivay - La Compaiiia no ha aplicado lns
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidod (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efeetivas:

NIE Titvlo Efcctiva n partir

NIIF 9 Instrumentos financicros Encro 1,2015

Enmiendas a laNITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de 1o NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion

Enmicndas a la NIIT 16, Entidades de inversidn Enero 1, 2014

NIIF 12 y NIC 27

Enmiendas a 1a NIC 32 Compensacion de activos y activos Enere 1,2014

financieros

La NIIT 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la elasificacidn y

medicion de activos financieros, Esta norma se modificd ¢n octubre del 2010, [u cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financicros, asi como su baja en los

estados financieros (no consolidados).

Loy requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no conselidados)
adjuntos, en relacién con los activos {inancieros y pasivos financicros de la Compafiia, Sin
emburgo, no €8 posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

-18-
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ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros {no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice cicrtas estimaciones y establezea algunos supucstos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de In
informacién disponible al momento, los euales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Corporacién ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1  Deterioro de actives < A la fecha de cierre de cade periodo, o en aquelln fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 8i sc trata de activos
identificables que no generan flujos de efactivo de forma independiente, sc estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que pertencce el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido ta pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013, la Corporacidn no ha registrado pérdidas por deterioro de sus
activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E) valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidén de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones ineluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestas impacta cn e} valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Corporacién para realizar ¢l calculo actnarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracién de 1a Corporacion. La tasa de descuento es la tasn de interés que debe ser
utilizitda para determinar el valor presente de los flujos futures de caja cstimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de ¢stos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Corporacion se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno
del Ecuador (al {inal del perfodo sobre el que sc informa). Para el efecto, la Corporacion
utilizo las tasas presentes de mercado, con las referencins temporales apropiadas, para
descontar los pagos a corto plazo, y estim6 la tasa de descuento para los vencimientos a mis
largo plazo, extrapolando las tasas de mercado presentes mediante 1a curva de rendimiento,

3.3 Estimacidn de vidas utiles de velhlculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y ¢l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,
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3.4 Impuesto a la renta diferide - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los uctivos y pasivos se revertirin en ¢l futuroe,

P A S S

4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como s¢ muestra en ¢l estado de flujo de efectivo pucde ser conciliade con las
g partidas relacionadas ¢n el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

o ... Diciembre 31,...

B 2013 2012

i {en miles de U.S. dolares)

-

;! F Efectivo y bancos 12,990 27,067

o Sobregiros (860) {804)
4

B Total 12,130 26263
&

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comereiales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(cn miles de ULS. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Tarjetas de crédito 93,061 85,179

Compafiias relactonadas (Nota 25) 22,658 24,096

Afilinciones y larjetas ilimitadas 14,253 15,281
Arriendos por cobrar 411 355
Provisién para cuentas dudosas (1,719 (1.723)
Subtotal 128,664 123,188
Otras cuentas por cobrar:

Qtras cuentas por cobrar a compaiias relacionadas (Nota 25) 1,778 1,490

Otros 2,450 1119
Total 132,892 125,797

[.a Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por |
cobrar con una antigliedad de 61 dfas o més. Parn las cuentas por cobrar que presenten una ‘
antigliedad de entre 31 y 60 dfas se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con baseen -
los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicidn {inanciera actual de la contraparte,
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Antigliedad de [as cuentas por eobrar vencidas pero hg deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
31 - 60 dfas 2.183 3224

Si hien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracidn a nivel
de clicnte individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo
que, las cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, los saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito representan el

8% del total de activos.

INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO

Al 3| de dicicmbre del 2013 y 2012, constituyen inversiones en certificados de depésito en
instituciones linancieras cop una tasa de interds variable. Durante el afio 2013, la tasa de interés
promedio ponderada sobre estos titulos ¢s de 6.82% anual (6.79% para ¢l aifo 2012}, Los certificados
de depdsito tienen fechas de vencimiento que varfan de 4 a 7 meses, Las instituciones financicras en
donde s¢ manticne 1as inversiones ticnen una clasificacidn de crédito de AAA- y ninguno de estos

activos se encuentra vencido o deteriorado.

Al 3] de diciembre del 2013 y 2012, la Corporacidn ha entregado inversiones mantsnidas ¢n
instituciones financieras por US$R00 mil en garantia de créditos otorgados a sus ejecutivos.

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dé6lares)
Mercaderia 167,360 152,554
Suministros y otros 3,679 4,133
Importaciones en tréinsito _ 6518 7,335
Totul 172,557 164,042

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconactdos eh resultados como
autoconsumos {ueron de US$18.7 millones y US$19.9 millones, respectivamente.
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8.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es comao sigue:

Adecuaciones en locales arrendados

Arriendos y concesiones pagados por anticipado

Anticipo a proveedores del exterior - WRT World
Enterprises

Anticipos a proveedores

Otros

Total

Clasificacion.
Corriente
No corriente

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de propicdades, maguinaria y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificncion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Maquinaria y equipo

Mucbles y enseres

Equipos para codigos de barras
Equipos de computacién
Vehieulos

Chros

Propiedades en construccidn

Total

............................
......................

... Diciembre 31.,...

{cn miles de 1.5, dolares)
95,026 100,580
52,342 51,322
10,000 10,000
6,244 5,635
280 Y/
164,192 J67.364
24,215 22,212
139,977 145,352
164,192 167,564
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U8, ddlares)
506,857 477,951
(142.267) (120,992)
S84.590 356,959
98,304 94,657
166,704 170,220
42,240 39,467
23,505 23,176
3,333 3,242
9,225 6,770
1,859 1,667
0,394 7,547
10,026 10213
164,590 356,959
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10.

11.

9.1  Activos en parantio - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los terrenos y edificaciones con un
saldo en libros de aproximadamente US$24.2 millones vy US$13.4 millones, respectivamente
han sido pignorados para garantizar los préstamos de sus compafifas relacionadas, Los terrenos
y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compailia no
estd autorizada a pignorar ¢stos activos como garantfa para otros préstamos ni para venderlos a

otra Compailia,

PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimicntos de propiedades de inversidn fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.8. ddlares)
Saldos al comienzo del afto 28,200 23,720
Adquisiciones 26,459 5,657
Reclasiftcacién proveniente de propiedades, maquinaria y
equipo, neto (Ver Nota 9) (1) 0,972
Reclasificacion provenignte de otros activos, neto (1) 8,522
Depreciacién L1.680) {1,177
Saldos al {fin del aflo 21473 28,200

(1) Corresponden a propiedades transferidas desde las cuentas de propiedndes, maquinaria y equipo
¥ otros activos, que a partir del aflo 2013 generan renta o plusvalia,

Ninguna de las propiedades de inversion de la Compaiiia se mantiene ¢n garantia,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asocindas es como sigue!

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. déiares)

Inversiones en aceiones 100,783 B7.947
Aportes para futuras capitalizaciones 9.99] 11,783
Total ' 110,774 109,730

Aportes para futuras capitalizaclones - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde

principalmente a aportes realizados a In Compaitin relacionada Ecuastock S.A..




Un detalle de las inversiones en acciones ¢s como sigue:

Compafiia

Industria Agropecuaria

Ecuatoriana 85.A. - Agropesa

Megamaxi S.A.
Ecuastock §.A.
Iventte S5.A.
Comercial KYWI 5A.
Comohogar S.A.

Rebelandia 8.A.

Marcionelli S.A.
Invede §5,A.
Favimatic 5.A.

Maxipan 5.A.
Enermax S.A.

Imporpoint 8, A.
Pollo Favorito 5.A.

Tatoo (Beuador, Chile, Perd y
Colombia) y Tagear S.A.

Televisidn ¥y Ventas
Televent S.A.
Mr, Books 8.A.

Inmobiliaria Costazul 5.A.
Cirkwitos Colombia 5.A.5,

Milamecuador §.A.

Relacidn

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiarta

Subsidiaria
Subsidiarin
Subsidiaria

Asociada

Subsidiaria
Asociada

Asociada
Subsidiaria
Asociada
Asociadn
Asociada
Asociada

Asociada
Asociada

Actividad principal

Servicio de
Faenamiento

Comercial

Tenedora de accioncs

Inmobiliaria

Comercial, farretero

Comercial - Articulos
para hogar

Comercial - Articulos
de behés

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Servicios de lavanderia
industrial

Panificadora

Generacidn de energia
gléetrica

Inmobiliaria

Avicola

Comercial - Articulos y
ropa deportiva

Comereial, artieulos
VArios

Comercial, libros y
revistas

Inmobiliaria

Comercial

Inmobiliaria

Proparcion de
participacidn accionaria
y poder de voto
Diciembre 31,
2013 2012
(Porcentaje)

100.00 100.00
100.00 100.00
100,00 100.00
100.00 100.00

85.00 #5.00
75.24 75.24
72.66 72.66
63.00 63.00
52.18 52.18
60.00 50,00
45,00 45.00
40.00 40.00
40,00 40.00
38.00 38.00
40.00 37.00
33.05 33.95
20.00 20.00
25,00

23,00

30.00

.25




Los estados financicros de Comporacién Favorita C.A. por el afo terminado ef 31 de dicicmbre del

!
g
g 2013 y 2012 se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cunles posee control, tal
g como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embarpgo, por
! requerimiento de la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador, Corporacion Favorita C.A. también
[ f presenta estados finaneieros separados.
g El saldo en libros y valor nominal de las inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas es como
¥ sigue;
B
i Valor Nominal Saldo Contable
F ...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
' mpafiia 2013 2012 2013 2012

... {en miles de U.S. dolares) ...

Industria Agropecuaria

TN P

b Ecuatoriana S.A. - Agropesa 4,700 4,700 5,970 5,970
E Megamaxi S.A. 4 4 10 10
Ecuastock S.A. 1 1 6,762 6,762
b Iventte S.A, 1 1 77 771
Comercial KYWI 5.A. 14,025 14,025 22,224 22,224
g Comohogar §.A. 23,324 23,324 28,659 28,659
¥ Bebelandia S.A, 3,017 3,017 4230 4,230
E Marcionefli §.A. 2al 261 385 385
g Invede 5.A, 9,011 9,011 10,486 10,486
Eg* Favimatic §.A. 1 i 56 45
:l Maxipan 8.A. 1,080 1,080 1,708 1,708
2 Enermax S.A. 2,000 2,000 3,929 3,929
b Imporpoint §.A., 502 502 2,011 2,011
i Pollo Favorito 8.A, 2,128 2,128 3,410 3,410
1}' Tatoo (Ecuador, Chile, Perli y
H Colombia) y Tagear S.A. 1,322 1,153 3,670 3,395
lgn Television y Ventas Televent S.A. 1,492 1,492 3,574 3,574
2. Mr. Books 5.A. 240 240 378 378
i Inmobiliaria Costaazul 8.A. 1,250 1,900
5?-;3_; Cirkwitos Colombia 5.A.8, 230 230
Ef Milamecuador S.A. 3 420
i
;\ Tolal 04392 02,240 100783  27.94]
P

R
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:
... Dicicmbre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

Proveedores locales 140,397 170,430
Proveedores del exterior 16,437 6,622
Compaiiias relacionadas (Nota 25) 3,991 5,074
Dividendos por pagar 6,620 4,239
Notas de devolugidn 1,204 1,121
Otras cuentas por pagar 6379 2,322
Total 175,028 189,808

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
13,1 Pasivos por impuestas del afte corriente
Un resumen de los pasivos por impuestos corricntes ¢s ¢omo siguet
.., Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Impuesto a la renta por pagar 17,647 15,367
: Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
i retenciones de [IVA 8,980 9,91
b Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
1 por pagar 1,714 1,651
Total 25,34) 26,795

ESPACIO EN BLANCO



13.2  Coneiliacidn tributaria - contable del inpuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre

13.3

Utilidad segiin estados financicros antes de impuesto
a la renta

(iastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad)

Utilidad gravable

Total impuesto o la renta causadoe (1)
Anticipo calcuiado (2)

Impuesto a la renta catrgado a resuitados

la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue;

2013 2012

{cn miles de 1.8, ddlares)

167,383 144,561
17,366 11,143
(11,778) (9,114)
— —(807)
L2a21) 145,783
-33.833 szl
L4212 L3442
BRI X) i Li22]

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢! ailo
2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012,

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre fas utilidades sujetas a distribucidn (23% para el affo 2012) y del 12%
sobre las utilidodes sujetas a capitalizacién (13% para ¢l afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impucsto a la renta minimo el valor del
P
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Muovimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impucsto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio

Pagos cfectuados

Saldos al fin del ane

Pagos Efecruadns - Corresponde a retenciones en la fuente,

2013 2012
(cn miles de 1.8, dblares)
15,367 16,121
35,833 31,527
(33,570 (32,.281)
A2.647 A.367




13.4  Saldos del impuesto diferido

13.5

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron coma sigue:

Ao 2013

Diferencias temporarias:

Propiedades, maquinaria y equipo y
propiedades de inversion (Ver Nota 13.6)

Arrcndamientos operativos - arrendador

Arrendamicntos operativos ~ arrendatario

Total

Adio 2012

Diferencias temporarias:
Propiedades, maquinaria y equipo y

propiedades de inversién
Arrendamientos operativos - arrendador

. Arrendamicntos operativos - arrendatario

Total

Saldos al
comienzo

del afio

(8,449)
£9
(1,352)

L.712)

(8,826)
180
(1.398)

(10,044)

Reconocido en

log resultados
... (en miles de U.S. délares) ...

8,449
(89)

32

377
(o)
46

w22,

Saldos
al_fin del afio

(1,320)

(8,449)
89

(1.352)
8.212)

Gasto por impuesto a la renta corriente y diferide - Un detalle del gasto por impuesto a la
renta corrienle y diferido reconocidos en los resultados es como sigue:

(Gasto de impuesto a la renta del affo

Gasto impuesto a In renta de afios anteriores (pago de

plosas)
Provisién contingencias affos anteriores
Impuesto a la renta diferido del afio

Reversion del pasivo por impuesto a la renta diferido por

propicdades, maquinuria y equipo y
propiedades de inversidn (1)

Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
35,853 31,527

3,963

3,302

57 (332)
449
34,726 aL.195

(1)  Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Elecutive No, 1180 - Con fecha 19 de

junio del 2012, se promulgd ¢l Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que sc reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributarie Interno, eliminando ¢l

-39 .



literal mediante el cual, se seffalaba que la revaluacién de activos [ijos no tenfa efectos
tributarios,

Con base en el referido decreto, la Compaitia decidid que tomard como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enere del 2013, ¢l valor de
la depreciacién de la revaluacién de activos (ijos efectuada a la fecha de transicion de las
NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del
pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.

13.6 Jmpuesto a la renta reconocido en los resultados - Una recongiliacion entre la utilidad segn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sipue:

2013 2012
{en miles de U.5. dblares)

Utilidad scpiin estados financieros antes de impuesto

ala renta 167,383 144,561
Gasto de impuesto a [a renta 34,726 31,527
(Gastos no deducibles 3,775 1,950
Ingresos exentos (2,591) {2,096)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) e _{186)
Impuesto a la renta cargado a resultados 35910 b 195
Tasa de efectiva de impuestos —2l% L

13,7  Aspectos Triburarios

Cédiga Orpdnica de la Producceldn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgidnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en
tres puntos porcentuales en Ia tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades, asl tenemos: 23%
; pora ¢l afio 2012, 22% para ¢l affo 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicidn del
‘ pasivo por impuestos diferidos, la Compatfifa utilizd una tasa de impuesto a ia renta promedio
del 22% y 23% respeclivamente.

Aspecto Tributario de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estqdo - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Repistro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios ¢l siguiente!

La tarifa del Impuesto & la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior ¥ sc
establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en [a
importacién de materias primas, insumos y bicnes de capital, que consten ¢n el listado que

. establezea el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,

y: pueden ser utilizados comeo crédito tributario de impuesto a la renta.

e e
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14,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que ¢l plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence
en ¢l mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de cjecucion y la Administracidn de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa cfectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Participncidn a trabajadores 30,958 26,783
Bonificacidn a gjecutivos 0,842 8,378
Beneficios sociales 4,005 3,638
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social - [ESS 1088 977
Total 45,893 32,776

15,1 Puarticipacién a Trabajadores - De conformidad con disposicionces legales, los trabajadores
tienen derccho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimicntos de la provisién para participacidn a trabajadores fueron como

sigue:
2013 2012
{en miles de U.5, délares)
Saldos al comienzo del afio 26,783 24,668
Provisidn del afio 30,958 26,783
Pagos efectuados {26,783) (24.668)
Saldes al fin del afio 30,958 26,7873
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15.2 Bonificaciones a Ejecutivos - Los funcionarios y ejecutivos reciben una bonificacion caleulada
de la utilidad tomada como base para ¢} caleulo de la participacidn a trabajadores.

2013 2012
(en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del aflo 8,378 7.844
Provigidn del afio 8,050 6,874
Papos efectuados (6,586) (6,340)
Saldos al fin del afio 9.842 3378
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.. Diciembre 31,.
2013 ,‘201 2
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 25,232 22,892
Bonificacion por desahucio 10,462 5551
Total 35,694 32,443

16,1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco aiios o mds hubleren prestado sus servicios en forma eontinuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en miles de U5, délares)
Saldos al comienzo del afio 22,892 19,283
Costo de los servicios del perfodo corriente 3,679 3,572
Cosio por intercses 975 BB6
Ganancias actuariales (782)
Beneficios pagados / reversados {1,532} _(849)
Saldos al fin del afio 25,232 22,892

16.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Campmfa entregard el 25% de la ultima remuncmcxén mensual por ¢cada uno de
los afios de servicio,

i) o
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Los movimientos ¢n ¢l valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012

(en miles de U.5. délares)
Saldos al comicnzo del afio 8,551 8,603
Costo de los servicios del periodo corriente 1,008 905
Costo por intereses 404 369
Beneficios pagados (501) {326)
Saldes al fin del afio 10,462 2331

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independicnte. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la férmula del plun, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidnd de beneficio a cada aflo de servicio, considerando ¢l uso de
hipétesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a travds del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para Ia determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que
se produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunciones principles utilizadas para propésito de los cdlculos actuariales reflejaron una
tasa de conmutacitn actuarial del 4%. Dichas presunciones corresponden a la tasa de
descuento y a [a tasa de incremento salarial. 8i la tasa de conmutacidn nctuarial aumentarfa al
4.80%, ln provisidn por jubilacién patronal disminuird en US$772 mil. Por otra parte, si la tasa
de conmutacién actuarinl disminuird al 3.20%, la provisién por jubilacion patronal aumentar(a
en US33.4 millones.

El andlisis de sensibilidad mencionado en el parrafo anterior puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que ¢s poco probable que el cambio
en lns hipdtesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
ser correlacionados),

Es importante mencionar, que ¢n ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
fas obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando ¢l método de crédito unitario
proyectado, que ¢s ¢l mismo que el aplicado en el cilculo de Ia obligacién por beneficios
definidos reconocido en ¢l estado de situacién financiern. No hubo cambios en los métodos ¢
hipdtesis utilizados al ¢laborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las
siguientas;
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... Diciembre 31,...

2013 2012

Yo %
Tasa(s) de descuento 8,68 B.68
Tasa(s) esperada del incremento snlarial 4.50 4.50

1.os importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

vy Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Costo de los servicios del periodo corriente 4,687 4,477

Costo por intereses 1,379 1,255

Beneficios pagados / reversados (2,033} 1,175)

Total 4033 4227 |

Durante los afios 2013 y 2012, ¢l imperte del costo del servicio, USH4,687 mil y US$4,477 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion y

ventas,

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l importe reconocido en otro resultado integral correspondiente
a ganancias actuariales fue de US$782 mil. Dicho importe fue reconocido con cargo a la
reserva facultativa en el patrimonio,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

financiamiento, la Compaiiia est expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujes y

activos y, en consecuencia, sus resultados,

!

7

:

17.1  Gestidn de riesgos financieros - Bn ¢l curso normal de sus negocios y actividades de ¥
Ny

La Compaiiia dispone de una organizacidén y de sistemas de informacion, administrados por la
Vicepresidencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente cn uso por parte de la Compafiia, si es €] caso,

17.1.1 Riesgo en lus tasas de interds - Al cierre del perfodo la Compaifia no mantiene
préstamos vigentes por lo que no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés,

chirlls
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17.2

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financicra
para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente
involugrarse con partes solventes,

17.1.3

17.1.4

Las cuentas comerciales por cobrar en més del 67% corresponden a los emisores de
tarjetas de crédito, las mismas que sc encuentran respaldadas por entidades
financicras muy sélidas, Otro grupo de ecmpresas deudoras son filiales o pertengcen
al Grupo y su deuda contribuye en poco més del 19% al total de las cuentas por
cobrar comerciales, El restante 14% aproximado lo componen empresas afiliadas al
sistema de comisariatos y empresas arrendatarias de centros comerciales. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los

deudores.

Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Financiera ¢s [a que tiene ia responsabilidad
final por In gestidn de liquidez. T.a misma ha cstablecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez de manera que puede manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia
maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los [lujos efectivos proyectados y
reales y coneiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Ademis, la Compafifa csté expuesta al riesgo de liquidez en relacidn a las garantfas
buncarias entrepadas o terceros, La exposicidn maxima de la Compaiiln en este
sentido es el valor que Corporacién Favorita C.A, tendria que pagar si las garantias
serinn solicitadas. Al 31 de diciembre del 2013, ¢l total de garantias bancarias
entregadas a terceros nseiende a US$1,412 mil (US$538 mil para el afio 2012).

Riesgo de capiral - La Compalilia gestiona su capital para asegurar que cstarg en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

Categorius de instrumenips financieros - El detalle de los activos y pasivos financicros
mantenidos por la Compaiifa s como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 20132
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizada;
Efectivo y bancos (Nota 4) 12,990 27,067
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 132,893 125,797
Inversiones mantenidas al vencimiento (Nota 6) 108,600 71,300
Otros activos financieros 3,750 5,860
Total 228333 230,024
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., Diciembre 31,...
2013 2012
{(en miles de U.5. délares)

Fasivos financicros:

Costo amortizado:

Sobregiros 860 804
Cuentas comereiales por pagar y otras
cuentas por pagar (Nota 13) 175,028 189,808
Otros pasivos financieros 13,539 11,825
Total 189,427 202,437

17.3  Valor razonahle de instrumentos financiervs.- La administracidn considera que los importes
en libros de los activos y pasivos {inancieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO
18.1 Capital Social - E| capital social autorizado constste de 335,000,000 de acciones de US$1

valor nominal unitario (300,000,000 de acciones de US$ | valor nomina! unitario al 31 de
diciembre de 2012), las cuales otorgan un voto por accidn y derecho a los dividendos.

18.2 Acciones ordinarias

Niimero de aceiones Capital en_acciones
(cn miles de U.S, délares)
Suldo ul 1 de encro de 2012 267,000,000 267,000 .
Capitalizacién 13,000,000 _33.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 300,000,000 300,000 ’
Capitnlizacién 35,000,000 _35,000 ‘
Saldo al 31 de diciembre de 2013 335,000,000 235,000

18,3 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaitfas requicre que por lo menos el 10% de a utilidad anual
sen apropiado como rgserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del cupital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada cn su totalidad.

Reserva Facultative - Constituyen transferencias de utilidades retenidas.,
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18.4  Utilidades reteniday - Un resumen de l1as utilidades retenidas es como sigue:

185

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012

Untilidades retenidas - distribuibles 132,657 113,366
Resultados acumulados provenientes de la

adopeién por primera vez de las NIIF 70,117 70,117
Rescrvas segin PCGA anleriores:

Reserva de capital 28,663 28,663
Total 231,437 212,148

Los suldos de las referidas cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin la Resolucién emitida por la Superintendencia
de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultadoy acumiulados provenicntes de la gdopeidn por primera vey de fas NITF -
Incluye los valores resullantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
las NITFF, El saldo acreedor sélo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas ecumulndas y las del Gltimoe ¢jercicio econdmico concluido, si las hubicren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaitia,

«  Rexervay sepiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sdlo podrin ser

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y los del Oltimo
ejercicio ceondmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liguidacidn de la compaiifa.

L referida Resolucidn fue emitida el 14 de octubre del 2011 y los primeros estados financicros
de la Compafiia aplicando NIITF fueron emitidos ¢l 11 de marzo del 2011, considerando una
clasificacion diferente; razén por la cual, la Compaiifa efectud [a reclasificacion
correspondicente por US$18.5 millones de esta cucnta a la cuenta reserva facultativa aplicando

lo establecido en dicha resolucidn.

Dividendoy - En mayo del 2013, se caneelé un dividendo en efectivo de US$0.11 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$33 millones a los tenedores de acciones ordinariag
pagadas totalmente. En mayo del 2012, se pagd un dividendo en efectivo de US$0.112 por
accién, equivalente a un dividendo total de US$30 millones,

De acuerdo a [o establecido en disposiciones lepales, lus compaftias cuyas acciones se venden
en oferta piblica, oblipatorinmente deben repartir en concepto de dividendos por lo menos el

30% de la utilidad del afio.
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19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Nota 21) s como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.8, ddlares)

Ingresos provenicntes de la venta de bienes 1,731,412 1,585,165
Ingresos provenientes de 1a prestacién de servicios 24,497 20,577
Total 755,909 1,606,142

En la Nota 20.2 se presenta un andlisis de los ingresos clasificado por segmentos.

20. INFORMACION POR SEGMENTOS
201 Productos y serviclos que generan ingresos provenlentes de los segmentos

1.os segmentos sobre 105 cunles debe informar la Compafifa de acuerdo a la NIIF 8 son los
siguicntes:

Tipo de Local:

Supermaxi
Megamaxi
Superdespensas Aki
Gran Akl
Super Ak{
Jugueton
Supersaldos
Otros:
Promotor Inmobiliario i
Administracidn y bodega g
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20.2  Ingresosy resultados por segmentos

A continuacion se presenta un andlisis de los ingresos y resultados de la Compailia por
segmentos:

Utilidades (pérdidas) por

Ingresos por segmento sgptnento
2013 2012 2013 2012
... {en miles de U.8, délares) ...

Supermaxi 625,197 586,964 89,914 80,753
Megamaxi 571,729 312,050 88,204 78,756
Superdespensas Aki 210,394 198,984 22,507 19,652
Gran Aki 195,828 181,075 23,525 20,286
Super Aki 13,969 1,179 1,345 123
Juguetdn 70,541 64,664 13,266 9,474
Supersaldos 2,787 2,771 (267) (233)
Promotor inmobiliario 10,452 2,378 4,297 4,426
Administracidn y bodega 55,012 49,077 (3.466) (7.786)
Subtotal 1,755,909 606,142 239325 205,451
Participacion a trabajadores y

bonificacién a ejecutivos (39,008) (33,657)
(Gastos de ventas no

asignable al sepmento (45,943) {39,838)
Ingresos por inversiones e

Intereses 17,3458 13,302
Otras ganancias, neto 456 207
Costos financieros (4,795) (504)
Utilidad antes de impuestos 167,383 144,56

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por
clientes externos. No se registraron ventas enire segmentos en los afios 2013 y 2012,

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las
politicas contables de la Compafifa deseritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento
representan las utilidades obtenidas por cada segmento ineluyendo la distribucion de los
costos administrativos y salarios de los directores, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gastos del impuesto a la renta. Lo anterior representa la medicidn informada al
encarpado de la toma de decisiones del drea operativa para propésitos de distribucién de los
recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.

ESPACIO EN BLANCO
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21, INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de inpresos por inversiones es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Dividendos recibidos (1) 11,706 8,115
Intereses en certificados de depdsito 4,253 2,173
Otros ingresos financieros 1,389 2,014
Total 17,348 13,303

(1) Un detalle de dividendos recibidos es como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dblares}
Comercial KYWI 8.A, 3,400 2,550
Television y Ventas Televent S.A. 2,037 2,207
Agpropesa 5.A. 1,350 700
Tmporpoint 5.A, 1,080 999
Invede S.A. 1,044 783
Maxipan $.A, 923 764
Pollo Favorito S5.A. 760
Comohogar 5.A. 752 752
Bebelondia 5.A, 240 233
Mr. Books S.A. 77 77
Favimatic 5.A. 43 _ 49
Tota} 11,706 9113

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no
consolidados) es como sigue;

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 1,328,718 1,227,097
(astos de ventas 214,235 198,269
Participacidn a trabajadores 30,958 26,783
Gastos de administracion 19,574 15,163
Bonificacidn a ejecutivos 8,050 6,874
Costos financieros 4,795 ___ 504
Total 1,606,330 1,473,020
-40 -
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los ecmpleados
(Gastos por depreciacidn y amortizacion
Costos de distribucion

Honorarios y servicios

(iastos de mantenimiento

Costos de publicidad

Arriendos y condominios

Derechos sobre locales arrendados
Costos financicros

Impuestos

Seguros

Otros

Total

i rw\ffwal'\‘»‘.;ﬂ ] :
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Gasrtos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados ¢s como sigue:

Sueldos y salarios

Participacién a trabajadores y benificaciones ejecutivos
Beneficios sociales

Aportes al TESS

Beneficios definidos

Total

2013 2012
(en miles de U5, dolares)
1,328,718 1,227,097
144,829 131,343
25,224 21,982
16,500 17,003
11,938 11,170
12,884 11,139
8,506 8,117
3,219 7,262
7,068 5,788
4,795 904
4,468 31,981
2,493 2,569
30,688 26,735
1,606,330 1,475,090

2013 2012
(en miles de U.5. dblares)
79,028 70,676
39,008 33,457
15,256 13,837
8,059 7.442
3,478 5,731
144,529 131,343

Gastos por Depreciucidn y Amaortizacign - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacidn vy

como sigue:

Depreciacién de propicdades, maquinaria ¥ equipo
Depreciacion de propicdades de inversién
Amortizacidn de activos intangibles

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
22,782 19,555

1,680 1,777
762 650
PENYL 21,982
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Costos financierns - Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.5. ddlares)

Interéses pagados provenientes de impuesto a la renta de

afios anteriores 4,080
Gastos bancarios 260 283
Otros 446 621
Total 4,795 904

23. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
23.] La Compailla como arrendataria
23. 1.1 Acuerdos de arrendamicnio
Los arrcndamientos operativos se relacionan con arrendamigntos de terrenos cuyo
periodo de arrendamiento oscila entre 10 y 40 affos, La Compafila no tiene la opeién
de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracidn de los periodos de

arrendamiento.

23.1.2 Pagos reconocidos como frastos

2013 2012
(en miles de U.5. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 3,778 3576
23.2 La Compaitiy como arrendadora
23.2.1 Acuerdos de arrendamiento
Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversién poseidas
por la Compatfiia con términos de arrendamiento entre 5 y 10 afios, con opeidn de

extenderlos por 10 afios mis. El arrendatario no tiene opcidn de comprar la propicdad
a la fecha de expiracién del perfodo de arrendamiento.

Durante los afios 2013 y 2012, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por
la Compafiia provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son todas
arrendadas bajo arrendarmicntos operativos, ascendieron 2 US$17.4 y US§15.6
millones, respectivarnente. Los gastos operativos directos que surgen de las
propiedades de inversidn en dichos perfodos ascendicron a US$6.2 millones y US§5
millones, respectivamente,




24. UTILIDAD BASICA POR ACCION

25.

Las utilidades y ¢} nfunero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cdlculo de la
utilidad basica por accién son los siguientes:

2013 2012
Utilidad del afio (en miles de U8, délores) 132,657 JLLI66
Nomero promedio ponderado de aceiones ordinarias (en
miles de U.S, d6lares) 411,667 286.250

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
25,1 Transacciones Comerciales

Durante los aflos terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compafiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de biencs
2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.5. dolares) ...
WRT World Enterprises 89,370 83,285
Comohogar 5.A, 36,919 34,085 3 4
Televent 5.A. 420 511 421 204
Agropesa 5.A. 262 320 6,858 6,217
Bebelandia S.A. 8 226 1,667 1,710
Imporpoint S.A.
Comercial KYWI S.A. 128 680 2,621 2,465
Pollo Favorito 5.A, 14 96 25,837 23,248
Maxipan 5.A, 16 15 12,369 11,636
Mr. Books S.A. 15 12 1,314 1,097
Otros 19 3
Total 37.80] 35,948 51,090 40,581
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adendados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 013 2012
... {en miles de U.5. délares) ..,
Comolhogar S,A, 20,087 23,224
Enermax S.A. 2,008 288
Iventie S.A. 1,280 065
Comercial KYWI S.A. 604 a1 520 225
Bebelandia S.A. 35 275 137 227
Megamaxi $,A, 215
Television y Ventas
Televent S.A. 4 65 54 32
Inmodiamante 5.A. 307
Pollo Favorito S.A. 15 20 1,102 2,148
Maxipan 5,A, 874 1,274
Agropesa 8.A. 102 183 1,044 967
Otras 86 218 260 201
Taotal 24,436 25,586 3,991 5,074

Las ventas de bienes a partes relacionadns se realizaron a los precios de lista usuales. Parael
caso de la mercaderia importada el precio de venta es el mismo que el de Ia mercaderia
nacionalizada mis una comision del 3 al 8 por ciento. Las compras se realizaron al preeio de
mercado descontado para reflejar lo cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias. No s¢
ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeundados por partes
relacionadas,

25.2  Présiamos a partes relacionadas

2013 2012

(en miles de U.S. dblares)
Enetmax S.A. 1,640 1,640
Inventte 5.A. 316 306
Invede 5.A, 1.031
Total 1956 77

Los préstamos a partes relacionadas generan una tasa de interés del 7% y no tienen
vencimientos definidos.




25.3  Campensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ¢jecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el aflo fue la

siguicnte;

Beneficios a corto plazo
Beneficios definidos

Total

2013 2002
{cn miles de U.5, délares)
3,746 3,467
_ 140 1l
3.880 2018

La compensacién de los directores y eiccutivos clave es determinada con base en ¢l

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

25.4  Ouras transacciones con partes relacionadas

Enermax 5.A.
Favimatic S.A.
Invede 5.A.
Maxipun §.A.,
Otros

Totul

Comercial KYW] 5.A.
Comohogar S.A.

Agropesa 5.A,

Television y Ventas Televent §.A.
Maxipan §.A.

Polle Favorito S A,

Bebelandia 5.A.

Otras

Tatal

Servicios recibidos, intereses

y otros
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
4,680 4,656
370 367
362 340
154 132
198 266
2,063 2.80]
Servicios prestados, intereses
Y otros
2013 2012
(en miles de U.5. délures)
3,688 2,969
1,710 3,422
1,141 452
654 726
820
240 62
208 193
_241 278
8.0 8,102

La tasa de intereses cfeetiva que cobrd la Compaitfa en los afios 2013 y 2012 fue en promedio el

7.5%.
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26.

27.

28

29,

COMPROMISOS

WRT World Enterprises - La Corporacion mantience un convenio con WRT World Enterprises,
mediante ¢l cual dicha compafila electia la adquisicion de mercaderia en ¢l exterior para Corporacion
Favorita C.A..

Concesiones en locales comerclales - La Corporacidn manticne varios contratos de arrendamientos
{concesiones) en locales y terrenos cn los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos
tienen plazos que fluctian entre 10 y 40 aitos y la Corporacion no tiene opeidn de comprar las
propicdades.

CONTINGENCIAS
Actax de Determinacion sohre Impuesto o la Renta y Anticipos de Impuesto o la Kenta - Al 31 de

dicicmbre del 2013, la Corporacidn mantiene varios juicios de impugnacion de actas de determinacion
emitidas por ¢} Servicio de Rentas Internas - SRE. Un detalle de estos juicios es como sigue:

No. del acta de

Juicia determinacion impugnada  Ejercigio

23606 - A 17200-5010-063 2000

24771 -13 17200-6010-209 2002

17502-2010-0006 17200-9010-0283 2006
17200-6010-0209

17505-2012-0090 17201-2010-0027 2007

17502-2012-0116 17201-2051-0780 2009

Los juicios onteriormente mencionados s¢ encuentean en procese de sentencia. Al 31 de diciembre del
2013, la Corporacidn ha regisirado una provision por las referidas glosas por US$3.3 millones (Ver
Nota 13.5).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 12 del
2014) no se produjeron cventos que ¢n opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por ¢l Directorio de la Compafila en marzo 12 del 2014 y serin presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacidén. En opinién del Directorio de la Compaiifa, los estados financieros
(no consolidados) serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




