CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1,

2.

INFORMACION GENERAL

Corperacion Faverita C.A, ¢s una compaiiia anonima constituida en ¢l Ecuador. Su domicilio
principal es Av, General Enriquez ingreso a Cologehoa, Provineia de Pichincha

Las principales actividades de Corporacién Favorita C.A. (en adelante la “Corporacion” o Ia
“Compafiia™) s¢ relacionan fundamentalmente con la venta de productos de consumo masivo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 22,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, ¢l personal total de la Compaiia alcanza 8,184 y 7,513
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuides en los diversos segmentos operacionales.

La informaeidn contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compaififa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deelaracidn de camplimienta - 1 .05 estados finangieros (no consolidados) han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados [inancieros (no consolidados) han sido preparados sobre
tas bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
[l costo histarico estd basado generalmente en el valor razronable de la contrapartida en el
intercambio de los activos.

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estadas financieros (no consolidudos):

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieres liquidos, depdsitos v sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pusives corrientes en ¢l estado de
situacion financiera,

2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados utilizando ¢ mélodo minoerista, medianie el cual s¢ determina un porcentaje de
margen bruto sobre ¢l precio de venta que se ajusta al cierre de cada periodo. Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Fl valor neto

realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venla.,
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2.5

2.6

Tinversiones en subsidlarias y asociadas - |a Compaitia mide sus inversiones en subsidiarias v
asociadas al costo, excepto si la mversién ¢s clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NITF 3 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Uperaciones Discontimeadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asoviada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Propiedades, maquinaria y equipo

2.6.1

6.2

1,63

264

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinaria v equipo se miden inicizlmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mis
toilos log costos directamente relacionados con la ubicacion y [a puesta en condiciones
de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de setivos
calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Mérodo de depreciacion y viday titiles - Fl costo de propiedades, maguinaria v equipo
se deprecia de acuerdo con ¢l méodo de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, sicndo el efecta
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, magquinaria y
equipo v las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

[tem ida (il (en afios)

Edificios 30- 135
Wehiculos 5
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 5
Maquinaria y equipo 10-15

Retire o venta de propiedudes, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maguinaria y equipo es calculada
coma la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida
en resultados,



2.7

2.8

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
y se miden inieialmente al costo, incluyendo los costos de la transaceidn, Luego del
reconncimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Corporacion Favorita C.A. posee centras comerciales en los cuales muntiene tiendas propias v
tiendas arrendadas a terceros. En estos casos, la porcion arrendada a terceros se considera
propiedades de inversion, reconociéndose las tiendas propias como una partida de
propiedades, maquinaria y cquipo. en el estado de situacion financiera.

Activos intangifles

2.8.1 Activoy intangibles adquiridos de forma separady - Los activos intangibles ndquiridos
de forma scparada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cuslguicr pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida (til estimada,

2.8.2 Método de amortizacion y vidas atiles - 1.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio. siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

La vida iitil de un activo intangible ¢s finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo lurgo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo. Los activos intangibles de vida (til
indefinida no se amortizan, pero se evallian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

A continuacion se presentan 1os principales activos intangibles y la vida Gtil usada en
el céleulo de la amortizacion:

[tem Vida 6til (en afios)
Remistros sanilarios 10
Marea comercial Indefinida

Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al tinal de cada periodo, la
Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe algin indicativo de que estos activos han sufnido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se caleula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos inlangibles con una vida indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anunlmente, ¢ cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor. Las pérdidas v reversiones por deterioro se
reconocen inmedintumente en resultados.



2,10 Impuestes - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.1

2,12

2.10.1

2;1!:’.2
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio, La utilidad gravable difiere de la uiilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y pantidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas Gscales aprobadus al final de cada perioda.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activas y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases Ascales, Un pasivo por impuesto diferido s¢ reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles: Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

gue 52 espera scan de aplicacion en ¢l perioda en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compariia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impucstos
diteridos si, vy sclo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a le misima autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas v la Comparlia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferides - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
Transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente cn el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también s¢
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Campariia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion Tiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso necesario
para cancelar la obligzacion presenie. al final de cada periodo, teniendo en cuents los riesgos v
las incertidumbres correspondientes,

2,12.1

Beneficioy a empleados y ejecutivos

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - ) costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del afio.
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2123

Participacidn a trabajadores - |.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las urilidades de la Compafiia, Este benelicio se
calcula u la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonificacidn a los efecutivos - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por ung
bonificacidn pagada a sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para
el edleulo de los bonos es la utilidad contable.

213 Arrendamientos - Sc clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y benelicios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamicntos se clasifican como operativos,

213.1

213.2

2131

La Compaiiia como arrendadora - Fl ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento,

La Compa#iia como arrendataria - LLos activos mantenidos bajo arrendamicntos
financieros se reconocen como actives de la Compaiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento. o si éste es menor, 4l valor presente de los pagos minimas del
arrendamiente. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compaifiia para los costos por préstamos, (Ver
Nota 2.6.1},

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendumiento.

Derechos sobre locales arrendados - | .os valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen
come activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacion acumulada y de las
perdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan
lincalmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento, excepto en
aquellas situaciones en las que por determinadas razones legales, los derechos no
pierdan valor, en cuyo caso s¢ consideran aclivos intangible de una vida atil
indefinida v, por lo tanto, estin sujetos a pruebas de deterioro de valor.

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobradz o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

214.1

Femta de bignes - S¢ reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la ransaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficiog econdmicos asociados con la transaccion,

=



2.15

216
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244.2 Prestacidn de servicioy - 8¢ reconocen por referencia al estado de terminacion. E)
estado de terminacidn del contrato se determina de la siguiente manera;

.+ Los honorarios por arriendos v concesiones 3 reconocen como mgresos de
actividades ordinanas en referencia a los servicios prestados.

3 Los servicios por transporte se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia a la prestacion de servicios,

2.14.3  Ingresos por dividendos ¢ intereses - Elingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez gue s¢ han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago,

Los ingreses por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interes ¢fectiva aplicable.

2.14.4 Ingresos por alguileres - La politica de la Compaiiia para cl reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2,131,

Costos y Gastos - Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconacen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mis cercano en ¢l que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados [inancieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los
que la compensacion sea requenda o permitida por ulguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

lLos ingresos y gaslos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neta o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resuliados.

Activos financieros - |odos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
imicialimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resullados, los cuales sen

micialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todes los activos financieros reconocidos son pesteriormente medidos en su rotalidad al coslo
amortizado o al valor razonable, v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales mferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes catepgorias: a valor razonahle
¢on cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos v cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposite ¢on ¢l que se
adquiricron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos [inancieros en ¢l momenta del reconocimiento inicial,
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fa Compaiiia manti¢éne cuentas por ¢obrar comerciales y
otras cuentas por cobrar v activos financieros (inversiones) mantenidas hasta su vencimienta.

2171

Actives financieros mantenidos hasta su vercimiento - Son actives financieros no
derivados con pagos lijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compadiia tiene la intencion vy fa capacidad de mantener hasta su vencimicnto. Sila
Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financierns mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas 103 coslos
de transaceidn, Posteriormente, son medides al costo amortizado utilizando el método
e la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.17.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

2.17.3

2174

comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al cesto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de actives financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
miden al coste amortizado, incluyvendo los arrendamientos financieras por cobrar, son
probades por deterioro al final de cada periodo,

Flimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢ la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés cfiectiva original del active Gmanciero,

El valor eén libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libras de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero, Sila Compaitia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ benelicies inherentes a la propiedad v continia
reteniendo ¢l control del active transferido, la Compafiia reconoee su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente n menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.



2.19

2.20

2.18.1

2.15.2

2183

2.18.4

2.18.5

Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen inicialmente & su
costo, neto de los costos que se hayan incwirido en la ransaceidn. Posteriormente, s¢
miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos ebtenidos (nelo
de los costos necesarios para su obtencion) y ¢l valor del reembolso, se reconoce en el
estada de resultados durante la vida del acuerda con el método de la tasa de interés
efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financierns que se reconoeen nicialmente a sy valor
rarontable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interds
efectivo,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
wtilizando el méioda de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, v
solo s1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un interds
residual en los activos de la Compafia luego de deducir 1odos sus pasivos. Los
mstrumentos de patrimenio emitidos por la Compariia se reconocen por |os ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

Utilidad por accion - La utilidad bésica por accidn se calcula dividienda la utilidad neta del
aflo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l afo. La Compailia determina dicho caleulo de manera
retrospectiva considerando el incremento del némero de acciones en circulacion,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIE Tiwlo Efectiva a parlir

Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a laNIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestas diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subvacentes

La Administracion considera que la aplicacién de las normes nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente. no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaftia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.21  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin ne efectivas - La Compailia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F) v Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas;

NITE

NIIF 9
NIF 12

NIIF 13
Enmiendasa laNIF 7

Enmiendas @ la NIIF 9 v
NIIF 7

NIC 19 (Revisada en ¢l 2011)

NIC 27 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisada en ¢l 2011)

Enmiendsas & la N1C 32

Enmiendas a las NITF
(NIIF |, NIC 16, 32 y 34)

liulo

Instrumentos financieros

Revelaciones de intereses en otras
Entidades

Medicion del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieras y pasivas
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NTIF
9 y revelaciones de transicion

Beneficios a empleados

Estados linancieros separados

Inversiones ¢n asociadas y negocios
Conjuntos

Compensacion de aclivos y activos
Financieros

Mejoras anuvales a las NITF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2013
Enern 1, 2013
Enero 1. 2013
Eners 1, 2013
Enero 1, 2013
Enert |, 2013
Enero |, 2013
Enero 1, 2013

Enera 1, 2014

Encro |, 2013

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
no eonsolidados de la Compaiifa en los periodos futuros podria tener un impacto sobee los
importes de los activos vy pasivos vy las revelaciones de la Companija. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con WIIF
requiere guc la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados), En opinién de la
Administracion, tales cstimaciones ¥ supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efeetes finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos gue la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.l

Deteriory de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio
se realiza ung estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si s¢ trata de activos
idenmtificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en perindos antericres son revertidas
cuando s¢ produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del active con abono a resultados con el Hmite del valor en libros que el activo hubicr
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por heneficios a definidos depende de varios [actores que son determinados
ea funcion de un calenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Fl actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la t2sa de mortutidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas atiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles v &l valor residual se efectoan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,

Impuesto a la renta diferido - |.a Compafiia ha rezlizadoe la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos ¥ pasivos se revertiran en ¢l futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

El efective y bancos como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en ¢] estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

... Mhciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Efectivo y bancoes 27,067 9,573
Sobregiros _(804) _(326)
Total 26,263 9.247

wi =



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cucnias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de LLS. délares)

‘Cuentas por cobrar comerciales:

Tarjetus de credito 85,179 T2.425

Compafiias relacionadas (Nota 27) 24,060 31.197

Comisariatos y tarjetas ilimitadas 15,281 11,611

Arriendos por cobrar 355 182
Provisidn para cuentas dudosas (1,723) (1.726)
Subtotal 23152 113,889
Otras cuentas par cobrar:

Otras cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Nota 27) 1.526 1.156

{Orros 1119 1.434
Total 125,797 116,479

La Compaiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 61 dias o mds. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigliedad de entre 31 y 6@ dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en
los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte v un
‘andlisis de la posicion inanciera aclual de Ja contruparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de lu antigtiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

.. Diciembre 31,.,.

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

31-60 dias 3.724 1462

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron coma sigue;

2012 2011

(en mites de U.S. ddlares)
Saldos ul comienza del afio 1,726 1,544
Provisian del afio 300
Casligos (3) {118)
Saldos al fin del afo 1,723 1,726

o]



Si bien la base de clientes es larga ¢ independiente, existe un riesgo limitado de concentracion a nivel
de cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo
que, las cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, los saldes por cobrar a instituciones financieras emisoras de taetas de erédito representa ¢l
7.0% v T.6%. respectivinnente, del 1otal de activos,

INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO

Al 3 de diciembre del 2012 v 201 1, constituyen inversiones en certificados de depdsito en
instituciones financieras con una tasa de interés variable. Durante ¢l afio 2012, la tasa de interés
promedio ponderada sobre estos titulos es de 6.79% anual (del 6,16%: para el afio 2011), Los
certificados de depdsito ticnen fechas de vencimiento gue varian de 3 a 6 meses. Las instituciones
financicras en donde se mantene ias inversiones tienen una clasificacion de crédito de AAA- v
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado,

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, la Corporacidn ha entregado inversiones mantenidas en
mstituciones financicras por USSE00 mil (US$700 mil en el afio 2011) en garantia de créditos
ctorgados a susejecutivos,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarzos es como sigue:

... Diciembre 31....
2012 2011
fen miles de U8, délares)
Mercaderia 152,554 137.810
Suministros y otros 4,133 5510
Tmportaciones en (ransilo __7.355% 16,082
Total 164,042 153,402

Durante los afios 2012 v 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos (autoconsumos)

fucron de US321.4 millones y US520.1 millones, respectivamente,

ESPACIO EN BLANCO

{8 -



OTROS ACTIVOS

Lin resumen de olros aclivos es como sigue:

Anticipoa proveedores del exterior - WRT World
Enterprises

Arriendos v concesiones pagados por anticipado

Anticipos a proveedores

Otros

Total

Clasificecidn:
Corriente
No corriente

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, maguinaria ¥ equipo es como sigue:

Costa
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificaciones

Magquinaria y equipo

Muebles v enseres

Fquipos pura codigos de barras
Equipos de compulacion
Vehivulos

Otros

Propiedades en construccion

Total

.+ Diciembre 31,...

2012

2011

{en miles de U.S. dolares)

10,000
151,902
5.635
.

167,564

22212
145,352
167.564

10,000
127.014
5,663
68

... Diciembre 31,...

2012

2011

{en miles de U.S, ddlares)

477,951
(120,992)

356,959

94,657
170,220
39,467
23,176
3,242
6,770
1,667
7.547
10.213

336,959

129,553
(101.606)

Sald4T

88,939
153,091
32,526
17,746
2,875
5,175
1,752
7,990
17.853

A21.947

= 9=
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9.1  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los terrenos v edificaciones con un
saldo en libros de aproximadamente USS13.4 millones y L'S$10.1 millones, respectivamente
han sido pignorados para garantizar los préstamos de sus companias relucionadas, Las terrenos
y edificaciunes respaldan préstamos bancarios bajo ln figura de hipotecas, La Compaiifa no
estd autorizada a pignorar ¢slos activos como garantia para otros préstamos ni para venderios a
otra Compafiia.

10. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimicnios de propiedades de inversion fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inigio del afio 23,720 24,356
Adquisiciones 5,657
Depreciacion (L.177) _(636)
Saldos al fin del afin 28,200 23,720

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compailia se manticne en garantia,

11, ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de petivos intangibles es como sigue:
... Diciembre 31....

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Costo | 6,280 15,752
Amaortizacion acumulada (3.421) {2.771)
Total 12,865 12
Clasificacian,

Registros sanilarios 3,613 3.729
Marcas comerciales 9,252 - B

lotal 12,865

:



Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Registros Marcas
... (en miles de U S, dolares) ...

Cogto

Saldes al 31 de dieiembre de 2010 5,931 g.252 15,183

Adiciones 569 .. 569

Saldos-al 31 de diciembre de 2011 6,500 9,252 15,752

Adiciones _ 534 R 334

Saldos al 31 de diciembre de 2012 74034 9.252 16,286

Amaortizacién acwmulada

Saldos al 31 de diciembre de 2010 {2,186) {2,186)
Gasto por amortizacién (583) e _(585)
Saldos al 31 de diciembre de 201 | (2,771) (2,771)
Gasto por amortizacion _ (650) N —(650)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (3.421) — (3421

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de ventas en ¢l estado de resultado integral,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como siguc:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. délares)

Inversiones en accivnes 97,947 94,552
Aportes para luturas capitalizaciones - Ecuastock S.A, 11,783

Anticipo para adquisicion de acciones (1) = 3.670
Total 109,730 0R222

(1) Al31 de diciembre de 2011, corresponde # anticipos entregados para la adquisicion de acciones

en lus Compafiias Tatoo Eeuador, Tagear S A, Tatoo Chile, Tatoo Perit y Tatoo Colombia
S.AS.



Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

Proporcion de
participacion accionaria
y poder de voto
Diciembre 11,

Compania Relacién Actividad principal 2012 2011
(Porcentaje)

Industria Agropecuaria Servicio de
Feuatoriana S.A - Agropesa  Subsidiaria Faenamiento 100,00 100.00
Megamaxi S.A. Subsidiaria Comercial 100.00 100,00
Ecuastock 5.A. Subsidiaria Tenedora de acciones 100.00 100.00
Iventie S.A. Subsidiaria Inmuobiliaria 100,00 103,00
Comercial KYWT S.A, Subsidiaria Comercial, ferretero 85.00 85.00
Comohogar S.A. Subsidiaria Comercial - Articulos

para hogar 75.24 75.24
Bebelandia S.A. Subsidiaria Comercial - Anticulos

de hehés 72.66 72.60
Marcionelli 8.A, Subsidiaria Tnmaobiliaria 63.00 63.00
Invede S5.A. Subsidiaria Inmobilisria 5218 52.18
Favimutic 8.A_ Aspeiada Servicios de Javanderia

industrial 50.00 50.00
Maxipan 8.A. Subsidiaria Panificadora 45.00 45.00
Enermax S.A. Asociada Generacitn de energia

eléetrica 40,00 40,00
Imporpoint §.A. Asociada Inmabiliaria 40.00 40.00
Pollo Favorilo S.AL Subsidiaria Avicola 38.00 318.00
Tatoo (Ecuador, Chile, Peri y  Asociada Comercial - Articulos y
Colombia) y Tagear ropa deportiva
S.A. Tatoo Cia, Tida, 37.00
Televisitn y Ventas Asociada Comercial, articulos
Televent S.A. virios 3395 33.95
Mr. Books S.A. Asvciada Comereial, libros y

reyistas 20,00 20,00

Los estados financieros de Corporacion Fayorita C, A, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 v 201 | se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las cuales posee una
participacion accionaria de mas del 50% o en aquellas en las que a pesar de tener una participacion
inferior s¢ ¢jerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidadas y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador,
Corporacion Favorita C A, lambién presenta estados [inancieros separados.

-23 =
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El saldo en libros y valor nominal de las inversiones en acciones en subsidiarias v asociadas gs como

sigue:

Comparia

Industria Agropecuaria
Ecuatoriana S.A. - Agropesa

Megamaxi S.A,

Feuastock S.A,

Ivenite S.A.

Comercial KYWI S.A,

Comohogar S.A.

Bebelandia 5.A.

Marcionelli S.A.

[nvede S A,

Favimatic 8.A,

Maxipan 5.4,

Enermax S.A.

Imporpoint 8.A.

Pollo Favorito S.A,

Tatoo (Ecuador, Chile, Peri v
Colombia) y Tagear S.A Tatoo Cia. Lida

Televisidn v Ventas
[elevent S.A.

Mr, Books 5.A,

Total

Valor Nominal
Diclembre 31,...

2012

4,700
4

I

1
14,025
23,324
3,017
261
9,011

|

1,080
2,000
502
2,128

1,153

1,492
_240

62240

2011

4,700
4

]

]
14,025
23,324
3,017
261
9.011

1,080
2,000

502
2,128

1,492
— 240

6LI87

Saldo Comable
... Diciembre 31,

2012

5,970
10
6.762
771
22,224
28,659
4,230
385
10,486
45
708
3,929
2,011
3,410

3,395

3,574
_ 378

27247

2011

... fen miles de U5, ddlares) ...

5,970
10
6,762
77
22,224
28,659
4,230
383
10,486
45
1,708
3,929
2011
3410

3,574
378

24,532

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar es como sigue:

Proveedores locales

Provecdores del exterior
Compaitias relscionadas (Nota 27)
Dividendos por pagar

Notas de devolucion

Otras cuentas por pagar

Tonal

... Diciembre 31,..,

2012 2011

{en miles de 1.8, dolares)
| 70,430 149 382
6,622 11,851
5,074 4 774
4,239 2,143
1,121 Lo
_2322 1468
189,808 120,628



14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
I4.1 Pasivas por impuestos del afie corriente
Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en miles de U.S, délares)

Impuesto a la renta por pagar 15,367 16,121
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

retenciones de TV A 9777 6,777
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _L631 1461
Total 26,795 24,359

14.2 Conciligeidn tributaria - contable def impuesto a la renta corrienre - Una reconciliacion entre
la utilidad segim estados financieros v el gasio por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

ala renta 144,561 133,236
Gastos no dedueibles 11,143 10,101
Ingresos exentos (7,697) (6,683)
ras dedueciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) _(2.224) Ll
Utilidad gravable 145,783 1315542
Total impuesto a la rema causado (1) 31,527 0713
Anticipo caleulado (2) _13.442 11,385
Impuesto a |a renta cargado a resultados 31533 _30.713

Las declaraciones de impuestas han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2012,

(1) Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011 ) y del 13%
sobre lus utilidades sujetas a capitalizacion ( 14% para ¢l afio 201 1).

(2) A partie del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del archivo, 0.02% del
patrimonio, 0.04% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.



impuesto a la renta fueron como sigue:

14.3  Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

2012 201
(en miles de 118, dolares)
Saldos al mmien?n del afio 16,121 17.662
Provisidn del afio 31,527 30,713
Pagos cvfeciuados (32.281) (32.254)
Saldos ul fin del afio 15,367 d6.121
Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
1.4 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Snldos al
comienzo Reconocido en Saldos
del afio los resultados  al fin del afio
... (en miles de U.S. délares) ...
Afie 2012
Diferencias temporarias:
Propiedades, maquinaria ¥ equipo ¥
propiedades de inversion (B.R26) 37 (8.449)
Arrendamianios operativos - arrendador 180 (21) 89
Arrendamicntos vperativos - arrendatario (1,398) _46 {1.352)
Total (10,04) 3R (9.712)
Afo 2011
Diferencias temporarias:
Propiedades, maquinaria ¥ ¢quipo y
propiedades de inversion (9,227) 401 {8,826)
Arrendamicalos operativos - arrendador 274 (93) 180
Arrendamientos eperalivos - arrendatario {1.438) 40 {1.398)
Total (10.321) 347 (19.044)

- 26 -
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros v ¢l gasto por impuesta a la renta &2 como sigue:

2012 2011
{en miles de U8, diltarcs)

Litilidad segun cstados financieros antes de impucsto

a larema 144.561 133 236
Cinsto de mpuesto a la renta 11,246 29.813%
Gaslos no deducibles 2,230 2424
Ingresos exentos (1,770 (1.604)
Onras deducciones {311) _(267)
Impuesto a ba renta cargado a cesnllados L1495 3366
Tasa de efectiva de impuestos _22% _25%
Aspectos Tributarios:

Cddigo Orginicn de lo Producelon - Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficiul No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye enlre ofros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades. asi tenemaes; 23% para el afio 2012 v 22% a partir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 201 1. parn la medicidn del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, el Grapo utilizd una tasa de impuesto a ln renta promedio del 22% v 23%
respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Fstado - Con [echa noviembre
24 de 2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 3873 la Ley de Fomento
Ambientul y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que ineluye entrie otros
aspectos tributarios que latarify del Impuesto u la Salida de Divisas - ISD se increments del
2% al 3%, Por presuncion se considera hecho gencrador de este impuesio ef uso de dincro en
el exterior y se cslublece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o
personas naturales que no cstén domieiliadas en paraisos fiscales. [ os pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos v bisnes de capital, que consten en ¢l listado
que establezea el Comitd de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productives.
pueden serutilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012,
¢l Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en ¢l que se reforma el
Reglamento para ln Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno. eliminando el literal
mediante ¢l cual, la amondad tributana v los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacion de activos fijos.

Sin embargo, la Compaia decidio continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la deprecineion de la revaluacion de
propicdades. maquinaria v equipo efecinada a la fecha de transicion de las NIIF,
consecuentemente, 1a Compafiia mantendra el pasivo por impuestos diferidos por este
concepio.
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16.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lu Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales v/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que &l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del aio 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ¢jecucidn y la Administracion de la Compafiia considera que los ciectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 201 |, Ja Compafia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se estzblecio que Tas transucciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan & valores de plena competencia

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladus es comao sigue:

.. Diciembre 31,..,
2012 2011
(en miles de LS. délares)

Participacion a trabajadores 26,783 24,668
Bonificacion a ejecutivos 8,378 7.844
Benelicios sociales 3,638 3,192
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social - TESS 977 770
Toral 38776 36,474

16.1  Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como

sigue:
2012 2011
{en miles de L.S, dolares)
Saldos al comienzo del aflo 24,668 22,838
Provisidn del afio 26,783 24,668
Pagos efeciuados (24,668) (22,838)
Saldos al fin del ano 26,783 24,668
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17.

18.

16.2 Bonificaciones a Ejecurivos - 1.os funcionarios y ejecutivos reciben una bonificacion calculada
de la utilidad tomada como base para el caleulo de la participacion a trabajadores.

Saldos al eomienzo del afio
Provisidn del afio
Pagos cfectuados

Saldos al fin del aio

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos es como sigue:

Bonos de compra de clientes por redimir
Concesiones de locales de comerciales
Garantias

Otros

Taral
Clasificacidn:
Caorriente

No comriente

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2012 2011
{en miles de LS. dalares)
7,844 6.807
6,874 6,237
(6.340) 5.200)
£.378 1.844
., Diciembre 31,,..
2012 2011
(en miles de LS. dolares)
8,216 6,806
1,419 1,735
1,082 1,423
__208 127
11825 10.091
8.424 6,933
_3.401 _3,158
11,25 10,091

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Ronificacién por desahucio

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
(¢n miles de U.S. délares)

22,892 19,283
9,551 _8.603
12,443 27.8
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18.1

18.2

Jubilacidn patronal - De acverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que par veinle aios o mibs hubieren presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social.

[.os movimicntos ¢n el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron coma
sigue;

012 2011

(en miles de 1.5, ddlares)

Saldos al comienzo del aio 19,283 15489
Costo de los servicios del periodo corriente 3,572 3,842
Closto por infereses BE6 748
Reneficios pagados - (849) - (796)
Saldos al fin del afio 22,892 19,283

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cazos de terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajaddor, |a Compania entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio,

Los mevimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
{en miles de U S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio §.603 6,687
Costo de los servicios del periodo corriente 005 1,631
Costo por intereses 369 334
Reneficios pagados (326) _(49)
Saldos al fin del afio 9.551 B.603

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizadus el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. Tl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l métedo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipatests actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Fstas hipdtesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pazo de estos beneticios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,..,
2012 2011
Yo o
l'asafs) de descuenio 8.68 £.68
‘T'asa(s) esperada del incremento salarial 450 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de 1.8, ddlares)

Costo actual del servicia 4,477 5,473
Tntereses sobra la obligacion 1,255 1,082
Total 3,732 6533

Durante los afios 2012 y 2011, el importe del costo del servicio, US$4,477 mil y USS5,473 mil,
respectivamente, han sido ineluidos en el estado de resultados como gastos de administracidn y
venlas,

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1

Gestion e riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de maners mids o menos significativa al valor econdmico de sus {lujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compefiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Vicepresidencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enlrenta la Compaiifa, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interds - Al cierre del periodo la Compafiia no mantiene
préstamaos vigentes por lo que no se encuentra expuesla a riesgos en la tasa de interés.

19.1.2 Riesgo de eréidito - £l riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resubtando en una pérdida financiera
para la Companie. La Compaiiia ha adoptado una politica de (nicamente
involucrarse con partes solvenres.
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19.2

19.3

19.1.3

19.1.4

Las cuentas comerciales por cobrar en mas del 67% corresponden a los emisores de
tarjetas de crldito, las mismas yue se encuentran respaldadas por entidades
financieras muy sélidas. Otro grupo de empresas deudoras son filiales o pertenecen
al Grupo y su deuda contribuye en poco més del 19% al tota] de las cuentas por
cobrar comerciales, El restante 14% aproximado lo componen empresas zfiliadas al
sistema de comisariatos y empresas arrendatarias de centros comerciales. La

evaluacion da crédito continua se realiza sohre la condicion financiera de los
deudores,

Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Financiera es la que tiene la respansabilidad
final por la gestion de liquidez. La misma ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que puede mangjar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafija
maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy
resles v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los suldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mentenidos por la Compafiia es como sigue;

... Diciembre 31,...
2012 2011

{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizade:

Efectivo v bancos (Nota 4) 27.067 9573
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 125,797 116,479
Inversiones mantenidas al vencimiento (Nota &) 71,300 55,800
Oiros activos financieros 5,860 _12,894
Total 230,024 194,746
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar v otras
cuentas por pagar (Nota 13) v total 189,808 170,628

Valor razonable de instrumentos financieros.- La administracion considera que los importes
en Libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.



20. PATRIMONIO

2.1  Capital Social - B capital social autarizado consiste de 300,000,000 de acciones de US$1
valor nominal unitario (267,000,000 de acciones de USS | valor nominal unitario al 31 de
diciembre de 201 1), las cuales otorgan un voto por accitn y derecho a los dividendos.

20.2  Acciones ordinarias

Numero de acciones
Saldoal | de enera de 2011 252,000,000
Capitalizacion 15.,000.000
Salde al 31 de diciembre de 2011 267,000,000
Capitalizacion _33.000.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 200,000,000

2iL3  Reservay

Capilal en acciones

{en miles de U S, dolares)

252,000
_15.000
267,000
33.000
400.000

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capilalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Constituyen transferencias de milidades retenidas,

204 Utitidades reteniday - Un resumen de las utilidudes retenidas es como sigue:

Dicicribre 31,

2012

Utilidades retenidas - distribuibles 113,366
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 70,117
Reservas segiun PCGA anteriores:

Reserva de capital 28,603
Total 212,146

Saldos a
Diciembire 31,

2011

102,870

70,117
_28.663
201,650

Laos saldos de las referidas cucntas surgen de la aplicacitn por primera vez de las NITT y de los
salduy segin PCGA anteriores, los cuales segin ln Resolueion emitida por la Superintendencia

de Compaitias el 14 de cctubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:
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Resultados ac ns provenientes de la adopeidn por primera vez NHF -
Incluye los valores resultantzs de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de
las NITF, El saldo acrcedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio econdmico congluido, silay hubieren,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de ligmidacion de la compahia.

Reservas segin PCGA anteripres - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuacion de inversiones segin PCGA anleriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gllimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liguidacidn de la compafiia,

La referida Resolucion fue emitida el 14 de octubre del 2011 v los primeros estados financieros
de la Compafila aplicando NIIF fueron emitidos el |1 de marzo del 201 1, considerando una
clasificacion diferente; razén por la cual, la Compafia efectud la reclasificacion
correspondiente por USS18.5 millones de esta cuenta a la cuenta reserva facultativa aplicando
lo establecido en dicha reselucion.

20.5  Dividendos - En mayo del 2012; se canceld un dividendo cn efectivo de USS0,11 por accion,
equivalente a un dividendo total de US330 millones a los renedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En mayo del 2011, se pagd un dividendo en efective de 1US$0.12 por
aceion, equivalente a un dividendo total de USS30 millones.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compaiiias cuyas acciones s¢ venden
en oferta pablica, obligatoriamente deben repartir en concepto de dividendos por lo menos el
309 de la utilidad del afio,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor IMposicitn, s¢ encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto u la renta.

21. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Nota 23 es como sigue:

... Diciembre 31,..,

2012 2011
{en miles de U.5. ddlares)

[ngresos provenientes de la venta de bienes 1,585,165 1,425,863
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios _20.977 27,945
Total 1.606,142 1,453,808

En la Neta 22.2 se presenta un analisis de ingresos clasificado por segmentos.

(1) En el Registro Oficial No, 5535 del 13 de octubre del 2011, el Gobierno del Ecuador publicd la
Ley Organica de Regulacidn v Control del Poder de Mercado, a través de la cual se elimina la
posibilidad de otorgar descuentos a través de la venta de tarjetas de afiliacion. Por tal razon, a
partir de [a fecha de publicacion del referido Registro Oficial, la Compafiia dejé de emitir dichas
tarjetas de afiliacion.
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22. INFORMACION POR SEGMENTOS

2.1

22.2

Praductos y servicios gue generan ingresos provenientes de los segmentos

[.os scgmentos sobre Ios cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo a la NIIF 8 son los
sigmientes:

Tipo de Local:

Supermaxi

Megamaxi

Superdespensas Aki

Gran Akl

Jugueton

Supersaldos

Otros:
Promotor Inmobiliario
Administracién v bodega

Tngresos y resuftados por segmentos

A continuacitn se presenta un andlisis de los ingresos y resultados de 1a Compafiia por
segmentos:

Utilidades (perdidas) por

Ingresos por segmento segmento
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. délares) ...

Supermaxi 386,964 530,096 80,733 71,749
Megamaxi 512,050 463,297 78,756 70,503
Superdespensis Aki 198,984 183,002 19,652 18,323
Giran Aki 182,254 145,761 20,4409 15918
Jugueton 64.664 58371 9474 8,486
Supersaldos 270 2.105 (233) (231)
Promotar inmobiliario 9378 8.538 4426 3,779
Administracion y bodega 49,077 62,548 (1.786) _2asT
Subtotal 1.606,142 1,45 205,451 191,284
Participacion a trabajadores v

bunificacion a ¢jecutivos (33,657) (30,211)
(iastos de ventas no

asignable al segmento (39,838)  (36.682)
Ingresos por inversiones e

[ntcreses 13,502 9.634
Otras ganancins 439 349
Costos financieros (204) (224)
Otros gastos {232) (214
Lhilidad antes de impuestos 144561 133.236
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23.

24.

Los ingresos informados en los parratos ue anteceden representan los ingresos generados por
clientes externos, No se registraron ventas entre seginentos en los aftos 2012 y 2011,

Las politicas contables dz los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las
politicas contables de la Compaiia descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento
representan las utilidades obtenidas por cada segmento incluyendo la distribucion de los
costos administrativos y salarios de los directores, ingresos derivados de inversiones, costos
financiercs y gastos del impuesto a la renta. Lo anterior representa la medicion informada al
encargado de la toma de decisiones del drea operativa para propdsitos de distribucion da los

recursos y evaluacion del rendimiento del segmento,

INGRESOS POR INVERSIONES

Lin resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2012 2011

{en miles de U.5. délares)
Dividendos recibidos 9.115 6,335
Certificados de depasito 2,173 |,804
Otrog dctivos financieros medidos al costo amortizado _2.014 1,494
Total 13,300 9634

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estades financieros (no

consolidados) s como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 1,227,097 1,109,275
CGrastos de ventas 198,269 175,776
Participacidn a trabajadores y bonificacién a ejecutivos 13,657 30,011
Gastos de administracion 15,163 14,155
Otros gastos - . 214
Total LATEA18 130,331
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Costo de ventas

Giastos por beneficios a los empleados
(astos por depreciacion y amortizacidn
Costos de distribucion

Honorarios v servicios

Gastos de mantenimiento

Costos de publicidad

Arriendos y condominios

Derechos sobre locales arrendados
Impuestos

Seguros

(ros

Tonal

2012

2011

{en miles de US. dolares)

1,227,097
131,343
21,982
17,003
11,170
11,139
8,117
7,262
5,788
3,381
2,569
 27.567

1474418

1,100,275
117,418
19,307
13,926
10,241
9,823
7,544
6,304
5,168
2.937
2,050
26,338

1,330.33]

Gastos pur Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

20 2011

(en miles de US, délares)
Sueldos v salarios 70,676 62,182
Participacion a trabajadores y bonificaciones ejecutivos 33,657 30,911
Benelicios sociales 13,837 11,336
Aportes al [ESS 7,441 6,437
Beneficios definidos 5.732 6,555
Total 131,343 117421
(astos por Depreciacidn y Amortizacign - Un detalle de gastos por depreciacidn y amortizacion es
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades, maquinaria v equipo 19,555 18,086
Depreciacion de propiedades de inversion 1,777 636
Amortizacion de activos intangibles 650 _ 385
Total 21,982 19,307
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25. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
25.1 La Compaitia como arrendataria
25.1.1 Acwerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de terrenos cuyo
perfodo de arrendamiento oscila entre 10 y 40 afios. La Compaiiia no tiene la opeidn
“de vomprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

25.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2012 2011
(en miles de U5, dolares)

Pagos minimos de arrendamicnto y total 1576 3,007
25.2 La Compaiia como arrendadora

25.2.1 Acuerdoy de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion poseidas
por la Compaiiia con términos de arrendamiento entre § y 10 afios, con opeién de
extenderlos par |0 afios mas. El arrendatario no tiene opcion de comprar la propiedad
a |a fecha de expiracion del periodo de arrendamiento,

Durante los afios 2012 y 201 1, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por
la Compafifa provenientes de sus propiedades de inversidn, las cuales son todas
arrendadas bajo arrendamientos operativos, ascendieron a LS$15.6 millones y
US$13.9 millones, respectivamente. |.os gastos operativos directos que surgen de las
propiedades de mversidn en dichaos pericdos ascendicron a USS$5 millones y US34.7
millones, respectivamente.

26. UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el namero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cleulo de la
utilidad basica por accidn son los siguientes:

2012 2011
Utilidad del afio (en miles de U.S. délares) 113,366 102,870
Nimera promedic ponderado de acciones ordinarias (en miles

de U.S, dolares) 286,250 286,250
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27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

27.1 Transacciones Comerciales

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 201 1, la Compania realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadus:

WRT World Enterprises
Comohogar 5.A.
Televisidn y Ventas. Televent S.A.
Agropesa S.A.
Bebelandia S.A.
Imporpoint 8.A.
Comercinl KYWT S.A.
Pollo Favorite S.A.
Maxipan S.A.

Mr. Books S A,

Otros

Total

Yenta de bienes

2012

34,085
511
320
226

680
96
13
12

3

33,948

2011

... (en miles de U.S. délares) ...

42,964
1.019
235

435
393

14
484

Compra de bienes
2012 2011
83,285 §6,486

4

204 51
6,217 6,277
1,710 1,310
2,465 1,374
23,248 19,296
11,636 9,707
1,097 897
46,581 39,112

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Comohogar S.A.
[ventte 8.A,
Comercial KYWI 5.A.
Bebelandia S.AL
Television y Ventas

Televent S.A
Inmodiamante S.A.
Pollo Favorito 5.A,
Maxipan S.A.
Agropesa 5.0,
Tnvede S.A.
Enermax S.A.
Ecuastock S.A.
(Mras

Toial

... [en miles de US. ddlares) ...

Saldos adeudados por
partes relacionadas
<. Melembee 31,,.,

2012 2011
23.224 30,353
965 Y2t
41 378
275 210
035 76
307 61
2 11
8
183 (41)

288

5 .
28 32333

Saldos adeudados a

partes relacionadas
... Diciembre 31,,..

2012

225
227

2,148
1,274

_20]

2011

245

59
1,683
879
1,500
23

217

4274
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27.2

27.3

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales. Para el
caso de Ja mercaderia importada el precio de venta es el mismo que el de la mercaderia
nacionalizada mas una comision del 3 al 8 por ciento. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados, No se han otorgado ni recibido garantias, No se
ha reconocide ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Préstamos a partes velucionaday

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)
Fnermax S A, 1.640 [.640
Invede S.A. 1,031 2321
Tnventte S.A. 36 240
Ecuastock S.A. _6.481
Total 2971 10732

Los préstumos 4 partes relacionadas generan una tasa de interés del 7% v no tienen
vencimientos definidos.

Compensacién del personal clave de la gerencia

La compensacion de los gjecutivos y otros miembros claves de |4 gerencia durante ¢l afo fue la
stgulente:

2012 2011
(en miles de U.S, dolares)

Beneficios a corto plazo 3467 2914
Benehcios delnidos o i 228
Total 1618 4,142

I.a compensacidn de los directores y ¢jecutivos clave es determinada con base en ¢l
rendimiento de los individuos vy las tendencias del mercado.
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27.4 Otras fransacciones con partes relacionadas

Servicios recibidos, intereses
v otros
2012 2011
{en miles de LS. délares)

Fnermax S.A. 4,696 4,585
Favimatic S.A. 167 366
nvede S.A. 340 330
Maxipan 5.A, 132
Otros 266 234
Total 5,801 2515
Servicios prestados, intereses
v olros
2012 2011
(en miles de U8, délares)
Comercial KYW1 S.A. 2,969 2,208
Comohogar S.A. 3422 2,023
Agropesa S.A, 452 1,006
Televisidn v Ventas Televent 5.A 726 666
Maxipan 8.A. 20
Bebelandia S.A. 193 45
Pollo Favorito S.A. 62 229
Invede S.A. 137
Otrns 278 _ 241
Total 8,102 6,675
La tasa de intereses efectiva que cobro la Compaiiia en los afios 2012 y 2011 fue en promedio el
7.5%.

28. COMPROMISOS

WRT World Enterprises - | a Corporacion mantiene un convenio con WRT World Enterprises,
mediante el cual dicha compaia efectia la adquisicion de mercaderia en el exterior para Carporacion
Favorita C.A..

Concesiones en locales comerciales - 1.» Corporacién mantiene varios contraros de arrendamientos
(concesiones) en locales y terrenos en los cuales se manticnen los puntos de venta. Dichos contratos
ticnen plazos que fluctian entre 10 y 40 siios v la Corporacion no tiene opeidn de comprar las
propicdades.

o



29. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia mantiene las siguicntes contingencias relacionadas von
Juicios con autoridades tributarias,

Juicio No. 24771 -B por impugnacidn a Actas de Determinacién del afio 2002 de impuesto a la
renta e impuesto al valor agrepudo por USE1.4 millones y USS448 mil. respectivamente, a la
fecha de emisidn de los estados financicros adin s¢ espera recibir la sentencia.

Juicio No. 104-2012 por impugnacion de la resolucian dictada por el Director Distrital de
Guayaquil del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por diferencia de pesos, afio 2012

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

31.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 14 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros {no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por el Directorio de la Compania en marzo 14 del 2013 y serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn del Directorio de la Compaiiia, los estados {inancieros
{no consolidados) seran aprobadas por la Juma de Accionistas sin modificaciones.




