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Informe sobre los estados linancierns (noe consnlidadosy
Hemns anditado los estados Gnancieros que se adjuntan de Corporacion Favorita C.A. que comprenden ol
sstado (o consolidade) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondicntes estados
(na cansolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el #fio
) {erminado et csa fecha v un resumen de las politicas conlables sigrificativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de g Gerenciu por fos estedos financieros (no conselidados)

La gerencia de Ja Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estor estados
financieros (no consolidadas) de acuerda con Normas Internacionales de Informacicn Financiera - NIIF, ¥

. del control interno determinade por la gerencia come necesario para permitir la preparacidn de los estados
tinancieres (no consalidados) libres de errares materiales, debido a [fraude ¢ error.

Respansalilidad del awiditor

' Nuecatra responsabilidad es expresar una opiniin sobre estos estados financicros (no canselidados) busados
en nuestra awditoria. Nuestra auditoria fue elictuada de aenerdo con nonmas intemacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimicntos éticos ¥ planifiquemaos y realicetnes la
auditoria para obtener certera razonable de si los estados [inancicras (no consolidados) ¢stan libres de
BIIOTCS materiales.

] Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en [os estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleecionadns dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de Ins riesgos de ciTor material en
les estados financicros (no consolidados) debide a raude o error. Al efectuar esta evaluacién de resgo, €]
auditnr toma en consideracidn los controles internos televanics para la preparacidn y presentacion
razomable de los estados financieros (oo consolidados) de {a Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de

4 auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
cleetividad del contro] nlermo de la Compafiia. Una auditoria tarbién comprende la cvaluacion de gue las
potiticas contables uiilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones comtables hechas por fa gerencla son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion peneral de fos estados financieros {no
cansalidados).
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CORPORACION FAVORITA C.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos
Cuentas por cobrar comeriales y
otras cuentas por cobrar
Inversiones mantenidas al vencimiento
Otros activos financieros
Inventarios
Diros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipo
Propiedades de inversidn

Activos intangibles

Inversiones en subsidiarias y asociadas
(CHros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas 2012

(en miles de U.S. ddlares)

4 27,067
5 125,797
6 71,300
5,860

7 164,042
8 22212
416278

9 356,959
10 28,200
11 12,865
12 109,730
8 145352
653,106

1,069,384

Yer notas a los estados financieros (no consolidados)

2011

8,573

116,479
55,800
12,894

153,402
21,360

359,508

327,947
23,720
12,981
98,222

122.285

583.554

/" Ronald Wright
Presidents Ejecutivo



]
) PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
{en mlies de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros 804 - 326
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
J pagatr 13 189,808 170,628
Pasivos por impuestos corrientes 14 26,795 24,359
Obligaciones acvinuladas I6 3970 36,474
(hros pasivos 17 8424 6,533
Total pasivos corrientes 265,607 238.720
) PASTVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos I8 32,443 - 27,886
Pasivos por impuestos diferidos 14 a,712 10,044
Otros pasivos 17 3.401 3158
Total pasivos no corrientes 43,556 41.088
)
Total pasivos 311,163 279,808
PATRIMONIO: 20
Capital social 300,000 267.000
Reserva lepal 42,114 31,827
} Reserva facultativa 203,961 174,373
Utilidades retenidas:
Efecto de aplicacién por primera vez de NIIF 08,780 98,780
Utilidad det afio y total resultado integral _ 113366 102,878
Total patrimonio 758221 674,855
) TOTAL 1.069,384 934,663
y

Tainde kiva
Vicepjil ente Financiero

erente de Contabilidad
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CORPORACION FAVORITA C.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADOQ) DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

... Utilidades retenidas. ..

(Nota 20.4)
Efecto de la
aplicacion por
Capital Beserva Reserva primera vee Ulilidades
social legal facultativa de NHF retenidas Total
... (en miles de 115, dolares) ...

Saldos ai 31 de diciembre del 2010 252,000 22 667 136,933 038,780 31,605 601,985
LUtilidad del afio 102,870 102,870
Transferencia v reclasificacion (Nota 20.4) 9,160 37,445 {46,005}
Capitalizacién 15,000 (15,000}
Distribucion de dividendos ) (30,000 {30,000
Saldos al 31 de diciembre del 201§ 267,000 31,827 174,378 0,780 102,870 © 674,855
Lilidad del afio 113,366 113,366
"Fransferencia 10,287 29,583 (39.870)
Capitalizacién 33,000 (33,000)
Distnbucion de dividendos . e (30,0007 (30,000
Saldos al 31 de diciembre del 2012 300,900 42,114 203,961 93,780 113,366 158,221

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

e s ivg""
P're¢sidente Ejecutive Vimp%% inanciero




CORP FAVORI

ESTADO {NO CONSOLIDADQ) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL A_ﬂD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ¥ compafifas relacionadas 1,546,508 1,437,089
Pagos a proveedores v a empleados 1,456,529 (1,329,512)
Intereses ganados 4,187 3,298
Dividendos recibidos 0115 6,336
Costos financieros (904) (224)
Impuesto a la renta {32.281) {32,254)
Otros ingresos, neto 110 60
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacion 120,206 B4,393
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones en subsidiarias v asociadas {5.677) (3,470)
Adquisicion de propledades, maquinaria y eguipo ) (54,225) {43,626)
Incremento {disminucidn) de activos financieros ' 553 (1,733}
Precio de venta de propiedades, maquinaria ¥ equipo o7 14
Adquisicion de activos intanpibles (534) (569
Incremento de inversiones mantenidas al vencimiento {15.500) {5,100)
Flujo neto de efectivo utilizada en actividades de inversion {75,286) {54.410%
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados g los accionistas ¥ [ujo de

efectivo utilizado en actividades de financiamiento L (27.904) (29,945}
EFECTIVO ¥ BANCOQS:
Incremento neto £n efective y bancos 17,016 i3
Saldos al comienzo del afio 9247 5208
SALDOS AL FIN DEL ANO (Nota 4) 26,263 L2247
Ver notas a los estados financiercs {no consolidados)

/
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Corporacién Favorita C.A, es una compafila andnima constituida en el Ecuador, Su domigilio
principal es Av, General Enriquez ingreso a Cotopchoa, Provineia de Pichincha,

1 as principales actividades de Corporacidn Favorita C.A. (en adelante la “Cotporacién™ o la
“Compafiia”) se relzcionan fundamentalmente con la venta de productes de consume masive al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 22,

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 8,184 y 7,513
empleados, Tespectivamente, que s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Lz informacion contenida ¢n estos estados financieros (no consolidados} es responsabilidad de la
administracién de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Deciaracidn de cumplimiento - Los estados financieros {no consolidadoes) han side preparados
considerando las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Buses de preparacidn - Los estados financicros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas crmtables incluidas mas abajo.
El costo histdrice estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la preparacién de los
estudos fnancieres (ne consolidades):

2.3 Efective y baneos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos y sobregiros
bancarios. Tos sobregiros bancarios son presentados como pasivos comrientes en ef estado de
sitwacion financiera.

2.4 Inventarios - Son presentados al coste de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
vaiuados utilizando el método minorista, mediante el cual se determina un porcentaje de
margen bruto sobre el precio de venta que sc gjusta al cierre de cada perindo. Las
importaciones en trinsite se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valar neto
realizable representa el precio de venta cstimado menos todos los costos necesarios pata la
veita.




Tmversiones en subsidiarias y asociadas - La Compafiia mide ses inversiones en subsidiarias ¥
asociadas al costo, excepto si [ fnversidn es clasificada como mantenida pard la venta, en cuyo
caso s¢ cofllabiliza conforme a la NIIF 5 dctivor No Corrientes Mantenidos pava o Venta
Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria ¢ asociada se reconocen en el resuliado eyando
surja el derecho a recibirlo,

Propiedudes, magquinaria y equipo

261 Medicidn en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades,
maquinaria ¥ equipo se miden iticialmeante por st costo.

El costo de propiedades, maquinariz v equipo comnprende su precio de adguisicidn mas
todos los costos directamenie relacionados con laubicacion y la puesta en cordiciones
de funcionamicnto.

Adictonahnente, se considerard como parte del costo Ins activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construceidn de activos
caltficados.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: madelp def costo - Después del
reconocimiento micial, las propledades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el imperte acumuladoe de las pérdidas de deterioro
de valor, L.os gastos de reparaciones ¥ manlenimientos se imputan a resuftados ¢n el
periade en que sc producen.

26,3 Métuds de depreciacion y vidas ftifes - Bl costa de propiedades, maquinaria ¥ equipo
se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida Gl estimada, valor
residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cads afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimada registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se prosentan las prineipales partidas de propiedades, maquinaria W
equipt ¥ las vidas Gtiles usadas en el cakeuln de la depreciacion:

item Vida Util fen afios)
Edificios 3-35
Vehiculos 3
Muehles ¥ enseres y equipos de oficina 1o
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipn 10-13

2-6.4  Reiiro o venta de propledades, maguinaria y equipo - La ulilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipa s caleulads
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa v reconocida
en restltados.

© e i




27

28

2.9

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
v se miden inieialmente al costo, incluyendo las costos de la transaccion. Luggo del
reconocimiento inicial, las propiedades de Wversidn son registradas al costo menas la
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deteriora de valar.

Corporacién Favorita C.A. posee centros comerciales ¢n los cuales mantiene ticndas propias y
tiendas arrcndadas a terceros. En estos casos, la porcion arrendada a terceros se considera
propiedades de inversién, reconociéndosc las tiendas propias como una partida de
propiedades, maguinaria y cquipo, en el estado de situacion financiera.

Activas intangibles

2.8.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos ia amortizacidn acumulada y
cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién s¢ reconoce con base en
¢l inétodo de linea recta sobre su vida til estimada,

2.8.2 Métode de amortizacicn v vidas iitifes - La amortizacion de los actives intangibles se
carga a resultados sobre sus vidag Gtites utilizando el método de linea recta. La vida
itil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afin, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uns base
prospectiva

Lz vida Gitil d¢ un active intangible es finita o indefinida. La vida gtil de un activo
intangible que surja de un derechn contractual o legal de otro tipo no ¢xcederd el
periodo de esas derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo 4 lo largo
del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos irtangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evalan per deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que ¢l activo intangible puede estar deteriorade.

Se estima que el valor residual de todos los aclivos intangibles de la Compatiia son
igual a cera.

A continuacidn se presentan fos principales activos inlangibles v fa vida 0til usada en
¢t caloulo de la amertizacion:

ltem Vida (il {en afios)
Repistros sanitarios 10
Marca comercial Indafinida

Deteriore del vador de Tos activos tangibles e infangibles - Al final de cada pericdo, 1a
Compaiiia evalia Jos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe alglin indicative do que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
2aso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las activos intangibles con una vida indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a upa comprobacidn de deterioro anualmente, o cuande existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor, Las pérdidas v reversiones por detcriora se
reconocen imnediatamente en resultados.




218 Impuestos - El gasto por impuesto a 1a reta representa fa suma del impuesto a la renta por
pagar carriente y el impuesto diferido.

2.10.1  Impuesto corriente - Se hasa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
aite. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ngresos o gastos lmponibles o deducibles y partidas guc no serdn gravables o
deducibles. Fl pasivo de la Compafifa par congepto del impuesta corriente se caleula
utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2102 Impuestos diferidos - S reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el vator en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
suis bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active per impuesta diferido se
recotloce pol todas las diferencias temporatias dedueibles, en la medida en que resulte
probable que Ja Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
padria cargar esas diferencias temporarias dedeciblos.

Laos agtivas y pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando las tasas fiscales
que s espera sean de aplicacion on el periodo en o que el activa se reatice o el pasiva
sg cancele,

La Campafiia compensa activos par impuestos diferidos con pasivos pot impuestos
diferidos si, ¥ solo si, tiens reconocido lepalmente el derccho de compensarlos, frente
& la misima awtoridad fiscal, 1os importes reconocidos en esas partidas v la Compatiia
tieng la intencidn de liquidar sus detivos y pasivos como netos,

2.10.3  Dupuestos corrientes y diferidos - Se reconocen ¢como ingreso o gasto, ¥ son
incluides en el resuitada, excepto en la medida en que hayan surgido de una
Lransaceion 0 suceso gue se reconoce fucra del resultado, va sea en otro resullado
mtegial o directamente en &l patrimtonio, en cuvo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.

211 Provisrones - Se reconocen cuando 1a Compaitia tiene una obligacion presente (va sea legal o
Implivita) como resultadn de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de vecursas que incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El imperte recanocido come provision debe ser Ja mejor estimacion del desemboisn necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta fos ilesgos y

las incertiduinbres correspondientes,

2.12  Beneflcios a empleados y ejecitivos

212.1  Beneficios definidos: Jubitacion patronal y bonificacidn por desahucio - Ef costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizanda ¢l Métoda de [z Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancizs y pérdidas
actpariales se reconocen en los resultados del afio.




.

2122

2123

Participaciin u trabajadores - La Compafila reconose un pasivo vy un gasta par la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneticio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Banificacion a los efecurivos - La Compafiiz reConocs un pasive v un gasto por una
bonificacion pagada a sus principales gjecutivos. La utilidad tomada como base para
el edleuls de los bonos es la utilidad contable.

2,13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos.

2131

2.13.2

2133

Loa Compaidiin come arrendadera - E| ingreso por concepto de alquileres baje
arrendamientos operatives se reconace empleando el método de linea recta durante ¢l
plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compa#ia como arrendataria - .05 activos mantenidos bajo arrendamientos
financieres se reconccen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste e3 1nenar, al valor presente de Ins pagns minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de sithacian
financiera como una etligacion bajo arrendamiento financiera.

Los gastos financieros son cargados direclamente a resulfados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyvo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compafiia para [os costos por préstamos. (Ver
MNota 2.6.1).

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métado de linga
recia, durante ¢l plaze correspondiente al arrendarmiento,

Derechos sobre locales arrendados - 1.08 valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de traspasoe o prima de acceso; se reconocen
coma activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacidén acumulada y de las
pérdidas por deterfora, que en su caso hayan experimentade. Se amoriizan
linealmente en la deracion del respective contrato de arrendatnicnto, excepto en
aquellas situaciones en las que por determinadas razanes legales, los dereches no
pierdan valor, en cuye caso s¢ consideran activas intangible de una vida util
indefinida y, por lo tanto, cstin sujetos a pruebas de deterioro de valor,

214  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable da la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualguier descuento, honificacion o
rebaja comercizl que la Compafifa pueda otorgar.

2141

Venta de bienes - Se reconncen cuando fa Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipe significativo, derivados de 1a propiedad de los bienes, el importe de
los ingresos y los coslos ncurtidos, o por incorrir, en relacidn con Ja transaccin
pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asaciados con la transaccidn.
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2142 Prestaciin de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacidn. Fl
estade de terminacion del contrale se doternina de Ja siguietile manera:

. Los honorarios por arriendos ¥ concesiohes se regonacen como inpreses de
aclividades ordinariag en referencia a los servicios prestados,

- Los servicjos por trausporte s¢ reconocen come ingresos de actividades
ordinarias por reterencia a la prestacion de servicios.

2.14.3  Ingresos por dividendos e intereses - Tl ingreso por dividendos de las inversiones en
a¢Clones e reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionismas
para recibir este pago. '

Los ingresos por intereses son registrados sobre una bage de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interéds efectiva aplicable.

2.144  Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingreses provenientes de artendamicriios operativos se deseribe en Ja Nota 2.13.1

Costos 1 {rastos - Se registran al costo histérico. Los costas ¥ gastos & reconocen a medida
que son incortidos, idependientemente de la fecha an que se haya realizado el pago, y se
registran ¢n el periodo més cercanc cn el que se conocen.

Compensacitn de saldos y transacciones - Como naoma general en los estadas tinancieros no
8¢ compensan [os activos y pasives, tampocd os ingresos v pastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion jua ¢
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y pastos con origen en transaccianes que, contractyalmente o por una narma legal,
corttemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene a intencion de liquidar por si
tniporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos flnancieres - Todos los activos financieros se reconneen v dan de baja a ta fecha de
pegociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
nicialmente 2l valor razonable, mis los costos de la transaceidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
intcialmente medidos af valor razonable v cuyos costos de la transaccidn se reconocen cn
resultados.

Todos los activos financieros reconoeidos son posteriormente medidos en su wtalidad ol costo
arnertizado o al valor razonable, y se presentan en activos no corrientes, exceptn aquellos con
vencimientos originales infertores a 12 meses a partie de la fecha del estado de simacin
tinanciera, que se presentan como activos corrientes,

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categoréas: a valor razonable
con cambios en resultados, activas financieros mantenidos hasta su vencimients, cuentas par
cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar (préslamos y cuentas pur cobrar) ¥ activos
financieros disponibles para la venma. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron ios mstrumentos financieros. La administracion determina la clasiflcacién de sus
instrumentos financieros en el momento def reconocimicnto imicial.
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Al 31 de diciembre ded 2012 ¥ 2011, la Compafiia mantiene cucntas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar v activos financieros (inversiones) mantenidas hasta su vencimicnte.

2,171 Actives financieros mantenidos hasta su vercimiento - Son activos financieros no
derivadas con pagos fijos o determinables y venciimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia licne la inteneion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compafiia vendiese un imporie significativo de {os actives financicros mantenidos
hasta su veticinlicnto, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta,

Estos activos financieros son medidos inicizlmente al valor razanable mas los costos
de transaccidn, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métedo
di 1a taza de interés efectiva menos cualguier deteriora.

2,172 Cuentas por cabrar comerciales y oiras cuentas por cobrar - Las cuenlas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar son activos {inancicens ne derivades con pagos
fijos o determinables, que ne colizan en un mercado activo.

Después del reconoeimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a 1asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.£7.3 Deteriorn de activos financieros al covte amortizado - Los activos [inancicros que se
miden al costo amertizado, incluyendo los arrendamientos financieres por cobrar, son
probados por deteriore al [inal d¢ cada pericdo.

El importe de 1a pérdida por deterioro def valor para un préstamo medido al costo
amortizadu ¢ 1a diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo eatimados
futures descontados 4 la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

[l valor en libros del activo fingnciero se reduce por {a pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impaorte en
[ibros se reduce a traves de una cuenla de provision. Los cambios ¢n el importe en
libres de la cuenta de provision se reconocen en el ¢stado de resultados.

2.17.4  Baja de un active financiere - La Compafiia da de baja wn activo financiero
nicaments cuando expiren log derechos contractuales sobre los flujos de efoctiva del
activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a ta propiedad del activo financiero, $ila Compaiiia no transfiere ni retiens
sustancialmente todos los riesgos v heneficios inherentes a la propicdad y continda
reteniendo ¢l control del activo tramslerido, la Compafiia reconoce su participacion en
el active ¥ la obligacion asociada por los valores que tendrla que pagar.

2.18  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia Compaiifn - Los
instrurmentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ coma
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. '

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente & menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o menos |2 meses después de la
fecha de] cstado de situacidn financiera,
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2.18.1  Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Se recanocen inicialmente a su
costo, nete de 1os costos gue se havan incwrido en la transaccton. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos abtenidos (neto
de los gostas necesarios para sy obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la lasa de inlerds
efectiva.

2.18.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inictalmente 4 su valor
razonable, neta de los costos de la transaccion incutridos. Estos prestamos se
registran subsecuentermente a sy costo amortizado usando £l métode de interds
efectivo,

2.18.3 Cuentas por pagar comerciales y viras cuentas por pagar - Son pasives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, 4 valor razonable, se miden al coste amartizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.4 Baja dz un pasive financiero - La Compaifa da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de fa Compailia.

2185 Instrumentos de patrimonio - Consisle en cualquier contrato que cvidencie un interes
residual en los actives de 1a Compafiia lusgo de deducir todos sus pasivos. Los
insiruimentns de patimonio emitidos por la Compadiia se reconacen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de enfisién divectos,

Utilidad por aceion - La utilidad bidsica por accién se caleula dividiendo la wiilidad neta del
afio atribuible a los accionistas ordinarios para ei nimeno premedio ponderado de acciones
ordinarias en clrenlacian durante ¢l afio. La Compatiia delermina dicha edloulo de manera
retruspectiva considerando ¢l incremento del nunero de acciones en circulacion.

Norntas iteeevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieras

NIlE Titalg : Efectiva a partir

Tnmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de fulio 1, 2011
activps financieros

Crnmiendas a la WIC | Fresentacion de {tems en Otro Julip 1,202
resultado integral S _

Enmiendas a la NIC 12 lmpuestos difertdos - Recuperacion Enerc 1, 2012

de activos subyacentes
La Administracion considera que la aplicacidn de Jas normas nuevas y revisada durante el afo

2012, deialladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
Ja Compabia, los resyltados de sus operaciones o sus flujos de efcetivo.
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221 Norsas nuevas ¥ revisaday emitidas pero avn no gfectivay - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (INIIF) ¥ Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pero ailn no son efectivas:

NITE
NIIF 9
WIIF 12

NIIF 13
Enmicndas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 v
NIIF 7

NIC 19 {Revisada en el 2011}

NIC 27 (Revisada en el Z011)

NIC 28 (Revisada cn ¢l 201 1)

Timle

[nstrumentos financieros

Revelaciones de intcreses en otras
Entidades

Medicidn det valor razonable

Revelaciones - Compensacidm de
activas financicros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
O y revelaciones de transicion

Beneficios & cmpleados

Estados financierns separados

Inversiones en asociadas y negocios

Efectiva a partir
Enera 1,2015

Enero 1, 2013
Encra 1, 2013

Enera 1, 2012
Enerc 1, 2015

Enera |, 2013
Enero 1, 2013

Conjuntos Eners 1, 2013
) Enmiendas a la NIC 32 {ompensacidn de activos ¥ activos
Financicros Enera |, 2014
Enmiendas a las NITF Mejoras anuales a lus NIITF Ciclo
(NLUF 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011 Enerc 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros

) 1o consalidados de [a Compaiiia en los periodos futuros podria tener un impacto sobre los
importes de Jos activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de Jug presentes estados financieros (no consalidados) en conformidad cen NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de Ja entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
] algunas partidas que forman parte de les estados financieros (no conselidados). En opinién de la
Administracién, tales estimaciones v supucstos estuvigron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion s¢ presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafia ha utilizado en ¢ procesn de aplicacion de los eriterios contables:

3.]  Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para defermtinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casc de que exisla algtn indicio
se reatiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. $i se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, s¢ estima la

) recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.




2.2

3.3

1.4

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclive en periodos anterjores son revertidas
cuando se produce vl cambio en las estimacioncs sobre si importe recuperabie incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenida de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provivienes para obligaciones por beneficios definidps - El valor presente de ias provisiones
para ubligaciones por benelicios a delinidas depende de varios factores que son determinados
en fimcidn de un cdloulo actarial basados en varios supuestos, Estos supuestos witlizados para
determinar el valor presente de esias obligaciones ingluye una tasa de desvuento. Cualquier
cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por [a Compafifa para realizar el caleulo zctuarial, oriliza la tasa de
descuentn, la tasa de mortalidad y de rodacion al fina) de cada afie reportados por la
administracion de la Compafifa. Lz tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para detcrminar cl valor presente de jos flujos futuros de caja estimados que se espera
vait a ser requertdos para cumplir con la obligaeion de estos beneficios.

Estimacidn de viday dtiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
dtiles y el valor residual se efeotiian de acuerdn a lo mencionado en la Nota 2.6.3,

Tempuesto it la remtq diferido - La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestas
diferidos considerande que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
los activos v pasivos se reverlirdn en ¢l Futora.

EFECTIVO Y BANCOS

El efeetivo y buncos como se muestea en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser coneiliade con las
partidas rclacionadas en ¢l cstado de situacion Tinanciera de la siguiente manera:

h ... Picilemtre 31,...

2012 201t
{en miles de L.5. d_ﬁ[ares}

Efectivo v bancos 27,067 4373

Sobregiros (B4} (326}
Total 26,263 2,247




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar es como s1gue;
... Digiembra 31,...

2012 2011
{en miles de i 5, dilares)

" Cuentas por cobrar somereiales:

Tarjetas de credito 85,170 72,425

Compafiias relacionadas (Nota 27) 24,060 3,197

Comusariatos y tarjetas ilimitadas 15,231 11,611

Arriendos por cobrar 355 82
Provision para cuentas dudosas : {1,723} (1,726}
Subtotal 123,152 113,884
Otras cuentag por cobrar:

Oiras cuentas por cobrar a compaiias relacienadas (INota 27) 1,326 1,136

Otros 1,119 _ 1,434
Toral 123,797 1]6,479

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas 1as cuentas por
cobrar von una antigiiedad de 61 dias o mas. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiiedad de entre 31 y 60 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en
los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimients de la contraparte ¥ un
anilisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antiviiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
fas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
g1 2011
fen miles de 1.5, ddlares)

|
-2

31-60 dias 3,724 L4632

Cambios en la provizién para cuentas dudosas: Los mevimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 201

{en miles de U5, déleres)
Saldos al comienzo del afio 1,726 1,544
Provision del afio . 300
Castigos _imn (118}
Safdaos al fin del afio 1,723 L7326

-17-




51 bien la base de clientes es larga ¢ independiente, existe un riesgo limitado de concentracion a nivel
de cliente individual, debida a que un alta poreentaje de clicnies paga con tarjetas de crédite por lo
que, las cuentas por cabrar se concentran en instituciones financieras. Al 31 de diciembre det 2012 ¥
2011, los saldos por cobrar a instituciones fnancieras emisoras de tarjetas de crédito representa el
T.0% y 7.6%, respectivamenis, del total de activos.

INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 |, constituyen inversiones en certificados de depdsite en
instituciones fINANCISTas con 1ets fasa de interés variable, Durante el afiv 2012, T4 tasa de interés
promedio ponderada sobre cstos titulos s de 6.79% artual (del 6.16% para el afio 20113 Los
certificados de depésito tienen fechas de vencimiento gue varian de 3 a 6 meses. Las instituciones
financicras en dende se mantienc [as inversiones ticnen una clasificacian de crédito de AAA- v
ninguno de es108 actives se encuentra vencido o deteriorade.

Al3] de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Corporacidn ha entregado inversiones mantenidas en
instituciones [nancieras por USES00 mil {US$700 mil en el afio 201 1) en garantia de créditos
atorgados & susejecutivos.

INVENTARIOS

LI resumen de iventarios es comoe sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

{vn miles de U5, ddlares)

Mercaderia 152,554 137,810
Suministros v olros 4,133 3.1l
linportaciones ol ransito 7.355 _10.082
fota ~ 164,042 153,402

Durante |ns afos 2612y 2011, [os costos de los lnventarios reconocidos como gastos {atecansunos)
fueron de US$21 .4 millones y 178320.1 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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I.0s movimientas de propiedades, maguinaria y equipo fueron ¢omo sigoe:

_ Lqnipas Propicdariss
Terrenns £0 Maquinaria  Meebles ¥ paraeddigo Equipe de cn
propicdzd  Fdificaciones ¥ equipo CTINETES debarras  compumcion  Vehicoles  Omos  gomsfruecion Total

v (e miles e LLS. ddlares) .

Casfg
Saldes al 31 de diciernhre de 2010 B 499 163,242 G136 34,800 5141 13,014 4,81 10,305 3647 386,052
Adguisiciones 4,438 1,170 4,729 2,684 93% 2,352 977 4,813 42,513 6,024
Ventas (1) {933 415
Raclazificueion de propiedades oo

conslruceldn » olms activos ¥ pastos 2 3633 3T _ 1,331 3 L] {2,097 (28.309) [20L00RY
Saldos ol 31 de diciembree de 201 | £2.03% 170,047 TO055 38,840 Q618 3,466 3,095 13,027 17,83 424,333
Adquisiviones 5.7 4,504 3A11 49K 3,343 306 6,634 56,618 83,720
Ventas ' () (1 {1 (162) (1)
Peclasificacidn do propicdades cn

Gpostruceitn a otros aclivis ¥ casios _ 5 _ 23124 _T.R17 CRA7E 42 157 3 (o 160y {64,258) (35.152%
Saidos at 11 de diciembre de 2012 94,657 93171 £1.770 47,519 0568 194005 G477 13,50} 141,213 4170531
Depreciapion acumulady
Suldns a5 31 de dicicmbre del 2010 {10,651y (32A482) [18,281) (5,591 (8,588} {3.545) (4,169} {83,613)
Eiiminacion por 12 verta de activos 12 £l 93
Gasto par depreciacitn _(6305y (3062} (24811} 8020 _(L703) (475} _{86E) (13,058
Sutdos al 31 de diciembre de 2011 [16.%36) (37.532) (20,7943 (Hh, 733} (1281 (3.543) {3,037 F101,500)
Climinacién por 1a venla de activos 5 1 163 169
Gaslg por depreciaciin . [5.9057 (5,776} (32550 _ (B33} AL.005} G34) i _{19.355)

Saidos af 3F de dicientbre de 2612 (22951 (#3307 [24353) (TT26)  (12,203) (4,410 (5,934) (124,992




#.1  Activos en garantfy - Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los terrenos y edificaciongs con un
saldo en libros de aproximadamente US$13.4 millones ¥ US8$10.1 millones, respectivaments
) han sideo pignorades para garantizar los préstamos de sus compafifas relacienadas. Los terrenos
y editicaciones respaldan préstamos bancarios hajo la figura de hipotecas. La Compafiia no
€314 autonizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamaos ni para vendetlops a
otra Compafiia,

4 10. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversidn fueron como sigue:

2012 2011
> {en miles de 1.5, ddlares)
Raldos al inicip del afio 23,720 24,356
Adguisiciones 5,657
Depreciacion 1,177} _{638)
p Saldos al fin del afio 28,200 21,720

Mingona de las propiedades de inversion de la Compafiia se manticne ¢n garantia.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

b
Lln resumen de activos intangibles es come sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
) {en mileg de 175, ddlares)
Casto 16,286 15752
Amortizacién acumulada {3.421) {2,771
Total 12,865 12,98
)
Clusificacion.
Begistros sandtarios 3,613 1,729
Marcaz comerciales §.352 9252
Total 12,865 12981
J
)
.71 -




Los movimicitos de los activos intangibles fueron como s1gue:

Registros Marcas
sanitarios  comerciales Total
... {en miles de U.S, dolares) ...

Cosfo

Saldos al 31 de diciembre de 2010 5,931 0251 (5,183

Adiclones __ 585 L __569

Saldos al 31 de diciembre de 2011 &, 500 g 252 15,752

Adiciones 534 334

Saldos al 31 de diciembre de 2012 WRIXE! 9252 16,286

Amartizacidn gcumidada

Saldos at 31 de diciembre de 2010 (2,186} {2,186}
Gasto por amortizacion (585) . _ {585}
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (2,771} {2,771)
Gasto per amortizacidn _ {654} - R LELLY
Saldos al 31 de digiembre de 2012 {34211 I {3.421)

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de ventas en el estado de resultado integral.

12, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un resumen de las inversiones en subsidiatias y asociadas es como sigue!
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U8, dalares)
Inversiones en acciones _ o7 847 94,552
Aportes para futuras capitalizaciones - Eouastock 5. A. 11,783
Anticipo pars adquisicién de acciones (1) _ _3.670
Total 105,730 98,2232

(1) Al31 de diciembre de 2011, corresponde a anticipos entrepados para la adquisicitn de acciunes
en las Compafias Tatoo Ecuador, Tagear $.A., Tatoo Chile, Tatoo Perdy Tatoo Colambia
S.AS.

-7 -




Un detalle de las inversiones en acciones €5 como sigue:

Compafiia

Industriz Agropecuaria

Ecuatoniana 5.A. - Agropesa

Megamaxi 5.A.
Ecuastock 5.A.

[ventre 5.4,
Comercial KYWT 5.4,
Comohogar 5.A.

Bebelandia S.A.
Marcionelle S04,
Ivede S.A.

Favimatic §.A.

Maxipan 5.A.
Erermax 5.4,

Imporpaoint 5.A.
Pollo Favorito 5.A.

Tatao {Feuador, Chile, Peri ¥

Colombia) v Tagear
5.A. Tatoo Cia. Lida.
Televisidn ¥ Yentas
Televent S.A.
Mr. Iinoks 5.A,

Ielacitn

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiara
Subsidiaria

Azociada

Subsidiaria
Asociada

Asocinda
Subsidiaria
Azrpciada

Asaciada

Asogiada

Actividad principal

Servicio de
Fagnamiento

Comercial

Tenedora de acciones
Inmphiliarig

Comercial, ferretero

Comercial - Articulos
para hogatr

Comercial - Articulos
de bebés

Inmaobiliaria
Inmabiliaria

Scrvielos de lavanderia
inelustrial

Paniticadora

Generacidn de energia
cléctrica

[nmobiliaria

Avicola

Comercial - Articulos v
ropa deportiva

Comereial, aiculos
VATIOS

Comereial, libros v
[evistas

Praporeidan de
participacitn accionaria
v poder de voto
Diciembre 31,
2012 2011
{Porcentape)

100.00 E0G.00
1000 O} B0 00
100,00 100,60
10000 100,00

35.00 §5.00
T5.24 75.24
T2.66 T2.66
63.00 £3.00
52.1%8 3218
50.00 50,00
4500 43,00
40,00 40.00
40,00 40,00
38.00 38.00
37.00

33.95 3395
2000 20,00

Los estados financieros de Corporacidn Faverita C A, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 v 2011 se presentan consolidados con sus compartiias subsidiadas en las cuales poses una
partivipacion accionaria demds del 50% o en aguellas en las que a pesar de tener una participacion
inferior se gjerce cantrol, tal como [o establace la WIC 27 bstados financieros comsolidados
separades; sin embargo, por requerimicnto de la Supetintendencia de Companias del Ecuador,
Corparacion Tavorita C A, también presenta estados financieros separados.

=23 -




13,

Elsaldo en libros y valor nomtinal de las inversiones en acciones en subsidiarias v asocigdas €8 como
sigue;

Valor Mominal Saldo Contable
. IhHeembre 3L, - Diciembre 31,
Compariiia 2012 2011 2012 2011

. [en miles de U5, ddlaresy ...

Industria Agropecuaria

Ecuatoriana S.A. - Agropesa 4,700 4,700 5,970 5,970
Megamaxi S.A. 4 4 Fi} 1
Ecuastock 5.4, 1 | 6,762 6,762
Iventte S, A, i 1 77 T
Comerelal KYWI 8.A. 14,025 14,125 22,224 22224
Comohogar S.A. 23,324 23,324 28,659 28,659
Bebelandia S.A. 3,017 3,017 4230 4,230
Marcionelli S A. 26l 261 385 383
Invede S.A. 9,011 8,011 10,486 10,486
Favimatic 5.A. 1 1 45 4
Maxipan 5. A, 1,080 L0810 1,708 1,708
Fnermax S.A. 2.000 2,000 3,929 3,929
Imporpoint 5.A. 302 02 2,018 2011
Pollo Favorito S.A, 2,128 2,128 3410 3410
Tatoo (Ecuador, Chile, Perl v

Colombia) y Tagear §.4 Tatoo Cia. Tida. $.153 3,395
Televisidn v Ventas

Televent 5.A, 1,492 1,492 3,574 3,574
Mr. Books S A, Ll _ 240 378 378
Tolal : 62,940 61,787 S9.947 94552
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ 0fras cuentas par pagar 8s como giguc:

... Diciembre 31,...

2012 2001

{en miles de Ui S, doiares)
Praveedaores locales 170,430 140,382
Proveedores del exterior ' 6,622 11,851
Compafiias relacionadas (Nota 27) 5074 - 4774
Dividendos por pagar 4,239 2,143
Notas de devolucisn 1,121 1,010
Otras cuentas por pagar 2,322 1468

Total 189,808 170,628




14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
b 4.7 Pasivos por impuestos def afio corriente

Un resumen de [os pasivos por impuestos corricntes es como Sigue:

.. Diclembre 31,. .,
> 2012 2011
{en miles de U8, ddlares)
Impuesto a la renta por pagar 15,367 [a,12]
Impuesio al Valor Agregado - IVA por pagar v
retenciones de [VA 9,777 6,777
> Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta
por pagar _1.as1 1461
Total 26,793 24,3549
14.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
] ia utilidad sexin estados financicros v el gasto potr impuesto a la renta corrente, es como sigoe:
2012 2011

{en miles de U5, dilares)

Utilidad segiin estados financieros anles de fmpuesto

b a 1 renta 144,561 133,236
Ciastos no dedueibles 11,143 10,101
[ngresos exentos {7.607) {6,683}
Otras deducciones (remuncraciones empleados can
diseapacidad) L2224 1.112
) Utilidad gravable 145,783 115543
Total impuesto 2 la renta causado €1) 31,527 A0S
Anticipo caleulado (2) 13,442 11,385
; Impuesto a la renta cargada a resultados 31,527 50,713

Las declaraciones de impuestas han sidu revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 v son suseeptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2012.

(1) De conformnidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
) en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24%% para of afio 2011) v del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn {14% para el aho 20117

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como itmpuesto a la renta minimo el valor del
anlicipo calculado, el cual resulta de 4 suma matematica del (0.4%4 del archivo, 9.02% del
patrimonio, {.04% dc ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos dedueibles.

-5




143 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
ropuesto a la renta fueron como gigue:

3012 2011
{en miles de U.5. ddtares)
Saldos al eormienzo del afio 1,121 11,662
Provizidn del afio 31,527 10,713
Pagos efectuados (32.281) {32,254}
Satdos al fin dcl afo L5367 A6 1El

Pages Efectuadyps - Corresponde a retenciones en Ja fuente.

14.4  Saldos del npuesto diferida

I.os movimientos de pasives por impucstos diferidos fusron como sighe:

Saldas al
COmigno Reconocido en Saldos
del afio los resultados  al fin del afio

... {en miles de 1.5, ddlares) ...

Afo 2412

Diferenciay temporarias:
Propiedades, maquinaria y equipe y

propiedades de myersion {8,820) an {8449
Arrendamientos operativos - arrendador 180 (91 Y
Arrendamientos gperativos - arrendatario A1.308) _46 {1.332)
Totaf (19044) 332 ©712)
Afie 2011

Diferencias femporavias.

Propiedades, maquinaria ¥ cquipo ¥

propiedades de inversién {9,227 401 (8,820)
Arendamfentos operalives - arrendadar 274 (24 180
Arrendamienilos nperaiivos - arrendalario {1.438) _4 {1,398)
Total {10,391} 347 {10,044)

226 -




14.5  Impuesto a la renta reconocido en loy resaltades - Una reconciliacion entra la uiilidad segim
estados Nnancieros y ¢l gasto por impuesto a la renta es cora sigoe:

)
2014 2011
(enemiles de ULS. ddbares)

Utilidad segin estados financierns antes de impuesto

' 4 la renta 144,561 133,236
Crasta de impueesto a la renta 31,246 29813
{lastas no deducibles . 2230 2,424
Ingresos cacntos (1,770} {1,604}
Otras deduccinnes (5L} _{267)

J
Impuesto a la renta cargado a resultados 3)09s 30,366
Tasa de efectiva de impuestas 22% _23%

.6 Aspectos Tribrtarios:
|

Codige Orginica de la Prodaccidn - Con fecha diciernbre 29 de 2042 se promulgd en el
Suplemento del Registro Ofictal No, 3571 ¢l Cadigo Orgdmico de la Produecion, Comercio e
Tnversiones, ¢l mismno que incluye entrs otros Bapectos tributarios la reduccion progresiva on Jy
tarifz de impuesto a la renta para socicdades, asd wenemos: 23% para ¢l afio 2002 v 22% a partir
del afio 20013, Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para la medicion del activo (pusive) por

) impuestos diferidos, ¢! Grupo vtilizé unga tasa de impuesto 4 la renta pramediao del 22% ¥ 235
Tespechivamenis.

ey de Fomenta Ambiental y Optimizacion de fos Ingresos del Estado - Con [echa noviembre
24 de 2012 se promudad en o] Suplemento del Repistro Oficial Ne. 583 la Ley de Fomento
Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
uspentos tributarios que la tarifa del Impuasto a la Salida de Divisas - 15D se incrementd del
2% al 5%. Por presuncidn se considers hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
¢f exterior v se establece como exento de este linpuesto el pago de dividendas a compafias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisas fiscales. Los pagos de este impeesto
en iz imporlacion Je materias primas, insumos y bienes de capital, que consten ¢n ¢l Jistade
) que cstablezea el Comité de Politica Fributaria ¥ que sean utilizados cn procesos praductivos,
pueden ser utilizados come crédito tributario de impuesto a la renda,

Deprecincion de Revaluaciin Decreto Ejecutive No. 1180 - Con feeha 30 de mayo del 2012,
¢l Servicie de Rentas Intemas promuled ef Dececto Fjecutivo Ne. FLED en el que se reforma el
Reglamento para Ja Aplicacidn de 1a Ley de Régimen 'ributarie Inteono, eliminando el [feral

) mediante el cual, 1a avtoridad tributaria v los coniribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacidn de activos fijos.

S$in embargo, la Compania decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de Ja depreciacion de la revaluacian de
prapiedades, maquinaria ¥ equipo cfecruada a la fecha de transicion de las NTIF,

4 consecuentemenie, la Compaiiia mantendrd el pasive por impuestes diferidos por este

SONCEPL.




15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

16.

L& Compaiiia ro dispone del estedio de precios de transferencia de las rransaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales yio del exrerior cartespondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigeates, en razdn de que ef plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, venge
en ¢l mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si lay cperaciones
coti partes relacionadas han sido cfectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A Jafechade emisidn de Jos estades financieros, dicho estudio se encuentra cn [rocesa
de ejecucicn y la Adminjstracién de la Campaiiia considera que los eftctos del mismo, si hubiere,
careten de importaneia relativa, Al31 de diciembre del 2011, la Compailia efectud el estudio de
precias de transferencia en el cual s¢ establecic que Jas transaceiones con parics relacionadas han sida
efectuadas a precios razonables que s aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de Jas obligaciones acumuladas vs como sigue:
... [Mclenire 31, ...

2012 2011
{en miles de .8, ddlares)

Participacion atrabajadores 26,783 24,668
Bonificacidn a ¢jecutivos 8378 7.844
Beneficios speiales : s 3,638 3,192
Institute Ecuatortanc de Seguridad Social — IESS _ T 170
Total 39,776 641

6.1 Participacicn a Trabajadores - D¢ conformidad con disposicianes legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en lag utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisian para participacién a trabajadores fueron como

Sigue:
2012 2011
(en miles de 1].5. ddlares)
Saldos al comienzo del afn 24,068 22 83
Pravisidn del afo 26,783 24,664
Papos efectuados (24,668) {22,818}
Saldos al fin del afie 26753 24,668

-2%-



17.

18.

i6.2 Bonificaciones a Ejgcutivos - Los fupcionarios y gjecutivos reciben una bonificacién calculada

de la utilidad tomada comno base para el cdlculo de [a participacion a trabajadores.

2012 2011
{en miles de 1.5, délares)

Saldos al comienzo del afio T.244 6,807
Provision del afo 6,874 6,237
Pagos efectuados {5.340) (3,201
Saldos al fin del afio 4378 L§44

OTROS PASIVOS
Un resuinen de otros pasivos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 20114
fen miles de U.5. délares)

Bonos de compra de clientes por redimir B.2le fs, 806
Conccsiones de locales de comerciales 1,419 1,733
(Garantias 1.982 1,423
(rros 28 127
Total L4825 10.09]
Clasificacidn:

Catricnte 8,424 6,935

No corriente 3,401 _3.138%
Tatal . 11825 10.091

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos cs coma signe:
... Diciembre 31,...

2012 2011
fen miles de LS. ddlares)

Jubilacién patromal 12,892 19,283
Bonificacién por desahucio 0,551 603
Tolal - 12443 21,886
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Las cuentas comerciales por cobrar en mas del 67% corresponden a fos emisores de
tarjetas de crédito, las mismas que se encueniran respaldadas por entidades
finangieras muy sdlidas. Otro grupo de empresas deudoras son filiales o pertenecen
al Grupo ¥ su deuda contribuye en poco mds del 19% al total de tas cuentas por
cobrar comelciales, El restante 14% aproximada lo componen empresas afiliadas al
sistema de comisariatos y empresas arrendatarias de centros comergiales. La
evaluacién de crédito contined sc realiza sobre |a condicion financiera de los
deudores,

19.1.3 Riesgo de liguides - La Vicepresidencia Financiera es la gue tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La misma ha establecido un marco de trabajo
apopiado pata la gestion de liquidez de mancra que puede manefar os
requerimientos de firanciamicnio  corto, mediano ¥ largo plazo. La Compafifa
maneja el ricsgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamn adecuadas, monitoreando continuamente los flujos cfectivos provectados v
reales y conciliand o los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financierns,

12.1.4 Riespo de capital - 1a Compaiiia gestiona su capital para agegurar que estard en
capatidad de conlinuar coma empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimicnto a sus accionistas a través de 12 optimizacion de Ios saldas de detda ¥
patrinronia,

182 Categorias de instrumentos financieros - El dealle de los activos y pasivos financieras
manlenides por la Compafiia &5 como sigue:

... Dicternbre 31,...
2z 2011
fen miles de US. délares)

Activas financiaros:

Costo amaortizado:

Ifectivo y bancos (Nota 4) 27,067 9,573
Cuentas comerciales por cobrar y ofras :
cuentas por eobrar (Nota 5) 125,797 116,479
Inversiones mantenidas al vencimiento {Noty 6) 71,300 55,800
Ofros activos (inancicros __5.860 _12.894
Total 230024 124,746
Pasivos financierag:

Costo amortizado:
Cucntas comerciales por pagar ¥ otras
cugntas por pagar (Nota 13 y total 189,808 170628

18.3  Valor razonable de instrumentos financieros.- La administracidn considera que las inportes
en libros de los activos y pasivos financieros reconovidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproxiinan a su valor razopable.




20. PATRIMONIO

20.1  Capital Sociel - E capital social auterizado consiste de 300,000,000 de acciones dc US$!
valor nominal unitario (267,000,000 de acciones de US$ 1 valor nominal unitario al 31 de
diciembre de 2011), las cuales otorgan un voto por accion ¥ dereche a los dividendoes,

202 Acclenes ordinarias

MNimero de acciones Capital en acciongs
(en miles de U5, dolares)

Saldo ail | de enero de 2011 252,000,000 252,000
Capitalizacidn 15,000,000 _ 15,000
Salda al 31 de diciembre de 2011 267,000,000 267,000
Capitalizacion 33000000 33,000
Saldo af 31 de diciembre de 2012 Q{10 304,000

2803  Reservas

Reserva Legal - La Ley de Companiiss tequicte que por lo menos el 10% de la utilidad anval
sea apropiado como rescrva legal hasta que ésta coma minimo aleance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizadz en su totalidad.

Reserva Facuftativa - Constituyen transferencias de utilidades retenidas.

20.4 Utilidades reveniday - Un resumen de [as utilidades retenidas €3 ¢omn signe:

Saldos a
Dicicmbre 31,  Diciembre 31,
2012 2011
Utilidades retenidas - distribuibles 113 366 102,870
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIEF 70,117 70,117
Reservas segin POGA anleriores:
Reserva de captal 28,663 2R 663
Total 212,146 201,650

Los saldos de las referidas cucntas surgen de Ia aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Ja Resolucidn cmitida por la Supcrintendencia
de Compafiias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguicnte forma:
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. Resultodos goumptladoy praovenientes de fa adopeisn por primeya veg de las NITF -
Tneluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de
las N1{F. El saldo acreedor s6io podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y Ias del dtima gjercicio econdmico concluido, si las huhieren;
utilizada en absorber pérdidas; o devuallo en el caso de liquidacién de 1a compaiiia,

.+ Reservas Segiin PCGA anterfores - Los saldos scresdores de las reservas de capital, por
valuacién o pur valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo padran ser
capitalizados en 1a parte que exceda al valar de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjereicio econdmico concluido, si tag hubieren, utiltzado en absorber pérdidas; o devuglto
en el caso de liquidacidn de 1a compafiia.

La referida Resolucién [ue emitida el 14 de oclubre del 2011 ¥ los primeros estados financieros
de la Compafiia aplicando NIIF fuercn emitidos el 11 de marzo del 2011, considerando una
clasificacion diferente; razon por la cual, la Compafifs efectud ta reclasificacion
correspondiente por T75$18.5 mitlones de esta cuenta a la cuenta reserva facultativa aplicanda
io establecido en dicha resolucidn,

20.5  Dividendos - En mayo del 2012, se canceld un dividendo en efective de TIS$0.11 por accitn,
cquivatente & 1 dividendo toal de USF30 millenes a lns tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. Enmayo del 2011, se pagd un dividendo en efectivo de US50.12 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$30 millanes.

De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compafiias cuyas acciones s¢ venden
en oferta pablica, obligatoriamente deben repartr en concepto de dividendos por [o menos el
30% de la utilidad del afic,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a faver de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, @ en jurisdicclones
de menor Imposicidn, se encusitran sujetas a retencian para efectos del impucsto a la renta.

21. INGRESOS

Ln resumen de fos ingresos de la Compafiia (exeluyenda los ingresos provenientes de inversiohes -
ver Noda 237 3 eomo sigue:

... Diciemhre 31, .
2012 2011
{en miles de 1.5, dolares)

ngresos provenientes de fa vem‘é de bicnes 1,585,163 1,425,863
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios 20.977 27,945
Total LE06142  LASHAOR

En la Nota 22.2 se presenta un andlisis de ingresos clasificado por scgmentoes.

(1) En el Repistro Oficial No. 555 del 13 de octubre del 2011, el Gobierne del Ecuador publics la
Ley Organica de Regulacion y Control del Poder de Mercado, a traves de fa cual se ¢limina la
posibilidad de otorgar descuentos a través de la vetta de tatjetas de afiliacion. Por tal razon, a
partir de la fecha de publicacién del referido Registre Cficial, la Compailia dejd de emitir dichas
tanetas de afiliacion. '
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22. INFORMACION POR SEGMENTOS

221

22.2

Praductos y servicios que generan ingresns provenientes de los segmentos

T.0s segmentos sobre los cuales debe informar la Compafifa de acucrde ala NIIF 8 son los
slguientes:

Tipo de Local:

Supermaxt

Megamaxi

Superdespensas Aki

Gran Akd

Juguctin

Supersaldos

Chros:
Promotor mimaobiliario
Administracion y bodega

Ingresox y resultados por segmenios

A continuacion se presenta un andlisis de los ingresos y resultados de la Compaia por
segmentos:

Utilidades {pérdidas) por
Ingresos por segmento segmerlo
2012 2011 2012 2011
... fen miles de U5, délares) ...

Supermaxi 586,964 530,096 80,753 71,749
Mcgamaxi 512,050 463,297 78.756 70,503
Superdespensas Akl 198 984 183,092 19,552 18,323
Gran Aki 182,254 145,761 20,409 15018
Jugueton B 664 58,371 9474 8,486
Supersatdos 2,771 2,105 (213) {2313
Promotor inrnabiliario 9,378 8,538 4,426 3,779
Administracién y bodega _ 49,077 62,548 {7.786) _2 757
Subtotal 1,606,147 1,453,808 205,451 191,284
Participacidn a trabajadores y

bonificacion a sjecutivas {13,657) (30,911}
(lastos de wentas no

asignable al segmento {39,838) {36,682}
Ingresos por inversiones ¢

[miercses 13,302 0,634
(Ftras ganancias 434 349
Costos financieras (9043 (2347
Otros gastos {230y {214
[hilidad antes de impuestos 144,561 133,236
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Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan kos ingresos generadas por
clientes externos. No s¢ reglstraron venlas entrc segmentos en log aftos 2082 y 2011,

T.as politicas contables de los sepmentos sobre los que se informa son las iismas que jas
potiticas contables de [a Compafila descritas en Ja Nota 2, Las utilidades por segmento
representan las ntilidades obtenidas por cada segmento incluyendo la distribucion de los
costos adminisirativos ¥ salarios de Jos divectares, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gastos del itnpuesto a la renta. Lo anferior representa la medicicn informada al
encargado de la toma de decisiones del drea operativa para propasitos de distribucisn de los
recursos ¥ evalvacion del readimiento del segmento.

23. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resurnen de Dgresos por inversiones s como sigue:

2012 011

{en miles de U8 dolarcs)
Dividend s recibhideos g.115 6,336
Certificados de depdsito 2,175 1,804
Otros aetivos financieros medidos al costo amortizado 2014 1,494

Total 13,30 9,634

24, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados financicros (no
consolidados) es como sigue:

2012 2011

fen miies de U8, délares)
Costo de ventas 1,227.097 1,109,273
Gastos de ventas 198,265 175,776
Participactom a trabajadores ¥ bonificacidn a elecutivos 33.657 10,911
Crastos de administracion [5.163 (4,155
(Hros gastos 232 AL

Total 1,474.418 1,330,331,




Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por depreciacion vy amortizacion
Costos de distribucidn

Honorarios y servicies

Gastes de mantenimianto

Castos de publicidad

Arniendos v condominias

Dicrechos sobre [ocales arrendados
Impuestos

Seguros

Otros

Total

Sueldos v salarios

Participacitn a rabajadores ¥ bonificaciones gjecutivos
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidas

Total

243

2011

fen miles de 1.5 délares)

1,227,097
131,343
21,982
17,003
11,170
11,139
8,117
7,262
5,788
3,381
2,569
27,567

1,109,275
117.418
19,307
13,026
10,241
9,823
7,544
6,304
5,168
2,937
2,050

26,328

1474418 1330331

Gastos por Beneficins a Emplzadps - Un detalle de gastos por heneficios a empleados ¢s come sigue:

2012 2011
{en miles de U.S, délares)
TL676 62,182
33,657 30,011
13,837 11,338
7,441 6,437
5,732 6,555
131,343 [17.42]

Gastoy pur Deprecigeign y Amaortizacion - TUn detalle de gastos por depreciacidn y amortizacion es

come sigue:

Depreciacion de propiedades, maquinaria v equipo
Depreciacion de propiedades de inversion
Amortizacion de activos intangibles

Teotal

2012

2011

(en miles de 1J.3, délares)

19,555
1,777
50

21,982

18,086
636
585

13,307
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25, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
251 La Compaiia coma arrendotario
25 L1 Acuerdes de arrendomilento

Los arrendamientos operativas se relacionan con atrendamientos de terrends cuyo
periodo de arrendamiento oscila entre 10 v 40 afios. La Compafifa no tiene i opeion
de comprar los terrenos arrendados & Ja fecha de expiracién de los periedos de
arrendamienta.

25.1.2 Pagos reconncidos como gastos

2012 2011

fen miles de U.S. délares)
Pagos minimos de arrendamiento v total 3,576 1.007
252 La Compaiia como mrremdedora
25.2.1 Acaerdox de arrendaricnin

Los arrendamientos operativos se relagionan con las propicdades de inversidn peseidas
por la Compafiia con términos de arrendamiente entre 5y 10 afos, con npeidn de
extenderlos por 10 afias mas. El arrgndatario no tiene apeion de comprar la propiedad
a la fecha de expiracion del periodo de arrendamienato.

Durante los aftos 2012 y 2011, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por
la Compaiiia provenientes de sus propiedades de inversian, las cuales son todus
arendadas bajo amrendamientos aperativas, ascendieron 3 USS15.6 millonesy
U8%13.9 millones, respectivamente. Los gastos operativos ditectos qué surgen de las
propiedades de inversion en dichas periodos ascendierom a LSS millopes ¥y US$4.7
millones, respectivainente.

26, UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el némero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cileulo de la
utilidad basica por accion son los siguientes:

2012 2011
Tiilidad del afic {cn miles de U8, ddlares) 3,360 - 102,870
MNimero promedic ponderado de acciones ordinarias (en miles
286,250

de 11,8, ddlares) 286,250
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27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
] 271 Transacciones Comercicales

Dwurante ies aflos terrninados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compafia realizd las
siguientes transacciones comerelales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de hiencs
' 2012 2011 2012 2011
.. {en miles de ULS. ddlares) ...
WRT World Eaterprises 83,285 36,486
Comohogar S.A, 34,085 42,964 4
) Television ¥ Ventas, Televent 8.4, 511 1.01% 204 51
Agropesa §.A. 320 235 6,217 - 6,277
Bebelandia 5.4, 226 435 1,710 1,319
Imporpoint 5 A
Comercial KY'W] 8 A, 680 393 2,465 1,574
Falle Favorita S A, g6 14 23,248 15 296
) Maxipan 5.4, 15 489 11,634 9707
Mr. Books 5. A. 12 1,097 397
Olros 3 95 e
Total 35.048 43,644 46,581 39,112
b Los siguigntes saldos se encontraban pendientes al tinal del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por maldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
. Diciembre 31,... ... Biciembre 31, .,
2082 2011 2012 2011
4 ... {20 miles de 11,5, ddlares) ...
Comohogar 5.A 23224 30,353
Iventte 5. A, 965 924
Comercial KYWI S A, 41 378 325 245
Bebelandia 5.A. 275 210 227
J Television y Ventas
Televent 8.A 65 T8 32 &
Inmedimnants 5.A. an7 a1 59
BEolin Favarite §.4. 20 11 2,148 1,683
Muxipun S.A. ] 1,274 B79
Y Agropesa S.A. 185 41 A&7 1,500
Tovede S5UA, 23
Enermax 8.4, 1ER
Ecuastock 5.A, 217
Otras 218 37l 201 _ &2
) Total 25,586 34,353 5,074 4,774

-39




Las ventas de bienes & partes relacionadas se realizavon a Ios precios de lista usuales. Para el
caso de la mercaderia importada el precio de venta es ¢l misma que el de Ja mercaderia
nacionalizada més una comision del 3 al § por ciento, Las compras se realizaron al precia de
mercado descantado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las refaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estan garantizadoes. No se han otorgado ni recibido garantias. ™o e
ha reconecido ninglin 2asta en el periods actual ni en periedos anteriores con tespecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Pristamos a partey relacionaday

2012 2011

{en miles de US. dolares)
Enerinax S.A. 1,640 1,640
Invede S.A. 1031 2,321
Invenie S5 A, 106 240
Eruastock 5.A. 6481
Total 28171 10,732

Log préstamos a partes relacionadas gencran una tasa de interes del 7% y no tjenen

vepoimienios definidos.

Compensacion del personal clgve de la gerencia

La compensacién de [os ejecutivos v otros mismbros claves de la perencia durante el afio fue la

siguicnts:
2012 001
{en miles de 1.5, dolares)
Beneficios a corto plazo 3,467 2.914
Beneficins definidos g1 _ 228
Total 3.618 ENLY]

La compensacidn de las directores ¥ ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimicnto de los individuos y las tendencias del mercado.




274 Orras transacciones cou partes refucionadas

Enermax $.A.
Favimatic 8.A.
[nvede 5.A.
Maxipan 5.A.
Ctros

Total

Comercial KYWI 5. A,
Comohogar 5.4,

Agropesa SUA,

Television vy Ventas Televent 5.A
Maxipan 5.A.

Behelandia 5.4,

Pollo Favorito 5. A.

Invede 5.A.

Orfras

Tolal

Servicios recihidos, inlereses

¥ Olros
2012 2011
fen miles de ULS. ddlares)
4,696 4 585
367 366
340 330
132
. 268 234
2,801 2,513
Servicios prestados, intereses
¥y OUros
2012 2011

{en miles de U5, ddlares)

2,569 2,298
3,422 2,023
452 1,006
726 666
20

193 45
62 229
137

278 25|
8102 6,073

La tasa de intereses efectiva que cobro la Comparia en los afos 2012 v 201 fue ¢n promedio el

7.5,

28. COMPROMISOS

WRT World Enterprives - La Corporacion mantiene un convenio con WET World Enterprises,
mediante el cual dicha compaiia efectila la adquisicidn de mercaderia en el exterior para Corporacin

Favorite CA..

Concesiones en Incales comerciales - La Corporacion mantiene varios contratos de arrendamientos
{concesionas) en locales v terrenos en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos
tienen plazos que fluctian entre 10 ¥ 49 afios v la Corporacidn no tiene opeidn de comprar las

propiedades.
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29,

30.

31.

CONTINGENCIAS

Al 51 dedictembre del 2012, ta Comparita mantiene lag siguientes contingencias relacionadas con
Juicios con antoridades tributarias.

Juicio No. 24771 -B por impugnacién a Actas de Delerminacion del afio 2002 de anperesta a ka
renta ¢ impuesto al valor agregade por US$1.4 millunes y US$448 mil, respectivamente, a fa
fecha de emiston de los estados Mnancieros ann se espera recihir fa sentencia.

Juicio No. 104-2012 por impugnacion de la resolucién dictada par ef Direclor Distrilal de

Guayagquil def Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por diferencia de pesas, afto 2012,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 dediciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros {tnarzo 14 del
2013) ne se produjeron eventos que cn opinidn de la Administracion pudieran rener un efecta
unportante sobre fos estados financieros (no consoiidados) adjmtos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esados financieros {no consolidados) por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobudos por el Directorio de la Compadta en marzo 14 del 2013 y serdn presentados 4 la Junta do
Accionistas para sut aprobacién. En opinion del Dircctorio de la Compafiia, Ins estados tinancicros
(no conzolidad os) seran aprobados porlaJuata de Acclonistas sin modificaciones.
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