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IN FORME DE LOS AUDITORES IN DEPENDIENTEC

A los Senores Ace Oh 	y Junta de Directores (le
Corporacion Favorito

Infonne sobre les estados linancieros (no consolidades)

Ileums audited° los estados financieros que se adjuntan de Corporacian Faiorita C.A. quo comprenden el
estado (no consolidado) de situacion financier] al 31 de diciembre del 2012 y los comespondientes estados

(no consolidados) de reSlilla do integral, de earn bios en el patrimonio y de flujos do etectivo por el ado
tenninado en ase feche y un resumen de las politicos coniablcs significatives y otras Rotas explicatives

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfreancieros (no consolidadoi)

Lo gercnoia do a Itl.ompailia es responsable de Is preparacien y presentacion razonoblc do eSt09 estedos

financieros (no consolidados) do acticrdo con Normas Intemacionales de Infonnacion Financiera - NITF, y

del control intern° determined° por la gerencia 001110 neecsario pare perinitir la preparaeion de los estados

fmancieros (no consalidados) Mures de errores materiales, debido a fraude 0 error.

Responsabilidad del audilor

Nuostra responsabilidad es expresor una opinion sobre estos estados finaneieros (no consolidados) bitsados

en nuestra auditoria. Nuestra auditoria file efectuada de acuerdo con nonnas internacioneles de audiloria.
Dichas nonnas requieren quo cumplamos con requerimicritos eticos y planifiquemos y real icemos la

auditoria pans obtener certeza razonable de si los estados financieros (no eonsolidados) CStin 1 ibres de

en-ores materiales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos pare obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y reuelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del jicioio del auditor, incluyendo In evaluacien de Ins riesgos de cmor materiel en
los estados finaneicros (no consolidados) debido a frau& o error. Al efectuar esm evaluacion de riesgo, el

auditor tome en consideraeion Ins controles internos relevonles para la preparacien y presentacion

razonable de los estedos fmancieros (no consolidedos) de la Compalita a fin de disefiar procedim lentos de
auditoria apropiados a las circunstancias, per° no con el proposito de expresar una opinion sobre
efectivided del control intern° dc la Corupellia. Una auditoria tambien comprende Ia evaluaciOn de quo las
politicos contables utilizadas son apropiadas y de quo las estimaciones contables beasts por la gerencia son
razonables, asi come una eveluacion de la presentacion general de los estados f linancieros (no

consolidados).
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CORPORATION FAVORITA CA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Oath, 2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 27,067 9,573

Cuentas pot cobras comerciales y
otras cuentes per cobras 5 125,797 116,479

1nversiones mantenidas al vencinsiento 6 71,300 55,800

Otros activos financieros 5,860 12,894

Inventarios 7 164,042 153,402

Otros activos 22 212 21 360

Total salvos corrientes 416 278 369 508

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Promedades, mequinaria y equip° 9 356,959 327,947

Propiedades de inversion 10 28,200 23,720

Activos intangibles 11 12,865 12,981

lnversiones en subsidiartas y asociadas 12 109,730 98,222

Otros activos a 145 352 122.285

Total activos no corrientes 653 106 583.554

TOTAL
	

6,9,83Sta

Ver notes a los estados Enancieros (no consolidados)

onaldl Wright
Presidente Etecutwo
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PACIVOC Y PATRIMONIO hatiti 2412 2411
(en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros 804 326

Ceentas por pager comerciales y tetras enemas por

pager 13 189,808 170,628
Pasivos por impuestos corrientes 14 26,795 24.359

Obligaciones acumuladas 16 39,776 36,474
Otros pasivos 17 8 424 6 933
Total pgsivos corriemes 265 607 238.720

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacioues por beneficios definidos 18 32,443 27,886

Pasivos pm impuestos diferidos 14 9,712 10,044

Otros pasivos 17 3 401 3,158

Total pasivos no corrientes 45 556 41 088

Total pasivos 311 163 279 808

PATRIMON/O: 20

Capital social 300,000 267.000

Reserve legal 42,114 31,827

Reserve facultative 203,961 174,378

Utilidades retenides:
Efecto de aplicacien por primera vez de NIIF 98,780 98,780

Utilidad de/ filo y total resultado integral 113 366 102 870

Total patrimonio 758 221 674,855

TOTAL 1.fl 954 663
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 Seale Ejecutivo	V	 le de Contabilidad

CORPORACTON FAVORITA C.A 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DIC1EMBRE DEL 2012

(Nota 204)
Efecto de la

aplievion por
Capital	Reserva	Rose	prunera vez	Utilidades
social	legal	facultativa	de NET	retenidas	Total

„ (en miles de U.S. &dares).

Saldos al 31 de diciembre del 2010 252,000 22,667 136,933 98,780 91,605 601,985

Utilidad del aflo 102,870 102,370
Transferencia y reclasificacion (Nola 204) 9,160 37,445 (46,605)
Capitalizadon 15,000 (15,000)
Dishibucion de dividendos (30 000) (30.000)

Saldos at 31 de diciembre del 2011 267,000 31,827 174,378 98,780 102,870 674,855

llailidad del ado 113,366 113,366
Transferencia 10,287 29,583 (39,870)
Capilaliveion 33,000 (33,000)
Distribucion de dividendos (30 000) (30 000)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 204= 203,961 98 780

Ver Rotas a los estados financieros (no eonsolidados)

V



ente d Contabilidad

CORPORATION FAVORITA CA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUIDS DE EFECTIVO
POR EL ASO  TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012
(en miles de

2011
U.S. delares)

FLUIDS DE EFECTIVO DE ACIIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaMes relacionades 1,596,508 1,437,089

Pagos a provoedores y a empleados (1,456,529) (1,329,912)

Intereses genados 4,187 3,298

Dividendos recibidos 9,115 6,336

Costos financieros (904) (224)

Impuesto a la renta (32,281) (32,254)

Otros ingresos, neto 110 60

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacien 120 206 84 393

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Increment° de inversiones en subsidiaries y asociadas (5,677) (3,470)

Adquisiciem de proplededes, maquinaria y equip)	, (54,225) (43,626)

Increment° (disminucion) de activos financieros 553 0,733)

Precio de yenta de propiedades, maquinerie y equip° 97 88

Adquistmon de activos Intangibles (534) (569)

Ineremento de inversiones mantenidas al vencimiento (15 500) (5 100)

Flujo neto de efectivo utilized° en actividades de inversion (75,286) (54410)

FLUIDS DE EFECTWO EN ACTIV1DADES
DE FINANCIAMTENTO:

Dividendos pagados a los accionistas y Sujo de
eferalvo utilized° en actividades de financiamiento (27 904)

EFECTIVO	BANCOS:
Increneento neto en efectivo y bancos 17,016 38

Saldos el comienzo del ano 9 247 9 209

SALDOS AL FIN DEL AO (Note 4) 9 247

Vet notes a los estados financieros (no consolidados)



CORPORACION FAVORITA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Corporacign Favorite G.A. Cs una compan anonima constituida en el Ecuador. Su dot/dein°
principal os Av. General Enriquez ingreso a Cotogchoa,Prosincia do Pichincba.

Las principales actividades de Corporacion Eaverita CA. (en adelante la "Corporaeion" o la

"Compag ia") se relacionan fundamentalmente con la yenta de productos de consume masivo al detal,

mediante el sistema de supermercados. tal coma• se describe en la Hots 22.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Comps:lie alcanza 8,184 y 7,5F3
empleados. respectivamente, quo so encuentran distribuidos en [Os diverses segmentos operacienales.

La informaeign contcnida on estos cstados financieres (no consolidados) es nosponsabilidad de la
administraeign de la Comparda.

2. POLIT/CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Ilanplimiento - Los estadas financieres (no consolidados) ban sido preparados
considemndo [as Normas Intemacionales de Informacion Financiers (N111").

Bases de preparacion - Los estados financioros (no consolidados) han side preparados sobre
las bases del costa historic°, tal como se explica en las politicos centables incluidas más abajo.
El costo histories) esti basado goneralmente en el valor razonable de la contrapartida en el

intereambio de los actives.

A continuacien se deseriben [as principales politicas contables adoptadas on la preparacion de los

estados fusancieros (no consolidadosF

Efectivo y bancos Inoluye aquellos actives finaneieros liquidos, deposit's y sobregiros
banearias. Los sobregiros bancarios son presentados come pasivos corrientes ea el estado de

situacion financiers.

Inventories - Son presentados al costa de adquisicson o valor neto realizable, el menor. Son

yaluados utilizando metodo minorista, mediante el coal se determina un percent* de

margen bruto sobre el precio de yenta quo se gjusta al ciene de cada periado. Las

importaciones ea transit° se ems/en-trim registradas a su costo de adquisicien. El valor neto

realizable represents el precio de yenta estimado inenos todos [Os costos necesarios pan la

yenta.



2.5 Inversiones en sabsidinrias y asociadas - I-a Campania in/de sus innersiones en subsidiaries y
asonadas al costa, except° si la inversion es clasiftcada comb mantenida para la yenta, en euyo
caso se contabiliza conforme a la NUE 5 4ctivos No Corrientes Alantenidos prim I Venta y
Operamones Disconlinuadas,

Los dividendos procedentes de dna subsidiaria o asoeiada se recettoeen en el Insulted° cuando
surto or derecho a recibirlo.

2.6 Proliledadee Inaqu inariuy equiP°

2.6.1 Medicare en el memento del reconocimiento - Ins parlidas de propiedades,
maquinaria y equipo se miden inicialmeme pew su costa.

El cone de propiedades, maquinaria y equip° comprende su precio de adquisicion mai
todos los costos directameme relacionados con la nbicacion y /a puesta emm condicioncs
de funcionamtento.

Adieionalmente, se considcrara coma parte del costo ins activos, los costos par
prestamos directamente atribuiblcs a b adquisierfin o construccion de activos
caltEcados.

MediciOn posterior al reconocianiento: medelo del cosw -DeSpUeS del
reconocimiento /Metal, las propiedades, maquinaria y equip° son registradas al costa
menos la depreciacion acumulada y el imprene acumulado do las perdidas de dutertoro
de valor. Los gastos de reparaciones y mamenimientos so impulan a resu/tados en el
periodo en quo sc producen.

Me/ado de deprecincion y rides atilec - El costo de propiedades, maquinaria y equip°
Sc dcprecia de aeuerdo con el betodo de /Inca recta. La vide fitil estimada, valor
residual y metodo de depreciacion son revnado g al final de coda afio, siendo el entre
de cualquier cambio en el estitnado registrado .sobre tura base prospection.

A continuant/to se pre/et/tan las poncipales partidas de propiedades, maquinarta y
equipo y las vides fitiles usadas en el caleulo de la depreeiacient

'loin Vida nail fien atlas)

Edincios
Vehiculos
Muebles y euseres y equifies do oficina
Frquipos de computaelon
Ifidaquinaria y eqUiPn

30- 35
5
10
5

10 -15

2.44 Retie° o yenta de propiedades, moquinerin y equine -La utilidad o perdida quo surja
del retiro o venta de unn partida de propiedades, man/tin/trio y equip° es caleulada
como la dile/Enna entre el precio de yenta y el valor en lifiros del activa y reconocida
en rernitadOS.
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Propiedades de inversion Son aquellas mantenidas peat producir ra gas, plusvalias o ambas

y se miden inicialmente al costa, inchigendo los costos de la transacciOn. Luego del

reconocimiento	las propiedades de inversion son registradas al costa menus la
depreciacien acumulada y el imporm acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

CorporeciOn Favota CA. posee centros comerciales en los cuales mantiene ticndas propias y

tiendas ancridadas a terceros. En estos eases, la [motion arrendada a terceros Sc considera

propiedadcs de inversion, reconociendoso las tiendas propias come una partida de

prapiedades, maquinaria y oquipo. en el esthdo de situacian finenciera.

Actions intangibles

2.8.1 Anions intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos

de fauna separada son registrados ai costa mono; le amortizacion acumulade y
cualquier perdida par deterioro acumulada. La emortizacion se reconoce con base en

ci matado de linea recta sabre so vide (itil estimada.

2.8.2 .111todo de amortization y vidar Aeries -La amortizacion de los activos intangibles se

carga a resultedos sobre sus vidas (fides utilizando el matodo de linea recta. La vide
util estimiula, valor residual y metodo de amorfizacion son revisadas al final de cada
afio, siendo el erect° de cualquier cambia en el estimado registrado sobrc una base

prospective

La vida atil do an activo intangible es finita a indefinida. La vide Mil de un active
intangible que suda de on dereclio contractual o legal de otro tipo no excederd el
perfodo de esas &realms pero puede ser inferior, dependiende del periodo a lo largo
del °nal la entidad espera utilimr el active. Los activos intangibles de vide Mil
indefinida no Sc amortizan, Pero se evalnan par deterioro anualmente y cuando exista
indicios de quo cl activo intangible puede estar deteriorado.

Sc estima que el valor residual de todos ins actives intangibles de la Compailia son

igual a cero.

A continuacion se presentan los prifictpales activos intangibles y vida Otil useda en

el calculi] de la amertivecioir

item
	 Vida aril fen Mos)

2.9	Deterioro del valor de lo g &limo tangibles e Intangibles - Al final de cada period°, la

Campania evalim los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin do determinar
si exisa algan indicative, do quo estos activos ban sufrido alguna perdida par deterioro. En tal
caso, Sc calcula el importe Temperable del activo o unidad generadora de creative a fin de

determinar el aleance de la pfirdida par deterioro (de Faber algunag

Los actions intangibles con urns vide indefinida o todevie no disponibles para su uso son
sometidos a lam comprobacien de deterioro anualmente. o cuando existe cualquier indicacion
de quo podrth habersc deteriorado so valor. Las perdides y reversiones por deterioro se

reconocen inmediatamente en resultados.

-9-



2.10 1m/went?, BE gasto par impuesto a la ream represema a suma del impuesto a la tenta par
pagar corrientc y el impuesto diferido.

210.1 Impuesec earthly's Se base en la utilidad gravable (tributaria)registrada durante el
ago. La utilidad grantee difiere de la utilidad °unable, debido a las partidas de
ingrcsos o gastos imponibles o deducibles y partidas quo no saran potables o
deducibles	pasivo sic la Compannt par concept° del impuesto corriente Sc calcula
uti/izando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos. del:credos Sc reconoce sabre las difercncias tempornias determinadas
entree' valor en I ibros de los activos y panvos incluidos en los esMdos financieros y
sus bases tiscales Un pasiva par impuesto Medd° se reconace generalmente pare
todas lac diferencias temporaries imponibles. Cin activo pot impuesto diferido se
reeonote par todas las diferencias temporaries deducibles, en M medida en que resu4
probable quo la Campania disponga de utilidades gravables futures contra las qua se
podria cargar esas diferencias temporaries deduciblcs.

Los activos y pasivos par impueston diferidos se miden empleando las tasas fiscales
quo Sc espera scan de aplicacien on el period° en el quo el active] Sc reatice o el pence
cc cancel°.

La Compaftia compensa activos par impestos diferidos con pasivos pot impuestos
diferidos si, y solo si, tieno reconocido regalmente el derccho de compensarlos, frentc
a la misma autoridad fiscal, los importer reconocidos en ems partidas y a Compainia
lien° M intender' dc liquidar sus ectivos y pasivos com p neCCIS.

2.10.3 Impuestos ectrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso a gasto, y son
incluidos en el resulted°, except° en la medida en que hayan surgido dc una
transaccien n suceso que se reconoce fuera del resulted°, ya sea en ono resulted°
integral o directamente en el patrimonio, en euyo caso cl impuesto tambien se
reconoce fuera del resulted°, o errand° surge]) del registro inicial de una combinacion
de negation

2.11 Provisiones Sc reconocen Othando Is Campania Hone Una obligacion presente (ya ssa legal o
impl (cita) coma resulted° de un suceso pasado, es p]nbable qua Ia Campania lenge qua
desprenderse do recursos que incorporen benefacios °cone- micas, para canceler la obligacien,
puede riacerse Line estimacion tiable del impaine de la °brigade]] .

El impone reconocido como provision debe ser la mejor estimacien del desembolso neccsario
para canceler la obligacien presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta [as rieseos y
las incertidmnbres correspondientes.

2.12 Beneficias a empleados y ejecueives

Benefeeks de/Ma's: Jubilackin patronaIy honificaciOn per elesahmelo El costa de
IOC beneficion definieos (jubilacien patronal y bonificacian par desalmcio)
determined° uttlizando el Metodo de la Tended de Credit° Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada period°. Lac ganancias y perdidas
actuatiales se reconocen en las resultados del el°.



Parlicipacion u Irabajadoras - La Compartia reconoce on past y° y on gasto par la
participacion de tog trabajadores en lag utilidades de la Compartia. Este benefichs Sc
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

232.3 Banificachin a los ejecusivor - La CompaPia reconace on pasivo y tin gaSt0 por
benificaciOn pagada a sus principales ejecutives. La utilidad tomada come base pare
el calculo de los bonus es la utilidad contable.

213 Anendamienlos - Se elasifican como financieros cuartdo Ins terminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y benefieios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican come operatives.

La Campania coma arrendadara - El ingreso por concept° de alquileres bajo
arrendam lentos operativos Sc reconoce empleando el metodo de I inea recta durante
plazo coniespondiente al arrendamiento

La Compania coma arrendararia - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconecen come arils os de la Compartia a so valor razonable, al inicio
del arrendamiento, 0 Si este as menar, al valor present° de Ins pagos minimos del
arrendarniento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado (lc situacion
financiera come una obligacien hap arrendamiento financiero.

Los gastos finimcieros son cargados directamente a resultados. a memos qua putheran
ser direetamente atribuibles a actives calificables. en cuyo caso son eapitalizados
eonformc a la politica general de la Compartia pare los costes par prestamos. (Ver

Los arrendemientos operatives se eargan a resultados empleaudo el motodo de Urea

recta, durante cl plazo correspondiente al arrendamiento.

Derechos sabre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concept° de derecho de iraspaso o prima de acceso; se reconocen
corn° actives per su costa de adquisiciart net° de so arnortizacian acumulada )i de las
pordidas par dcteriora, que en so caso hayan experimented°. Se amortizan
Imealmente en la duration del respective cantata de arrendamicnto, excepto en
aquellas situaciones en las que por determinadas rezones legales, los derechos no
pierdan valor, en city° caso se consideran actives intangible de una vida
indefinida y,• par lo tanto, estan sujeto.s a pruebas de deterioro de valor.

2.14 Re.conorimienta tie ingreios - Se calculan al valor razonable de la eontraprestacien cobrada o
por cobrar, teniendo en cuente el importe estimado de cualquier dcscuento, boniticacion o
rebaja comercial que la Compel'a pueda otorgar.

2.14.1 yenta de Manes Sc reconoeen cuande Ia Cornpania transficre los riesgos y
beneficin g , de tipo significative, derivados de la propiedad de lea bienes, el importe de
los ingreses y los costos hicurridos, o par incurrir, en relacian con la transaccion
pueden ser medidos can fiabilidad y es probable que Ia Compiulia reciba los
beneficies econ6micos asociades con la transaccion.



214.2 PreSertelory de sessicios - Sc reconocen par referencia al estado de termpecitSn.
estado de terminacion del coning° se dctenrana de la siguiente mann:

• Los honorarias par arriendos y cencesiones se resonocen coma ingresos de
actividades srdinerias en referenda a los serfiefes prestados.

• Les senlmos par transporte sc reconoces come ingresos de actividades
tordinariappor referencia a la prestaciOn de servicios.

2.14.3 Ingresos pot disklendos e intereses -UT ingreso par dis Peados de las inversianes
acetones es reconocido ana vez qua se has establecide los derechos de los accionistes
pars recibir este page.

Los ingresos par intereses son registrados sore una base de fiempe, con referenda al
capital pendiente y a la tasa de interes efectiva apficable.

2.14.4 Ingresos por a/ quWeres - La politica de la Compaiila pars el reconecim lento de
ingreses provenientes do acrendamientas operatives se de.seribe en la Rota 2./3.1 .

2.15 Costos y GaSiOS - Sc registran al cost° histories. Los costos y pastes se reconocen a Medida
quo con incurrides, independiestemente de /a fecha en quo se hays realized° el page, y se
registran on el periods Iliac: cereane on el quo se conocen.

2.16 Compensociais do stddos y tronsacclones Como ;sone general en los estados financieras no
Sc compensen los aetivos y pasivos, tanuseet, los ingresos y gastos, salve aguellos cases en ]Os
quo la compensacion sea requesids o permitida par alpine nouns y esta presentacian sca el
refleje de la eseueia de in transaccion.

Los ingresssy pastes con °ripen en transaceiones quo, contractual/tent° o por una normal egal,
contempfin Ia posibilidad de compessaeion y a Campania Hens la intencion dc liquidar per so
importe neto o de realizes el activo y ;accedes al page del pasivo de forma simulfinea,
pressman netos en resultados.

2.17 A etivos jinaneieros Todos les activos financieros se reconeeen y das de bap a la fecha de
negociacian euando se realiza una compra a yenta de on active financiero y son medidos
iniciahneate al valor razanable, mas los costes dela transaccion, except° par squall as actfios
financieres clasilicados al valor razonable con eambies en resu/tados, los cuales son
inicialmente medides a/ valor rasa/table y cupos castos de h transaction se reconocen On

resultados.

Iodos Ins activos financieros reconocidos son posteriormente medides en so totalidad al Gusto
arnorlizado a al valor razonable, y se presentan en actWas 110 conlentes, excepto aque/los con
vencinileules engine/es infenores a / 2 ;nests a parts de la {eche del estado de situaciaa
financiers, que se preSentan coma actives eorrientes.

La Compailia elasifica sus activas financiers.; on ]as p guientes categories a valor razonabie
con cambios en resultados, actisos financieros mantenidos hasta su vencimiento. cuentas
cobras' comerciales y etas, cuestas por cobras (Prealsmfis cuentas P ar c obras) actives
finaneieras dispombles pare h vents. La elasinescion depends del proposito con el quo se
adquineron 'as instils/lentos fmancietos. La administracien determine a clasificacfin de Sus
inStrunlentos financieros en el moments, del reconocimiento inicial.



Al 31 de diericmbro dcl 2012 y 2011, la Campania mantiene cucntas par cobrar comerciales y
otras cuentas par cobra y activas Fr nancieros (inversioncs) mantenidas hasta su vencimicnto.

2.] 7.1 Acliyos financieros maneenidos Naga cu yencimiento - Son actives tinancieros no
deritadas con pagos fijos o determinables y vencimiento fit°, quo In administraciOn de
In Campania ticne la intencion y a capacidad de mantcner hasta su vencimiente. Si la
Compsulia vendiese on importe significative de las actives financicros mantenidos
haste su venchnicnto, la categoria completa se reclasiticaria coma disponible para la
yenta.

Estes actives financieros son medidos inicialmente al valo razonable mas los costos

de transaccifin. Pasteriormente, son medidos tO costa amortized° utilizando el metodo
de la tasa de inheres efectiva menes crualquier detcrioro.

2.17,2 Cuentay par cobra, comerciales y caws euelitas par cobra, - Las cuentas por cobrar

comercialcs y otras cuentas por cobra, son actives finantrieras no derivades con pages
fijos a determinables, quo no cotizan en on mereado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonablc, so miden al caste amortizado
utilizando el metodo de la Pisa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

2.17.3 Deterinro de activosjinancieros at cmto amortizado - Los actives financiers's que Sc
miden al caste arnortizado, incluyendo los arrendamiento y financieros par cobrar, sari

probados per deterioro al final do cads periodo

El import° de la perchda par deterioro del valor pare on prestamo medido al cost°
amortizada cs la diferencra entre el importe en libros y los tlujos de efectivo estimados
firturos descontados a In tasa de interes efectiva original del active financier°.

El valor en libros del active financier° se reduce par La p grdida por deterioro

directamente, except° para las cuentas comereiales per cobras, donde el importe en
libros se reduce a traves de una enema de provision. Los caanbias en el importe en
Fibres de Is cuenta de provision se reconocen en el cstado de resultados.

Baja de no active financier° - La Comparria da de baja un aetivu financier°

un icamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de elective del
active financier°, y transfiere de manors sustancial los riesgas y beneticios inherentes
a la propiedad del active financier°. Si la Compafifa no transfiere ni rctiene
sustancialmente todas los Hews y beneficios inherentes a la propiedad y continita
reteniendo el control del activo transferida, la Campania reconoce su participacifin
el active y la obligacion aseciada par los valores quo tendrla quo pagan

2.18 Pasivos financieras e instrumentny de palrimonio emitidos por la Companla - Los

instrumentas do slouch y patimonia son clasificados coma pasivos tinancioros 0 coma
patrimonio de conformidad con la sustancia del antler& contractual.

Los pasivos financicros se clasifican coma pasivo corriente a menos quo Ia Compel tenga
derecho incondrcional de difeHr el page de la obligacion per in menos 12 meses despuds de la

&chat del estado de situactin financiera.



2.18.1 Pasivns financieros medidos al cosi° anuatizado - Sc recononen inicialmente a so

costa, neto de las costos que Sc hayan incumido en la transaccion. Pasterionnente, se
miden a so caste amoNicado y cualquier referencia entre lot rondos obtenidos (note
de los castes necesarios pars su obtennion)y el valor del reembolso, Sc ruconace en el
ticlado de resultadas durante vida del Euclid° con el merodo de la lase de imeres

efectiva

2.18.2 Presca mos - Representan pasivos Enannieros quo se recce-ranee inicialmente a so valor
razonable, note de los °Elvis de la transemion incenticlos. Estos prestamos to
registran subsecuentumente a su costo amortizado usando el meted° de inters

ernolivo.

2.18.3 Cuadas par pagar comerciales y tams cuentas per pager - eon pasives financieras

no deriyailos con pages (jos o determinables, quo no °citizen en un mercado active

Despues del reconocimiento medal, a valor razonable, se miden al cost° amortizado

utilizando el metodo do Ia tasa de interns efectiva.

2.18.4 Baja de u n pasivolinanciero - La Compeer da de baja un pasivo financier° si, Y

solo si, °mean, nancelon o cumplen las obligacioncs de la Compania.

2.18.5 Instrumentos de pacrimortio - ConsiSle en cualquier contrato que cvidencie un interes

residual en lea itenves de la Campania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio einiSdos pm- la Compania se reconincen per los ingrecos
recibidos, neto de los coslos do ea-Elsie° (Mentos.

2.19 Utilidart par aCciOn - La utilidad Elena par accion se calcula dividiendo Minded neta del

aiTh atrihuible a los occionistas ordinarios pan el nUmero promedio pondered° de acetones
ordinarias en cIrculacien durante el ano. La Campania determina °INN] Saila de manors
retrospectiva considerando el increment°. del Milner° de accioncs en cireulacrin.

2.20 Normas nuevas y revisadas sin ejecio material sabre lox estados fin ancieros

Titulo	 Efectiva a party

Revelaciones - Transferenclas de	Julio 1, 2011

actiyos fmancieros
Proe

resulted° integral	

Julio 1, 2012sntaciOn de items en Otro

Im	 I,puestos diferidos Recuperacion	Enero 2012

de actiyos subyacentes

La Administrimion considers que la aplicacion de las normas nuevas y re yisada durante el afio

2012, delalladas anteriormente. no ha tenido on erect° material sobre la pasicion timonciera de

la Compania, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NlIr

Enmiendas a la NILS 7

Enmiendes a la NIC 1

Emnienclas a la NIC 12



121 Normai nuerac y reviraday emitidas per° aim no efeclivas - La Campania no ha aplioado las
siguientes Normas Internacionales de Information Financiera (NILE) y Normas Intemacionales
de Contabilidad (N1C) nuevas y Nvisadas quo han sido etnitidas pero ann no son efectives:

Titulo	 Efeetiva a partir

Instmmentos financier&	 Eger° 1, 2015

Revelaciones de intcreses en Dirac
Entidades	 Enero 1.2013

Sled Non del valor razonable	Enero 1, 2013
Re. elaciones - Compensaciem de
acrid& f inane icros y pacivos
financieros	 Enero I, 2013

Fecha obligMona efectiva de la NIT

9 y reyelaciones de transicion	Enero I, 2015

Beneficios a ompleados	 Enero 1, 2013

Estadas financieros separados	Enero 1, 2013

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos	 Enero 1.2013

Compensacion de actives y activos
Financicros	 Encro 1, 2014

N1ejoras anuales a las NIIF Colo
2009-2011	 Enero 1.2013

NIIF

NIIF 9
NIIF 12

NIlb 13
Enmmtidas a la N [IF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y

NIT 7
NIC I 9 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
N1C 28 (Revise& on el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las Nit?
(N1117 1, NIC 16, 32 y 34)

La Administracion anncipa que estas enmiendes quo serail adoptadas en los cstados financieros
no consolidados de la Compailia on ins periodos itturos podria tenor un impact° sobre los

importes de los activas y pasivas y las revelaciones de la Campania. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaci& razonable de ese erect° haste quo un examen detailed°

haya sido completed°.

3. ESTIMACIONES V JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La prepared& de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con N1117
requiem que la Administracidn realicc dorms estnnaciones y establena algunos supuestos inherentes
a la actividad economics do la entidad, con el propOsito de &term Mar la valued& y presented& de
algunas partidas quo roman pane de los estados financieros (no consolidados). En opinion do la

Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilization de la
informed& disponible al memento, los cuales podrian Ilegar a dire& de sus efeetos finales.

A continued& so presentan las estimaciones y juicios contables criticos qua a adrainistracitin de la

Compania ha utilized° en cl process de aplicaeidn de los eriteries contables:

Deterioro de actives - A la fecha de eierre de cada periodo, u on aquella (eche que se considere
neeesario, se anatiza el valor de los actives pan detcrminar si existe algim indieio dc que
dichos actives hubieran sufrido una perdida por descrier°. En easo do qua exisla Ng& indicio
Sc realisa una estimacieu del importe rectiperable de dicho activo. Si se Nab de actives
identificables que no genesis flujos dc efectivo de forma independiente, se estima

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la ye perteneco el active.



Las pOrdidas por detenaro renonocidas en 11111 active en periodos antcriores son revcrtidas
cuando se produce us' cambio en las estimaciones sabre so irnporte recuperablc incrementando
el valor del acrivo con abono a rcsultadas con el Hinge del valor on libros quo el activo hub bra
tenida de no haberse rcconocido Ia perdida pot de-tenons

3.2	Provisiones para ohisgaciones par beneficias dermidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidas depende do varios factores quo son determ inados
en fund& de on calcitic actuarial basados en varies supuestos. Emus supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas oh] ina:hones incluye una tasa de dessuento. Cualquier
cambio on los supuestos iimpacta one] valor on libros de las provisiones de estos beneficias.

El actuario contratado por la Campania para realizar el anal° actuarial, utiliza la tasa de
dcscuento, la tasa de mortalidad y de rolaciOn aT final de sada a go reportados por la
administraciOn de la Compailfr.. La tasa de descuento es la tasa de intcres que deb° ser
utilizada pan ducmrinar cl valor pits-cute de los flujos futuros de caja estitnados quo se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Es/Minden de vielas utiles de reldeubs, maquirtaria y equipo - La estimacifin de las vidas
Miles y el valor residual se domino de acuerdo a Io tnencionado en la Nola 2.63.

Impuesto a la route diferido - La Compere ha minas& la estimacion de sus impuestas
diferidos considerando quo sodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revemiran on el futons,

4. EFECTIVO V BANCOS

El efectiso y Fiances come se muestra on el estado do flujo de efretivo puede sot conciliado con las
partidas rcladonadas en el estado dc situaeign financiera de la siguiente manerm

Diciembre 3 /,..
2012	 2011

(en miles de U.S. dOlares)

Erectly° y halloos 27,067 9,571
Sobregiros (804) _(M)

Total 21.10.2 9247



S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES V OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1,n resumen de CUentiLS par cabrar comerciales y atras euentas per cobrar es coma sigue:

20 i2
(en mdes de US.

2011
dolruys)

. Cuentas per cobrar comercialcs:
Tarjetas de eredifo 85,179 72,425

Compafilas relacionadas (Nota 27) 24,060 31,197

Comisariatos y taljetas ilimitadas 15,281 11,611
Aniendos par cabrar 355 382

Provision	cuentas dudosaspan (I 723) (1,726)

Subtotal 123,152 113,889
Ones cuentas par cobrar

On-as cuentas por cobra- a campaflias relacionadas (Nota 27) 1,526 1,156

Otros 1119 1.434

Total 116,479

La Compahla ha reconocido Ima provision para cuentas dadosas por e' 100% de todas las euentas pot
Gobi& con una antigliedad de 61 dips a mPs. Para las cuentas pot cobrar que presentcn una
antisiledad de entrc 31 y 60 dies se reconocen proyisiones pan cuentas de dudaso cobra con base en
los saldas urecuperables dererminadas per experiencias de incumplimiento de la contraparte y an
asdlisis de la posicion financier] actual do la contrary-re.

Anti iledad de as cuentas nor cobrar vencidas oero no dercriaradas: Un detallc de la antiguedad de
(as cuentas por cobrar ‘encidas rem no deterioradas es coma sigue:

2012	2011 
(en miles de US. &Pares)

31-60 dias

Cambios en Ia provis n Data cuentas dudosa  Los xnovimientos de la provision para cuentas dudosas

fueran cans) sigue:

2012	2011 

(en miles de U.S. &dares)

Sa/das al comienzo del 3110
	 1726

	
1,544

Provision del aflo
	 300

Castigos
	

Thy)

•Saldos al fin del alio	 1 721



Si Wen la base de chentcs as algae independiente, existe on riesgo limaado de coneentraciOn a nivel
do oliente individual, debido a que un alto porcentaje de clienles gaga con tarjetas dc er gdito ram lo
que, las oumtas por cobrar se concentran en instituciones financieras. Al 31 de diciembre del 2012 y

2011, los saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de credim representa el
7.9% y 7.6%, raspectiva:nente. del total de activos.

INVERSIONES MANTENIOAS AL VENCIMIENTO

Al 31 de dicianaM e del 2012 y 2011, constituyen m yersiones en certificados de deposit° on
instauoiones gnancieras con una tasa de mteres variable, Durante el Mu 2012, la tam de intmes
promedio ponderada sabre cstos titulos es de 6.79% annul (del 616% para el ano 2011). Los
certificados de depesito derma (babas de venoimiento qua varier, de $ a 6 meses. Las instituciones
financicras on donde se mantiene las iny ersiones tionen una clasificacion de credit° do AAA- y
ninguno de estos actiaos so encuentra macido n detenorado.

Al 31 de diciembm del 2012 y 2011, la Corporacian ha entregado inversiones mantenidas en
institumones financieras par USS800 mu (USS700 mil en el afio 20/ 1) en garantla de cradling
otomados a suscjoeutivos.

/NVENTARIOS

resumen de 1! IV entarios Cs corno sigue

20(12
fen miles de

2011
US. &flares)

Mercaderia 152.554 137,810
Suministros y otros 4,133 5.510
Importaciones en trOnsito 7,355

•I oral 164 042

Dui- ante Ins anos 2012 y 2011, los castes de los inventanos reconoesios como gastos (autoconsumos)
fueron de US$21.4 millones y USS20.1 millones, respoctivamente

ESPACIO EN BLANCO



656 9saLitLE

ErL [[tot
066'L	LbS'L

ZSL'I	L99‘1
aLl'5	OLC9
aLn	tbrE
94/21	9LrEZ
9ZatE	L917`6E

I60'f al	OZZ'OLI
6E6'98	LS9176

pal

uyloon ups ua soprapolcload
soil°

sajnOUPA
uapEmclurpo op sodpiba

mama op sofflpao aredsothnba

saaosaa X sownw
oduilaa auatunbaw

sau'Em.373
pepalcloid ua souonal

'09r01331/18131a)

at6 LZ 11310.1

(9	 Z
	

epa[rauna ugpepaaloal

ES con	lafi'LLt
	

casco

(so-mcp	soututio)

I loz	 z

it alqwgpm

on9(s °woo so ochnba X upaqnbam Napapa ndwd op uotansa.i un

odinb3A 1/1/IVNIllb1141 '5](11/03Id011d '6

Ffl

cszrzT	2.5£ 501
09L'IZ	ZIZ`ZZ

nal

89	 LZ
€99 `i	can
416'LZI	t06`t51
00001	000'01

(aa03 191a -s-n P sawn ua)
HOZ	 ZTOZ

It alqw0[0!11

WW1

aluoumaa ON

0111,LIOD

UPLMTVIc29/0

poi

sw10
sadopoaaoad 0 sachaTauv

opedpilur iod sopaad souotsoouaa.a sopua!uv
sospthoTuE

ppom ram -JouoIxa lop sampoonold a odioauv

nrns 01I103 so SOAI1W 50240 Or 11011ITISa2

SOALLOV 501110



Terr000s en

PrOP ioda7
on

strucemn	Tots]

Lqmon5
Moqimam	110.141co y parsed digs	!quip() on

ores	d borm4 _QUIP

Los movitmenton de plopintlades, mogul	a y equip() Theron coma signe'

(en ini cs Se U . S.dolores)

Saldos (1131 de dicsombre de 2010 84,499 165,242 61,569 34,800 13.014 4,811 10,309 3,647 186,032

Aduisioi000s 4,438 1,170 4,729 2589 939 977 42,515 64,624

Wares (12) (93) (11)5)

ReclamfinociOn do propienados on
con slmccion a CAMS as tivna y pantos 2 3 635 1772 544 .	UM (28 309) 120,29F

90dos al 31 de domembre de 2011 88,939 170,047 70,058 38,840 9,628 15.466 13,027

Adquiomoncs 4911 3 , 343 506 6,634 56,618 83120

Mentos (6) (1) 0) (62) (130)

)7 mlasificanion de prop Ledales co
construcclon a 01105 aCtiVOS Y eaSte'S 9 23,124 3A29 842 257 311 (6 160) (4-258) 135152)

Sa1dos at 31 de dicsembrn Je 2012 W/37 82,770 (17,,Q 19 065 foon2Z 13E1 10,211 477.251

5511155 al 31 de djcjornbrc (39( 2010 (10,651) (32,482) (18,281) (5,891) (8,5133) (3,549) (4,169)

ESmacLonpm la vemad ()moos
Gam/ 0or ofpf ECIZCI on 104)_(6

12
(5 062) (2 811) (862) (1 703)

81
(475) _15611)

93
111,026)

Satelos al 31 do dimombre de 2011 ( 16 956) (37,532) (2.1,094) (6,753) (10191) (3,943) (5,037) (101,606)

CI ininacion per la mit do =Mos
(596)

5
(5 776) (3 259) (933)

1
(2005)

163
(630) 1917)

169
(1 43 555)

Saldos dI 31 de dmenthro de 2012 gall) (42) (SW/ (1726) (I2,245) Li 41p) (5,911) / a92

- 20 -



9.1 Aclivos en garant fa - A131 de diciembre del 2012 y 2011. los terrenos y edificaciones con un
saldo en libros de aproximadamenle USSI3.4 millones y USS10.1 millones, respectivamente

ban side pignorados pan garantizar los pr8stamas de sus companies relacionadas. Los terrenos
y editicaciones tespaldan prestamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compahia no

esti autoricada a pignoter estos activos como garantia pare otros prestamos ni pan venderlos a
otra Compaffia.

10.PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue

2012 2011

(en miles de U.S. Mares)

Saldos al inicio del aria 23,720 24,356
.Adquisiciones 5,657
Depreciii4i6n 11.177) 1636)

Saldos al fin del alio 2B.2Q 22224

Ninguna do las propiedades de inversion de la Compa8 fa se mantiene en garantia.

11.ACT/VOS INTANGIBLES

Un rcsumen de activos intangibles es como sigue:

2012 2011
(en miles de UN, dolares)

Casto 16,286 15,752
Amortizacion acumulada (3421) •(2.774)

Total 1216, a

MS AVG' i on.•

Registros sanitation 3.613 3,729
Marcas comerciales 9,252 9 252

Total '2.865

- 21 -



Los movimientos de los a tivos intangibles fueron coma smuc

Registros

sanitaries

Marcas

comereiales Total

. . (en miles de U.S. Mares)

Costa

Saldos al 31 de diciembre de 2010 5,931 9,252 15,183

Adieimes 569 569

Saldos al 31 de diciembre de 2011 6.500 9,252 15,752

Adiciones 534 534

Saldos al 31 de dieiembre de 2012 7,0.14 16,28

Amortizarion acumulada

MMus al 31 de dictembre de 201(1 (2,186) (2,186)

Gasto par arnortizacion (585) (585)

Saldas al 31 de diciembre de 2011 (2,771) (2,771)

Canto por amortizaden 16.1) (650)

Saldos al 3] de diciembre de 2012 (1421) (3,421)

El gasto amortizacign	sido incluido en In panida gastos de yentas en el estado de resnItado integral

12, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS V ASOCIADAS

Lin resumen de Ian inversiones en subsidiaria,s y asociadas es come sigue:

Diciernbre

2012	 2011

(en miles de U.S. dOlares)

lnversiones all acetones

Aportes para futures capitalizacioaes - Ecuastoc

Anticipo para aclouisiebin de acciones (I)

Total

97,947
	

94,552

11,783
3.670

El=

(1) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a antieipes entregados pare la actquisicion de accianes

en las Compagias Tato° Ecuador, Tager S.A., Tattoo 041e, Tatoo I set y Taboo Columbia



Un detalle de las invcrsior	 en

Proporcian de
participacien accionaria

y podcr de voto
Diciembre 31,

Co moailla IteMelon Actividad ormvioaf 2012	2011
(Porcentaje)

Industria Agmpecuaria Servicio de
Ecuatoriana SA. - Agropesa Subsidiaria reenamiento 100.00	100.00

Megamaxi S.A. Subsidiaria Comercial 100.00	/00.00
Ecuastock S.A. Subsidiaria Tencdora de acciones 100.00	100.00
ventte S.A. Subsidiaria Inmobiliaria 100.00	100.00

Camera lalKYVVI S.A. Subsidiaria Comercial, ferretero 85.00	85.00
Comohogar S.A. Subsidiana Comereial - Articulos

para Lager 75.24	75.24
Bebelandia S.A. Subsidiaria Comercial - Articulos

do hobos 72.66	72.66
MarcioneIli S.A. Subsidiaria Inmobiliaria 63.00	63.00
Invade S.A. Sttbsidiaria 52.18	52.]8
lavimatic SA. Asociada Scrvicios do lavanderia

industrial 50.00	50.00
Ixlaxipan S.A. Subsidiana Panificadora 45.00	4500
Enermax 9-A- Asociada Generacion de energia

clectnca 40.00	40.00
Imporpoint SA. ASOCIMIEI Inmobiliaria 40.00	40,00
Polio Eavorito S.A. Subsidiaria Avicola 38.00	38.00
Tatoo (Ecuador, Chile, PEE y

Colombia) y Tagear
Asociada Como-alai	ArtfeElos y

ropa deportiva
S.A.Tatoo Cia. Ltda. 37.00

Television y Yentas Asociada Comercial, articulos
Televent S.A. varios 33.95	33.95

Mr, Books S.A. Asociada Comercial, 1 ibros y
rev istas 20.00	20.00

Los estados financieros de Corporacian Favorita C.A. por el aim o term inado el 31 de diciembre del
2012 y 2011 se presentan consolidados con sus compahlas subsidiarias en las euales posee Una

participacion actionaria dc Inas del 50% o en aquellas en las quo a pesar de toner una participacian
inferior se ejerce conmol, tal coma la establece la NIC 27 tat financieros comolidaios y

separados; sin embargo, por requerimiento de /a Superintondencia de Companies de/ Ecuador,
Corporacion Favorite CA tambien presenta estados financieros separados.



El saldo en librosvalor nominal de las inversiones en acciones en subsidiaries y asociadas es Coma

Valor Nominal	Said° Contable
DIDembre 3 F,...	Diciembrc 51

coin pan 2012	2011 2012 2011
(en miles de U S dolares) .

Industrie Agropecuaria
Ecuatoriana S.A. - ADD Pese 4,700 4,700 5,970 5,970

Megamaxi S.A. 4 4 10 10
Ecuastoek S.A. I I 6,762 6,762
Dent-Le EA. / 1 771 771
Comercial KYWI S.A. 14,025 14,025 22,224 22224
Comohogar SA. 23,324 23,324 28,659 28,659
Bebelandia S.A. 3,0/7 3,017 4,230 4,230
Marcionelli S.A. 261 26/ 385 385
Invede S.A. 9,01/ 9,011 10,486 10A86
Favimatic SA. 1 1 45 45
Max ipan EA. 1.080 1,080 1,708 1,708
Rnermax S.A. 2,000 2,000 3,929 3,929
Tin/Di-point Si. 502 502 2,011 2,011
Pollo Favorite S.A. 2,128 2,128 3,410 3,410
Tatoo (Ecuador, Chile, Pun y

Colombia) y Tagear S.A Tatoo Cia. Luta. 4.153 3,395
Television y Wen/as

Televent S.A. 1,492 1,492 3,574 3,574
Mr. Books S.A. . 	240 240 378 378

Total 62 940 61 787 9i.b.7 245.53

13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

On restnnen de euentas por pagar comnrciales y otras cuentas pot pagar es coma siguc:

20/2 2011
U.S. dothses)(en miles de

Proveedores locales 170,130 149,382
Proveederes del exterior 6,622 11,851
Competes relacionadac(Nota 27) 5,074 4774
Dividendos per pager 4,239 2,143
Notas de devolution 1,121 1.010
°Ins cuentas poi pagar 2 322 1 468

Total 170,628



19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

14.1 haivar you impuestaa del arin actuante

Un resumers de los pasivos par unpuestos coroentes es como sigue.

/mpuesto a la mita por pager
Impuesso al Valor Agregado - WA par pagar y
retenciones de IVA

Retenoones en la fuente de impuesto a la roma
por pagar

dotal

Diciembre 31,.„
2012 2011

(en miles de U.S. Wares)

15,367 16,121

9,777 6,777

1651 1.461

26,795

14.2	Canciliackirt itilnafaria - (writable del impuesta a la renta
la utilidad segon estados financieros y el gasto par impuesto

corriente - Una reconciliaciOn entre
a la renta eorriente, es como sigue:

2012	 201/
(en miles de U.S. dolares)

Utifidad mann estados financieros antes de impuesto
a la renta 144,561 133,236

Castes no dedueIbles 11,143 10,101
Ingresos exentos (7,697) (6,683)
Otras deducciones (remuneraciones empleados can

diseapacidad) (2.224). (1	112)
Util Mad gamble 11,55L2

Total impuesto a /a renta caused° (1) 31 127 „Mli713

Anticipo ealculado (2) _157442 _115315

Impuesto a la renta Gerund° a resukados _31 _30.113

Las declaraciones de impuestas han sido revisadas par las autoridades tributarias hasta e/
2007 y son suscepribles de revision lac declaraciones de los Mos 2008 al 2012.

(I)
	

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a M renta, Sc calcula
en un 23% sabre las utilidMes sujetas a distribucidn (24% para e/ Me 2011) y del 13%

sabre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% pare el aao 2011).

(2) A nadir del Ma 2010, se debe considerar nom° irnpuesto a M renta minimo el valor del

anlicipo calculado, el cual resulta do la suma matemetica del 0.4% del archivo, 0.02% del
patrimonio, 0.04% dc inmesos gravados y 0.2% de costos y gaslos dcducibles.
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14

	

	 o deli, provision pans int/memo a la remiss Los movimientas de la provision para

la renta fueron coma gigue.

2012	 2011
(en miles de U.S &times)

Saldos al comienzu del afio
	

16,121
	

17,662

Provision del age
	

31,527
	

30,713

Paps efectuades
	

(32.28T)
	a2254)

Saldos al fin del aao
	

Ja6 121

Amos Efectuados - Corresponde a retcnciones en la fuente.

14.4 Sada' del implies's, diferido

Tos movimientos de pasivos par impuestos difericles fueron conto sive.

Saldos at
°ultimo°	Iteconouido en	Saldos

del ailo	los resultados	at fin del solo

Ann 2012

... (en miles de U.S. delareo) • •.

DIferenCia5 temporal las:

Propiedades, maquinaria y equip y
propiedades de inversion (8,826) 377 (8.449)

Arrendamientos operatives - arrendador 180 (91) 89

Adrenclamientes operativos - arrendatario (. 398) 46 (1,1152)

[iota! agt,11_14) 332 (S,7).

Alio 2011

Diferencias tensporasurs:

Propiedades, maquinalia y equipo y

propiedades de utversion (9,227) 401 (g,826

Auendamientos operativos - amen dador 274 (94) 180

ou :m))

Arrendamientos operasivos - arrendaIstrio (1.438) 40

Total WILL) _144 (10404)
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14.5 Impuesw a la renta reconacido en los multados - Ona reconciliacian elitre Ia uliiidad segtin
estados financicros y CI gasto per iin puesto a la rents es come sigue:

14.6

Utiltdad segun estados fmancieros antes de unpuetto

a la ]enta

Caste de impuesto a la rents.

Castes no deducibles

Ingesos egentos
°wag deducciones

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa dc cfcctiva do impuestos

Aspectar Tributarios:

2012	 2011

(en miles do U.S. dolares)

144,561	133.236

31,246

2,230
(1,770)

_AIM.)

3)219_g

2211s

29,813

2,424
0,6(11)

(267)

3A),266

23c.2.2

Cadigo Organ/co de In Produce:On -Con feelta diciembre 29 de 2012 se promulg6 en el

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el COdigo Organico do la Producci gn, Comercio e

Intel-stones, el in ism() quo incluye entre otros aspectos tributaries la reduccion progresiva on la

tarifa de impuesto a la renta para soctudados. asi tenomos: 23% pare el alio 2012 y 22% a partir
del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, pan la mediei gn del activo (pasive) per

impuestos diferidos, el Grupo utilizo una tasa de impuesto a la renta pram:gi g] del 22% y 23%

respectlVain eine

Ley de Fumes Ambiental y Optimization de los Ingresos del Estado - Con fccba noviembre

24 de 2012 so promulge	Suplcmento del Registro Oficial No 583 la Ley de Foment°

Ambiental y Optimizacion de los Inp-esos del Estado, la misma quo incluye entre otros
aspectos tributariev quo la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - !SD se inerement6 del

2% al 5%. Por presuncion se considcra bccho gcnorader de este impuesto el use de dine cc
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago dc dividendos a compai gas o

personas naturales quo no esten domiciliadas on paraisos liscales Los pages de este impuesto
en la importacian do materias pitman, insumos y bienes de capital, que consign CO el listado

quo cstable gea el Coin ite de Politico Iributaria Y que sean utilizados on procesos productivos,

pueden sec utiligados come credito tributario de impuesto a la rellta.

Depreciocion do Rem/mica., Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con feelia 30 de mayo del 2012,

cl ScnVcio de Rentas Interims promulgo ci Docrcto fjceutivo No 1180 en el que so referma el
Regiamento para Ia Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interne, el iminando el literal
mediante cuat la autoridad tributaria y ios centribuyentes consideraban sin efectos

tributarios a revaluacten de activos fijos.

Sin embargo, la Compa g ia decidie confinuar tomando como gasto no deducible do la base

imponible sujeta al itnpuesto a la renta, el valor do a depreciac ion de la revaluacion de
propiedades, maguinaria y equip() cfccmada a la fecha de transicion de las NTT.,

consecuen renieli1 C, la Coin pan fa mantendth el past y° per ill puestos diferidos per este

eaneepto



15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Campania no disperse del estudio de precios de transferencia de as transacciones efeertadas con
partes relaeionadas locales pia del exterior correspondlen% a/ ado 2012, requerida par disposiciones
legales %genres, en %van de que or plain para su mese/Avoidn ante as autotidades tributarias, vence
en el rnes de jun% del ado 2013. Dieho %rod% constilmye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas ban sido efeetuadas a precios razonables que se aproximan a va/ores de plena
competencia. A la feelut de %nisi%) de los estados finaneiems, dicho estudio se encuentra en proeeso
do ejecuciOn y la Administracidn de la Compad%convidera quo los eft:otos del mismo, Si hubiere,
carecen do importancix relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compadia efectud e) °stud % de
procios de transferencia en el cual se establecio quo las transacciones eon pales relacionadas ban sido
efeetuadas a precias rartanables due se aproximan a valores de plena competencia.

16. ORLIGACIONES ACUMULADAS

lln resumer) de las obEigaeiones acumuladas as court)

Drtiembre 31....

	

2012	 2011 

(en miles de U.S. &lades)

Padicipacian a trabajadores	 26,783	24,668
Bonificacidn a cjecutivos	 8,378	 7,844
Benefrtios social%	 f	 3,638	 3,192
Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social —IESS	 977	 770

Total	
16.8674

16.1 Parlicipacion a Trahrtjadores - De conformidad eon disposiciones legates. los trahajadores
tienen derecho a participar on las utilidades do a empresa en on 15% ap %cable a las utilidarles
liquidas. LOS movinventos de /a provision para participacida a trabajadores therms C01110

sigurt

2012	 2011
(en miles de U.S. %Mares)

Saldos al corn ienzo del an 24,668 22,838
Provision del ado 26,783 24,668
Pagas efectuados (24,668) (22 838)

Saidos al fin del ado
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16.2 Bonificaciones a Ejecutivos Los funcionarios y ejecutivos recthen una bonificacion calculada

de la utilidad tomada coma base pars el cilculo de la participacion a trabajadores.

zojq
(ct, miles de U S

2011
&lases)

Saldos al comienzo del ag o 7.844 6,807

Provision del ago 6,874 6,237

Paps efectuados (6.340) (5 200)

Saldos al fin del ago L.8_44

17. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos as coma sigue,

012 2011
(en miles de U.S. &lures)

Bonos de comers de clientes par redimir 8,216 6,806

Concesiones de locales de comerciales 1,419 1,735

Garantias 1,982 1,423

Otros 208 127

Total JO 091.

(Iasi ficacion:
Corricnte 8,424 6,933

coniente 3 401 3 158

1 otal 10 091

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

lin resumen de /zus obligaciones por benetleios dermidos es come sigue:

2012	 2011
(en miles de US. &flares)

lubilacion patrons/
	

22,892	19,283

Bornficacion por desahucio
	

9.551	 8.603

Total	 Lia
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Las cuentas comercialcs par cobras en Inns del 67% correspond= a [as emisores de
tojetas de coedit°, las mismas quo se encuentran respaldadas par entidades
fmancieras muy halides. Otro grupo de umpresas deudoras son fthales a pertenecen
al Grupo y su dent contribuye en pea nazis de/ 19% al total de [as =auras per
cobra,' comerciales. El restante 14% aproximado la componen cmpresas afihadas al
sistema de comisariatos y empresas arrendatarias de cantos camerciales. La
evaltracOn de credits, continua so realiza sabre la condiciao financiera de los
deudros.

19.1.3 Riesgo de liquid< -La Vicepresideneia Onanciera es la que 'Coo la responsabilidad
final par la gestOn de liquidez. La mama ha establecido an mar= de trabajo
apropiado para Ia gestion de liquids?. de ma/lora quo puede manejar
requerimientos de tinanchaniento a aorta, mediano y largo plaza l.a Compailia
maneja el ricsgo do liquidez manteniendo resen,as, facilidades financieras y de
prestamo adecuadas, monitoreanda conlinuarnente los f/ ujos efectivos proyectados y
real es y coneO iand o los resides de vencinfronto delos active's y pasivos financiero.

19.1.4 Riesgo de capital - La Compaffia gestiona su capital para asegurar qua estara
capacidad de continuer como empresa en marcha mientras que mihniza el
rendimicnto a sus a ccionistas a loves de la optimizacion de los said as de deuda y
patrimomo.

19.2	Categoilas de instrumentasfInane terns. -El detail e de los actives pasivos financieros
manlenidos par la Campania es conic sigue:

4etivas financ faros

2012 2011
(en miles de 1,S. Mires)

Costa amortizado:
Elective) y bancos (Nota 4) 27,067 9,573
Cuentas comerch1es par cobras y otra.5

Quanta& par cobrar (Nola 5) 125,797 116,479
Inversones mantenidas al venchnienta (Note 6) 71,300 55,800
Otros actives financicros 5.860 12.894

Total 23_14 194 749

Pas ivos financieros

Costa amortizado,
Cuuntas comerciales par pagar y otras

enemas por pagar (Nota 13) y total .18980 1.2p,szl

19.3	Valor razottable de insirtunentos ithiancierot.- La administracion cossidera que los nnportes
en Obi-as de los activosy pasisos financieros recosouidos al costa amortioa So en los estados
financieros Sc aproximan a au valor razonable.



20. PATRIMON/O

20.1 Capital Social - El capital social aurall y:id° consist° de 300,000,000 de acciones de USSI

valor nominal unitario (267,000,000 de aceiones de LISS 1 valor nominal unitario al 31 de
diciembre de 2011), las °males otorgan on voto par ardor] y derccho a los dividendos.

20.2 things ordinarias

Namara de aeciones	Capital en aceiones
(en miles de U.S. thileres)

Saldo al I de enero de 2011	 252,000,000	 252,000

Capitalizacion	 Isioup 000	 15 000

Saldo al 31 de diciembre de 2011	267.000.000	 267,000

Capitelizacian	 33.000.000	 33 000

Saldo a/ 31 de diciembre de 2012	300 000.000	 300 000

26.3 Reservas

Reserus7 Le cal.- La Ley de Companies rcquiere quo pot lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado conic reserve legal haste que esta cumo minimo alcance el 50% del capital
social Este reserve no es disponible pare el pago de dividcndos en erectl y° pew puede ser

capitalizada on su totalidad.

Reserve, Fac &Mara - Constitayen transferencias de milidades retenidas.

20.4 Mil idade r retenidas - Un resumen de Ies utilidades retenidas es CORM siguei

Saldos a
Diciembrc 31,	Diciembre 31,

2012 2011

Utilidades reitenidas - distribuibles 113,366 102,870

Resultados acumulados provenientes de la
adoption poi primera vez de las KIM 70,117 70,117

Reserves segMn. PCGA anteriores:

Resenn de capital 28,663 28 663

Total

Los saldos de las referidas cremes surgen de la aplicaclon par primera VC7 de as NIlE y de los

saldos sesnin PCGA anteriorez, los cuales segrin la ResoluciOn emitida por la Superintendencia

de Compailias el 14 de octubre del 2011, Podran ser utilizados de la siguicnte forma:
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Par/dial/OS acumulador provenientes km adopt:bin par arinsern yea de lay NIIF -

• Incluye los valores resultantes de I% ajustes ortginados en la adopeion por primera vez dc

las NUE El saldu acreedor solo podrg ser capitalizado en b pane que execda al valor de

las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econtimica concluido, Si las hubieren;
utilize& en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compahla.

• Reservas secthz PCGA anteriore - Los saldos acreedores de las reservas de capital, par

valuaciOn o par valuacten de inversiones segim FCGA anteriores, sale pods))) ser
capitalizados en la parte quo exceda al valor de las peRidas acumuladas y las del Ultimo
ejemicio economic° Conelaido, si as hubiesen) utilized° Co absorber pOrdtdas; n devuelto
en el caso de I iquidacitin de la compania.

La /Merida ResoluciOn the emitida el 14 de octubre del 2011 y los primeros estados financieros
de la CompaRia aplicando NIIF Reran emitidos el 11 de marzo del 2011, considcrando una

clasificacion diferente: mu% pot : la cual, la Compri:Ma cfecturi la reelasitleacien
correspondiente pa US$ I 8.5 millones de esta cuenta a la cuenta reserva facultalwa aphcando

lo establecido On dick) resolucion.

20.5 Divielendas	mayo del 2012, se cancel.) on dixidenda en efecti yo de biS$0.11 pot accion,

equIvalente a an dividendo total de USS30 millones a les tenedores de aeciones ordinarias
pagadas totalmente. En mayo del 2011, se page an dividend° on efeeti y o [D11550.12 per

action, eQuivalente a un dividend° total de US$30 millones.

De acuerdo a To eslablecido en disposiciones legales, las companies cuyas acciones Sc venden
en oferta publica. obligatoriamente deben repartir en concerto de dividendos par La menes el

30% dc la utilidad del MR.

A partir del %%2010, los dividendos distribuidas a favor de accionistas personas natural%
residentes on el Ecuador y de sociedades domiciliadas cm parrots% locales, 0 en jurisdicciones
de meant imposicion, se encuentran sujews a retenciOn pare efeetos del irnpueste a la renta.

21. INGRESOS

San resumer) de Ins ingresos de la Compera (excluyento Ins ing esos prevenient% de irmersiones -

y er Nola 23) es %rim sigue:

2012	 2011
(en miles de (3R. &Stares)

Ingresos provenientes de h yenta de bienes 1,505,165 1,425,863

Ingresos provenientes de la ores:tau:On de servicios 20.977 27  945

Total 3„,a6.21 a

En la Nora 22.2 se prorsenta an analisis de ingrusos casificacto por segmentos.

(1) En el Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre del 2011, el Gobiemo del Ecuador public!) la

Ley Puganica de Regulacion y Control del Poder de Mercado, a Rave's do la cual se climina la

posibilidad de otorgar deseuentos a tray% de la y enta de tepees de aftliacion. For tal raz6n, a

parrir de la fecbn de public:roan del referido Registro Oficiar Ta Compaitia deje de emitir dichas

tarjetas de afiliacion.



22. INFORMACION POR SEGMENTOS

22,1 Productot y servicios que generan ingresns provenientes de los seg mentos

Los segtnentos sabre los cuales debe mformar a Compariia de actierdo a 18 TIM 8 son los

mgmentes

71po de Local:

Simarmaxi
Megamaxi
Superdespensas
Chao Aki
lugacten
Supersaldos
afros:
Promocor Inmobiliario
Administracion y bodega

22.2 Ingresos y resultados par segmentos

A coMinuacion Sc presenta un analisis de los ingresos y resultados de la Compania par
segmentos:

Superrnaxi
Megamaxi
Superdespensas Aki
Gran AM
Jugueton
Supersaldos
Pramotor inmobillano
AdministracMn y bod(ga

Subtotal

Participacien a trabajadores y
bonitleacilm a ejecutivos

Castes de yentas no
asignablc 81 segmento

Ingresos par inversiones c
Interests

Otras ganancias
Costos financieros

Otros gastos

Utilidad antes de impuestos

Ingresos par segment°
2012	2011

Utilidadcs (perthdas) Po(
segment°

2012	2011

586.964
512,050
198,984
182,254
64,664

2,771
9,378

49 077

530,096
463,297
183,092
145761
58,371
2.105
8,538

62 548

80.753
78.756
19,652
20,409
9,474
(233)

4.426
(7 786)

71,749

70,503
18,323
15,918
8,486
(231)

3,779
2 757

1 606 142 Lja8 205,451

(33,657)

(39,838)

13,302
439

(904)

(232)

191,284

(30,911)

(36,682)

9,634
349

(224)
(214)

144 561 2.1_61



Los ingresos infonnados en los parrafas quo anteceden representail los ingresos generadas por
elientes °memos. No se regismaron yentas entre segmentus en los alias 20 i 2 y 2011.

Las politicos contables de los segmentos sabre los quo se inforrna son las int smos que las
politicas conlables dc a Compailla dcscritas en la Nota 2. Las utilidades par segmiento
representan las utilidades obtenidas par coda segment° incluyendo la distribution de leg
costos administrativas y salarios de los directares, ingresos derivados do inversiones, costes
fmancieros y gasios del impuesto a la renta. Le anterior representa la inedieiOn informada al
eneargado de la toma de deeisiones del Area operative para propositos de distribucitm de los
recursos y cvaluacitin del rendimienua del segment°.

23.INGRESOS POR INVERSIONES

Lin resumen de ingiesas por inversiones es coma mgue

2012	 2011
(en miles de U.S. dolarcs)

Div id end as recibidos
	

9,115
	

6,336
Cerigicadas de deposit°
	

1,804
Oros actives financiems medidos cost° ainarrizado

	
2,014
	

1 494

Total
	

11.,(L),2	2,634

24.COSTOS V GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen do los gattas administratnios y operatives i,parcados en los estados financimos (no
consolidados) es coma sigue

2012	 2011 
(en miles de U.S. &gores)

Caste de yentas	 1,227.097	1,109,275
Gaston de tentas	 198,269	175,776
Partimpaelem a nabajad ores y bonificacian a eecot]	 33,657	30,911
Gastos de administracion	 15,163	14,155
Otros gastos	 	 232	 219

Total	 _V 1 it	1T,Altkii I



detalle de costos	gaslos per su natural s Como sigue:

2012
(en miles de

2011
U S. Mares)

Costa de yentas 1,227,097 1,109,275
Castes per beneficios a los empleados 131,343 117,418
Gastos per depreciacien y amortizacion 21,982 19,307
Costos de distribueion 17,003 13,926
Honorarios y servicios 11,170 10,241
Gastos de rnantenimiento 11.139 9,823
Costos de publicidad 8,117 7,544
Aniendos y condominios 7,262 6,304
Der-echos sobre locales arrendados 5,788 5,168
Impuestos 3,381 2,937
Seguros 2,569 2,050
Otros 27 567 26338

Total 1MM

Gay/ox por Benet .;dos a E mole actor - Un detalle de gautos pot ene icias a emploados cs conic sigue:

2012_
(on miles de

2011
U.S. d6lares)

Sueldos y salarios 70,676 62,182
Participacion a trabajadores y bonificaciones ejeoutivos 33,657 30,911
Beneticios sociales 13,837 11,336
Aportes al 1ESS 7,441 6,437
Beneticios deft nidos 5,732 6.555

Total 131 343 117 421

Gusto, par Deoreciacion pAmen-tirade* - Tin dctalle de gastos per depreciaciOn y amortizacien es
coma siguar

2012	 2011

(en miles de US. dolares)

DepreciaciOn de propiedades, maquinarlay equip° 19,555 18,086
Deprociacifin de propiedades de inversion 1,777 636
AnuMizaciOn de activos intangibles 650 585

Total 21 ,982 ]93Q7



25. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

25.1 La Campania coma antendatatia

25.]] Acuerdos arrenthunieitto

Los arrendamientos operativos Sc rclacionan con arrendatnientos de terrenos city°

period° de arrendamiento oscila entre 10 y 40 gins. La Comparda no tiene la opcilin

de comprar ins terrenos arrendados a la fecha do expirasien de los periodos de

arrendamiento.

211.2 Pagos rectonocidos coma gages

2012	 2011

(en miles de U S clalams)

Pagos mimmos de arrendamiento y total	 k222	2002

25.2 La Campania canto arrendadora

25.2.1 !lettere/or fe arrendamienta

Los arrendamientos operativos Sc relacionan con las propiedades do inversion poseidas
por Ia Compailia eon [ermine.; de arrendamiento entre 5 y 10 anal con opeidn de
extenderlos per 10 ados mar. El arrandatario no tiene ;Tejon de camases la propiedad

a la realm de expiracion del periodo de an-endamiento.

Darante los altos 2012 y 2011,1os ingresos par alquiler de propiedades obtenidos per

Compailia provenientes de sits propiedades de inversiOn, las males son toda-s

amendadas bajo amendainientos operativos, aseendieron a USS15.6 millones y
2.5$1.3.9 rnillones, respectivamente. Los paws operatives directos que surgcn de as

propiedades dc inversion en dichos periodos ascendieron a US$5 millones y USS4.7
millonea respectivamellie.

26. UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las atilidades y el named° promedio pondemclo de acciones ordinarias utilizadas en el cdlenlo de la

uttlidad basica por ;melon son los siguienles:

2012 2016

litilidad del affo (on miles de U. S. dalares) LL.325fi 102,824

Namero promedio ponderado de acciones ordinarias (en miles

do 13 .5. &Mares) 21=5-0 =222



27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

27.1	Transacciones Cot:reran/es

Durante los aflos coninadas el 31 de
siguientes transactiones comereiales

dicembre del 2012 y 2011, la Compaaia realize) las
con panes relacionadas;

Yenta de bienes	Compra de biencs
2012	2011	2012	2011

... (en miles de Lk& delares) ...

V(RT World Enterprises 83,285 86,486
Comollogar SA 34,085 42,964 4
Television y Veins. Televent S.A. 5/1 1,019 204 51
Agropcsa SA. 320 235 6217 6,277
Bebelandia S.A. 226 435 1,710 1,310
Imporpoint S.A.
Comercial Kral S.A. 680 393 2,465 1,574
Polio Favorito SA. 96 14 23,248 19,296
Maxipan S.A. 15 489 11,636 9,707
Mr. Books S.A. 12 1,097 897
0Cos 3 95

Total 35.948 45 644 46 583

Los siguientes saldos se encontraban pendientes at final del period() sobre el qua Sc informa:

Co(nohogar S.A.

Saldos adeudados por
arts roicionadas

Saldos adeudados a
ries!.	•elcionaclas

... Dicrembre 31,..
2012	2011 2012 sac

23,224

... (en miles de U.S. Mares)

30,353
Keane S.A. 965 926
Comercial KYWI S.A. 41 378 225 245
Bebelandia S.A. 275 210 227
Television y Ventas

Televent SA 65 76 32 6
Inmodiaanante S.A. 307 61 59
Polio Favorito S.A. 20 11 2,148 1,683
Maxipan S.A. 8 1,274 879
Agropesa S.A. 183 (41) 967 1,500
Invedc S.A. 23
Enennax S.A. 288
Ecuastoek S.A. 217

Otras 218 371 201 162

Total 25,186 32 353 ja
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Las yentas de bienes a panes rolacionadas se realizaron a Ins precios do lista usuales. Para el
caso de la meroadcria tmportada el precio de yenta es cl mismo que el de Is mercaderia
nacionalizada mks una comisiOn del 3 al S par ciento. Las compras se leallearo p al prcein de

mercado descontado pare reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre Ins

panes.

Los slicks pendientes no estin garantizados. No se ban otorgado ni rec]bido garantias. No se

ha rcconocide ningg n gasto en el pei iodo actual 'ii en periodos anteriores con respect° a

theobrables o enemas de dudoso cobro relacionados 3on Ins saldos adeudados por panes

relacionadas.

272 Pth.tasnos a parks rofacionadas

an
(en miles de

2011
U.S. Mares)

Enennax S.A. 1,640 1,640

Lwede S.A. 1,031 2,321

Invenle S.A. 306 290

Fouastock S.A. 6 481

Total 2292 7 10 732

Los prestamos a panes relacionadas gencran una tasa do interés del 7% y no genen

vencimientos definidos

27.3 Compensach n del personal dive de la gerencia

La compensacton de los *curie% Y %AA miemhros
siguicnte:

Beneficios a corto plazo
Beneficios defiaidos

Total

de Is gerencia duranto el aflo fue la

	

2012	 2011

(en miles deLLS. Mares)

	

3,467	 2.914

	

151	 228

1S8

La compensacitin de los directores y ejecutivos elan es detenninada eon base en el

rendimiento de as individuos y [as tendencies del mercado.



27.4 01117S trancacciones con parks relacionadav

Servicios recibidos, intereses
y OtrOS

2012	 2011 
(en miles-dc U.S. &flares)

Enennax S.A. 4496
Fastmatic S.A. 367 366
Invede S.A. 340 330
Maxipan S.A. 132
Otros 266 234

Total 5a
•Servicios prestados, intereses

y OtIOS

2012	 2011
(en miles de U.S. dolares)

Comercial KYWI S.A. 2,969 2,298
Comohogar S.A. 3,422 2,023
Agropesa S.A. 452 1,006

Television y Ventas Televent S.A 726 666
Maxipan S.A. 20
Behelandia S.A. 193 45
none Favorite S.A. 62 229
Invede SA. 137
Otras 278 251

Total 8 102 6475

La tam de intereses efectiva que cobra la Compadia en los aaos 2012 y 2011 Me en promedio el

28. COMPROMISOS

WRT World Enterprises -La Corporaciain mantiene on convenio con WRT World Enterprises,
mediante el eual dicha compania efectoa la adquisicion de mereaderia en el exterior para Corporaci6n
Favorite C.A..

Concesiones en locales comerciales - La Corporacion mantiene varios contratos de arrendamientos

(coucesiones) en locales y terrenos en los cuales se mantienen los pontos de yenta. Dichos contratos

tienen plazos que fluctinm entre 10 y 40 aftos y Ia Corporacien no nen° opcion de comprar as

propiedades.



29.CONTINGENC/AS

Al 41 d e dielembre del 2012., la Compari Pa mantiene las sign	es canting dos nelacionadas coil
juicios con autoridades tributarias.

• luicro No. 24771-B por impognacien a Aetas do Determinacion del ado 2002 de impuesta a la

renta c impuesto al valor agregado par USS1.4 milloner BUSS448 mil, nespectioamente. a In
fecha de emision de los estados flnancienos adn Sc espera mcibPn In sentencia.

luicin No. 104-2012 por implignacion do ]a Bsolueion dietada par el Director Distntal
Guayaquil del Sep Baia :Nacional dc Adtrana del Ecuador por difereroda de pesos, ado 2012

30.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER/ODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembro del 2012 y la Bch de emisiOn de los estados financieros (tnarzo 14 del
20/3) no se produjeron even tos clue co Bsinion de la AdministraciOn pudleran tents on efccto
imporante sabre tos estados financieros (no consolidados) adjuntns.

31.APROBACIoN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las esiados financieros	consolidados) por cl ado termillado cl 31 de dicie p nbre del 2012 han sido
aprobados parch Direr:Briode la Compeia en marzo 14 del 20/3 y serail presentados a la Junta de

Aociomstas para su aprobaci6d. En opinion del Directorio de la Compad fa, Bs esiados fmancsnos
(no consolidad as) sertm aprobados pod alunta de Accionistas sin modificacrunes.
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