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A los Sefiores Acclonistas y/o Junta de Dlrectores de
Corporacién Favorita C.A:

Oplnlon

Memos auditado los estados financleros separados que se adjuntan de Corporacién Favorita
C.A. (Ia “Corporacidn®) que comprenden ef estado separado de sltuacidn financlera al 31 de
diclembre de! 2018 v los correspondientes estados separados de resultado integrol, de
camblos en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el allo terminade en esa fecha, asl como
las notas a los estados financleros separados que incluyen un eesutmen de las politicas
cuntables significativas,

En nupestra opinidn, log estados financleros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos fos aspectos materiates, 12 posiclén financiera de Corporacién Favorita CA. al 31 de
digiembre del 2018, el resultado de sus operaclones y sug flujos de efectivo por el afio
terminado on esa fecha, de conformidad con Narmas Internactonales de Infarmacian
Financiera - NITF emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundameantas de la opinlén

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).
Muestras respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en ests
Informe gn la seccldn "Responsobiiidades del auditor en relacién con I auditorin de los
astados financieros”. Somos independlentes de Corporaclon Faverita CLA. de acuerdo con el
Cadigo de Eties para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nermas Internaclonales
de Etica para GContadares (IESBA por sus siglas en Inglés) y las dispesiclones de
independencia de la Superintandencla de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumpllda tas dermds responsabiidades de ética de canformidad con dicho Cédigo,
Consideramos que la cvidencla de auditoria que hemas obtenlde os suficiente y aproplada
pora proporcionrar una base para nuestra opinldn,

Asunto de énfasis - Estados financleros consolidados

5in colificar nuestra opinidn Infarmamos que, tal como se explica en la Nota 11, Carporacglén
Fovorita C.A. grepara estados [inancieros consolidados conforme o requileren las NIIF, los
cuales deben ser leidos en forma conjunta con estos estados Nnancicras separades. Los
estados financleres spparados adjuntas se presentan por requerimiento de fa
Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros de! Ecuadar, Nuestra opinidn no os
modificada con respecto a este asunto
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Cuestionag clave de auditorin

Las cuestiones clave de auditoria son aquelias cuestiones que, segin nuwestro julelo
profesional, han sldo de mayor importancio en nuestra auditoria de los estadas financieres
seporados dot periodo actual, Estas questiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
ouditoria de los estades financieros separados en su copjunto y en la farmacidn de nuestrn
opinion sobre éstos, ¥y No expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Reconocimiento de inuresog

Debido a la naturaleza del negoclo de ia Industria detallista, la Corporacién genera a dlaric un
elovade ndmero de transagciones en sus puntos de vents, las cuales se procesan y registran
automaticarmente, Dichas transacelones Invalucran la implementacion de controles
sutomatices y manuales sobre 105 procesos de facturacion, emision de notas de crédito,
asignacion adecuads de perfiles de usuario e interfaces de clerres de puntos da venta para la
contabllizacién de los ingreses, Debido a los asuntos descritos anteriormente v a que el
bpropiade reconoclmiento de ingresos depende de que los proceses automdticns operen
oficazmente, estas situaciones han sido consideradas uns cuestién clave de auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito tngluyeron (o
sigylente;

+ Reallzamos pruebas de disefio, Implementaclén y efigacla operativa de los controles
automdaticas sobre la facturacidn, emisién de notas de crédito, asignacidn adecuada de
perfiles de usuario e Interfaces ocurritdas una vez cerrado el punto de venta,

«  Analizamos el procesa de conciliacion diarla de ins Ingresos generados en un puntd de
venta comparade con registros contahles vy obtuvimes evidencla del proceso reallzado.

»  Anatizamos tas concibaclones bancarlas con el propdsite de identificar partidas no
contabillzedss apropladamente como [ngresos coma resuitado del clerre de cada uno de
los puntos de venta,

. Seleccionamos una muestra representativa de puntos de venta y revisamos el cierre de
ca)a de ostos locolidades. Reallzamos el seguimiento de los resultsdos del clerre de cajo
can los registros contables de ingresos procesadas en el dia Inmedlato posterior con !
propésito de ldentificar si fueren apropladamente registrados.

En el desorrollo de nuestras pruebas no identificamos excepciones signiflcativas,

Amblente de procesamiento Informatico

Considerando Que la mayor parte de los procesos operatlves de Corporacidn Favorlta CLA. se
encuentran automatizades, los controles genarales de |8 computadora, la segregacidn de
funciones, la transferencia de datos entre los diferentes sistermas y aplicaciones y sus
correspondientes controles automdticos, dependen directaments de la eficacla de los
controles tmplementados por {a Administracién de fa Corporacién. Nuestra estrategla de
auditorfa se soporta en gran medida en el nivel de confiznza que podemas obtener sobre sy
ambiente tecnclogico, razén to por cual, consideramos estas situaciones come un asunto
clave de auditoria,



Nuestros procedimientes de auditorfa para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

. Realizamos pruebas de disaefig, Implementacién y de eficacia operativa de los controles
generales de la computadora, la aproplada asignacidn de usuarios para 108 aplicativos
conslderados claves dentro del alcance de auditoria y &l proceso de transferencia de datas
entre los diferentes sistemas y aplicaclones con fines de reporte financlaro.

« Realizarmos pruebas directas de clertos aspectos relaclonados con seguridad de los
.sistemas de tecnologla da Informaclén, incluida 1a gestidn de acceso y 1a segregacion de
funcliones,

- Enlos aplicatives y bases de datos que tlenen ingidencla directa en nuestro alcance de
auditorfa, realizamos pruebas para identificar st existieron los controles apropiados para
verificar In integridad vy exactitud de 195 reportes financleros y bases de datos,

En of desarrollo de nuestras pruebas no ldentiflcamos excepciones significativas.
Otro asunto

Los estados financleros separados de Corporacidn Favorita C.A. al 31 de diciembre dei 2017,
fueron examinados por otros auditores, gutenes con fecha 28 de marzo del 2018, emitleran
una cplnidn sin salvedades. ‘

Informacién presentada en adlcidn a los estados financieros gseparados

La Admintstracldn es responsable por la preparacidn de informacidn agicional, la cual
comprende el Informe anwal de las Administradores a la Junta de Acclonistas, pero no incluye
ol juego completo de estados flnancleres y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinldn sobre los estados financleros separados de fa Corporagién, no incluye dicha
infarmacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En canexidn con la auditaria de los estadas financleros saparados, nuestra responsobilidad es
leer el Informe anual de fa Administracién a Ia Junta de Acclonistas y, 8l hacerio, considerar s
esta Informacién contiene Inconsistencias materiales en relacldn con los estados financleros
separados o con auestro conoclmiento obtenido durante la auditoria, o 5! de otra forma
parcceria estar materlalmente incorracta. Sl basados en el trabajo que hemos efectuado,
conclulmos gue existe Un error materlal en esta Informacldn, tenemaos Ia lelgacién de
reportar dicho asunto,

Responsablildad de |a administraclén de la Corporacldn por los estados financleras
separados .

.a Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separades de conformidad con Normas Internacionales de Informaclén Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad (1ASB), y del
contegl interna determinade por (a Administraclén come necasario para permitir ta
preparaclén de los estados financleros libres de errores materiates, debldo & fraude. o crror.

En la preparacidn de los estades financleros separados, la Administracién es responsable de
avaluar la capacidad de {a Corporacién para continuar como negocio =n marcha, revelando,
segan corresponda, los asuntos relacionados con negocle en marcha y el uso de 1a base
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contable de negocle en marche, a menos gue la Adminlstraclén tenga iz Intencidn de liquidar
la Corporacién o gesar sus operaclones, o bien, ng tenga otra alternativa realista que hagertlo,

Lo Administracién es responsable de la supervislén del procese de reporte financlera de la
Carporacién,

Rasponsabilidad del auditor en ralacién con la auditoria de Jos estados tinancleros
separados

Los objetlves de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estadas
flnangteres separados en su conjunto estan libres de errores materiales, deblde a fravde o
errar, vy emitle un Informe de audlitorla que Incluya nuestrs opinidn, Seguridad rezonable es
un alte grade de seguridad, pero no garantiza que une auditorla reafizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard slempre un error material cuando este
uxistd. Errores pueden surgir debldo a fraude o error v son considerados materiales si,
individuatmente o eh su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
declsiones econdmicas que los usuarias toman basandose en los estados financieros
separados,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro julclo profesional y mantenemos una actitud de escepticisrmo
profesional durante toda |a auditorfla, Tamblén:

«  ldentificamos y evaluamos los rlesgos de error matertal en los estados fNnancleros
separagdos, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficlente vy adecuada
para proporclonar una base para nuestra opinién. El rlesgo de nao detectar un arrar
material debido & fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccldn matertal
debldo a error, ya que el fraude puede Implicar coluslén, falsificaclon, omislones
daliberadas, manifestaciones Intenclonadamente errdneas o vulneracidn del controd
interne,

. Obtenermos gonodimiento del contral interno relevante para |a auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiades en las circunstancias, peto no
con cl prondsito de expresar und opinidn sobre 12 efectividad del control interno de la
Corporaclén.

. Evaluamoes si las paliticas contables apllcadas son apropladas y sl las estimaclones
contables v |a correspondiente tnformacion revelada por la Administraclidn es razonable,

+  Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacldén, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negoclo en marcha vy, basados en la avidenela de auditorfa obtenida,
evaluamos s} existe o no ung Incertidumbre material relactonada con eventos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacldad de la Corporacion
para continuar como negeglo en marcha, Si conclulmos que existe una incertidumbre
material, e reguiere que Hamemos la atencidn en nuestro Informe de auditoria a las
respectivas revelaclones en los estados financleros separades o, sl dichas revelaclones no
son atlecuadas, expresar uha opinlén maodificeda, Nuestras concluslones se basan en la
evidencia de auditorla obtenida hasta a fecha de nuestro Informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocaslanar que la Corporacidn deje de ser
una ampresa en funclonamiento.



. Evaluamos la presentaelon general, fa estructura y el contenide de los estados financleros
separagdos, Incluyendo las revelaclones, vy si los estados financleros representan Jas
transacclones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicarmos o los responsables de la Adminlstracién de la Corporacion respecto a, entre
otras asuntos, el alcance v el momento de reallzacién de la auditorla planificada y los
hallazgos significatives, asl comao cualquier deflclenela significativa de control Interne que
ldentificamos en el transcursoe de la auditoria,

Proporclonamos a los responsables de (2 Administraclén una declaracidn de gue hemos
cumplido ¢on los requerimientos da &tica en relaclon con [a independencia e infermamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencla, y en su caso, las correspondlentes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunlcados a los responsables de la Administracidn de la Corporacin,
determinamos aguellos que fueraon mas slgnificativos en la auditorla de los estados
financieros separadoes del afio actual y gque son, enh consecucncia, las cuestiones clave de o
auditoria, Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditorla salvo que las
disposiclones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntas o, an
cireunstancias sxtremadamente poco frecuentes, determinemas que ©n asunto no se deberia
comunlcar en nuestro informe porque razonablamente esperamos que [as consecuenclas
adversas superarian |05 beneficlos de interés pablico de la comunlcaclién,
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Quite, Marzo 26, 2019 algo
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CQRPORACION PAVORITA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notaz

(en milos de U.S. délaras)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 19,176 22,397
Cuentas por cobrae cumercialns y otras cuentas

por cobrar 5 139,228 116,341
Cuentas por cobrear a compafilas relacionadas 22 23,289 11,055
Inversiones en actives financieros G 148,321 217,912
Inventarios 7 254,141 225,724
Otros actlvos —11,323 —ZL.587
Total activos corrientes I RATE £01.016
ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Inverslones en activos financieros & 75,100 20,990
fropledades, magulnaria y equipes B 675,030 614,762
Propledades de (nversidn 9 B7,552 96,144
Actives Intangtbles 0 88,662 79,886
Inversiones en subsidiarias ¥ asociadas 11 163,320 149,411
Otras actlvas ——bL — 1956
Total activos no corrlentes L.050.326 963,149
TOTAL ACTIVOS J.5RS.804 Lhe4.1658

Ver notas a las estades finohcleros separados

/)

Andrgly Wright b/ /
Vicepresidente Ejecull




EARIVOS ¥ PATRIMONIQ Notns 31/12/18 AAL12/17
{(ean miles de U.5. délaras)

PASIVOS CORRIENTES!:
Cuentas por pagar cumcrclales ¥y otras cuentas

por pagar 12 197,748 185,974
Cuentas por pagar a acclonlstas v a compaiias

relaclonadas 22 19,547 19,574
Pasivas por impuestos con‘lcntes 13 33,869 25,163
Obligaclenes acurnuiadas 14 56,235 53,374
Ingresos difecidas —11.082 L k]
Total pasivos corrientes 318,483 294,621
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingreses diferldos 6,037 8,174
Obligacionas por beneficlos definldos 15 62,243 55,235
Pasivos por impuestos diferidos 13 - 5616 bl 39
Total pasives na corrlentes P 95 —12.348
Total paslvos 302,377, —a56.969
PATRIMONIO: 17
Capital soclal 520,000 560,000
Reservao jegal 124,020 109,191
Reserva facultativa 295,181 259,637
Utilidades retenidas 100,205 94,585
Utllidad del afio 184,012 148,343
Totol patrimonia 1.293.427 1,192,196
TOTAL ASRAARA La64. 165

’ ’
yA) i
~"\Fernando Sdenz ———7lorgafravo -6 -

Vicopresidente Financlero

GEP*./te de Contabllidad



CORPORACION FAVORITA C,A,

ESTADG DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR _EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 20138

Afio terminadeo

Notnz Jrrls
{en milas de U.5. délaras)

INGRESOS; 18, 19

Vontas netas de productos 2,017,243 1,875,201

Prostackdn de sorviclos 22,292 5
Totanl 2,046,536 1,906,051
COSTO BE VENTAS ‘ . 20 (1,538,8681) {1,433,542)
MARGEN BRUTO " 507,655 472,508
Gestos de adminlstracidn y ventos 20 {313,018) {286,539)
Participecién a trabajadores 14 {35,579) {33,17%)
Qtros Ingresos 5,287 3,835
Otroz gastos —[274)
UTILIDAD OPERACIONAL 164 071 156,244
Dividendos reclbldos 21 24,724 21,5915
Ingrosos financteros 13,428 10,398
Gastos financieros ] (614) S -]
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 201,617 188,002
ingreso (gasto) por Impuasto a lo renta; 13

Corrlante (49,037} (37,983)

Diferido 3,123 {G28)

ARos anterlores —{1.691) —_[1.,008)
Total (47,605) e 12.619)
UTILIDAD DEL AflO 154,012 148383
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Fartida que ng ¢ reclagificard posterlormante

& resuitodos!
Mediclones de obligaclones por beneficias definldos

y total otro rasultade Intagral 15 R 51} —_—d092
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO : 54,238 149475
UTILIDAD POR ACCION: 25 -
Utilidad bisico y diuida por acclén (en U.5, délores) SR+ I - —la 2

wvar notas a los estados financleros separados

" Ty

Andrev Wright ernando Sée:hz"' Jorgd Brovo -7~
icopresidenta Ejecptvo Vicepresidente Flnanclerg Go ente de Contabilldad




CORPORACION FAVORITA Gl

ESYADD DE CAMBIOS EN £i. PATRIMONIO SEPARADD
POR EL ANO TRRMINADO Pi 31 DF DICIEMBRE DEL 2010

Capltal
aocial

Soldos ol 31 de dictembre det 2016 545,000

Utlidad del ano
fransfarancia
Capltalizaclén 15,000
Distrihycldn de dividendos
Otre rosuttnda ingagral dat afo

Utllidades ratenldas
Por 1n
aplicagién  Qtroa

flekeorve  Rosorve  feserva o inicinl do  resultados

Intearales Distbuibles  Inbat

caoital NIE
«{en mites de U, 5. dédlares)..,

95,680 223,114 20,663 70,117

13,500 36,523

Saldos al X1 de diclembre del 2037 SHO,000

Utllidart det abe
Transferongia
Caplitallzacibn 40,000
Distribucidn da dividendos
Otre rosultado Integral del aho

109,191 250,637 AB663 70,117

14,838 35,544

Saldoe at 31 de didombro del 2018 §20,000

Ver notas a los estddas financierox m.:pamuos

124,030 205181 20461 20402

(935) 136,074 1,087,711

140,303 140,383

{50,026)

{35,600

(50,0008 (50,000
—L.052

157 149,431 1,197,196

154,012 154,012
{50,282)
{40,000)
{58,000)  (5B,000)
219 219

—arc  1a50el  La2dal?
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Andrew Wright
Vicapregienta Eloayll

r——

Femando Shenz

Vicepfastdento Financlero Garghte do Cantabllidad



CORPORACION FAVORITA C.A,

ESTADQ DE FLLIOS DE EFECTIVO SEPARADO
POGR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE HICIEMBRE OEL 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utllidad antes de impuesto a la rentn

Ajustes por:
Depreclaglon de propiedades, maguinarias y equipos
Depreclactdn de propladades de inversion
Amaortizaclén de Intanglbles
Baja de provistdén pard cuentas dudosas
Intereses devengadas v ng qobradas
Participaclon a trabajadores
Bonlficackdn a ejecutivos
Qbligaciones por beneflclos definidos, neto de pagos
Dtros

Camblos en pctivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerclales v atras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a acclonlstas v & compaflas relacionadas
Inventarlos
Qtros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogar
Cuentas por pagar a acglonstas y a compafilas relaclonadas
Impuestos por pagar
obllgacionas acumulados
Ingresos diferidos
Efectlve generado por las operagiones
Impuesto a is renta pagado corriente

Efectlvo neto proveniente de (b actividades de operaclon

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién (Incrementa) de inversiones en activos financleros
Intereses ganados

Incremanto en inversiones en subsidiarias v asocladas, neto
Adiciones de propledades, magqulnarlas v aquipos

Baias de propiedades, maquiharias y equipos

Adiclones de propiedades de Inversidn

Ventas de propledadey de inverstan

Incremento de actives intanglbles, neto

Efectivo neto utiizado en fas actividades de inversion

Continta,.

3A12/18 31732717
{on miles da U5, dblores)

201,617

37,803
3,319
5,079

- (30)
(10,7983
. 35,579
7,163
7,227
575

(22,857)
(12,234}
(28,417)
(2,442)
11,774
27
(1,278)
{35,881)

191,435
—{40.744)

150,691

16,442
9,837
(13,509)
{986,794)
23

(630)
5,903
+114.034)

~(92.912)

188,002

35,022
3411
41793

{4,562)

33,177
8,976
31529

(19,443)
8,105
(14,598)
(2,237
12,362
2;345
(2,482)
(38,807)

220,868
136.285)

184,583
(43,901)

5,836
(9,133)
(65,968)

g3
(10,256)
6,046
(230.289)




SORPORAGION FAVGRITA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (Continuacion..)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

3LL12408  3an/i2/a7
{en mitee do V.5, délaraes)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
Pogo de dividendos y efective utllizado en actividades de

financiamlento {50,000} (50,000}
EFECTIVO ¥ BANCOS!
fncremento {(disminuctdn) neto en efective v bancos (3,221) 4,298
Saldos al comienze del afo —22.397 L8099
SALDOS AL FIN DE ARO —8.126 £2,397

Ver notas a los estados fNinanclerps separados

A niy

1 £
Andgbw Wrigh { “\Fernando Saenz Jorge Bravo -10-
Viceprasttente Ej ivo Vicepresldente Financlero Gerente de Contabifldad




