
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos iniembros del Directorio y Accionistas

Corporación Favorita CLA.

Quito, 30 de marzo del 2017

Opinión

Hemos auditado los estados Anancieros separados de Corporación Favorita CA, da “Corporación”), que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2046y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por cl año
terminado en esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen
un resamen de las politicas contables significativas,

ln nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan tazonablemente, eo todos los
aspectos materiales,la situación financiera de Corporación Favorita C.A,al 31 de diciembre del 1016 y el
desempeño de sus Aperaciones y sus fujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Finunciera (NI),

Fundamentos de la vpinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de aenerdo con dichas normasse describen más adelante en la sección
“Kesponsabilidades del uuditor en relación con la auditoria de los estadosfinancieros sepurados”.

 

Consideramaz que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficionte y
apropiada para expresar nuestra opinión de nuditorla.

Indepcudencia

Somos independicates de Corporación Favorita CA. de conformidad con el Código de Ética para
Protesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilkidades éticas de neverdo con estos requisitos,
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Curporación Favorita CA.
Quito, 30 de marzo del 2017

Asuntos significativos de lu auditoría

Los asuntos significutivos de nuditorla de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron nquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros sepatudos del período
uctual, Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos

 

separado sobre estos asuntos.
nuestra opinión sobre los estados financieros separados en su conjunto y no expresamos una opinión por

 Asuntos significativos de uuditoría Coamo este asunto fue conducido en nuestra en
auditoria
 ln septiembre del 2014 se publicó la
enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los
empleados” la cual tiene vigencia desde 1 de
eneto del 20116. lista enmienda aclara que la
túsu de descuento para traer a valor presente
las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinará utilizando comoreferencia los
rendimientos del mercado,al final del
periodo sobre el que se informa,
vorrespondientes a las emisiones de bonos1
obligaciones empresariales de ¡ta enlidad,
Én esta normase establece que para las
moncdus donde no exista un mercado amplio
de bonos yobligaciones empresariales de alta
entidad, se utilizará la tasa de rendimiento de
los bonoscorporalivos de alta calidad
denominados en la moneda en la cual se
líquidarán estos pasivos, siendo el Dólur de
los Estados Unidos de América la moneda
funcional adoptada por el Ecuadoren el año
2000, corresponde tomar eomo referencia el
mercado dinericano, ya que cuenta con
instrumentos financieros con términos de
vencimiento similares a las obligaciones
establecidas en la normativa ecuatoriana
para el beneficio de pensiones jubilares las
cuales constituyen un beneficio post-empleo.

Consideramos que este es un asunto
significativo, por tratarse de una adopción
vontable con carácter retrourtivo y cuyos
efectos debenregistrarse concorte al 1 de
encro del 2015, 91 de diciembre del 2015 y 31
de diciembre del 2016,  

Enesta área nuestros procedimientos consistieron en:

Reunjones con el equipo de trabajo de la Corporación
y el actuario contratado por ellos parala
determinación de los montos de las provisiones de los
beneficios post-empleo con corte al 1 de enero 2015,
31 de diciembre del 2015 y 2016, tomando en cuenta
los cambios introducidos por la enmienda a la Notma
Internacional de Contabilidad NIC 19 + Beneficios a
los empleados, con énfasis en la tasa de descuento de
las obligaciones futuras post-empleo.

Reuniones con la Administración de la Corporación
para evaluarlos efectos cn los estados financieros
separados una vez que el estudio Actuarial fue
renlizado tomando en cuento da uplicación de la
enmienda u la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 19 - Beneficios a los empleados,

Evalunmosla competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado parla
Corporación.

Uealizamos pruebas de auditoria a ín de verificar que
la información fuente relicionada con: a) número de
empleados,b) datos de los empleados;y e)
remuneración base, sea Íntegra.

Verificamos que las revelaciones y el esquema de
presentación hayan sido efectuados tomundo cn
cuenta a) lo requerido por Norma Internacional de
Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los emplendos; y
D) el informe emitido por el actuario,
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Corporación Favorita C.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Otra información distinta a los estados finuncieros separados e informe de auditoría

La Administración es responsable por la preparación de otra información, denominada “Informe 2016",
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de utaditoría,

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Corporación, no incluye dicha informacióny
no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusión sobte la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros sepurados, nuestra responsabilidad ex leer el
“Informe 2016"y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación eon los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que bemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de unditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nodo que informaral respecto,

Otros ausunlos

La Corporación también prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales
se presentan adicionalmente 1 estos estados financieros separados, como es requerido por las Normas
Internacionales de Informución Financiera (NIE),

Los estados financieros separados de Corporación Favorita CA. porel año terminadoel 31 de diciembre
del 2015 han sido restablecidos por; 1) cumplimiento de las enmiendasestablecidas en la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados; y 11) presentación de la participación a
trabajadores y bonificación a ejecutivos como purte de los Gastos de operaciónen el estado separado de
resultados integrales terminados en dicha fecha, con el fin de unificar la presentación de dichos estados
financieros separados con los del año 2016; estas reclasificaciones se detallan en la Nota 2.1.2 a los estados
financieros separados,

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros separados

La Administración de Corporación Favorita C.A, es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones signifientivas, debido a [ruude o error.

En la preparación de los estadosfinancieros separados, la Administración es resputisable de evalunt la
capacidad de la Corporación de continuar como negocio en marcha, revelando, segón corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
inenos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa más renlista para evitar cl cierre de sus operaciones,
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Corporación Favorita C.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Los encargados de la Administración de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Corporación.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
sepurados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros
sepnrados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude U error y emitir un informe
de auditoría que incluye nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory 5e
consideran materialessi, individualmente o en su conjunto podrían razotablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman busándose en los estados financieros seporados.

Come parte de una «auditoría efectuada de conformidad con los Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría, También como parte de huestes puditoría:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros separados, clebido
a Íraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder y dichos
riesgos y ubtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
tuestea opinión. El riesgo de no detectar un error material debido 4 un fraude es más elevado que
en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar clusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración
de control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de ¿uditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar uña opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evalunmossi las políticas contables aplicadas $00 apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como la correspondiente información revelada por la Adtninistración.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de emprosa en marelta y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no unaincertidambre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la enpacidadde la Corporación para continuar como empresa en
marcha, Si concluimos que existe una incertidonbre material, se requiere que lomemosla atención
en muestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones ho son adecuadas, que expresemos tuna opinión
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida husta la fecha de
nuestro informe de suditoría, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la
Corporación no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la información reveladay si los estados financieros separados
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Corporación Favorita CA.
Quito, 30 de marzo del 2017

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Corporaciónen relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las huditorias planificadasy los hallazgos
significativos de la nuditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría,

También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Corporación una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas los relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración de la
Corporación, determinamoslos más significativos enla auditoría de los estados Ginancieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría, Deseribimos estos
nsuntos eb nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar públicamente estos asuntos o, en cireunstencias extremadamente poco frecuentes, determincmos
que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

  

No. de Registro en lo Superintendencia
¿de Compañías, Valores y Seguros; 011

OAMIY
Carlos 1, Cruz
Representante Legal
No, Licencio Profesional; 25084
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CORPORACIÓN FAVORITA C.Á,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activas corrlentes

Efcerivo y equivalentes de efectiva

Activos finoncieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuestas par cobrar comerciales y obras cuentas por
cóbrur
Cuentas por cobrar a compañías relacionada
Inventarios

Impuestos anticipados
Otros dutlvos corrientes

Total netivos corrientes

Activos no corrientes

Activos financieros mantenidos hasta 40 vencimiento
Propiedndes, maquinariu y equipo

Propledades de toverstón
Activos intangibles

siones en aculoties
Otros activos no corrientes

  

 

Total activos no corrientes

Total uetivos

  

 

 

 

 

 

  

2015 ES
Nut DIO un AN costablecido

a 18,090 10,304 702

7 185,751 190,701 102,679

4 26,898 101,306 116,750
r 360 38,360 25574

9 2 224,177 192,190
- 4 ñ

6,874 By717 10,A89

518.108 487,542 GIJOR

7 52 8,190 .

la 581.800 559,660 501,017
ul B9,299 31901 FO

1 TAT73A 71559
1 140,278 128,057

dan AÑ 400

Bo00,7.40 AO)

1.40 1,285,414
 

Las notas explicativas anexos son parte integrante de los estados financieros consolidados,

AO     
  

ll.
Aonald Wright
residente Ejecutiko
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CORPORACION FAVORITA CA.

ESTADO SEPARADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

2018 0) Mm
PASIVOS Y PATRIMONIO Noto OJO restablecido) , ai

Pasivos corrientes

Cuentas porpagar u proveedores y otras cuentas
por pegar 14 173,612 159,144 163,901
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17 17,220 14,672 14,356

Impuestos por paper 15 10,319 10,028 11,236

Impuesto a la renta por pagar 15 14,630 18,9%) 19,250
Obligaciones acumulans 16 50,028 54,051 52,349
Ingresa diferido 11,195 1,007 12,001

Total pasivos corrientes 276,03 208,753 274003

Pusivos no corrientes

Ingreso diferida 4.710 3.549 2575

Obligaciones sacioles 18 52,708 03,389 50,646

impuesto y la renta diferida 15 81 8,524 5.057,

Totul pasivos no corrientes 45,610 Ter 7117H

Total pasivos AAALESa 44530 349,29

Tatrimonjo
Capitol sucia! w 545,000 500,000 375/5000

Reserva legal 95688 81,0%9 86,717
Reserva facultativa 223,114 1861186 277,381

Resultados neumulados
Reseres de capital 28,663 28,602 28,663
Porda aplicación intelal de NIF 70,117 70,117 70.117
Vtiidad neto del año 135,026 152,077 144,117
Efecto enmienda NIC 19 1,048 (5,042) (5.510)
Otros resultados integroles tuzn) (14,578) (04d

Total patrimonio 10207,721 199,052 94104

'Total pasivos y patrimonio 1,440,173 1.444,272 1.285.414
 

(4) Ver nola 2,13,

Las notas explicativas anexas $08 parte integrante de los estados financieros consolidados.

 

 

¡[_ l(lI[ltuz5-pP-5

JA.
tonald Wright aj ENVIA, An “Jorge Bruvo a

aEjecutiko Vicepresidint Financiero Gerente de Contabilidad
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CORPORACIÓN FAVORITA C.A,

ESTADO SEPARADO DE RESULCADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

A)
«Noln. 2016 Lrostiblecido),

Ingresos por venta de productos a 1,709,158 1d02,942
Ingresos porprestacióndu servicios 2 24,454 34,901

1,823,712 1,917,883

Costo de ventas 23 (1374/00) (1,443,904)

Utilidad bruta 444,083 473079

Cusios de adnúnlsiración y ventas 23 (274.537) (275458)

Participación a trabajadores 16 (31,74) (34,804)
Otros ingresos operacionales 24 2943 23.886

Otros gastos operacionales (6,043) (14)

Utilidad operacional 160,681 186,200

Ingresor finqteleros 25 9,309 8,900
Gubtos Anaucteros u5 302) (413)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 100,631 194,587

Impuesto a la tonto 15 (4,605) (11,910)

Utilidad neto del año 145,026 152077
A

Otros resultados integrales

Partidas que vo se reclasificaran posteriormente al

vestiltado del ejercicio

Nuevas mediciones de obligaciones por heneficios
definidos - Gattancios actuarioles 18 11.041 q

Utilidud neta y resultado Integral del año 148,669 13,009
HAAAA

Utilidad básica y diluida pur yeción (an US$) py 0,20 0.17
ha

(OVer nota 2.1.1.

Las notas explicativas anexas 50n parte integrante de los estados financieros consolidados,

Je - A Ll
AWright  daimeLelva A. A “Jorge Bravo

Vicepresidinte Financiero erente de Contabilidad

      
residente Ejecutivo
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CORPORACION FAVORITA CA.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)

20LA

2u1b Lreatabtesdee)

Flujo deefectivo de Jus actividados du operación:

Utilidad attes de Impuesto a la tenta 109,641 194,547

Más cargos (menos cólico) e resultados que no representan movimiento de
electivos:

Depreciación 44.704 Aa5trr
Amortización buzo Sut
Provisión benelas sociales 4030

  

Participación a trabajadores «o

 

Donificselón a ejecutivos h 2005
Obtignnores wetales Jubllación patronal y desalier 10500) 7447

261,410 3240170
Camblos en dullvos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentos por cobene 4408 15,384
Cuentos por cobrac a compañlos rebucionacor 9on 112,7)
Inventarios 12,051 (40,080)
Empuestos anticipados

a

Uber act ENE
Cuentos por pagor prevecdarea y ateaCuentas fur pajar (4.787)
Cuentas por pago a compríllas relocionadas 316

linpuestos por pagar (000)
Oblipnejones acumdadas (05.A57)

 

Ingreso diferido

 

z 075
Obligaciones sociales 1047 O

Líeeto provistopor las operaciones (AN (118,004)

ImpuestoJa renta pagado (005) (ATACÓ)

Efcetivo neto provisto por los actividades de operación 2570 10505

Thujo de efertivo de dns actividades de inversbón:
Activos financieras tmoten idos busto au vencimiento (77.4) 21078
inservones en subsidiario: y menecledas Crejatt) (4,035)
Arlelones de propiedad, mayolnatla y equipo (t940) (91434)
Bajas de propiedad, maquisaria y egulpo, neto y nl
Alleíiones de propledades de Inversión 2.631 (0,700)
Adllclanes de aytivos intansibles, nelya LT Mba

Ufeetlvo neto utllzado eb las netividades de inversión srt) (64,7%

Fluyja de efectivo de las actividades de Gnaneiomiente:
Papo de divilendos 150 num 15,411)

Efectivo neto utilizadoen lus etividiades de Bsanelamiento ELO, foñjonol

Intrementa neta de efevllvoy equivalentes de electlva 7,491 uo

Efevtlva rr equivabentes de efectivo al Infelo del año MOR A
bfectivo y euivilentes de efectiva nl Sd del afin Ama

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

NO el

 

    
  

Ue.
 [tonald Wright civa A, ABravo

residente Ejecutivo Vicepresidiate Financiero anio de Contabilidad
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CORPORACIÓN FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

OPEKACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones

Corporación Favorita C.A, (en adelante la "Corporación" 0 la “Compañía”) es una compañia anónima
constituida en la República del Ecuador e insetita en el registro mercantil el g0 de noviembre de 1957. Su
actividad principal se relaciona fundamentalmente con la venta de productos de consumo musívo al detal,
mediante el sistema de supermercados, tal como se describe en la Nota 22,

La Corporación desarrolla sus actividades bajo los nombres comerciales de: Supermaxi, Megamaxi,
Superdespensas Ald, Gran Aki, Super Akí, Juguetóny Supersaldos, En la actunlidod, opera con 142 (2015:
139) locales a nivel nacional abarcando una presencia en todas las provincias del país.

Los ingresos operacionales de la Corporación básicamente se generan por la venta de toda clase de
productos a través de sus diferentes formatos, ln restimen se encuentra en la Nota 21.

Mercado de Valores

La Corporación es una entidad de capital abierto, mantiene acciones que se encuentran inscritas en el
Registro del Mercado de Valores y son negociadas en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, desde cl
año 1976.

Situación cconómica del puís

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertos provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas,

 

Las gutoridados económicas con ol fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre lus cunles tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera n través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, oblención de
financiamiento a través de organismos internacionales y pobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejotar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año cl eronograma de eliminación de las
solvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta aún con todos Jos elementos que permiton prever razonablemente la evolución
futura de la situación antes comentada,
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Aprohación de los estados Gnuncieros sepurados

Los estados financieros separados de Corporación Favorita C.A. por el año terminadoel 31 de diciembre
del 2016, han sido emitidos conla autorización de fecha 16 de marzo del 12017 por parte del Presidente
Ejecutivo de la Corporación y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de
Accionistas pura su aprobacióndefinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales polílicas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NUFvigentes al 31 de diciembre
del 2016yaplicadas de manera uniforme a todos los años que se preseñtan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparación de estados finuncieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NTI) los estados financieros
separados de una entidad que posce subsidiarias (entidades a las que se controla) o asociadas en las que se
tengo el control o la influencia significativa e preparan sobre una bose consolidada, Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad
lo considera, se propuren estadosfinascleros individuales de la compoñta controlante, los que se denominan
estados Mnuncieros separados.

Los estados financieros separados de lu Corporacións0n requeridos porlas autoridades ccuutorianas, porlo
tanto los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individoal de Corporación Favorita
CA., sin incluirlos efectos de la consolidación de estos, con los de sus subsidiarias y asociadas en las que se
ejerza control.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Información Financieras (NIP), la Corporación también
prepara costados financieros consolidados con subsidiarias y asociadas en las que ejerza control.

Los presentes estados financieros separados de la Corporación se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de munera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados ancieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico, La preparación de
los estados financieros separados conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera (NTIF)
requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicación de las políticas contables de la Corporación, En la Nota 3 se revelan las áreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son
significativos para la cluboración de los estados Financieros separados. Debido a la subjetividad inherente cn
este procesocontable, los resultados reales pueden diferit de los montos estimados por la Adininistración.
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CORPORACIÓN FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólnres estadounidenses)

Restablecimiento de saldos iniciales (cambio contable)

La Administración de la Corporación con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros
separados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a)

b)

los saldos ul 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del
cambio de tasa de descuento en la provisión de jubilación patronal y desahucio dentro del pasivo de
largo plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectún Únicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la determinación de
Participación y trabajadores, Impuesto a la renta, hi distribución de dividendos determinados y
pagados en años anteriores, A continuación se detalla lor ajustes:

 

 

 

 

  

 

Solido aneduo Saldo níustado

cuelei. Alu. adediciembre,
02015 NIC 10 2015

Puxlvos no corrientes
Obliguciones selales 40213 14,156 64,380

Patrimonio
Capital suetal 500,000 " 500,000

Reserva legal 81,029 - B1,079
Reserva facultativa 186,812 (626) 186,186

Resultados acumulados -

Efecto por aplicación inicial de NIE 70,147 “ " 70,117
Reserva de copita) 28,664 - 28,663

Resultado del año y unteriores 146,507 (13.530) 143.057

Total putrimonio 017,408 (13,156) 909,053

Sullopnierdor
Lélirenuto. Ajuste. Saldoufustudo,
delas Nica enero015

Pasivos no corrivftes
Obligaciones sor q8,91u 20,714 50646DLE Rd

Piútrimonio

Cupital serlo] 175,000 - 1175000
Reserva legal 577 “ 00,717

Reserva facultativa 278,163 (782) 277,381
Resultados veumalados -

Cfueto por anlicyción inicial de NIE 0.317 . 70,117

Reserva de capital 24,063 - 28,661
Resultado del uño y anteriores 107 (9,959) 123,165

Total patrimoniw 061,777 (20,734) UA LOZA
 

reclasificación de participación a trabajadores y bonificación n ejecutivos como parte de los gaslos
de operación, según se muestra en el siguiente detalle:
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Sallo anterior Saldo syjustado

 

312 de diciembre 201 de delebos

Jelnors fteclasifien ción del 2015
Fata do de resultados
integrales

Gastos de odministación y

ventas (1) 272,795 2,663 275.458
Utilidad neta del añozo1s (2) 146,587 6,090 162,677
 

(1) Se presenta neto de teclosificación de Bonificacióna ejecutivos por US$9,065 Inil y
reconocimiento de enmienda de NIC 19 por US$6,40% mil,

(2) Correspondeal efecto de la aplicación de la enmienda a la NIC 19 enlos resultados del ejercicio
1018.

2.1.2 Nuevos pronunclamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenciay que la Corporación no ha
adoptado con anticipución.

Estas son de aplicación obligaloria en la preparación de los estados financieros separados de la
Cotpeoración a puttir de las fechas indicadas a continuación:

   

   

  

ROT Me uta Alicas bb llega Larra
puta porchekl

estalle,

MOT har thus delaplacar armar eparirerica ado la e dlvdasder ale Flema rá blu enero 2017
son Laa ends a laradedelicada lilrrido cuido 4ls cr tds a y rl rizo nadie yea Hide enero 2007

valorcaro nado 6914 pur do baja de Ly do ingre odas lo
NO A Cumbre c irpedo a ha ral lionmadol 0 a ETEAO a dr ra za mada Elrc tiva Ide oro 20
m3 Lunbendas ete repres a trono ferencia de ppurdadea de mueres hn Lady ein 2018

TN ATO Vide corZU IR
hearlerda IO, a Cy da AP

Nr 2 Laca eenae hara atalceras Ia de prehrner ale pagír Da badEn cc hanea Uds enero 2
mm Lar enpriembar a la HUT agallas e aear eli lareaNIart Fina cero a ha Ye enero JU

nu Pale ag ión de derma Clero ranciapdez, Mile anar 20

A Lam clatardelakrai ale hr aarrratt, Ho onera MI

pu Publi agiós de henna “Neciento ade lo ingrid peredredy dicra lora o de lotcad Ido enero 31018

Honna tecotplarará a da tod0 Y y TR

UN Pingudat ricas con Lialllde daa rierapenelrOenárito de pra geral lora Hle enero 20

area monta su lolageneral La pra lama da ales lcetedaAEperaly
Mango

mio zo Pato RO tentarrea en mo rerda ear o prartea de Ec dia ede yeatde Vide enero 209

Cuntrapres tación detla se toral oaed eAer

La Corporación estima que la udopción de enmiendas a las NUFylas nuevas normase interpretaciones
antes deseritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros separados euel año de su
aplicación inicial.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas cn los estados financieros separados de la Corporación se expresan en la monedadel
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados $e expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Corporación.

Información financiera por segmentos

La Corporación reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NITF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estándares para el reporte de información por segmentos en los
estados financieros separados así corno también revelaciones sobre productosy servicios, ÁTens
geogrificas y principales clientes, Un segmento operativo se define como un componente de una entidad
sobre el cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta
administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de recursos y la evaluaciónde los
resultados.

El sistema de información de la Presidencia Ejecutiva de la Corporaciónestá estructurado en función
de las siguientes categorías:

Tipo de Local

. Supermaxi

. Megamaxi

. Superdespensas ARÍ

. Gran Akí

. Super Aki

. Juguetón

. Supersaldos

. Gtros: 1) Promotor Inmobiliario y 4) Administración y bodega

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, sobregiros y otras inversiones altamente
líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, en coso
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado separado desituación financiera,

Activos y pasivos financieros

Clasifivución

a Corporación clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “nctivos financieros a vaLa Corporación clasifica sus activos finas s en las siguientes categorías: "activos financieros valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “netivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”,La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
activos y pasivos financieros ula fecha de su reconocimiento inicial.
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Al y1 de diciembre del 2016 y 1015, la Corporación mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar" y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento". En cuanto a los
pasivos financieros, la Corporación solo mantuvo pasivos financieros en ln entegoría de “otros pasivos
financieros” cuyas características se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado separado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrary cuentas por cobrar a compañías relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinnbles y que no cotizan en un
mettado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de venelmiento mayora 12 meses
contados desdela fecha del estado separadode situación financiora.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado separado de
situación financiera por certificados de depósito mantenidos en instituciones financieras locales y del
exterior que sediquidan al vencimiento, Son activos financieros no derivados con pagosfijos o
determinablesy fechas de vencimiento fijo que la Corporación tiene la intención afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Se incluyen en el aclivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a
12 eses contados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados€n el estado sepurido de situación financiera por cuentas
por pagara proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas.Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayoru 12 meses contados a partir de la
fecha del estado separado de situación financiera,

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Corporación reconoce un activo o pasivo financiero en el estado separado de situación financiera a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo,

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible ada transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea desigando como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Corporación valoriza los mismos como se describe
a continuación;

Medición posterior

Préstamos y cuentes por cobrues Posterior a su reconocimiento inicial 56 miden al costo amortizado
aplicando el imétodo de interés efectivo, La Corporación presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(0) Cuentaspor.cobrarcomerciales yotrascuentas por.cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes porla comercialización de productos de consumo masivo en los puntos de
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venta de la Corporacióny la prestación de servicios, $e reconoceóa su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

(ii) Cuentos porcobrara compañías relacionadas: incluye principalmente montos por cobrar porla
venta de productos, prestación de servicios, arriendos y dividendos, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
go días, Los préstamos otorgados (distintos a las cuentas comerciales), generan intereses y se
Bquidan enel corto plazo.

Activos finuncieros mantenidos husta su vencimiento; posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interús efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos n) momento de su adquisición.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado separado de resultados integrales en el
rubro Ingresos financieros, netos en el período en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden ul costo amortizado
aplicando el inétodo de interés efectivo. La Corporación presenta las siguientes cuentas dentro de esta
cutegoría:

(0 Cuentos por pagara proveedores y offs cuentas DOC parate:son obligaciones de pago
principalmente porbienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. $e reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

(1) Cuentaspagar a compañías relacionadas: correspondena obligaciones de pago principalmente
porlox bienes o servicios, arriendos, dividendos y reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no penetran intereses y son pagaderas hasta
en go días,

2.4.3 Deterioro de ncllvos finuncieros

La Corporación evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros, La Corporación establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentos a cobrar, La
existencia de dificultades financieras signifientivas por parte del dendor,la probabilidad de que el deudor
entre ch quiebra o reorganización financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporaciónrealizó un
análisis de deterioro de sus activos y no se identificó indicios de deterioro que requieran una provisión
adicional.

2.4.4 Boja de activos y pasivos (inuncieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los dercchos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Corporación tronsliere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo,
Un pusivo es eliminado cuando las obligaciones de la Corporación se han liquidado,
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Inversiones en ueclones

Sul»idiarips: Son aquellas entidades sobre las que la Corporación tiene el poder para gobernar las políticas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Corporación mide sus
inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversión es closificada como mantenida para la venta, en
cuyo cago se contabiliza conforme a la NIF 5 - Activos no cordentes mantenidos parala venta y
operaciones discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
evando surja el derecho a recibirlo.

 

Asociadas: Son aquellas en las cuales la Corporación ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
políticas financieras y operativas de la compañía en la que se invierte. La Corporación mide sus
inversiones en asociadas al costo y los dividendos procedentes de las mismas se reconocen enel resultado
enando surja el derecho a recibirlo,

Inventarios

Loy inventarios se registran al costo o a suvalor neto de realización el que resulte menor, El valor neto
renlizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, inenos los gastos de
comercializacióny distribución,

El costode los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los ¡tipuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto ala salida de
divisus), deducidos los descuentos en compris,

Elsaldo del rubro no excede su valor de realización de los inventarios, El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método minorista mediante e) cual se determina un porcentaje
bruto sobre el precio de venta que se ajusta al cierre de cada periodo.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra
o importación.

Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equiposon registrados al costo histórico, nenas deprecinciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producicse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversión uyan hacía la Corporación y los costos pueden ser medidos razonublemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resúltados integrales cusndo son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciación de las propiedades, maquinaria y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimadade los bienes del activo fijo v de componentessignificativos
identificables que poseun vidas útiles diferenciadas, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas ajustadassí es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados. La depreciación de los activos se registea con cargo a los resaltados del año. Los
gastos de inuntenimiento se imputan n resultados en el periodo en que se producen.
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Las vidas útiles estimadas de propledades, maquinaria y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificaciones 30-40

Maquinatrla y equipo 10-15

Muebles y enseres 10

Equipo de código de barras 5

Equipo de computación 5

Mejoras en locales arrendados 10-30

Vehiculos 5

Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, maquinaria y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su monto
recuperable, esto es reducido inmediatamente hasta su valor recoperable,

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se
miden iniciolmente al costo, incleyendo los tostos de la transacción, Las propiedades de la Corporación
mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan
también como propledades de inversión.

Después del reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son medidas a su costo menosla
depreciación acumulada bajo el método de Unea recta y el importe acummiado de las pérdidas por
deterioro de valor. Los gastos de teparuaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen.

Una propiedad de inversión se da de baja ul momento de su disposición o cuando la propiedad de
inversión es relteruda permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios veonómicos fturos de
esa baja. Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de uno partida de propiedades de inversión es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en dibros del activo a la fccha de la transacción,

La Corporación posee centros comerciales en lox cuales mantiene tiendas propias y tiendas arrendadas a
terceros. En estos casos, la porción arrendada a terecros se considera propiedadesde inversión,
reconocióndoselas tiendas propías como una partida de propiedades, maquinaria y equipo, en cl estado
separado de situación financiera.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente ya que porser separables o bien porque provengan de un derceho legal o
contractual. Son registradosal costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acomulada. La vida útil estimada y método de amortización son tevisados al final de cada año, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimadoregistrado sobre una base prospectiva.
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Congesiones; Comprende el pago porla concesión de un área comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de Jos puntos de venta, los enales se amortizan bajo el inétado de línea
recta, considerando cl plazo de vigencia de los contratos,

Licenchós de software; Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sisternas operativos,
su amortización se la realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
suftenre o de los contralos de vigencia de los mismos, Durante los años 2016 y 2015 50 ha considerado una
vida útil de g años.

Registros sanitarios: Costos incurridos en el pago de los registros sanitarios correspondientes a los
productos denolninados marcas propias, su amortizaciónse la realiza por el método de línea recta
utilizando una vida útil de 10 años.

Deterioro de activos no finanelcros (propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de
inversión e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, maquinaria y equipo y propledades de inversión), sujetos
o ño 4 amortización (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 6
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en 150.

Para efectos de la evaltación pordeterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que
generen Mujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los snldos cn Mbros de activos
no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se revisan a cado fecha de cierre de los estados
financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro, El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para culcular el monto recuperable, El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdidapor deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido teconocido de no haber el deterioro,

 

La Corporaciónevalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Enel caso que el mento del valor en libros de netivo exceda a su monto recuperable, la Corporación
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 y 2013no ha
sido necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de aclivos no financieros, pres no se
presentaron indicativos de deteriora,

Programas de fidelización de clientes

La Corporación poste programas de fidelización porel uso de su tarjeta de asociación, a través del cual se
otorgan a los clientes ul momento de la transacción acceso a precio de afiliados y promociones de
temporada,
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2.12 Impuesto y lu renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directomente 21el patrimonio.

2,121 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
pravables yse carga a dos resultados del año en que se devenga con base enel impuesto porpagar exigible,

Las normastributarias vigentes establecen uno tasa de impuesto mixto, de peuerdo a la composición
socictania de cada compañía y su domicillación especificamente, para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 256 porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las ulilidades son reinvertidas por cl contribuyente.
Corporación Favorita CA. aplica el 28% y 220 después del análisis realizado pura los años 2016 y 2015.

La norma vigente exige cl pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
función de las cifras reportadas cl año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los uctivos. La teferida norma estableció que en coso
de que el Imptesto a la renta enusado 504 menor que el monto del anticipo mínimo, este último se
convertirá en impuesto a la rento definitivo, a menos que el contribuyente solicite ul Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuetdo con la norma que rige la devolución de este
anticipo.

2,12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provislona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entro los bases tributarias de activos y pusivos y sus tespectivos valores mostrados
en los estados financieros separados, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la [echa del estado separado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sen probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pusivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evideticia razonable de que estos se fecuperaran cn
el tiempo.
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Beneñicios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado separado de
situación Ñinancrwera y corresponden principalmente a:

  

D ; í : Caleulada en función del 15%de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales en
función de la labor dela persona beneficiaria de cste beneficia,

ii) Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

1) ial; Se provisionany pugun
de acuerdoa lalegislación vigente en el Écuador,

iv) Ponosyejecutivos: La Corporación reconoce en sus estados financieros separados, un pasivo par
una bonificación pagada u sus principales ejecutivos, La base tomada para el cálculo de los referidos
bonos es la utilidad liquida o contable, se presentan como parte de los gastos de administración y
ventas.

Beneficios de largo plozo

Provisiones de iubilación patrono) y desobucio (no fondeados): La Corporación tiene un plan de beneficio
definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desalvucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25%del equivalente
ada última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 0 la misma Corporación
o empleador, este beneficio $e denomina desahucio,

La Corporación determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del año aplicando el mátodo de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situación Ginanciera, el cual es obtenido
descontando los Mujos de salida de efectivo o una tasa del 5.44% (2015: 515%). Ver Nota 18.

Las hipótesis actuarioles incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las gunancias y pérdidas actuarinles que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados inteprales en el año que surgen, Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente on resultados del año.

Al cierre del uño las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Corporación, con excepción de la posición de cajeros que debido a su gto nivel de rotación se los considera
para el cálculo a partir de los cinco años de servicio,
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Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en la Nota 2.13, la Corporación registra provisiones cuando: (1) la
Corporación Hee una obligación presente ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11)
es probable vayo a ser necesaria ona salida de recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha
estimado de lorma fíable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
ndministración, u la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios
para liquidarla obligación,

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuandolos términos del arrendamiento transfieren sustancialmente n los
arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demós arrendamientos se
clasifican como operativos:

LaCorporacióncomoEl ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos
se reconoce empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

á E E ¿ Los arrendamientos operativos se cargan a resultados emplenndo ul
método de linea recta,durante elo correspondiente al arrendamiento,

Derechos sobre locales urrendados: Los valores pagados para acceder y locales comerciales, en concepto
de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos intangibles a su costo de adquisición
eto de su amortización acumulada, Se amortizan linezlmente en la duración del respectivo contrato de
arrendamiento.

Distribución de dividendos

Ladistribución de dividendos a los accionistas de la Corporación se deduce del patrimonio se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con hase en su estatuto social,

Utilidad básica y diluida por acción

Se caleula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas del Grupo, entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulación del año, excluyendo las neciones en tesoreria. La utilidad por acción

básica es igual ala diluida dado que,los acciones preferidas son similares a las acciones comunesy, €l
Grupo ho mantiene deuda convertible en acciones comunes o preferentes, opciones de aceloñes ni
acciones redimibles. La Corporación determina dicho cálculo de maneraretrospectiva considerando el
incremento del húmero de acciones en circulación,

Reservas

Legal: De acuerdo con la legislación vigente, la Corporación debe apropiar por lo menos el 10%dela
utilidad neta del año a una teserva legal hosta que el saldo de dicha reserva alcances el 50%del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible pura distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas,
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Faeultativa: Esta reserva fue apropiada de lus utilidades de años anteriores y es de ¡bre disponibilidad, previo
disposición de la Junta General de Accionistas de la Corporación. Véase estado separado de cambios cnel
patrimonio,

Resultados acumulados

Reservacupito): Este robro incluye los saldos que la Compañía registró como restiltado del proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses reulizado por exigencia legal ul
31 de marzo de 2000, De neuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acamuladasal cierce del ejetcicio, previa resolución de la
Junta General de Accionistas; el monto enpitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se
completan los trámites legales pertinentes. La reservade enpital no está disponible para distribución de
dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compañía,

Resultados acummiados - Ajustes proychlentes de lo, Adopción por primera vez de las ¿NTIF": Los ajustes
provenientes de la adopción por primera vez de lus Normas Internacionales de Información Financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acomulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NTF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podrá ser copitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las del último
ejercicio económico concluido, si las hubieren; a devuelto en el enso de liquidación de la Corporación.

Reconocimiento de ingresos

hgresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos
(mercaderias), neto de impuestos a las ventas y descuentos, Se reconocen cuundo su importe se puede
medir confiablemente, es probable que beneficios económicos Muyan a la entidad en el futuro y la
transacción cumple con criterios especificos por cada unade las actividades de la Corporación, como se
deseribe más adelante.

Las ventas de la Corporación correspondena la comercialización de productos de consumo masivo, dichos
productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus puntos de venta.

Los ingresos de estas líneas de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante pago con tarjeta de
erédito, se rerorocen cenando la Corporación ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos
y se hu recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré, Los costos son aquellos relacionados con la
generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.

Prestación deservicios: Los ingresos porservicios prestados son reconocidos por la Corporación en función
de la prestación del servicio y transferencia de riesgos, corresponde principalmente a los bonorarios por
arriendosy concesiones y a los servicios por Uinsporte,
Ingresosdividendos: El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los dercchos de los necionistas para recibir este pago.

  

Ingresos por garantías extendidas: La Corporación mantiene un servicio por garantías extendidas, que
consiste en la entrega de cobertura adicional a la garantía original sobre los bienes comercializados,la
mismatiene una vigencia de 24 meses contados a partir de la Gralización de la cobertura de la gorantín
original del fabricante (un año). Los términos y condiciones de la garantía extendido avalan las mismas
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condiciones de la garantía original y excluye daños por variación de voltaje, ingreso de virus, daños
ocusionados por desgaste normal, Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresosdiferidos y en la
medida que transcurre el plazo de vigencia son reconocidos en los ingresos del periodo,

 

Costos y gustos

Se registran ul costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado cl pago y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros separados no se compensan los activos y pusivos, tampoco
los ingresos y gustos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida poralguna
normayesta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones cue, contractualmente o por una norma legal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Corporación tiene la intención de liquidar por su importe
neto o de renlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
restiltados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros separados requiere que la Administraciónrealice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y $us notas
relacionadas. Las estimuciones realizadas y supuestos utilizados por la Corporación se basan en la
experiencia histórica, cumbios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Corporación y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administración,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos; Ala fecha de cierre de cada periodo, a en aquella fceba que se considere
necesario, la Administración analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades, maquinariaequipo, propiedades de inversióncimapribles: La determinación de los
vidas útiles de depreciación de propiedades, maquinaría y equipo, propiedades de inversión,y los
plazos de amortización de activos intangibles que se evalían al cierre de cada año,

” Provisionespor beneficios a empleadoslurgo.nluzo: Las hipótesis empleadas en el cálenlo actuarial
de jubilación patronal y desalucio, Para lo cual utiliza estudios netuariales practicados por
profesionales independientes,
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a Impuestorentodiferido: La Corporación ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la Lose tributuria de los netivos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NUE) se revertirán en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Corporación está expuesta y distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y
uctivos y, en consecuencia, ss resultados.

La Corporación dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riegos, determinar 8u magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecutur dichas medidas y controlut su efectividad,

A continuación se presenta una definición de los ricagos que enfrenta la Corpotación, una caracterización
y cuantificación de éstos y una descripciónde las medidas de mitigación actoolmente en uso por parte de
la Corporación, sl es el ca50.

(a) Riesgo de mercado:

El análisis de ciesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de los
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridados de
gobierno y expertos económicos.

Unfuctor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 está
vigente la Ley de Control! de Poder de Mercadoy de su respectivo reglamento, el cual prohibió a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurarla fidelidad de sus clientes, así también a finales de año 2013, el Sobiceno
emitió medidas de control a las importaciones, destacandola adopción de normastécnicas de
calidad a través del INÉN alcanzando a un sin número de partidas. De igual maneta en diciembre
de) 2014 el gobierno estableció incrementos eh solvaguardas como medida para mejorarla bulanza
comercial, Estas medidas buscan apoyarlas iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía
sustitución de importaciones. La Administración de la Compañía ha desarrollado planes de acción
quede permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo.poctasadeinterés: Debido a sus operaciones, la Corporación no está expuesta al riesgo de
cambio resultante de las tasas de interés debido a que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no
mantiene préstamos de ninguna índole,

Riesgu.de precio: la Corporación no está expuesta signifieativamente al riesgo de precios de
Inercancías puesto que, son adquiridas ch moneda local, tienen una alta rotacióny sus precios de
venta son comparables con los de s4s competidores del mercado local.
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(b)

(c)

Riesgo de crádito:

Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente porel úrea de Tesoreria. El
riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones
financieras yla exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes a servicios,
Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montosy plazos ban sido definidas de manera
espeellica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito
son principalmente clientes catalogados comoinstitucionales y empresariales.

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Corporación son al detalle y en su mayoría al
contado, de éstos, el 37% son pigos en efectivo y cheque (2015: 389%) y el 63% con tarjeta de crédito
y débito (2015; 62%); por lo tanto, en estos casos no existe tiesgo de crédito con clientes directos y el
riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crádito e instituciones financieras no es
sigulficativo, pues la Corporación mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones
crediticias en el Ecuador.

Respecto a las instituciones financieras donde sé mantiene el efectivo, sus equivalentes y los
inversiones en instramentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas enlificaciones
deben ser como mínimo de “AAA-", La Compañta mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantías,
antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Corporación sc basa en los
fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarios mensuales,

Los excedentes de efectivo inantenidos por la Compañía y suldos porencima del nivel requerido
para la administración del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Corporación a la fecha del estado
separado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos Enancicros incluyen
en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensióndel tiempo de los
flujos de efuetivo, Los montos revelados en el cuadro sonlos Mujos de efectivo no descontados,
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CORPORACIÓN FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
CExpresado en miles de dólares estadounidenses)

Menos de ii nño

Alas de diciembre del 2016

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pugar 173,612

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17,229

Algi do diciembre del 2015

Cuentas por pagara proveedoros y otras cuentas por pagar 159,114

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 14,672

Administración del riesgo de capital

La Corporación gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcho mientras que maximiza el rendimiento a sus necionistas a través de la optimización de los saldos
de deuda y patrimonio, Los sistemas de jaformación gerencial generan stiticiente información para los
diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Corporación. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cuda
clase de cupital.

La Corporación monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el cupital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operación de la Corporación,

Los ratios de apalaricamientoal 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes:

2010 2015

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 173,612 159,114

Cuentos por pagar a compañíus relacionadas 17,22 14,072
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (18,009) (10,208)

Deuda neta 172,742 163,578
Total patrimonio 1,097,721 909,057

Total capital 1,270,463 1,162,630

Ratio de apalancamiento 14% 14%

Para los años 2016 y 2015, el Indice de apalancamiento refleja una baja dependencia de terceros en cl
financiamiento de las operaciones de la Corporación,
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada entegoría de instrumentos financieros ul cierre
de cada ejercicio:

ALV de dde retiro dde 12010 ALS Ie ali arrobde(201
Carne 0eur Ll Cer, Ho sontente

colas aa io lao

 

 

 

 

Depa ypurva deta de ada, (iv 16,0U9 . 10,20

ñ ALTO MO 1 a

Atlas Liria odao emotbo lt ar cl AAO MO 5751 54 t00,701 A, 190
Cuentas porcobrarcomen dra putas cuentas prrgalr 30.0H . 10100

Cuentas porgolnara gumpademehr 10,380) . 48,140

Tutnlactvos Minunedo na 30, 104 $3 PRUEAA 3,100

pales er llos lo a
Cuentas porpaynto prunruduma yola cuentas porpagar 11441 “ 139,11

Cuenta perpagara compañías melaglonadas E) “ 1.077

Wiatolpanlros annecteroa EINEN - 1MU7HO “
 

Valor ruzonable de instrumentos financieros

El valor en libro de cuetas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos y pasivos
finacnieros corrientes se aproxima a suvalor razonable, debido a lo naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

 

2016 2015

Efectivoen caja 1,045 1175
Bancos, netode sobregiros 17,084 9,033

18,099 10,208
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CORPORACION FAVORITA C,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición al 31 de diciembre:

2016 201

Banco de la Producción Produbaneo S.A. 73,190 49,224

Banco Guayaquil S.A, 50,000 30,000

Banco Pichincha C.A. 20,000 20,000
Bano Internacional S,A, 10,000 -

Botico Bolivarlano S.A. 20,000 -
Seotlnbank 10,000 -

Interests por cobrar 2,561 1,477

185,751 100,701a rr

Nocorrlente

Banco de la Producción Produbunco S.A, 524 690

Seotinbank - 7,500

524 8,190o

186,275 108,891ia o

Cotrespondena inversiones en certificados de depósito en instituciones financiaras locales y del exterior
con una tasa de interés variable, Durante cl año 2016,la tasa de interés promedio sobre estos títulos fue
de 5.89% anual (2015; 5.47%), lenen vencimientos hasta encro del 2018 (2015: hasta mayo del 2017). Las
instituciones financieras en donde se muntiene las inversiones tienen ana clasificación de crédito de AAA-
y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporaciónhu entregado inversiones mantenidas en instituciones
financieras por US$2.gmillones y USS2.2 millones, respectivamente, en garantía de créditos otorgados a
sus ejerntivos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Camposición al 31 de diciembre:
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Coneoptes 2016 RDA

Turjetas de erédito y déblto (1)
Dinera Club del Eeundor 8.4.8.4, 28,244 31,648

Otras larjetas de erárlito 43,861 44,477
Otras tarjetas de dúbito 4.483 3592

A A,
Crédito empresarial (2)

Crédito corriente 9,538 10,868
Crédito diferido 5626 515095

15,16, 16,463

Otras cuentas por cobrar
arriendos por cobrar 610 898
Empleados (3) 5051 4,087
Otras - varios 1068 1.744

8729 0.720

Provisión para cuentas dudosas (4) (1,487) (4873)

096,408 101,166rea!

(1) Agrupa todoslos valores por cobrar a compañías emisoras de tarjetas de erédito con las cuales la
Corporación mantiene suserito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar portarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidos ni deterioradas,

(2) Crédito empresarial - Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Corporación por compra en sus
puntos de venta, untidados con las cunles se mantienen suscrito convenios,

(3) Empleados - Correspondeó a anticipos otorgados a empleados un plazos de 14 10 meses y son
cancelados a través de descuentos del rol de pagos,

(4) El movimiento de la provisión para cuentas dudosas €s el siguiente:

  

2016 2015

Saldo inicial 1.483 1,710
Adiciones - -

Bujas = (227)

Saldo final 1,483 1.483o a

La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmenteel riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras enentas por cobrar, Á continuación se muestra un análisis de antigticdad de los
saldos, netos de la provisión para cuentas dudosas:
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CORPORACIÓN FAVORITA C.AÁ,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL, $1 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

2016 2015

Por vencer 79,203 82% 72,617 72%

Hasta 60 días R,707 9% 16,472 16%

61 090 días 5230 5% 7,400 7%

91 1180 días 1,275 1% 2,166 2%
Más de 180 ata 206 2,851 3%

96,898 101,366

La Vicepresidencia Financiera, la Gerencia de Tarjetas de Crédito y Facturación y la Gerencia de Servicios
realizan una evaluación permanente de la recuperabilidad de la cartera con base en un análisis de la
untigledad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un análisis de su posición financiera, Al
31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración de la Corporación considera que la provisión para
cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar deterioradas,

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un amálisis individual sean de difícil recuperación en proporciónal riesgo identificado y hayan
incumplido conla política de deterioro de cuentos por cobrar establecida,

Si bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentración a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes pogn con tarjetas de erédito por lo que, las
cuentas por cobrar se contentran en instituciones financieras.

INVENTAKIOS

Composición al y de diciembre:

 

2016 2015

Mercaderías

Aburrotes 65:947 66,858

Merenncias generales 33,925 34,409
Culdado personal 251943 16,216

Textiles 14,236 18,615

Diversión y entrenimiento 32.598 38,760

logar 16,108 17,016

AHmentos Irescos 10,541 B.554

Suministros y otros 5.867 111

Importaciones en tránsito 5 891 6,638

211,126 223,177

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ho existe prenda industrial sobre los inventarios,

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como nutoconsumosen los
resultados del año dentro del rubto de Gastos de wlministración y ventas fueron de US521.5 millones y
Us$25.7 millones, tespectivamente,
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11.

CORPORACIÓN FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimientoylos saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación:

2016 4015

Saldo inicial 91,931 703

Adquisiciones 596 6,886

Keclasificación proveniente de propiedad, maquinaria y equipo (1) . 8,505
Deprecinción (3,228) (2,600

Saldo Anal 89,299 71071
HOa

(1) Corresponden a propiedades transferidas desde las cuentas de propiedades, inaquinaria y equipo y
otros activos, que a partir del año 2015 generan renta o plusvalía,

A 31 de diciembre del 2016 y 2015, ninguna de las propiedades de inversión de la Corporación se
mantíene entregada en garantía.

Valor razonable de propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son medidas bajo el modelo de costo, en cumplimiento de la norma vigente se
realiza un análisis del valor razonable para lo cual la Corporación utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible, De acuerdo a las NIF,los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquía del valor razorable que se baso en las variables usadas cnlas técnicas de
valorización, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos pura activos o pasivos idénticos,
* Nivel 2: datos diferentes delos precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el

netivo o pasivo ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el netivo o pasivo que no $e basan en dalos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de las propiedades de inversión asciende a aproximadamente
US$101.1 millones (2015: US$o9.9 millones) monto determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel usudo para determinar el valor razonable de terrenosy edificaciones, se basó en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos a los de la Corporación y en los vostos de construcción actuales por
ma.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha evidenciado ningún factor que genere indicios de deterioro enlas
propiedades de inversión de la Corporación.
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado cn miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composiciónal y1 de diciembre:

2016 gos

Derechos de concesión

El Jardín 1,6809 1,747
Mall del Sal 8,057 9,287
Mal) del Sur 6,198 4,506
San Luis Shopping 1,771 1,894

Yl Condado 2.757 3,966
Village Plaza 6,569 6,773
Quicentro ur 2,077 2,185
City Mall 8,3459 38.544
Scala Shopping 2,234 2,299
Mall del Pacífico 4.543 3.881
Otros 8,694 10,221

54,946 551204

Registros sanitarias 5337 47tA
Software - licencias 17.450 TASA

TTTIO 711559

Losactivos intangibles se presentan netos de la amortización 4camalada. Al 31 de diciembre del 2016 se
reconoció por concepto de amortización US$3,847 miles (2015: US$3,315 miles), registrados en el rubro
gastos de administración y ventas del estado separado de resultados integrales

INVERSIONES EN ACCIONES

Cumposición al 31 de diciembre:

016 aos

Imersiones en acelones (1) 193,972 122,631

Aportes para futuras capilolizaciones (2) 6,100 [419

110,278 128,057

(9 Undetalle de las compañias relacionadas en las cuales la Corporación muntiene inversiones cn
neciones es comosigue:
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15.

15.1

15.2

CORPORACION FAVORITA C.A.+

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 331 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al y1 de diciembre;
ROLú 2015

Proveedores locales (1) 159,791 139,574

Proveedores del exterior 4,256 01531

164,047 149,105,
CKTOS CUGMLAS PUT DOZAr
Survicios (2) 4,007 51470
Notas de «devolución 1,530 1,380
Otras varias 4,1028 3.150

179,612 159,114

(0) Saldos adeudados principalmente a Procesadora Nacional de Alimentos - PRONACA por US$13
millones (2015: US$14 millones), Nestlé Ecuador 5.A, por US$12 millones (2015: U/S$10 millones),
Produrtos Familia Sancela del Ecuador S.A. por US$3 millones (2015: US$4 millones) y ARCA
Ecuador S.A. por US$3 millones (2015: US$3 millones).

(2) Corresponden principalmente a servicios básicos (agun, luz, teléfono, internet, exlulures),

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composición de otros impuestos por pagor€ como sigue:

ZOlLÓ 2015
Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 8,438 3,249
Retenciones en la fuente del Impuesto ala renta 1,881 1,789

10,310 10,028

ln puesto a da renta por pagar 19,620 18,881
Po

Impuesto u la renta

La composición del Impuesto a la renta es cl siguiente:

Ya a [S

 

015

Impuesto a la renta corriente 35,02% 40,465

Impuesto la rento años anteriores - 1.868

Impuesto a la renta diferido (423) (423)

34,605 41,010
ici
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Conciliación contable tributaria - Impuesto u la renta corriente

A continvaciónse detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente ul 31 de diciembre de cada
año:

2010 a 2

Culidad antes de Impuesto a la renta,
Participación a trabajadores y Boniflenelón a ejecutivos 209,584 202,427

Menos - Participación laboral (11.374) (34,864)
Menos - Bonificación a ejeculivos (8,157) (9,065)

LS 188,498

Menos + Ingresos exentos(1) (22,292) (18,597)
Más - Gnatoa no deducibles (2) 21,456 14,224

Menos - Otras purtidas eoncllintorins (ata) (472)

Total partidas cuncilintorias (1,2448) (4,745)

Baxe tributaria 168,815 189,753

Tosa Impositiva efectiva (3) 20,70% 22.07%

Impuesto n lo renta corriente 145,028 40.465

(9 Cifras no restablecidas.

(0) Corresponden a los ingresos generados por dividendos recibidos en cada uno de los años.

(2) Incluye principalmente la bonificación a ejecutivos por US$8,157 (2015; USS9,065).

(3) La tasa fue determinada considerando:1) tasa mixta del 22% y 25% en función del domicilio de los
úccionistas (beneficiarios «ftctivos), y 11) reducción de 10 puntos porcentuales pot reinversión.

Durante los años 2016 y 2015 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% y 25%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayoral
anticipo mínimo del Impuesto u la renta correspondiente a cada año.

Peterminación del Impuesto a la renta por pagar

Al y1 de diciembre de cada año, es el siguiente:

2014 AGS

Impuesto a la tenta causado 35.038 40,465

Menos
Retenciones en la fiente (1,972) (3,883)

Anticipo de Inipuesto a la renta (18,436) 7700

Impuesto a Ja renta por pagar 14,070 18,881
AA]
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Impuesto ula renta diferido

2016 2015cial

Tm puestos diferidos netivos / pasiv us!
fipuesto diferida pasivo que se Uguidará después de 12 10508 (8,111) (8,534)

A

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente;

A 1 de enero del 2015 81957

Crédito a resultados por impuestos diferidos (423)

AJ 31 de diciembre del 2015 8.534

Crédito a resultudos por impuestos diferidos (423)

Al 91 de diciembre del 2016 Ban

El movimiento del Impuesto a la renta diferído sin considerar compensación es el siguiente:

Proprdades, taquinerta y

 

 

 

equipo y pro pledados de Arvendanidendas putatonta

diverse are mdala rio To)
ugruerto edil dar paar y acti

Ab Ideceneroa del 775) dara (6947)

Callao a tos tes lados Inte grade porámipuea los ileralos vil Y q

Ade diciembre des 2014 01204 A mad)

Unid2 iros resido integrales porinpuestos dilgtdos 184 Mw EH

ALUideaci mbre det 30do (6407) (204 AT
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15.5

CORPORACION FAVORITA CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos por los oños terminados al 34 de
diciembre de cada uño se muestra a continuación:

un sl nd

Ulilldad del año untes de impuesto a la renta, y después de ja

Participación o trabajadores y Bonificación a ejcculhvos 170,053 188,494
E A

Tasa impositiva vigente 22% 230

Impuesto a la rente 37,803 43377

lifecto Saca) de los ingresos exentos / gastos no deducibles ni calcular la
ginancia fiscal
Menos - Ingresos excttos (41955) (4,298)
Más - Gustos no deducibles 4.705 3272
Más - Otras portidas concillatorias (85) (860)
Menos + Beneficio tributario por reinversión de utilidades (2.500) (2,000)

impuesta y la renta causido 35,028 40465
e] A

“Tasa efectiva 20.60% 247%

(9) Cifras no restablecidas

Situación fiscal

El 31 de mayo del 2015 ln Corporación se acogió a lo Ley de Remisión de Inlereses, Multa y Recargos
publicada en el suplemento del Registro Oficial No, 493 del 5 de mayo del 2015 y pagó los montos
establecidos en las impugnaciones pendientes a eso fecha, cancelando US$1,9 millones. Al 31 de diciembre
del 2016 nohu recibido cuestionamientos, ni mantiene procesos tributarios abiertos,

Los años 2013 al 2016 aún estánsujetos a unu posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para los operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita 50 preparey remita
por purte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cundo se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el misino
periodo fisen! y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, ai tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliudas en poralsos fiscales, El indicudo estudio debe ser cemitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de qetivos, pasivos, Ingresos y egresos,

Aquellos contribuyentes con un impuesto eausado superioral 30% de los ingresos gravados y que no tengan
Iransacciones con paraísos fiscales o exploten recursos nalwrales están exentos de la referida normativa.

La Administración de la Corporación basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del año, ha concluido que no se necesito ajuste para la
determinación del Impuesto a la renta del año terminudo al 31 de diciembre del 2016, el estudio fina]
estará disponible en las fechos requeridos por las autatidados tributarias.
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CORPORACIÓN FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tribularius

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relncionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (1VA) por tn equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dincto electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepagoo tarjeta de crédito.

: Los pagos efectuados por medios elcctrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IRy erédito tributario del IVA.
Para efectos del cáleulo del anticipo del IR correspondiente u los ejercicios 2017 4 2019, $e excluirán
de la parte de los ingresos, vostos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especinles (ICE)

: Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada.
No están sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismosdel sector público,
Se grava con tarifa de ICE de 15%los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
finicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Sulida de Divisas (ISD)

Se considerará exento un monto anval de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efcctundosdesde el
exterior,

El 26 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167,la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 759. Las principales reformas están
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (VA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
inayor a US$m. 1,000 dentro y fuera del país $0 gravará el 0,90%del patrimonio, Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido tina afectación directa en sus
autivos,
Personas naturales no residentes que inanlengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$m.1,000 dentro del país se pravará el 0.90%del patrimonio, Se excluye a
personas dorniciliadas en área de influencia y que hayan sufrido uno afectación directa en sus
activos,

. Se pravará el 1,9%sobre el avalúo catastral del año 2016 en enso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional un el caso de derechos representativos de tapital las Sociedades
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CORPORACION FAVORITAC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos tepresentalivos
de capital de sociedades de propiedad directa de tiña sociedad residente co un paraiso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o ho se conozca su residencia
Se gravará el 0.90%sobre cl avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre ol
valor patrimonial proporcional en el easo de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengon bienes imnuebles en el Ecuador y derechos representativos
de eopital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, poralso
fiscal o jurisdirción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pugo del anticipo
mínimo del Impuesto n la Renta del periodo 2016, a todos las sectores económicos de los cantones
afectados por el Lerremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

La Administración de la Corporación ha evaluado dichas reformas, en el caso de la Ley Orgánica para el
equilibrio de las finanzas Públicas, considera que no tuvo mayor incidencia en las operaciones, sin
embargo en el caso de la Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstrucción y Resctivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de nbril, tavo impactos
importantes que conllevaron: 1) la configuración de los sistemas informáticos para cambiarla tarifa del
IVA del 122% al 14%, 98) como la compensación de dicho TVA en las zonas nfectodas; 16) cancelación de la
contribución solidaria correspondiente a los utilidades de la Compañía; 111) actuar comosustituto de
aquellos accionistas del exterior que poscian derechos representativos de capital de la Corporación.

En diciembre del 2045 fue publicadala Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Pública, Privadas y
la Inversión Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, ul Código Orgánico de la Producción, Comercio € Inversiones y u la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que sige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparación de los estados financieros separados adjuntos, la Administración considera que
estas reformas no tovieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compañía.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composición y movimiento:

 

 

 

 

Saldos al Pagos y /a Saldos al
inicio del año incrementos utilimejones final delaño

Beneficios socinles (1) 0,525 22,024 (12,420) 6,120

Porticipación y trobajucdores 34.564 341.374 (34,864) 31.374
Bomfivación u ejecutivos 12,662 8,157 (8,204) 12,525

54,051 61,555 (65,578) 50,028
AñoaDn15

Reneficios sociales (1) 50y7 23.630 (22,802) 6,525

Participación a trubujadores 35,111 34.864 (35,111) 34.864

Bonificación a ejecutivos 11,541 9,005 (7,944) 19,062

52,340 67.559 (65,857) 54.051
 

(9 Corresponde principalmente aporte patronal por pagaral Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimotercery cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantía y vacaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANLAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resamen de los principales saldos y transacciones renlizadas con compañías
relacionadas al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a
las entidades en las cuales los directivos de la Corporación y/o de dichas entidades, ejercen una influencia
significativa, operativa, tienen poder pora decidirla planeación, dirccción y control de lus mismas, en los
casos uplicables, mantienen accionistas o socios comunes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
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Trestenomnp 4 a, Relacionado 568 145
HalruSanhanoli 5,A, Relielonads wr 701

ComerciaiKywih A Subsklla ita EN .
Lihamundih, A, Suhakilara 20 -

Bondad 5 A, Amelida wi -

Sendas 5, A, Añurigda 56 -

Cir Suhakila ra ys 11

2 0,
Cue puros raras

WRT Work Lorena ea Relar homo ta 1,740 4,07
Agmpesa N,A. Sarbai ha ra 104 1,164
Hehelinda 3,4, >ubuidda rs 211 49

Enermaa 8,4, He liganaca - 2094

Palla Baverto 5 A, Nulisalima 101 1282
Telesinón y Vemiao Tel veSA Robicmunada 54 40
Ahapiaa $.A Subaidlona $347 1,134

Comercial yw, Sullana TA0 247
ComuliegardA. bubakl ina 34H ,

Henalond A Asockida Ma
Mr [owha Axvucctda 154

Cima 8 ubicó ra y) 000

2,120 10,3%H

AyPR CIIU

Dnaderdos porpagar sa 20n3
Yala ma redada praón 1,770 1,131

R,IEo + 1H5

4,72b

Los saldos por cobraty pagar a compañías relacionadas por transacciones comerciales no devengun
intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de husta 90 días. Para los préstamos otorgados, se
generan intereses acordes a tasas de mercado. Las principales transacciones gon compañías relacionadas
son:
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Relsclón 2016 2015
Vento de mercaderia

Agropesy 5,A. Subsidla rta . 148
Debelandio S.A. Subidlaria 51161 2,051
Seravtotol 5.A. Relacionada 459 -

Comerelal Kywi8,A, Subsidia ria - 137

Comologur S.A. Subsidiaria 20,576 36,775
traporpolál S.A, Asociada - 81
lnvede S.A. Subsidiario 4 .
Importpolnt S.A, Subaldlarla 13 +
Misterbooks S.A. Asucluda . 8

Pollo Favoritas,A, Polusu Subaidiarla - 29

Televisión y Ventas Televent S.A, Relacionada 100 7

26,013 10,666

Bebetandiu S.A. Subsidlorla 983 292

Cirkwitos B.A. Rulacionada 137 147
Comerelal Ey wl8,A. Subsidiaria 3,757 3.073
Comobogar S.A. Subaldiurla 145) 1,055

Equipogrlo Cin, Ltda. Relacionada . 3b

Pofasa S.A. Subsidiaria 7 .

Serautotal 8,4. Relactonada 32 .
Misterbooks £,A. Asocluda 57 ya

Vulevisión y Ventas Televent 5,A, Relacionada 761 Ay7

6.498 6092

Intereses cobrados
Comuhogar S.A. Subuldiaria 4094 457
Bebelandia S.A. Subsidia rta 114 -

Sernutota) S.A. Sulbddlorio ta -
Enermax S.A, Asochuda 47 39

EE,
Dividendos recibidos
Aygropesa S.A. Subsidiaria 1,900 1,500
Bebelandia 5,A, Subsidiarío - 291

Comerelal Kywl 5,4, Subaldlaria 9,150 10,200

Comuohogar S.A, Subsldharla 1,505 1,4B1

Enermax 5,4. Asoclada Boo suo
Favimalde S.A, Subaídlatio 72 55

Imporpolni S,A, Asorlada 712 1,328
Inversión y Desarrollo Invede 8,4, Subaidiaria 2,087 2,087
Maxipan 5, A. Subaldinrio qoo 853

Misterbooks S.A. Asta 114 vn
Pullo Fuvarito A. Poluso Subsidioria 95y AT
Televisión y Ventas Televent 5. A. Kelaclonada 1,188 1.52A

20.444 21,469
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Relación 20h got

Compra de mercadorla

Agropesa 5,A, Subsidiarla 0,797 6,684
Bebelandla 3.A, Subeidiacria 1,663 1,057

Comercial Kywl S.A. Subsidio ría 1,748 2,214
Comohugur S.A. subsidiaria A9 n

Plexiplast 5,A, Relacionada - 18,397

Maxlpan 5,A. Subsidioria 12,434 13,045
Setautotal 3,A. Subsidlaria 156 -

Misturbooks 5A. Asociada 1/01 11893

PolloFavorite£.A, Pofasa Subsidiaria 250%3 26,074
Televisión y Ventas Televent S.A, Relacionada 66 554

WET World Enterprises Relactonada 46,608 72125

A. A

eryicios ceclbid
Enermax 5,A, Asociada b045 57

6,045 5317
a a

Aroendosbiuxudos
Comerelal Eywl SA, Subsidiaria 7 7

Inversión y Desatrallo Invede S.A. Subsidiaria 362 yo
Marcionelli S.A, Subsidiaria 53 a

ds rn
vislendos pagados

Escttustock 5, Subsidlaria 1,615 2,490
Pollo Favorito S.A. Pofasa Subsidiaria 47 49

1692 2.585

Resmbolso.degastos
Agropesa S.A, Subsidiarte 543 476
Comoliogar 5,A, Subsidlaria 75 036

118 Li

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración de la Compañía ha otorgadociertas garantías a sus
compañías relacionadas detalladas anteriormente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva,
Vicepresidencios y sus gerencias corporativas de las diferentes áreas de la Corporación. Los costos por
remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuación:

2016 2015
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 4.230 4115
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OBLIGACIONES SOCIALES DÉ LARGO PLAZO

Jubilación patronal: El saldo de la provisión para jubilación patronal al y1 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente porun profesional
independiente paru todos los trabajadores que se encontraban prestando servicios para la Compañía, con
excepción de la posición de cujeros que debido a su alto nivel de rotación se los considera para el cálculo a
partir de los cinco años de servicio.

Desphucio; Esta provisión cubre los beneficios de terrainación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco porciento del
eguivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y desihucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahuein Tutul

AQ 015 201 3015 201 205

Als deenero 46,291 27,674 17,096 11,25 63,189 48,913
Costopor servicios eurrientes 2,002 3774 612 0,444 2,624 10,718

Costa por interests 1,257 1,242 " . 1,157 1,492

Perdidas/(ganuncios) sctuarloles Obrus
susultados Integrales (1) (19,649) (156) * - (13,643) (156)

Reducciones! Utillziciotes (598) (400) (211) (583) (829) (983)

Reconvelmiento ajuste enmincdo NIC 19 (2) . 14155 - “ 2 14155

Al31 de diciembre ETE 416,293 17487 17,096 52,748 61,949

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son los siguientes:

Juhilación Desoltucto Total

2nió 201 ¿016 2015 2016 ALTE

Costo por serv lelos cutrientos 2,002 p22 6444 2.6 1,218

£oste por intereses 1,257 . - 1,257 1,242

Reducciones / ati za ciones (598) (400, (30) (583) (Ban) (983)
Perdidas/(ganoncias) uetuarivles Otros

resultados Integrales (1) (13,644) (156) . (13,643) (156)
ReconocimienteoJuste enmienda NIC 19 (2) . 14.155 - - . 44.155

Al ya dediciembre (10,984) DATES sa 580 (10501) 24.476
 

(9 Corresponde alas pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generados por Jos
efectos de las diferencias entre las hipótesis netuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos,

(23 En cumplimiento de la enmienda a la NIC 19 que entró en vigencia desde el año 2016,la
Adininistración de la Corporación registró sus efectos de la siguiente manera:
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Diciembre1 Diciembre 3 1 Enero 1 *“otal

2016 2015 201 A

Resultados del año - (6,402) 5.154 (1,048)
Otros resultados Integrales OR (13,643) (176) 15,380 1,560

Tatal nfecto 03.649) (6,578) 20.734 513
 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2U16 2015

Tosa de descuento 544 515%

Tasa de incremento solyrinl 1.64% 3.37%

Tusy de iveremento de pensiones - -

Tabla de mortalidad e invalidez (3) TM IES5 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 6.11% 1.84%

(3) Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 es de US$5485 millones
(2015: USAgo0 millones), dividido en 545 millones (2015: 500 millones) de acciones ordinarias con un
valor nominal US$1 dólar cada una, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.

Las Juntas Generales Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fechas 30 de marzo y 27 de abril del
2016 aprobaron un aumento de capital por US545 millones proveniente principalmente de la reinversión
de utilidades del año 2015 y la apropiación de la reserva facultativa, El aumento de cupita) fue inscrito en
el Registro Mercantil el 21 de septiembre del 2016,

Número de

 

 

, Capital
ueciones pia!

Ali de enero del 1015 375,000,000 375/000
Capitalización 125,000,000 125,000

Algt de diciembre del 2015 500,000,000 500,000
Capitalización 45,000,000 45,000

Alga1 de diciembre del 2016 545,000,000 515,000
 

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo del 2016,se pagó un dividendo en efectivo de US$0.09 poracción, equivalente a un dividendo
lotal de US$50 millones, Durante el año 2015, en los meses de marzo y agosto, se declararon dividendos cn
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efectivo de US$o.12 y USS0.13 por acción, equivalentes a un dividendo total de US$45 millones y de US550
millones a los tenedores de neciones ordinarias pagadas totalmente,
De acuerdo a lo establecido en disposiciones legales, las compañías euyas neciones se encuentren inscritas en
el Registro del Mercado de Valores, obligatoriamente deben repartir en concepto de dividendos a favorde log
accionistas por lo menos el 30%de las utilidades líquidas y realizadas que obtuvieren enel respectivo
ejercicio económico, También podrán, previn autorización dela Junta General, entregar anticipos
trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mistno ejercicio.

Adicionalmente, los emisoros cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
no podrán destinar más del 340% de las utilidades líquidasy realizadas que obtuvierenca el respectivo
ejercicio económico, a la constitución de reservas facultativas, salvo autorización unánime de la Junta
General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no podrán exceder del 50% del
capital social, salvo resolución unánime en contrario de la Junta General, Todo cl remanente de las
ulilidades líquidas y renlizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio económico, que no se hubiere
repartido o destinado a la constitución de reservas legales y facultativas, deberá ser capitalizado.

21 INGRESOS OPERACIONALES

Composición al qu de diciembre:

 

 

 

 

2qL6 2015

Ingresos por venta de productos

Abarmtes 68,382 662,573
Perecibles 501,570 628,086

Hogar 198,187 185,516
Cuidado personal 133,680 170.081

Mercadería gunura) 77424 94,643
Diversión y entretenimiento 85,119 8,605

“Textiles 370054 19,540
Ventosa compañías relacionadas 26,795 40408

Varios 5790 6.980

Suministros 754 712

(-) Desulución en ventas (11,40) (12,066)

(-) Descuento en ventas (44,792) (8,167)

1,700,158 a

Ingresos porprestación de servicios

Arriendos concesiones 19,715 19,490
Transporte 3,050 3530

Comisariatos gua ey

Otros 41474 AY

21554 24.901

1424,712 1917987
A
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INFORMACION POR SEGMENTOS

La información por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIF 8 "Segmentos de
operación” de manera consistente con Ja información interna proporcionada porla Vicepresidencia
Fimanciera a la Presidencia Ejecutiva de la Corporación, que representa la máxima autoridad en la toma de
decisiones estratégicas y operativas, asignación de recursos y evaluación del desempeño de los segmentos
operativos.

Los ingresos de la Corporación provienen de la venta de productos de consumo masivo y servicios
prestados que se comercializan a través de sus diferentes formatos de venta.

La NTIF 8 requiere que los segmentos de operación scanidentificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Corporación, los cuales son tevisados regularmente por la Presidencia
Ejecutiva con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento,

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Corporación de acuerdo a la NUT8 se presentan a
continuación:

Utilidades (párdidas

   

 

 

 

InuresosDorsegmento peraimento

Supermuxl 048,035 481,498 94,701 115.414
Megumarí Sao 596,116 87,305 99477
Superdenpensas Ak] 221,877 310,807 19,377 20,557
Gran Akí 227.061 2007 24,536 260.054
Super Akí $6,195 441,089 5507 44574
«Aiguetón 50701 9,643 10,404
Superaaldos 2,560 (5u0) (473)
Promatar iucolillario 14,597 9.008 449
Ingresos por ventas desde bodegas Az 61,169 46,115) E)

1193:712 A AA

Paeticlpnelón n trabajadores (31,974) (a4.1164)
Roulfivación y ejeculivos 18,157) (9,065)
Cuales ele ventas no valgaoble al sejyaronto 147,704) (54H)
Ingresos por imersfones e interexes 20443

Quos ingresos (gustos), neto (GTO)
Costos Anancieroy
Impuesto a da rento

  
fároral

Vlllidad netay resultado integral del año 107h 154,677

Los ingresos informados cn los párrafos que anteceden representanlos ingresos generados por clientes
externos. No se registraron ventas entro segmentos en los años 2016 y 2015.

Las políticas contables de los segmentos sobre los que 50 infocma son las mismas que las políticas
contables dela Corporación descritas en la Noto 2. Las ntilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento incluyendola distribución de los costos administrativos y salarios de los
dircetores, ingresos derivados de inversiones, costos financieros y gasto del impuesto a la renta, Lo
anterior representa la medición informado alet ado de la tomade decisiones del área operativa para
propósitos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento,
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Los activos y pasivos de la Corporación están destinados a atenderla totalidad de la operación de la
Corporación, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natoraleza son los sigulentes:

 

Costo de Gastos de
productos aUmiistración

vendidos PELE Lasad
2016
Custo de venta de mercaderta 1,361,560 - 1,161,260

Gustos de personal y beneficios a empleados - 122,957 122,957

Bonificurión a ejecutivos . 8,157 BA
Arriendos y condominlos - 10,165 10,465

Costos de dlstribución - 151990 15,916

Depreciación . 34,704 34,704
Mantenimiento 56 11,168 11,224

Servicios Básicos - 12,498 12,498

Suministros 4,9H2 12,032 21,014

Honorados y servicios - 2,130 2,400
Guurdlania . 484 4,884

Inpuestos y contribuclones * 5657 5057
Atuordaelón - 6,620 6,620

Publicidad - 4,055 B,055
Comislotes a Turjetas de Crédito “ 9.043 9,014

Otros costo/gustos 10,L0L 13.073

 

 

1,974,030 274,547 1,648,567

205
Costo de venta de mercaderia 1,410,285 " 1/90,285

Gustos de personal y beneficios u emplesdos . 122,116 122,316

Danificación a ejecutivos . 4,065 0,005

arriendos y condominios - 0,117 10,317

Costos de distribución " 17,714 17,714
Depreciación - 2.567 42,507
Mantenimiento qu

 

12,297 12,000
Servicios Dásicos - 12,448 12,448

Suministas 8,924 12,807 27
Honorantay y tervicios ” 20 2,B0b

CGuarndiaada - Hi05 5195

Impuestos y contribueclunes - 53 5310

Amortización . 5,290 5090

Pubkcldnd - 9,167 44,167

Comisiones a Tarjetas de Crédito + 9.444 9jdd

Otros costo/pastos O 8,000 (AN

Dedo 275458 1,719,462
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24. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Composición al 31 de diciembre:

2016 2015

Dividendosrecibidos (1) 20,484 21,869
Otros ingresos 2,459 2,017

22,043 23,886
 _

() Undetalle de dividendos recibidos es como sigue:

2010 2015

Comercial Kywi8.A. 9,350 10,200
Televisión y Ventas Televent S.A. 2,087 1,528
Agropesa S.A. 1,800 1,500
Comohagar S.A, 1,712 11881

Invede S.A, 1,505 2,087
Imporpoint S.A. 1,188 1,928
Pollo Favorito 5.A, 959 1,496

Maxipan S.A. 900 853
Enermax 8,4, Bob 5H

Bebelándia S.A, - 291

Mr, Books S.A, 111 m
Favimatic5.A. 72 55

20,484 21,869
A

25 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Camposición al 31 de diciembre:

  

an 4015

Intereses ganados en inversiones B,6u1 A,/285
Intereses ganados en préstamos con relacionadas 704 7

9300 4,800

Cinatos finaneleros
Jutereses pagado a instituciones financieras 6 1006

Otros gastos baneorios 204 247

359 Y

8,950 E
A
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COMPROMISOS

Acuerdos comerciales:

WRT World Enserprises: La Corporación mantiene un convenio con WRT Warld Enterprises, mediante el
cual dicha compañía efectúa la adquisición de mercadería en el exterior para Corporación Favorita C.A.

Concesioneslocalescomerciales: La Corporación mantiene varios contratos de arrendamientos
(concesiones) en locales y terrenos en los cuales se mantienen los puntos de venta, Dichos contratos
tienen plazos que fluctúan entre 10 y 40 añosy la Corporación no tiene opción de comprarlaz
propiedades,

Contratos de arrendamientos operativos:

Lu Corporación como.arrendotaria: Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de
terrenos cuyo período de arrendamiento oscila entre 10 y 40 años. La Corporación notiene la opciónde
comprarlos terrenos arrendados a la fecha de expiración de los períodos de arrendamiento.

2016 2015

Pagos mínimos de arrendamiento 4,048 4,015
ATIT

: ro; Los arrendamientos operativos se relacionancon las propiedades de
inversión poseldas porla Corporación con términos de arrendamiento entre 5 y 10 años, con opciónde
extenderlos por 10 años más, El arrendatario no tiene opción de comprarla propiedad a la fechade
expiración del período de arrendamiento,

Durante los años 2016 y 2015, los ingresos por alquiler de propícdades de inversión obtenidos porla
Corporación ascendieron a US$19 millones en cada año, respectivamente, Los gastos operativos directos
que surgen de las propiedades de inversión en dichos periodos ascendieron y US$7,8 millones y US$7.9
millenes, respectivamente.

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidadesy el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de la
utilidad básica y diluida poracción son los siguientes:

2016 201

Utilidad del año 135,026 152,077.
AS

Número promedio ponderado deu neciones ordinarias 515,000 417,000
a€

Vtilidad básica y diluida por acción 00 2,37
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Corporación, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos,

.. +». a
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