INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alod iniembros del Directorio y Accionistas
Cotporacién Foavoritn C.A.
Quitn, 30 de marzo del a0uy

Qpinidn

ttemaos anditado los estatlos Anancivros separwdos de Corparacién Favorita CA. (la "Corporacion™, que
remprenden ef estade Je situncion finandiera ol 31 de diciombre del 2016 y los eorrespondientes estades
separndos de resultados integrales, de cambios ¢n ¢l patrimonio y de flujos de efcetive por el afio
rerminnado en esa fecha, nsl como las notoy explicativas de los estadod Onnneieros separades que incloyen
un resumen de las poliicas contables signifieativas,

En nuestra opinidn, tos estudos fneneieros separndos adjuntos presentan razonablemente, en todos los
nspectos materiales, by situacidn financiery de Corparacion Favarita C.AL al 31 de diciembre del uos6 y el
desempeiio de sus npergtiones ¥ sus flujos de efective por ¢l nilo terminado en esa techa, de confonnidad
con Narmus Internacionales de Informacidon Finunciera (NIF),

Fundatnentos de o opinidn

Nuestra auditoria fue efectundn de senerdo con Normaos Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsubilidndes de agnerdo con dichas normas se deseriben mis adelonte en ln seceifin
*Responsabilidades del auditor en relocion con la auditoria de los estados financicros sepurados”.

Cunsideramas que la evidenein de anditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropianda parn expresar nueatra opinidn de snditorda.

Independencia

Somos independicutes de Corporacion Fuvorita C.A. de eonformidad eon ¢l fE(':di;.;u de Etien para
Profesionales de la Contabilidod del Consejo de Normas Internocionales de Etea parn Contadores y hemos
cimphide con anesteas responsabilidades cticas de aevendo con estos requisitoy,

PriceweterhouseCoapers del Eeuador Cla. Ltda., Av., Diego de Almagro N12-48 y Whimper, Edificio IBM. Planio Beju,
Cueite - Beaeelar,
T (RYA.2) AR29 330, F (493-2) 2567 010, unvie, e, contlec
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Curporacion Favorita CA.
Quito, 30 de marze del 2017

Asuntos significativos de lu auditoria

Lo asuntos significutivos de nuditorln de acuerdo a nuestro juielo profesional, fueron nquellos aguntos de
mayor importancia identificades en nuestra suditorin de log estados financieros seporudos del periodo
nerual. Estos asuntos lan sido teatados durante la ¢jecucion de nuestra auditoria y para formarnos
tiiestra opinion sobre los estados financieres separados et su conjunto y oo expresnmos uno opinién por

separado sobre estos asuntos.

Asuntos signilicntivos de nuditoria

Comp este asunto fue conducido ¢n noestrn en

auditoria

In sepliembre del 2014 se publics la
enmienda alu NIC 19 "Beneficlos a los
empleadas” la cual tiene vigeneia desde 1 de
enero del 2016, [ista enmicnda aelara que la
tasu e descuento pura traer a valor presente
las eblignciones de heneficios post-empleo se
determinard utilizando eomo referencia los
rendimientos del mereado, al final del
perindo sobre el que se informa,
correspondientes a lag emisiones de bonos n
obligaciones empresariales de alta enlidad,
En estn normu se estublece que para los
monedag donde no exista un mereado amplio
de bones u obligaciones empresariales de altn
enlidad, se utilizard la tasa de rendimiento de
los bones corporulivos de alta calidad
denominados en la moneda en la coal se
liguidarin estos pasivog, siendo el Dolur de
lox Estandos Unidos de Amériea la moneda
funiciono! adoptada por el Eenadoren ol afio
zooo, correspolide tomar como referenciy el
merendo ainericane, yi que cuenta con
instrumentos financieros cou tirminos de
vencimiento similares a lus oblignciones
gatablecidas en la normativa ccuatorinnn
para el heneficio de pensiones jubilures las
cuiles constituyen un beneficio post-emplen.

Consideramos que ¢ste es un asunto
significativy, por tratarse de una ndopeion
vontable con cardcter retroactivo y cuyos
efectos deben repistrarse con corte al 1 de
enero del 2015, 11 de diciembre del 2015y 11
de diciembre del 2016

En esta dren nuestros procedimientas consistieron en:

Reuniones con ¢l gguipo de trabajo de la Corporncion
y ¢l netuario contratndo por ellos pora fa
tleterminucion de Yoy montos de las provisiones deloy
Lieneficios post-emples eon corte ol L de enero 2015,
31 de dicfembre del 2015 y 2016, tomando en eienta
los cambios introducidos por la enmienda a la Notma
latecnncional de Contabilidad NIC 19 ~ Beneficins n
los empleados, ¢on énfusis en lu tasa de descuenta de
lag obligaciones futuras post-empleo.

Reuniones con la Administracion de a Corporneion
para evaluar log efectos cn los estados finaneieros
separados una vez que el extudio actuarial fue
realizado tomandoe en enenta 1o uplicacién de Ta
enmienda o la Normn Internacional de Contabilidad
NIC 19 - Beneficios a los empleados,

Evalunmos la competencia, experiencio e
independencla del aetvario conteatuda par ta
Corporaridn.

Healizamaos pruebas de auditoria a fin de verificar que
la informaeion fuente relacionada con: a) nitmero de
ermplendos, b) datos de los emplendos; y ¢)
reymuneracidn base, sen integra.

Verilicnmos que las revelaciones v el esdquema de
presentacion hayan sido eleetuados tomande en
cunenti o) Io requerido por Norma Internacional de
Contabilidad NIC 14 ~ Beneficios o Loy emtplendos; y
1) ol informe emitide por el actuario,
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Corporaeitm Favorita C.A.
Quito, 30 de marzo del 2o17

Otra informaeion distinta o los estadas finnncieros separados ¢ informe de auditorin

La Administracidn es responsable por la preparacion de otea informuocidn, denominada “Iaforme zote”,
obtenida antes de 1a fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién subre [os estados financieros sepuarados de In Corporacién, no ineluye dicha informacidny
no expresamos ninguna forma de oseguramiento o conclusidn sobre In misma,

i conexddn con fa auditaria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidod es lear ¢l
"Informe 2016" y, al Lpeerlo, considerar si esta informacion contiene ingpnsistenclas materinles en

relacion eon los estados financieros separados © ¢on nuestro conocimiento obtenido dorante la auditorin o
si pot e contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trahnjo que liemos efectunde sobre esta informacion obtendda antes de lu fecha de
nuestro informe de anditoria, coneluimos que existen inconsistencias materinles de estn informacian,
nosotrog debemos reportar este hecho. No tenemaos nado que informar al respecto.

Otros usuntkos

La Corporacidn tambicén prepara estados financieros consolidades al 31 de diciembre del 2016, los cunles
se presentan adicionalmente o ostos estados Anoncieres separados, como es reguerido por las Normas
Internacionales de Inforinacidn Financiova (NTIF).

Los estados finuncicros separiddes de Corporacion Favorita CoA. por ol adio terminado el 31 de diciembre
el 2015 han sido restablecidos por; i) cumplimiento de Ias enmiendas establecidas en la Norma
Internncional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados; v i1} presentacion de fa participacidona
Lrabajacdores y bonilicacion a gjecutivos como pirte de los Gastos de operacién en el estado sepurido de
resulindos inteprales terininados en dicha fecha, con el fin de unifiear lo presentacidn de dichos estados

finaneteros separados con los del afio 2o16; estas reclasificaciones se detallon en {o Nota 2.2 4 los estades
linancieros separados,

Rusponsnbilidad de 1o Administracion por los estados finnneieros separados

La Administracién de Corporacion Favoritn C.A, ea responsable de la preparneion y presentacidn
razanible de estos estados (inancicros separados adjitintos de acuerde con Normas [nternncionnles de
informacién Financiera (N1ITF) y del control interno necesario para permitir ln preparacion de estados
financleros separadoes gue estén libres de distorsiones signifientivas, debido a (taude o ervor.

En la preparacion de los estados financieres separados, lu Administracion es responsable de ecvaluar la
enpacidad de Ta Corporacion de eontinuar coma negocio en marehy, revelando, sepin corvesponda, bos
asuntos relavionados con empresa en mareba y utilizando el prineipio contable de ermpreso ¢n mareha, a
imenos que ln Administeaeion teoga la inteneidn de fiquidar la sociedad v de cosar sus gperaciones o bivn
no exista utra alternativa mis realiste parn evitar ol cierrs de sus operaciones.
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Corpuracion Favoritn C.A.
Quitn, 30 de marzo del 2oty

Los encargados de lo Administracién de la entidnd son vesponsables de la supervision del procese de
informacién financiera de la Corporacion,

Responsabilidad del anditor en relacion con 1a auditoriu de los estados finnncieros
sepuarndos

Los abjetivos de tnuestra auditoria son obtener una seguridad razonuble de si los estados fnanciercs
separados en su conjunto estdn libres de ervores materinles, ya sea por fraude U error y emitir un informe
de auditor(n que incluye nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
parantizs que uon auditorfs realiznda de conformidad con Normas Internacionales de Auditaria siempre
deteete un error materinl cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fravde o error y se
consideran materiales si, individualmente o en 5u conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones eeondmicas que los usuarios tomon busdndose en los estados financieros sepurados.

Come purte de una suditorin efectunda de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,

aplicames nuestro juicio profesional y mantencmos una actitud de escepticismo profesional durante 1oda
I anditorfa, Tambidn comnag poarte de nuestey puditoria:

Identificamaos y valorumaos los riesgos de error material en los estados financicros separados, debido
a fraude @ error, disefiamaos y aplicamos pracedimieantos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y ublenemos evidencia de puditorfa sufiviente y adecuada para proporcionar una base para
nuestrn opinion. Bl riespo de no detectar un error materinl debide o un fraude es mis elevado que
en el ease de una incorreceidn material debido a error, ya que el fraude puade implicar elusion,

falsificacion, omisiones deliberndos, snanifestaciones intenclonndamente ecrdnens o ln vulneroeion
de control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para [n auditorfa con el fin de diseiiar
procedimicntos de suditorin que sean adeeundos en funcién de lag circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinifn sobre W eficiencia del control interno de la entidad.

Evalunmans si los politicas contables aplicados sun apropiados y que las estimaciones contables sean
razoniables ast eomo la coreespondiente informacion revelada por la Adtoinistracion.

Conelnimaos sobre 1o adecuado de Ja utilizacion, por parte de Ja Administracion, del principio
vontable de cmpresa en mareha v, basindonos en la evideneia de auditoria obtenida, concluimos
sabre si exste o no unt incertidumbre matenal reloclonada con hechos ¢ condiciones que poeden
generar dudas gignifientivas sobre la eapacidad de la Corporacion para continuar como empresa en
mareha, i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Jomemes la ateneion
en nuestra informe de anditora sebre la correspondiente informacion reveladn en los estadas
financieros separados o, si dichos revelnciones to son adecuadas, que expresemos tuna opinién
culifiendn, Nuestras conclusiones se basan en ko evidencia de auditorin obtenida husta [a fecha de
nuestro informe de wuditoria, Sin embarpo, hechos o condiciones futuros pueden levara que la
Carporucion oo continte como una empress en funcionamiento.

Evalusinmus  eorrespoindiente presemocidn plobal, 1o estructura y el conlenldo de los estados
financieros separados, incluida In informacion revelada y si los estados finaneicros separados
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Corporneion Favorita CA.L
Quito, 30 de marzo del 2oy

representan las Lransacciones y hechos subyavenies de un modo que logran su presentacion
razonable,

Comunicamos b los responsabies de ln Adininistracién de la Corporacién en relacion con, entre oteas
cuestiones, el sleance y el momento de realizacién de Ins nuditorfas planificadas y los hallazgos
significatives de 1a nuditoria, asl coma cualquicr defieiencia significativa del control interno que
identificamos en el transeurso de la auditorin,

También proporeionamos a los reaponsobles de la Administracion de In Corporaeiin una decloraclon de
que hemos eumpiido los requerimicentos de ¢tica nplicables en relacidn con la independencia y comunieado
con cllos seerea du todas las relaciones y demds cuestiones de lns que se puede esperar razonoblemunte
que pueden afectar n nuestra independencia y, en su easo, lis correspondicntes salvaguardas,

Entre los asuntos que hon sido objeto de comunicagién con los reaponsables de 1o Administracion de la
Corporacion, determinamas los mis significntivos en la auditorio de los estados (inancleros separades del
periodeo aetual ¥ que son, en consecuenciy, los asuntos significatives de 1o nuditorin. Deseribiinos estos
nsuntos en nuestro informe de noditorfa salve que s disposiciones legales o replamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstunciss extremadamente poeo frecuentes, determinemoy
que un asunto no se deberfa comunivar en nuestro informe porgue ¢abe razonablemente esperar que los
consecuencins advursas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

No. de Registro en 1o Superintendencin
dix Companias, Valores y Seguros: o1l

(R0

Carlos 1 Cruz
WRepresentante Legal
No, Liceneio Profesiona]: 25084
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CORPORACION FAVORITA C.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de d0lares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrlenlen
Bfectiva y equlvalentes du efectiva

Activos finnncieroa mantenldos hasta su veneiisicnte
Cucutas par cabrar comereinles ¥ obran suentas por
cobirar

Cuentas por cobrar o compaiing relaelonadps
Inventarios

Iinpuestas anticipados

Otros dutivos vormientes

Totnl netvos eorrientes
Aetivos no corrlentey

Activos Mnancivros mantenidos usts sy vengimiento
Iropiedndes, maguinariu ¥ equipe

Propledudes de fnverstan

Ackivos intangibles

lnversianes en acvlones

Otros activos no carriemes

Taral aclives no eorrientey
Total uetivos

4018 adesneranols
i 18,055 10,308 Fu2
7 Wn76k Lo, 00 102,670
8 nh, o8 101,900 116,750
rs 20,360 38360 K679
4 11,180 2077 13,140
- 4 ]
6,879 B,717 111840
na8, 108 4H2, g0 A 15,408

7 5] 8,100
1 sH4.Buy 556,601 501,017
1 fg,209 LIRS 0o
r 77731 4554 .27
N} 1,278 1aHU57 1454
FRIC At A0
Howeang A0, 7.0 i), Rl
1,440,479 LA 1,243 114

Las notas explicativas anexns son purte integrante de los estados financieras consolidndos.

.

W0

/{ fitonnld Wright
t

esidente Ejecutiyp Vicepr

[Niginu 6 de sy
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Tﬁ nty Financiero

7’ “Jorge Tiravo
Aerente de Contabilldad



CORPORACION FAVORITA C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 216
(ixpresado en miles de dolures estadounidenses)

2015 (%) ()
PASIVOS Y PATRIMONIO Nata 2046 (restoblecldol  (restblepidol

Pagivos corrientes
Cuentas por pagar u proveedores ¥ otras cuentug

por pngar 14 174,610 185G, 144 163,001
Cuentns por pagar b compaitias relucionadas 17 17,200 14,672 14,356
Imnpuestos por pager 15 10,11y 10,028 11,230
Impuesto & ly rentit por pagar 15 14,620 18,881 19,250
Obllgaciones ncwmuladas 16 50,028 54,051 52,940
Ingeeso diferido 11,1925 12,0607 17,001
Total pnsivoes corrientes 270,0:14 nGH, 75 273,007

Dusivos no cortlentes

Ingreso diferida 4,710 a,044 2,575
Obligaciones koginles 18 52,708 63,380 9,046
impuesto o Ia renta diferide 15 H,111 B,5 B.057
Totul pasivos no eorrignies 15,610 7E BT T117TH
Total pusivos 147,550 N4l 344,07
Tatrimonia
Canitel soein 1 B45.000 Lo0,000 375,000
Reserva legnl u5,G8A 81,000 66,717
Reservy facultotiva LY.L 186,186 u77,ads
Resulados nenmudadeos
Reservn de capiral 28,6069 o8, 607 28,6071
Pur Ju aplleacion inkclal de NIIF 70,117 70,117 70,117
Uthtidad nety Jel nfio 195,040 1hu,077 143,117
Lifecto enimlenda NIC 19 1,048 (5,002} [5:510)
Otros resultndos integeales {yar) {14,578) {14,442)
Totul pntrimuniu 1,007,701 1)g&,082 U1,
'otal pasivos y patrimonio 1,440,474 1.044%,272 1,247,040,

{*) Ver nole 2,1,3,

Las notas explicativay anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

..—.-v—-"_"'_"'#_'_"""'--.__‘__‘
. (
tonald Wright giva A, "‘::TJ?‘:" Jorge Bruvo
’r/gsidnntc Ejeeutibp : Finnneiero Aerente de Contabilidad
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CORPORACION FAVORITA CA,

ESTADO SEPARADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

At

Noin. 1mh {restablecido)

Ihgresoa por vealo de produclos ut 1,799,158 1L Ho20a
Thgresos por prestasion Ju servicios a 24,504 L0601
LB2g,712 1,917,881

Costo de ventas ity (L7400} (1,44%,994)

Utlidad brutn A44,b82 479,470
Cazios de adminisimeion y ventas uq (274.547) {275,458)
Partleipaecion a trabnjadores 16 (31.374) (134.8504)
Otros ingresas operacionales 14 L9473 24,886
Otros gastos operacionales (6.008) {1.040)
Utilidad operacional 160,681 186,200
Ingresos fnaneleros g 0,309 f.800
Gastos linancieroy 5 {159) ta13)

Uilidod ontes de Impuesto s la renta 101,611 14,587
Impuesto a la eenlo 15 {005) {41910}

tilkdad neta del oin 145,026 152,677
T el [frre————mn

Otros reswitndos integrales
"artidas que oo se reclasificerin pesteriormeaty al
resultado dol ejercicio
Muevns mediciones du obligaciones por beneficios

definides - Gananelos actugeioles IE:; ULOGY e

Utilidud netn y resultado Integral de) afio _ 148,004 h10u0

Uitidad Bislen v diluida pur yecion {an US35) s 0n.:1h 0.7

{(")Ver nota 2.1.1.

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,

ViR A

/{ /Ronald Wright ~ Jainjp Lelva A ‘7"‘ Jorge firavo
I Viceprizidiynte Financiero Aerente de Cantabilidad

residente Bjecuti
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CORPORACTON FAVORITA C.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en miles de dolares estadounidenses)

Suls
aijh (reintteide)
Fluje de cfoctive de bis actividados de aperachim:
Utdtid ped svnndes de hmpucsto o o penin 1wy g1 104,547
Mis eargos fmeous eedHies)  resalindas que no representot movimdenio de
elertivo:
Depreeiacinn NRETIN A0
Amurt|znelin bt )
Prowision beneflohos sociuley FE NN ERRIET]
Barticipicion a trabafidares JIIRYL] RERLE
Donifigaeidn d eJecatives E,15 4,060
Dbtpngiones suclades (Qubillagtan poatotial v desabuein [ ETEN.TI10) 24.47h
BLTRCET 434,479
Cunblos gy gctlvos y pasivos:
Cuentus poy cubirar cumereiales ¥ Bttt caenlodg pur cohrepe 4408 15,404
Cueneng poor ciabiror i compadios refugiogudas 1 [, 78
Inventnrioy 12051 {au,ui)
bajuesios nntivipados u t
Lo uelivis LKA by
Cyientny por pugar provecduren y o1eas cueniug s papar VLEh {4.787)
Cuentns por pogayr i compudles reloeioonglas FHon RitH
ltnprtiealog HIF prignt L) [2.t0mH)
Wi e ity o, n7HY {on.R57)
Thgresn diferito i ] 07H
Obligaciones sogislen L) (TN
Lfeeto prowisti por s operacinnes [ETRTTH)! {ndung}
lmplm,'llh nIn rentn puj.:udu {7.),005) [ d,(Hi1}
Lfeetivo nato provivte por los oetlvidades dy operncion e Hn), hirg
Vlujo do electivo do doa netividodes de inversbdni
Avtivos Tnaseleran notenldus busts o venelmienio (77.a%4) n78H
Yovermnes en suhstfhariot y neocisdos [ieen) {415}
Adtlelomes v propiedad, mugalpath y enipo LKt fu1,491)
By Jus b prophedal, moagulinria v eyadpo, neto k [E1]
Adlleiones de propledudes de lnversion haya [FER-/HTHY]
Aallelanes e setlvod Litanustbles, netim {iproy IEERGH
Uleetlvo neto wtilzado en s netbvidades Je nverion fig7.Hin) tfy, 750t
FluJa de efectlvo de [oy netvidodes de finnnelombgntor
Pupa de dividendas {nn i) (ALY
Elegtivo nurto utidizacp en lus aetivhbnles de fasnelunicnio 15000} (0404100
Lnerementn peta de elad by oquivalentes de eleetlve 7, Hut wHob
Elewthve v oquivabeges de elecdve af Infein del adiv 1 HOR 7,441
Lifectivo v equivilentes de efectiva n! i del afin _ 1H Ly MY BN

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Bnancieros consolidodos.

A

7/

/Ronald Wright
residente Ejecutiyp

{ui + 1 civa A, -“‘—Zﬁdorge Bravo
Vicepr {1’5 niy Finaneiero erente de Contabilidnd
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CORTORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estndounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Cunstitueidn y operaciones

Corporacidn Favorita CA, (en adelante la "Corporncibn” o la “Compaiiin") ex inn compatijo andnima
constititido en 1y Repiblica del Ecuador ¢ inserita en ol registro mereantil ¢l 50 de noviembre de 1957. Su
actividad principal se relacionna fundumentnlmente eon In venta de productos de consumo masive al detal,
mediante ¢l sistema de supermercados, tal como se deseribe en la Nota 22,

La Corporacion desarrolla sus actividades bujo los nombres comercinles de: Supermaxi, Megamaxi,
Superdespensns Ald, Gran Akf, Super Akf, Juguet6n y Supersaldos, En la actunlidad, opera con 142 (20185
139} lacales a nivel noeional abarcando vna presencin en todas las provincias del pais.

Los ingresos opetacionales de ln Corporacién bisicnmenle se generan por Ja venta de toda clase de
produetos o través de sus diferentes formatos, un resumen se encuentrn en la Nota 21

Mercado de Valores

La Corporacion es una entidad de capital abierte, manticne ncciones que se encuentran inscritas en ¢l
Repistrn del Mereado de Valoeres y son negaciadas en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, desde el
Ao 1976,

Situpeidn ceondmicn del pois

Durante ¢l 2016 la situacidn economien del pais cantinua afeetadn por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también porla
devaluacion de otras monedus con respecto al délar de los Estados Unidos de Amdéricn, monedn de uso
legal en el Ecuador, b enal tiene un impacto negativo en las cxportaciones oo petroleras del pais,
Adicionalmente el terremoto oeurrido en abril del 2016 ocasiond importnntes dafios en la infracstruetura
de tiertas provineias del livoral ecuntoriann y cunntiosas pérdidas econdmicas,

Las putoridades econdmicns con ol fin de afrontar estas sitaaciontes linn disefado diferentes alternativas,
entre lus cunles tenemos: priorizacion de los inversioney, incremento de la inversion extranjera o través de
alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, disminneion del gasto corviente, incremento tempornd
del iinpuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinnriag o empresas y personas
nuturales, financiamiente del déficit fisca) medionte 1o emision de banes del Estado, ablencién de
financiamicnto a través de urganismos internacionales y pebiernos extranjeres (China), entre orrus
medidas. Asi tnmbién, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas
y dervechos arancelarios con el fin de mejotor Ia balanza comercial, nspeeto que se tenin previsto ir
desmontando en el 2016; sin embarro resolvio diferir un niio ¢l cronograma de climinacion de las
snlveguardas y dispuso que la fase de desmantelumicnto se efectiie o partic de abril del 2017 hasta junio
del 2zo17. No se eventa ain gon todoes los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de ta situacion antes comuentada,

Pigim 11 de 5q



CORI'ORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Cxpresado en miles de ddlares estadonnidenses)

Aprobacion de lox estados finuncieras sepurndos

Los estados financieros separndos de Corporacién Favoritn C.A. por el afio terminndo el 31 de dicieinbre
del 2016, han sido ¢mitidos con la putorizacidn de fecha 16 de marzo del o177 por parte del Presidente
Ejccutivo de In Corporation y posteriormente seriin puestos a consideracidn de la Junto General de
Accionistas pura 5w aprobacién definitiva.

RESUMEIN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Avontinnacion se describen las principnles polftieas contables adoptadas en la preparacion de estos estedos
financicros separndos, Estas politicay han sido disefndas en funcidn n las NIIF vigentes al a1 de digiembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que 5e presentan en estos estades financieros
senarados.

Basus de preparacidn de estndos finuncieros separndos

De acuerdo con las Normaa Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) 1os estadoy financicros
separados de una entidad que posee subsidiarios (entidades a 1as que se controla) o asociadas en las que se
tengn of control o I influencia significativa se preparan sobre una bose consolidada, Sin embuargo, es
permitido que, sea porque ia legislaeién del pafs de la entidad lo requiere o si de formu voluntaria la entidad
lo considern, se proparen estndos financieros individuales de Ja compafija controlante, los que se denominan
eatndes Guuneieros separados.

Los estades finnneieros separndos de ln Corporacion son requeridos por las autoridades ecuatorinnas, porlo
tantn tos esindos Suancicros separados adjuntos reflejan i acrividd individual de Corporacidn Favorita
C.A., sin incluir los efectos de 1a consolidacian de estos, con los de sus subsicinrias y asocladas en las que se
ujerza control.

En cumplimiento de las Narmas Internacionales de Informacién Finaneieras (NITF), 1n Corporacidn tnmbidén
prepara estados linuncieros consolidudos con subsidiaring y asocindas en las que ¢jerza control.

Los presentes estados finaneieres separados de ta Corporacidn se han preparado de acuerdo con Normos
Internucionales de Informacion Finanefora (NTIF) emitidos por el IASE (International Avcounting
Standords Board) que han sido adoptndns en Beuador y representan 1o adepeldn integral, explicita y sin
reservas de las referidos normaos internacionales y aplicadas de maners uniforme o los cjercicios gue se
presentan.

Estes estaros Ananeieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo historeo, La preparacidn de
fos estados financierns separades conforme a lus Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF)
requiere el uso de estimuciones contables, También exige a ln Adininistracion que ejerza su juicio ¢n ¢l
proceso de aplicaeion de las politieas contables de la Corporacion. Tn la Nota 3 se revelnn las dreas que
implican un wayor grado de juicio o complejidad o lns dreas donde los supuestos y estimaciones son
signifivitivos para la cleboracion de los estados fnancieros separados. Debldn a la subjetividad inherente en
este proeeso contable, los vesultadlos reales pueden diferie de los montes estimados por la Adininistracion.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Lxpresado en miles de dotnres estadounidenses)

Restablecimiento de saldos iniciales (combio contable)

La Administracion de Ia Corporneion con el objeto de uniformar ln presentacion de 1os estados financieros
separndos al 3t de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido;

)

b)

los saltdos ul 31 de diciembre y 1 de enero del 2o1s, pary presentar por separado los efectos del
eambio de tasa de descuento en la provision de jubilacion patronal y desahueio dentro ded pasivo de
largo plazo, coma en los resultndos integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda nla
Norma Internacional de Contabilidad NIC 15 - Beneficios o los empleados. Este restablecimiento se
efectin Gnicnmente para fines comparativos, no tiene ninguna ingidencia en la determinacion de
Participneion o trabajadores, Iimpuesta a Ja rentn, ni distnbucion de dividendos determinados y
pagados en afios anteriores, A continuacion se detalln los ajustes:

Solde aniedue Saldu afustady
wdediclombre Aluge 21 de dislembre,
snl 'IQII‘ ul! lg oJ 1 "
Pusivos no corrientes
Obligpiones soclales 203 14,150 .19
Putrinonio
Copitad sockal 500,000 - 503,000
Reservo logsl B1,029 . B1.029
Reservo facultutiva 180,812 {tra0} 186,180
Resultadus oewmuliedng .
Efeeto por pplicaciin inieial de NHE ¥0,117 - ' 70,117
Reserva de cupityl o) 62y - 28,667
Reawltady del uile ¥ unteriores 146,587 (171.570) 113.60057
Tota! mitrlmonio "_Eélg.noa {1.4,150) 90,065
Suldo notetior
Lijeersitn Ayt sulde ajustade
del s NICY Ldeenernde] 2ol
IPasivos 0o corrigiivy
Ohligaclonus swlahes A 20,7714 ra,646
—— 1 il
Mutrimonico
Cuitu] seela] 475,000 - 375000
Reservy lepal 66,7 u bo,717
Resgeva facultative 274,160 (782} 27700
Resultados neumlidos -
Cieclo por aplicucion infefal de NITF 03.317 . 70,117
Rezse rva e capial 28,663 - 28,6671
Reanliado del uiin y anteriures LpLay {19,452) 123,163
Tatal pistrimonio 061,717 {20,731 141,044
T —— ———}

reelasifieacidn de participacion a Lrabajadores y bonificacion n gjecutivos como parte de los goslos
tle pperacion, segln ye muestra en ¢l sigtiente detalle:
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POREL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dalares cstudounidenses)

Shldooanteriar
31 e dicfem brae

Saldaafusindo
41 de dieivmbre

delapiy Hevlnsitieacion del so1g
Estndo de resultndos
integrales
Guastas de odminlstaeion y
ventas (1) 272,745 n,663 275,458
Utilldud neta del adov2ors {2} 146,587 6,090 152,677

(1)

{2)

Se presenta neto de reclasificacién de Bonificneion n ¢jecutivos por US5g,065 nily

reconocimicnto de enmiendo de NIC 19 por USS6,402 mil,

Corresponde ol efecto de In aplicacion de ln enmienda 2 la NIC 19 en los resultados del jercicio

2015

Nueves pronuncismientos cuntahbles

A la feeha de emision de estos estados finuncieros separados, se han publiendo etuniendas, mejoras ¢
interpretaciones o las ngrmas existentes que no han entrado en vigenein y que la Corporacidn no ha

ndoptado

con anticipocion.

Estas son de aplicacion obligslcrin en la preparacion de los estndos financleros separydos de la
Corporacion a purtir de las feehos indieadas a continuacion:

Pttt

NIC T
NE V2

NRT
R el
Ml

NI 2
(L]
KRty
NpT L2
hiLIA

HIE |ty

K 2}

T i) g apyhin

L gistwludes delwrrgn e spdnr fon cambis s ensg pusivns denvados o as aciivelades e flipncavsin

Tan gnnyiendis oclirsn bovustgdolizacidn de lunpuog it didende cuamdo wy getlve e mide a sy valormzonnbie yeae
valvr raranail entd nurdebap g8 Ly b bnpeedbke dolay v,

Pkl nt @nm g grewio o fomedw sdan gy e naacibda o wsg gmpresa conpine n sahraannalie gleetiva.
Luniendut redyrepios a ennsference de ey o dy mvers bin

Ul o e s pg by 2 Ly wppre s min e L pag e e s A Cuig by e parn by s s pianive |WIT [HUBETS b7 vabn
et g NIE T, L NRS Ry b NI KDL

fan copnwemibnn ackuran g gt tolizar de e riwnshay po s de apegebiones de pagn acpdas cnncching.

lav ewmigmiae a b MU O “THagttatos de sepuure® e badonn o b apla g sbh de W MU Gavoyientos Taanc e,
P ulsh g b e b mssrna "l st Al e Buonc e s ™, vé i kin e wmpleng,

Comwidne conbrenpectn a bl aciindelak angd Ue be aunna,

Puly g iy de bpuonn “Hecw oy e nto de ks gy pogeideens s de lea comiralos gon by glomes ", cula
Homma eemplarard 2 b ST Ny I,

Panguadi s paBiddonadus con L vosig ladad de fos amemiamios yenelrdnpovenhonin da gaciimdiy fod
amgmlaiw i en et halinee gendrat 1 ponna g himsty Wodo i ibnoag giplewte s AAEMG b nio R tpe i y
NMhang iy,

Foate BRI teata (rand deChrhe s en menedd @ semapers b pade s Je ey hingd e e yug ¢aiie nwa
SOnrApre IR il et sinada o teatl oa s abioeds conmng

Aplede kin uhlgatnm
Pisla rprre ke ke mig by e

aptinde:

lile enera 200
Lue anere 2147

Lide onwor 2004
Libg eivaen 2014
file coe i 21K

[de enere MIM
e emern SO
Ide anans 208
hie gpera 510
Iy wyenn 201R

Yl enera 2R

i engm M

La Corporacion estima que la adopeidn de emmniendns n las NUF y Ins nuevas normas ¢ interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto signiticativo en los estados finaneicros separados cu el uiio de su
aplicacion inieial,
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR FEL ANQ TERMINADO LL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlates estndounidenses)

Monedu funcionsl y moneda de presentacion

Las partidis on los estados financieres separados de la Corporacidn se expresan en la moneda del
smbiepte ceondmico pritnario donde opera 13 entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separndos se expresnn en dolares estadounidenses, que os Ia moneda funcional y lo moneda de
pregentacion de la Corporacton.

Informucion financiery por segmentos

La Corporacion reporta informacién por segmentos de aenerdo a lo establecido en la NITF 8 *Segmentos
uperativos”, Dicha normn estableee estindares para el reporte de informacidn par segmentos en los
estados financieros sepurados asf como imbién revelaciones sobre productos y servicios, dreas
peoprificas y prineipales clivntes, Un segmento operativo se defing como un componente de una entidad
sobre ¢l cuul e tiene informaclén finaneicea seporadn que es eviluada regularmente por lo alta
administracidn para Ia toma de deetsiones respecto de la asignacion de recursos y 1a evaluacion de los
resultados.

El sistema de informacion de la Presidencia Bjecutiva de 1a Corporacién esta estructurado en fungion
de las siguientes categorins:

Tipo de Logal

. Supermaxi
. Megarmaxi
* Superdespensas Akl

. Gran Ak
. Super Aki

. Juguetdn
. Supersaldos
. Qtros: 1) Promotor Inmobilinrio y i) Administracion y bodegn

Efcetivo y equivalentey de eleetivo

Incluye ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, sobrepiros y otras inversiones altamentoe
Houidas con vencimientos originales de tres meses o menos, Los sobregiros banearieos contratados, en coso
de existir, son presentadoes como pasives vorrientes en el estado separado de siteacion financiery,

Activos y pasivos financieros
Clasificucion

La Corporacidn clasificn sus activos financieros en las siguientes cateporias: “netivos financicros o valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, *pristomos y ctuenlas por cobrar”, “netivos finnneicros
mantenidos hasta su veneimiento™ v *activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financicros se clasifican en las sigulentes cateporias: “pasives financieros s valor razonable o travis de
ganancias y perdidns™ y "otros pasives financieros”, La clasiticacion depende del proposito para el enal se
adquirieran Jod activas o cantrataron los pasivos. La Administracion determina In clasifieacion de sus
activos v pasivos finoneieros o la fechia de su reconogimiento inleial.
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANGO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares cstadounidenses)

Al 41 de diclembre del 2016 y 2o135, la Corporacion mantuve activos financieros en la categoria de
“pristamos y cuentas por cobrar” v “activos financieros nantenidos hnsta su veneimiente®, Eo cuanto a los
pasivos fnaneieros, la Corporncian sulo muntuvo pasivos financieros en Jn entegorfu de “otros pasivos
linancieros” cuyus carpcteristivad se explican a continuncion;

Préstamos y cuentas por cobrur; representados en of estado separado de situacién finanefera por lag
cuentas por cobrar comerciales y otras cuenitus por cobrur y euentas por cobrar a compaiiins relacionadas.
Son actives financieros no derivados que don derecho a pagos fijos o determinnbles y que ne cotizan en un
meteado netive. Se incluyen en el activo corrlente, excepto por los de venelmiento mayor n 12 nexes
contados desde 1a fecha del estado separudo de situaeldn financiera.

Activon finoncicros mantenidos hosta su vencimiento! Representndos en ¢l estado separadoe de
situacidn fnanciera por certificados de depdsito mantenidos en instituciones financierns locales v del
erterior gue se liquidan al vencimiento, Son netivos finuncieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijo que ln Corporacién tiene lo intencidn afirmativa y capacidad de
mantener hasta ¢l vencimiento. Se incluyen en el aclivo corricnte, excepto por los de vencimienty mayor a
12 meses contadns desde la fecha del estudo de situneibn finnneiera.

Otrox pusivos financicros: representados en el estudo sepurado de situaeion financicra por cuentas
por pagar o proveedores y otras cuentas por pagar y cuentns por pagar a commpadifay relocionados. Se
incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor o 12 meses contados a partir dela
fechn del estado separada de situneion financiera,

Reeonoeimiente y medietdn iniciul y posterior

Reconoeimiento

La Corporuclon reconoue un active o pasive financiero cn el estado separado de situacion finunciera a ln
fecha de la negocincidn y se reconocen cunndo se compromett 8 comprar o vender el aetivo o pagar el
pasivo,

Medicion inicinl

Los aetivos y posives finaneieros son medidos inicislmente a su valor razonable mis cualquier eosto
niribmible a I tronsnecion, que de ser significativo, os reconocido como parte del active o pasive; siempee
que ¢l activo o pasivo financiero ng sea designnde como de valor razonable o través de ganancins y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial s Corporacion valoriza los mismos como se describe
a rontinuneiow

Medicidn posterior

Préstnmaos y eucntas por cobrus: Posterior a su reconovimjento inicial s¢ miden al vosto amortizodo
aplicandu of inétodo de interés efective, La Corporacion presenta las siguientes cuentas dentro de esta
vategoria:

(i) Cuetntag porcobrr comercinles v otras.cuentas pot cobrar: corresponde principalmente a mentos

adeudados por clientes por 1a comercinlizacion de productos de consumo masivo en los puntos de
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL o016
(Expresade en miles de dblares estadounidenses)

venta de la Corporacion y ln prestacién de serviclos, Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente a 54 costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 diag,

(i) Cuentns porcobrar o cogipajiing relaclonudas: incluye principalmente montos por eobrar por la
venta de productos, prestheitn de servicios, arriendos y dividendos, Se teconocen o su valor
nominal que o8 equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles hasta en
oo dias, Los préstamos otorgados (distintos a lns cuentas comereinles), generan intereses y se
liquidan en el corto pluzo.

Activos finuncieros montenidos hasts su veneimientor posterior a su reconocimiento infcinl se
miden ] costo amortizade aplicnndo el método de interds efectivo. No existen costos de transaceiones
significativos incurridas nl momento de su adquisicion.

Lo intereses devengados caleulados, se reconocen en el estado separade de resultados integrales en el
rubro Ingresos Gnancieros, netos en ol perfodo en que se devengan.

Otros pasives financiveros: Posterior a su reconoecimiento inicinl se miden ul vosto amortizado

uplicando vl métoda de interés efective. Ly Corporacidn presenta las siguientes cuentns dentro de esta
cuteporin:

(Y  Coentns por pagar a proveedores v ot cuentas porparar: son obligaeiones de pago
principatmente por bienes o servicios adquirides de proveedores locales y del exterior en el curso
normnl de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente o su eosto sunortizndo
PMes no generun intereses y sun pagaderas hasta en 90 dins,

(if)  Cucntas por pagar g compadias relacionaday: eorresponden a obliguciones de pago principaimente
por lod hiepes o servicios, arriendos, dividendos y reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor
nominal quu es equivalente a su costo amortizado pues no yeneran intereses y son pugoderus hagty
¢n 9o dins,

2..4.3 Deteriere de actlvos linancieros

La Carporacion evaliz al finul de cadn perfodo la existencia de evidenels objetiva de deterioro due un active
financiere o grupo de activos financieros, La Corporacion estableee una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cabrar eunndo existe evidencia objetiva de que no serd eapay de cobrar todos
los importes que s¢ le adeudan de ncuerdo con los términos originales de las cuentns o cobrar. La
existenvin de dificultades financieras signifientivas por purie del dendor, In prebabilidad de que el deudor
entre en quicbra o reorganizacion Nonnciera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
(jue los cuentas a cobrur se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporacién realizé un
andlisis de deterioro de sus activos ¥ no s¢ identificd indicies de deterioro que roguieran uni provision
adigional,

2,44 Bujn de uctives y pusivos finuncieros
Un activo finaneicro se eliming enando expirin los decechos i recibir los finjos de efeetiva del activo o sila

Corporacion trongliere el aetivo a un tereero sin retener sustancinlmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pusivo e eliminado euando las obligaciones de la Corporaeién se han luidado,
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE IMMCIEMEBRE DEL 2016
(Expresacdo en miles de ddlnres estadounidenses)

Inversiones en acciones

sidinpins: Son nquellas entidades sobre las que o Corporacion tiene el poder para gobernar las politicns
financierns y operativas o fin de pereibir bepeficios de sus actividades. La Corporacion mide sus
inversiones en subsidiaring al costo, excepto si la inversidn es closificadn come mantenida para la venta, ¢n
cuyn easo se contabilizo canforme a In NIIF 5§ - Activos no cordentes mantenidos parn la venta y
operaciones discontinnadas. Los dividendaos proeedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultada
cuando surja el derecho a recibirlo.

Asogindng: Son aquellas en las cuales la Corporacion cjerce una influencia signilicativa, pero no implica un
control o control conjumte, por medio del poder para participar en las decisiones relacionudus con law
politicas finaneierus y operativas de lo compadils en la que se invierte. La Corparacidn mide sus
inversiones en asociadns sl coste y Jos dividendos procedentes de lag mismas se reconecen en ¢l resultade
enando sutju el derecho a reeibirlo,

Inventarios

Loy inventarios se registran al costo o o su valor neto de realizacin el que resulle nrenor, El valor neto
renlizable vs ol precio de venta estimado en £l curso normal de los negocioy, menos los gastos de
comercializaion y distribueion,

El couto de los inventarios de mereadering comprende los costos de compra/importiacion y otros costos
directos tiles come los intpuestoy no reeuperables (aranceles de iaportacion v impuesto o n snlida de
divisug), deducidos los deseoentos en compras,

El saldo del rebro no excede su valor de realizacion de Jos inventarios, El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determing usando el métoado minorista mediante e} cual se determing un poreentnje
bruto sobre el precio de venta que se ajusta al cierre de eada periodo.

Las inventarios on trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados eon la compra
o unportacion.

Propicdades, maquinorin y equipo

Las propiedndis, maquinario y eguipo son registrados af eosto histdrico, menos deprecinciones
seumuladias y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles o la adguisicion o construeeidn del activo. Log desembolsaos posterjores a la
conmpra o adquisivion solo son eapitalizados cvando es probable que beneficios econdmices futuros
asovipdos a la inverslon fluyan hacia ln Corporacion y los costos pueden ser medidos razenublemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimienlo y son registrados en log
resultados integrales evando son incurridos.

Los terrenos no se deprevian, La depreciacion de Ins propiedades, maguinaria y equipo, es ealenlada
lingalmente basada en a vida itil estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos
identificables que poseuan vidus dtiles diferenciadas, Las estimuciones de vidas ftiles y valores residuales
de los activos tijos son revisadas y njustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados. La deprecineion de los activos se registen con cargo a los resultudos del afio. Los
gastos de muntenimiento se imputan n resultados en o] periodo et que se producen.
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Las vidas itiles estimadas de propiedades, macquinaria y eguipo son las siguientes:

Tipg de bicues Numnern de aiios
Edificaciones 30 - 40
Muquinariny equipo 10 - 14
Muebles y enseres 19
Equipo de eddlpo de barvas 5
Equipo de computacidn 5
Mejorns enlocaleg arrendados 10 = 3@
Vehiculos 5
Otros "R=10

Las pérdidus y ganancins por la venta de propiedades, maquinarizs y equipo, 3¢ caleulan comparando los
ingresvs ahtenidos con el vator en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales,

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades, maguinaria y equipo excede a su nionta
recuperable, este es reducido inmedintamente hasta su valor recuperable,

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son squellas mantenidas para produeiy ventas, plusvalius o ambas y se
miden inicialmente ul costo, incluyendo los eostos de 14 tronsaccidn, Las propiedades dela Corparicidn
mantenidas bojo contratos de arcendamiento operativo para gunar renta o plusvalfs se contabilizan
también como propledades de inversion.

Despuds del reconocimiento inicia), las propiedades de inversion son medidas a su costo menos ln
depreciacidn ucumulada baje ef métado de Hpea recta y el importe acunmilnde de lns pérdidas por
deterioro de valor. Los pastos de reparciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en
fue se producen,

Una propiedad de inversion se do de baja o) momente de su disposicion o cuande In propiedad Je
inversion es refterada permanentemente de uso y no se cspera recibit beneficios veondmicos futuros de
csa bpja. Lo utilidad o pérdida que surio del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconocida on los resultados del perfodae que se informa y es ealeulada como la diferencia entre ol precio e
venta y el voloe en Jibros del active o ln focha de la transaeeién,

L Corporacidén posee centros comereiales en los cuples mantiene tiendas propins ¥ Hendas nrrendadas a
tereerns. Eh estos ongos, la poreian arrendada a tereeras se considern propicdades de inversion,
reconaciéndose lus tendas propivs como una partida de propiedades, maguinaria y equipe, en el estado
separado Je siluacion finonciera.

Intnngibley

Se consideran activos intnngibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identifivndos individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legnl o
contractual. Son registracdos al costo menos la amortizacion acumulada y eualquier pérdida por deterioro
acnmulada, La vida dtil estimadi y métade de amortizacidn son cevisadoes al final de endn afie, siendo ol
electo de cuplquier cambio en el estimado registradn sebre wna base prospectiva,
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Congesioiwy: Comprende el papo por ln concesitn de un drea comercin] dentro de varios centrad
cotmereiales para el funcionamicento de los puntos de venta, los eoales se amortizan bajo ol métacdo de linea
reeta, considerando el plazo de vigeneia de los contratos,

Licencias de software: Costos incurridas para la adguisicion ¢ implementacion de lus sistemas operotives,
su amotlizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tempo estimado de wso del
sultware o de los contralos de vigencta de los mismos, Durante los anos 2016 y 2015 se ha congiderado una
vida tti] de 5 afios.

Repistros saniturigs: Costos incurridos en ¢l pago de los registros sunitarios correspondientes a log
productos denominados moreny propias, su amortizacidn se la realiza por el método de linea recta
utilizande una vida @il de 10 oios.

Deteriore de netivos no finnneicros (propicdades, maquinaria y equipo, propicdades de
inversidn ¢ intangibles)

Los artivos sujetos i depreciacion (propiedades, maguinaria y equipo y propledades de inversidn), sujstos
o no o nmortizacion (intangibles) se someten a pruebns de deterioro cuando se praducen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su vaior en libros, Las pérdidas por deterioro
correspenden ol monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, E} valor
recuperable de los petivos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de ln evaluacion por delerioro, los aclivos se aptupan a los niveles mds peguedos en los que
generen {lujos de efectivo Wentificables (unidades peneradoras de efectivo), Los snldos on Whros de activos
no financieros yue han sido objeto de casligos por deterioro se revisan o cada fecha de cierre de los estados
finuncierns separados para verificar posibles reversiones del deterioro, Tl ineremento del valor del active
previnmente deteriorudo es reconocido solo si éste proviene de cambios efi los supuestos que fieron
utillzades para culeulur el monta recuperable, E monto de incremento Jel active praducto del reveeso de
In pérdida por delerioro es limitado hastu el monto que hubiera sido teconocide de no haber el deterlorn,

L Corporacidn evalia anualmente ln existencia de indieadares de deterioro solire sus activos no
{inuneicras.

En ¢l caso que ef monto del valor en libeos de active exeedn n su monto recuperable, In Corporavion
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 2t de diciembre del 2016 y 2015 no ha
sido necesario caleular o recanocer périidas por deterioro de aclives no finaneieros, pites no su
presentaron indicativos de deteriorg,

Programaos de fdelizacion de clientes
Lit Corpuragion posce progratnas de fidelizacion por el uso de su tarjets de asociacion, a travds del cual se

vtorgan a los clientes nl mowmento de la transaccidn aceeso a precio de afiliados ¥ promociones de
tenmpomda,
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Impuesto o [n rentn corriente y diferido

El gasto por Iinpuesto a la tenta del alio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, El
impuesto se reconoce en ¢l estido separado de resultadas integrales, excepto cuando se trata de partidas
yue se reconocen direetamente en el patrimanio. En este ¢aso ol impuesto tamblén se reconoee en otros
resultados integrales o directomente on el patrimenio.

Impuestio a ln rentn corriente

Il corgo por Impuesto o la renta corriente ge caleudn mediante la tasa de impuesio aplicuble o lns utilidades
pravables y se carga o los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exdgible,

Lag normas tributarias vigentes estublecen una tasa de impueste mixto, de seuerdo a In composicion
socictarin de vada compaiifo y su domicillaclon especificamente, pacn los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicard o 22% y en el easo de gue la
participacidn societarin sea igual o menor al 50% se aplicard lo terifo del 25% porcentualmente de lag
utilidades gravables, 1n cual se reduce en 10% si las ulilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.
Corporacion Favarita CA, aplico ¢l 25% v 229 después del andlisis realizade pura los afios 2016 y 2015,

La novma vigente exige o pago de un “anticipo minimo de Impuesto o 1a centa”, cuyo valor es caleulado en
funeidn de Ins eifras reportadas el ufia anterior sobre el 0.a% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos
dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los netivos. La referida norma estableeid que en ¢aso
deque ¢l Impoeste a 1a renta eousadoe sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueion, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolueldn de este
anticipo.

Impuesto a ln rentn diferido

Bl impuesto o la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, spbre las diferencias
lemporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pusivos ¥ sus respectives valores mostrados
en los estados finaneieros separndos, Bl impuesto a W renta diferide e determinn usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a lu fecha del estado separado de situseidon financiera y que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la rentn diferido activo se realice o el impuesto a la venta pasivo se pague.

Ll impuesto a la renta diferido active solo se reconoee en la medida que sea probalde que se produzen
Lenefivios tributarios futures contra los que se puedan usar lus diferencias termpornles.

Los galdos de Impuestos a la renta diferidos activos y posivos se compensan euando exista ¢l derecho legal
exigible a compenanr impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y citando los
impuestos o la renta diferidos actives y pusivos se relacionen con In misma antoridad tributaria.

Los impuestos difevidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de Ing pérdicdas
tributuriag son reconocidos iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran o
vl tiempo.
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Benelicios a los empleados

Beneficing de eorto pluzo: Se registran en ¢l rubro de obligaciones acumuladas del estado separado de
situacion fNnanciera y coreesponden principalmente a:

i) i ; : Caleulada en funeidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes dcl impuesto a la rentn, segin lo establecide por la legislacion eenatoriann
vigente, Se registra con carge o resultndos y se presenta ¢omo parte de los gastos operacionnles en
funcion de In labor de 1a persona beneliciaria de este beneficin,

i) Yaeaciones: Screpistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal spbre bose devengada,

iii) ; Be provisionan y pagan

de acuerda a Ia legislacion vigente en el Ecuador,

) Bobos g eiecutivos: La Covporneidn recvnoce en sns estados financieros separadaos, un pasivo par
una bonificacion pagoda u sus prineipales efecutivos. Lo buse tomada para ol edleulo de los referidos
honos es la ntitidad liquida o contable, se presentan como parte de lod gastos de administRicion y
ventas,

Beneficios de largo pluzo

Provisiongs de fubilacién patronaly.desabveio (no fondeados): La Corporocion tiene un plan de bencticio
definido para jubilueion patronal, normado y requerido por Ins leyes loborales eevatorianas.
Adiciopnlmente, de scuerdo a lus leyes w';,Lnth en los cosos de terminacidn Inboral por desahucio
solicitadae por el empleador o trabajador, ef empleador bonificari al trabajador con el 25% det equivalente
a in altimn remuterscion mensual por eada vie de los nios de servicios prestados o le mwma Corporacion
o empleador, este beneficio s¢ denomina desabucio,

La Corporacion determinag nnualmente las provisiones para jubilacidn patronal y desuhueio con base en
estudios actuarinles practicados por un profesional independiente y se reconoeun con cargo a los
resultados del afie aplieands el método de Cosleo de Crédito Unitario Proyeetado y representa el valor
presente de Ins obligaciones a lu feclin del estado separado de situaeion Ginaneiern, ol coal es obtenido
descontindo los fhujos de salida de efectivo p una tasa del 5.94% (2015: 5.15%). Ver Nota 18.

Loz hipdtesis petuarisles ineluven varinbles cotmo son, en adicidn a la tasa de descnento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, ineremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotneidn, entre otras.

Las gunanegios y pérdidas actuarinles que surgen de log gjustes basados en la experiencia y caunbios en los
supuestos actuarkiles se cargan a otros resultndos inteprales en ol afio gue surgen, Loy coutos de los
servicios pesados se reegnocen inmedialamente en resultadas del niio.

Al cierre dil nito lus provisiones cubren i todos los empleadns que se encontraban trabajando para Ta

Corpuraeiom, con excepeitm de Ja posivion de eajeros que debido o su alto nivel de rotacion se los considera
parn el ealenlo o partir de los cineo afios de servicio,
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I'rovisiones corrientes

En adicion a lo que se deserilie an Ia Nota 2.13, Iz Corporacién registra provisiones cuando; (i) la
Corporacitn tene una obligacidn presente ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (if)
es probable vayo o ser necesaria una salida de recursos para liquidar la eblipacian y (iii) el monto se ha
estimado de forma flable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de ly
ndministraeion, u ln fecha de cieree de los estados financieros separados, de los desembelsos necesarios
para liquidar o obligacién,

Arrendamientos

Se ¢lasifienn como finangieros cuando los Wérminos del urrendamiento trupsfieren sustancinlmente n los
arrendatarios todos dos riesgos y beneficios inhicrentes a 1o propiednd. Todos los demds arrendamientos sc
clasifiean como operativos:

JaCorporagién como arrendadora: £l ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos
s¢ reconoce empleando ol método de linea recta durante el plazo correspondiente ol arrendamiento.

: : arcendataria: Los arrendamientos opecativos se curgan a resultados empleando vl
métado de linea recta, durinte el plazo correspondiente al arrendamiento,

Durechgs sobre loeales nrrendados: Los volores pogados para acceder s Ioeales comerciales, en concepto
de derecho de traspaso o prima de aceese; se reconocen eamo sctivos intanpibles a su costo de adquisleidn
fieta de su amartizacion acumutada, Se amortizon nealmente en In duracidn del rospeetive contrato de
arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Corporacion se deduce del patrimonio y se reconocen
comn pasivos cortienies on los estados financieras separndos en vl periodo en el que los accionistas
resuelven enJuntn General declarar y distribuir dividendos, con base en su esiatuto soclal,

Utilidad bitsien y diluida por aceidn

Se ealenla dividiendo I utilidud etribuible a los aceionistas del Grupo, entre el promedio ponderado de las
aceiones comunes en circulneion del anig, excluyendo Ins neciones en tesoreria. La utilidod por aceitn
bisica es gual o la dituida dado que, las acelones preferidas son similares o las acclones comunes y, cl
Grupo nu mantiene denda convertible en acciones comnes o preferentes, opeiones de accioney ni
aceiones redimibles, La Corporacion deterhiina dicho ealeulo de manera retrospectiva considerandeo el
ineremento del niinero de acciones en eirculseion,

Reservay

legal: De acuerdo con In legislacion vigente, ln Corporacion debe apropiar porlo menos el 10% de la
utilidad netu del iio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% dul eapital
suscrito. La reserva legal no estd disponible pura distribucion de dividendos, pera puede ser eapitalizada o
utilizada para absorber pésdidus,
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Fuenltativa; Esta reserva fue apropiada de lus utilidades de afios anteviores y ey de lbre dispontbilidad, previo
disposicion de In Junta Genernl de Accionistas de tn Corporncién. Viase estado separado de cambios en el
patrimonio,

Resultudos aeurmnulndos

Reservn de capital: Este rubra ncluye los saldos que la Compafia registrd cowa resultado del procesa de
conversion de los registrox contables de sucres n délares estndounidenses realizado por exigencia legal ol
31 de marzo de 2000, De acuerdo con dispesiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podei ser
capitalizada en ln parte que excedn las pérdidug acumuladas al cierre del ejetcivio, previa reselucidn de la
Junta General de Accionistas; el monto eapitaliznde es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se
completan los trimites legales pertinentes. Li reserva de eapital no estd disponible parn distribucion de
dividendos ni podri utilizarse para pogar el eapital suserito no pagado y es reintegrable o los aceionistas al
Tiyuidarse Ia Compaiila,

Resultndos aenmulados - Alustes provenientes dejo.2 i imera ver de " Loy ujustes
provenicntes de lo adopeidn por peimera vez de lus Normas Internacionales de Informacion Financlera
“NIII™ ue se registraron en el patrinionio en 1a cuenta Resultadox acumulades, subcuenta “Resultacdos
Acinulados provenientes de Ia adopeidn por primera vez de [as “*NUITE", que gencraron un saldo acreedor,
solo podrd ser eapitalizados en la purte que oxceda ol valor de las pérdidns acumuladas, las del 0ltime
cjereicio economico concluido, si las hubieren; a devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la Corporacion.

Reconocimiento de ingresos

Ineresos avdinarios pur venta de productos: Los ingresoy comprenden el valor de 1z ventn de productos
{mercnderias), neto de mpuestos a los ventas y descuentos, Se reconocen cuundo si imparte se puede
medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos Quyan a la entidad en el futuro y In
transaccion cumple con eriterios eapecificos por eada una de las actividndes de 1a Corporacidn, vomo se
dineribe mas ndelante.

Las ventas de la Corporneidn corresponden o L comercinlizacion de productos de consumoe masive, dichos
productios son Hevados hastn o) conawmidor final a través de sus puntos de venta.

Los ingrusos de estas Uneas de negoelo, que en su mayoria gon al contado o mediante pago con tarjetn de
eeedito, se revotoeen cuando I Corporacion bo entregado los productos, ol eliente ha aceptado loys productos
y se by recibido ol efeetiva def cliente o ol voucher de pagaré, Los costes son aquellos refacionados con in
generacidn de estos ingresos, representados bilsicomente por el costo de los avtfculos adquiridos y vendidos.

Prostacidn de servicios: Los ingresos por servicies prestados xon reconocidos por ln Corporacidn en funcion
de la prestagion del servicio y transferencin de riespos, corresponde principalmente 4 Jos honerarios por
arriendos y concesiones y a los cervicios por uhsporte.

Ingrysos por dividendos: El ingreso por dividendos de lay inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido Tos derechos de los necionistas para reeibir este pago.

Ingresos bor gurantips extendidas: La Corporacion mantiene un servicio por garantias extendidas, que
cunsiste en la entrega de cobertura adicional a la garantfu original sobee los bienes comercializados, lu
misma tiene tny vigeneia de 24 meses contados o partiv de ln Goalizocion de la coberturp delay ;.,ar.mtm
original del fabricante (un afie). Los términos y condiciones de la garantfa extendidn avalan las mismas
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condiviones de I garantfa original y excluye daiios por variacién de voltaje, ingreso de virus, dafios
ocusionndos por desgaste normal, Inleialmente se registran dentro del nibeo Ingresos dlfcridna yenla
medida que transeurre ¢l plozo de vigencin son reconocidos en los ingresos del periodo,

Costos y pustos

Se registran ul costo histérico y se reconocen n medida que son incurridos, independientemente de 1a fechn
en que haya realizado el pugo y se registran eo el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de suldos y trandaceiones

Ctma parte gencral en los estndos financieros separados no se compensnn los activos ¥ pusives, tampoco
los ingresos y pustos, sulvo aquellos easos en los que la compensieion sea requeridn o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el retlejo de |n esencia de Ia transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones gque, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Ia posibilidad de compensacion y la Corporacion tiene lu intencién de liquidar por su importe
neto o de venlizar vl activo y proveder al pogo del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en los
resultudos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separadoy requiere que la Administracion reallee estimaglones y
wrilice supiestos que afectan los montos incluides en estos estados tinancicros separndos y sus notuy
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos ulilizades por ln Corporacion se basan en la
experiencin histdrica, cambios en la industria e informneidn suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultades finales podrian diferic de lux estimaciones bujo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables signifientivas son definidas como aqucllna que son importantes pats
reflejar correctamente 1a situncidn finanelers ¥ los resultados de ln Corpormeidn y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Lns prineipales estimuciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relneionadas con los
yigllentes congeptos:

- Deteriorg de petivos: A la fecha de eiecre de cada periode, o en agquella feclin que se considere
neccsario, ln Administracion unalizs el valor de las actives parn determinar si existe algin indicio de
yue dichos activos hubieran e.u[ridn una pérdida por deterioro.

. Propiedades, maquinacia ¥ equipe, propiedades de inversion e intanpibles: Lo determinpelon de lay
vidas Nitiles de deprecineion dL propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de inversion, v Jns
plazog de wimertizacion de activos intangibles que se evalitan ol cierre de cada afio,

. Provisiongs. v beneficios o empleados lnrgo.nlazy: Las hipdlesis empleados en el cilenlo actuarial

de jubilacion patronal y desahueio, Paru Jo enal utiliza estudios netuariales practicados por
profesionales independientes,
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. Impugesto o bo reptn diferido: La Corporacidn ha realivudo la estimacion de sus impueatos diferidos
considernndo que tadas las diferencins entre ¢l valor en libros y ko bose tributarin de los aetivos y
pasivos {(fundamentalmente efectos de Ja adopeion de las NIIE) se revertirin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Fnetores de riesgos nuncicros

En el curso normal de sus negocios, la Corporacion estd expiestn o distintos riesgos de naturalez
linanciern que pueden afectar de manerd mids o menos significativa al valot ccondmico de sua thjos y
uctivos v, en consecnencin, sus resultndos.

La Corporacién dispone de una orpanizacién y de sistemas de informacitn, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, que permiten identifienr dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, cjeeutar dichas medidas y controlor sy efectividad,

A conlinuacion se presenta una definjelon de los viesgzos que enfrenta la Corporaeidn, una caraeterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripeion de lns medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
Iy Corporagion, st es el caso.

{a} Riesgo de mercado:

El anidlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordinfmente en ln evaluacion de los
caracteristicay del seetor comereinl en ¢l Ecuador, sepmento retail, publicado por autoridades de
Fobierno y expertod economicos.

Un fuctor impertante a cotsiderur dentro del seetor comereis) de retail es gue desde of 2oz esta
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo toplamento, el eunl prohibid a los
cadenas comerciales recibir valores por beneticios de afflindos; esto oblign a establecer estratepias
comercinles poars osegurar ha fidelidnd de sus clientes, usf también a finales de afio 2013, el Gobierno
emitio medidas de control a Ins importaciones, destacando la adopeidn de normas téenicas de
calidad n través del INEN alcanzando o vn ain niimero de partidas. De igual manera en diciembre
el 2014 ol pobiorno estableeld incrementos en snlvaguardas como medida para mejorar lu bulanza
comercial, Estas medidns busean apoyar lus inicintivns para el cambio de {a Matriz Productiva via
sustitugion de importeiones. Lo Administraeion de in Compaiida ha desarrollado planes de seelon
que Je permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Rivspo portasa de fnterdy: Debido o sus operaciones, la Corporacidn no estd oxpuestn ol riesyo de
cambio resnltante de lus tasas de interés debido o que al 3t de dicienibre Jel 2016 y 2015 no
mnntiene préstamos de ningunn indole,

Riesgode precin: 1n Cotporncion 1o estd expuests signifientivamente nl ricsgo de precios de

mereancias puesta que, son adguiridas en moneda local, tiepen una alia rotacion y sus precios de
ventn son comparables con los e sys competidores del merewdn loeal.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
POR ELANQ TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

(b)

()

Riesge de erddito:

Lax politicns de adminstracién de erédito son aplicadas prineipalmente por el dren de Tesorerin. El
riesgo de erédite surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos un baneos e instituclones
financieras y in exposicitn al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, lns palitices de erédito en cuanto o montos y plazes ban side definidns de manera
especifica y en base o la naturaleza de log convenios suscritos con cada eliente. Los sujetos de crédito
sun principalmente clientes catnlopados como institucionales y empresariales.

Las ventas en los diferentes puntos de ventay de la Corporacién son al detalle y en su mayoria al
contado, de éstos, ¢} 375 son pogos en efectivo y cheque {zo15: 38%) y el 63% con tarjeta de erédito
y débito (2015; 62%); por lo tante, en estos ¢usoes no cxiste riesgo de erédito con clicntes directos y cf
riesgo con instituciones finnncicras emisoras de taretas de erédito e instituciones fintneieras no cy
signifientivo, pues ln Corporacién mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones
creditieias en el Ecoador.

Respecto a ins instituciones financieras donde se manticne ol efeetiva, sus equivalentes y los
inversinnes en instrumentos financieres, generalmente de corto plaze, tivnen califienciones de
resgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldeo adecondos; dichas enlificaciones
deben ser como minimo de *AAA-", La Compaiila mantiene politicas para ¢l otorgamiento de
créditos directos y neeptaeion de cliontes, relacionadus con: limites de crédito, eapaeidad de
endeudamiento, fuenta de repugo, centrol de riesgos, comportamiento de pogo, gorantias,
antigitedad, sepuimiento, cobmnzas y deterioro, en los cosos aplicables.

Rivsgoe de Hquides:

La principal fuente de liquidez de la Companta es ¢l flujo de caja proveniente de sus petividades
comereindes ordinarias, Para administeor [a liquidez de vorto plazo, la Corporacian s¢ basa en los
flujos de cajn proveetados para un perdodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestorios mensuales.

Los excedentes de efectivo inantenides por la Compaiila y suldos por encima del nivel requerido
para la sdministracidn del capital de trabaje se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renty variable en el sistema finaticiers loeal e internacional.

El cundro a continuacion unaliza los pasivas fipanecieres Je [n Corporacian a la feeha del estado
separndo de sitoacion finaneivr hasta la fecha de sa veneitmiento, Los pasivos financicros incluyen
en el onilisis si sus venchinlentos contractuales son vsencinles para la comprension del tiempo de log
flujos de efectivo, Los montos revelados en ef cuadro son los flujos de efective no descontados,
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
m(f__gc”prcsndu vh miles de dolares extadounidenses)

Menosde L nino
Al de diciembre del o1

Cuentns por pagnr a provecdores ¥y otras cuentas por puapgar 173,612
Cuentns por pugur a compniilas relocionndos 17,229

Alar de diciembre del 2017/

Cugntos por pagar o proveedores y otros cuentns por pagar 150,114
Cuentos por poagur o compabins relacionndns 14,672

Administracion del riesgo de capital

La Corporacion gestiona su capita) para asepurar que estard en capacidad de continuar come empresa en
marcho mientras que maxiniza el rendimiento 4 sus necionistos o través de la optimizacion de los saldos
de denda y patrimonio, Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes trpanaos de divegeidn, a través del cual se revisn en forma constante In estructura de capital de la
Corporacion. Como parte de esta revision se analiza el costo del cupital y los riesgos asocindos eon cada
clase de cupital,

La Corporacion monitorea su capitn] sabre o base del tatio de apalancamicento, Este ratio se ¢aleula
dividizndo I deuda neta para el capital total. De este indicador s¢ prede detesninar el origen de los
fondos para la operacidn de la Corparacidn,

Loa ratios de apalancamiento al 31 Jde diciembre de ¢ada afio fueron los siguientes:

2010 2015
Cuentas por papar a proveedores y otras cuentos por pagor 173,012 150,114
Cuentas por pugar a compaiifus relocionodas 17,9 14,672
{Menos) Efectiva v equivalententes de efectivo {18,000) {10,208)
Deuda netn 172,792 163,578
Totnl patrimonio 1,007,721 49Yug,082
Total gapital 1,270,463 1,162,630
Ratio de apalancuamiento 14% 14%

Para los afiog 2016 y 2015, ¢l indice de apalaneamiento reflejn nna baja dependencia de terceros en cl
[nanetamiento de lus aperaciones de ko Corpoructén,
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en wiles de délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cotegarias de instrumentos fimneieros

A continuacion so presentan los valores en libros de cadn categorfa de instrumentos financieros ul clerre
tle cnda ejereicio:

AV de diefemhing e | 3016 Ald Tl ke e pshne g 12013
Cagwn)e Mognmeniy [WT T By gsiree e

Actives T e ke jn il ey

Ll Jiver yogapuvn ke e 4 Jde e les (vn 1%, Uy - 13,21
I ke T e MALIMA] i \
Actlvtes farea g ks i ntd ko has o su veng i ne NN 524 s, 701 K00
Coenias porgubmrgomen bk h y utras cuEnliss pargnhne LURDL . Lloo
Cowenias poreuliars qumpaféis pabe kitndus R RLL - LML
Tutnl netlvien Monnelo fes ERINIT 59, 150,815 X100}
naivies iRy 1% WILELL | N\
Cuvaptyn porpigintu frovruddms y ulme Uy porpoger [ER N RE] - 139,114
Cuvw i h PUrpa iinTa ¢ ompafiod hadonagos 17,229 . 4672
Tl prandvos funwebe s 1HLH ) - 117K .

Valor ruzonable de instrumentos Annsneieros

El valor en libro de cuetas por cobrar, efectivo y cquivalentes de efeetivo v otros activos y pasivos
finnenicros corrientes se aproxima a su valor razonable, debido o la noturaleza de corto plaze de estos
instrumentos,

CFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de dicviembre:

2016 n0lg
Electivoen ¢aju 1,045 1,A7S
Banceos, netode sobregiros 17,084 9,033
18,000 10,204
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CORIPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS SEPFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Txpresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion al 31 de diciembre:

Coreiente 2016 101
Bancode lo Produceldn Produbancoe 5.A. 74.190 49,204
Bunco Guayaguil 5.A, KO, 6D0O 30,000
Baneo Pichineha C.A. an,000 20,000
Boaneo Internacional 5.A, 10,600 -
Bunico Bolivarlino 8.A. 20,000 =
Seolinbank 10,000 -
Intereses por eobrar X.501 1,477
185,751 100,701
Mo corrientle
Baneode ls Produceion Produbunco 5.4, 524 690
Seotinbank - 7.500
a4 B,igo
186,275 1OR, 801

Cotresponden a inversiones ¢n certificados de depdsito en instituciones finuncieras locales y del exterior
eon una tasa de interés varinble, Durante el afo 2016, la tasa de interés promedio sobre estos titulos fue
de 5.89% anual (2o15: 5.47%), tenen veneimientos hasta encra del 2018 (2015: hasta mayoe del 2017). Las
instituciones financierns en donde se tmuntiene 1as inversiones tienen una clasificacion de crédito de AAA-
y ninguno de eatos activos se eneventra veneida o deteriorado.

Al 41 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporacion ha entregado inversiones mantenidas en instituciones
financicras por US5z.5millones y USS2.z millones, respegtivamente, en garantba de eréditos ntorgndos a
5us cjecntivos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Compasicidn al 11 de dicjembre:
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CORPORACION FAVOIRITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exproesada en miles de dolaces estadounidenses)

Lanewplos 25p08 g
Turjetns de erddito y déblto (1)
Binera Club del Seundor 5.A.5.5, 28,044 a1,644
Dirns tanetns de eralito 413,861 14,477
Otrus tarjetas de déblto 4487 2537
96,480 70,657
Crédito ermpresarial (2)
Crédito eneriente 9,538 10,8608
Credito diferido 5,606 5,595
15,164 16,467
Olras cuentns por eoliear
Arriendos por cobirar Hiv By
Empleados (1) 5,051 4,087
Oiras = viTiDg 1,068 17449
70y h,727
Pruvigion para enentas dudosas (4) (1,489) (1.44:)
46,804 101,460

(1) Aprupa todos tos valores por cobrar 2 compaiifug emisoras de tarjetas de erédito con las cuales In
Corporacién montiena suserito convenios para que sus afilindos puedan renlizar consumos en los
distintos puntos de venta. Lus cuentas por cobrar por lorjetas de erédito y débito no se encuentran
vencidas ni deteriorudas.

{2)  Crédito empresarial - Corvesponde a clivntes que adeudon saldos o Js Corporacidn par compra e sus
puntod de venty, entidades con las cuples se mantienen suserite convenios,

(3) Empleados - Corresponden a anticipos otorgados a empleados un plazoa de 14 to meses y sob
cancelados o través de descuentos del rol de papos,

(4) Eltnovimiento de la provision para cuentas dudosas es el siponiente:

2016 an1g
Saldoinieial 1,483 1,710
Adiciones - -
Nujas - {zu7)
Saldo final 1,483 1.1H1

La Administracidn de lo Compniiia considera y eval(a individuatmente ¢] riespo de erédito de sus euentas por
cobrar comerciales y atras cuentas por eobrar, A continuacian se muesiea un anilisis de antigliedad de los
saldos, netos de la provisién para cuentas dudosas:
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS E?EI"LICATW.‘\S A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
FPOR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en miles de détares estudounidenses)

201h 2015
Por vencer 79,293 B2 72,617 74%
Haslu &0 dins B767 9% 16,372 16%M
&1 n 9o dias 5,240 5% 7,260 9%
1 p180dios 1.275 1% 2,166 2%
Masde 180 2,043 2% 2,851 3%
n6,B08 101,360
P ——

[ Vicepresidencls Financiera, ln Gerencin de Tarjetas de Crédito y Facturacion y lu Gereneia de Servicios
realizan una evaluacidn permanente de In rectperabilidad de la cartern con base en un andlisis de lo
antigitedad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un endlisis de su posicién financiern. Al
41 de dicienbre del 2016 ¥ 20185, la Administracién de la Corporacion considera que la provizion para
cuenlns dedosas eubre totalmente todas lng cuentas por cobrar deterioradas,

La Adminixtracion de la Compadifa ho provisivnado como cuentns incobrables todes los valores que
basados en un anilisis individual sean de dificil recuperacion ¢n proporeion ol riesgo identifiendo y hayan
incuwmplido cou 1n politica de deteriora de cuentas por cobrar establecidy,

5i bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de coneentracion a nivel de
clionte individual, debide i que un alto poreentaje de clieates pogn con tarjetas de erédito por lo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituctones fnancicras.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diclembre;

2016 aog
Merenderfas
Aburrotus 65,9497 66,858
Murenncias generples 33,9335 34,409
Cuidado personal 25,9473 16,216
Tuxtiles 1,230 18,615
Diversién v entrenimiento 32,508 aH.760
[Togar 16,168 17,010
AHmenlos freseos 10,541 B.564
Suministrosy otrog 5.807 G111
Im portnelones en trinsito 5,891 0,638
011,126 221,177

Al 31 de diclemnbre del 2016 y 2015 to exisle prendn industeul sabre los inventurios,
Darante los afios 2016 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como nutoconsumaos en los

resitltados del afiv dentro del rubeo de Gastos de sdininistracion ¥ vendas foeron de U8%241.5 millones y
USEoas.7 millones, tespectivamente,
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CORPORACICN FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEI"ARADOS
PORLL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadeunidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movinento y los saldns de 1as propiedades de inversion se presentan a continoncion:

"Q] {1 ‘I Ql "
Saldo indgipl 51,5431 P01
Adquisieipnes sufi 6,886
Reclusificpetdn proveniente de propiedad, moguinarin y equipo (1) - 8,505
Deprevingitn {7,228) {2.601)
Salelo final 80,200 71,631
et ey ey

(1) Corresponden a propicdades transferides desde las cuentay de propiedades, maquinaria y equipo y
ntros activos, que o partir del ano 2o15 generan repta o plusvalia,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ninguna de 13 prapiedades de inversion de la Corporacion se
mantiene entregadn en gavantin,

Valor razonable de propicdoades de inversion

Lus propiedades de inversion son medidas bajo el madeln de costo, en cumplimiente de Ja norma vigente se
realizet un anilisis del vulor razonable para lo cual ln Corporacian utiliza datos Jde mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo o Ins NUF, los valores razonables se elasifican en niveles distintos
dentro de una jerargunia del valor razonable que se busn en las varinbles usadas en las tenicas de
valorizacion, vome sigue:

. Nivel 1: precios cotizacdos (no njustudos) en mereados nctivos para activos o pasivos idénticos,

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotlzados incluides ¢n el Nivel 1, que sean observables para ¢l
netive o pagivo ya sea directamente (preclos) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3¢ datos para el aetivo o pasivo que no se basan cn dalos de mercado observables.

Al 31 de djviembre del 2016 el valor razonable de las propledades de inversidn asciende o aproximadamente
U3S1011 millones (2015 USSg9,0 millones) monto determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Téenicos de vidorucidon utilizados pars obtener el nivel 2 de vidores rozonables

! nivel 2 usido para determinae el valor razonable de terrenos y edifienciones, se basd en los precios de

venta comprarables de terrenos cercanos o loy de la Corporacién y en los costos de construeeidn actuales por
ms.

Al 3t de diciembre del 2016 y 2015 1o se ha evidenciado ningiin factor que genere indicios de deterioro en Ins
propiedades de inversion de la Corporacidn.,
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CORFORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANQO TERMINADO EL 3t DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délarea estadoundenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion al 31 de diviembre:

2010 oOolR

Derechos de concesldn
ElJardin 1,689 1,747
Mall del Sol 8,057 9,287
Mull del Sur 6,108 14506
San Luls Shopping 1,771 1,884
1 Condndo 4.757 1,966
Village Plaza 6,568 6,773
QuicentroSur o,077 +,185
Chty Mall 8,358 B.544
sealn Shopping 2,294 2,200
Mall del Paclfico 4,544 3.88:
atros 8,604 10,002
5“18'1ﬁ 55204
Ruepistros sanilnrijas S b 470
Soltwure - licencias 17,50 11,554
77,733 71,559

Los activos intangibles se presentan netos de la amortizocion acumulada. Al 11 de diclembre del 2o16 se
reconocid por concepto de amortizacion US53,847 miles (2015: US$3,315 miles), registrados en el rubro
pastos de administracidn y ventns del estada separndo de resultados integeales

INVERSIONES EN ACCIONES

Camposicion nl 31 de diciembre:

2010 ams
Inmversiones en peclones (1) 33,472 123,631
Aportes par futurs capllalizaciones {2) 4,700 0320
Lo, el 138,957

(1) Undetalle de las compaiiins relacionadas en lag cuales la Corporacion mantiene inversiones en
nceiones ey como sigue:
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORLELANOTERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en miles de délares estndonnidenses)

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVELEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicidn ol 31 de diciembre;

R0I0 R L
Proveedores locales (1) 159,791 139,574
Praveedores Jel exterior 4,256 0,541
164,047 149,105
Q;ggﬂ, cueptig por poggy

Survicios () 4,007 5,170
Notas de devolucion 1,540 1,780
Qtras varins A,028 4150
9,505 10,009

173,612 150,114

(1) Saldos ndeudados principalmente o Procesndorn Nacional de Alimentos - PRONACA por US%13
millones (2015t USS14 millones), Nestlé Ecuador S.A. por US$§12 millones {zo1s; USS10 millones),
Produrtos Familia Sancela del Ecuador 5.A. por USS3 millones {2015: USS4 millones) y ARCA

Eeundor 5.4, por US53 millones (2015: US54 millones).

{2)  Corresponden principalmente a servicios bisicos (agua, luz, teléefono, internet, celulures),

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

15.1  La composicidn de otros impuestus por pagar es como sigue:

2016 21015
I puestos Dok pnenr
Impueste nl Valor Agregado IVA y retenglones de IVA 4,438 H.a2ug
Retencionesen ta fuente del Impuesto a la renta L, 881 1. 789
10,310 10,028
Impueston fo rento por pngar 19,620 18,88
15.2 Impuesto ala renta
Lu composicion del Impuesto a In renta es ol siguiente:
a6 BULE
I puesto a lo rentd corriente a6.028 40,465
Impuestoa la renta afios anteriores - 1.868
I puestoa la renta diferido (4213 (aag)
34,605 d gl
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINARXO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estndounidenses)

Coneilineidn contable tributaria - Impuesto o ln rentn corriente

A cantinuacion se detalla la determinacion del Impuesto o ln rentn corriente al 31 de diciembre de cada
ano:

2016 = '

Chilldad nntes de Iimpuesio 4 lo renta,
Participacidn o trabnjndores y Bonifleacldn o ejecutivos 204,584 02,427
Menos - Participacidn laboral (30.374) {74,864)
Muetos - Donificaeldn a ejeculivos (8,157) {9,005)

173,057 188,408
Menos - Ingresos exentos (1) {ao,204) (18,597}
Maia - Gaatos ho deducibles (2) 21,410 14,224
Menoa - Otras purttdas concllintoring {afi7) {:472)
Total partidas caneilintoring {t,na8) {4715}
Dase tributaria 168,815 185,757
Tasn [mpositiva e¢leetiva (5) 0,759 o2.02%
Impuesta a lo renta corclenle 45,028 40405

{*Y Cifras no restablecidas,
{1) Corresponden a los ingresos generados por dividendos recibidos en cada uno de los eiios.
{2)  Incluye principa)lmente Ia honificacion a ejecutivos por V588,157 (2015; USS9,065).

{3)  Latasa fue determinada considerande: i) tasa mixta del 229 y 25% en funcion del domicilio de tos
accionistas {beneficiarios vfectivos), y i) reduccidn de 10 puntos porcentiales por reinversion,

Durnnte los afios 2016 y 2015 In Compafiln registrd como Impuesto o la rentn corriente cavsado el valoy
determinada sobre la buse del 22 v a4, sobre las utilidades pravaliles puesto que este valor fue mayor al
anticipe minime del Impuesto 4 la renta correspondiente o eada nito.

Determinacion del Impuesto o lo rentu por pagar

Al 11 de diviemnbre de cadn adio, es el siguiente:

a201h a5
Impuesto a la eenta causndo A5.028 40,465
Manos
Retengiones en lo fuente (1,972) {1.8523)
Antivipo de Jmpuesto o la renta {18.4716) {17,7031)
Impuesto o bo retio por papor 14,620 14,851
P———— ETTE T
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estndounidenses)

Impuesto u ln renta diferido

T puescos diferidos netivos / pasivos
fm puesto difeelda pasivo gue e Hguldord despuds de o0 omeses
El movimienta de la cuentn Timnpuesto o la renta diferido es el sipuiente;
A 1 de enero del 2015
Crédlto a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de dieembre del 2015
Credito o resultudes por impuesios diferidos

Al 91 de diciembre del 2016

ool a0y

{8,111) {B,534)

f.057
{421)
B.554

——-rrr—d—

{424)

e ———

.11

Bl movimiento del Impuesto a Iy rentn diferido sin considerar compensacion es ol siguiente:

fPropkdade s, Haguina e y
vapuiny y pro pkedades de

Armepdantie Mot wpeaatlvo -

ihveniin wrmemilalaro Toial
bpue e dife b paawar y aevdvii
Al Lde e ded 2o (TN L1282 [F LN
Caldan a nreos tesolizdus infe gkt podinipues by Jileodos hLEl 3 L)
A e dwie mibre del 2y (Ll WAy
Lndditeg 2 wims resuhadas istegrakes pocimpiesios diletkdus ALE] Ay 423
ALY hicwmbre ded 206 {1 1HI7) (LATH) LA
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO CEL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en wiles de dolares estndounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesta y la utilidad nntes de impuestos por los ofios terminados al 31 de
diciembre de cado afio se muestrn o continuaeion:

oy Ay {®
Uilidod det afo anfes de Impuasto a la renta, y después de ju
Fartlcipacian o trabajudores y Bonifleacion a efeculivas 170,054 1HY 40l
pn e — L —— =
Tasa {mpoaitiva vigente 2% i HE
Impupstoa fa renls 37,803 13.377
lifeeto fiscal de los ingrios exentos / gastos no Jedueibles ol calewlar la
giinnein fscal
Menos - [nsresos erentos {9,955) (4,208)
Mis - Gustos no deducibles 4,705 1,874
Mas - Otras portidas concillatorias {85) {86)
Mengs - Benefleio tributario por reinversidn de utilidades {2.500) (2.000)
hinpuesta o la renta cavsndo 35,028 404165
f= = o amal oo Ep——— I T Ty
Tasa efectiva 20.00% a1.47%

{*) Cifras no restnblecidas
Sitnocion fiscal

El 41 de mayo del 2015 {0 Corporacitn se acogid n lo Luy de Kemisién de Inlereses, Multa y Recargos
publicadi en ¢} suplemento del Registro Oficial No, 493 del 5 de mave del 2015 y pagd los montas
gatnblecidos en Ins impugnaciones pendicentes o esn fecha, cancelando US89 millanes. Al 31 de diciembre
del 2016 no ha recibido cuestionmnientos, ni mantiene procesos tributarios abiertas,

Los nfios 2043 al 2016 alin estin sujetos n una posible fscalizacion.
Legislucion sobre Preclioy de transterencin

Lns normas tributartas vigentes incorpotan el principio de plena competencia para los operiaciones
renhizados con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por purte de lo empresa un Anexo de operaciones con partes relucionadns siempre y cusndo se hayan
cleetunda operaciones con sus compaiiing relacionadas damicilindas en ol exterior o locales en el mismo
pertode fiscal y cuyo monto acumulado sei superior a U553,000,000 y un informe de precios de
transterencis, xi tal monto es superlor o U8515,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
emprosas domicilindas en parafsos fiseales, El indicude estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del
o017 conforme el novenao digito del RUC. Adicionhalmente, exige que en su declaravién de Impuesto a la
Renta anua) declave las operociones de octivos, pusivas, ingresos y cgresos,

Aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravades v que no tengan
Lransaceiones con paradsos fiseales o exploten recursos nalurales estian exenios de Ia referida normativa.

La Administracian de lu Corporacion basuda en ¢l dingndstico prellminar realizado con ol apoyo de sus
asesgres tributnrios, para las transaceiones del adio, ha coneluido ¢ue no se necesita pjuste parn I
determinacion del Impuesto o la renta del afio terminedo af 31 de diciembyre del 2016, o estudio fingl
estard disponilde en las fechos requeridns por fas autatidades wibutarias,

Piging 40 de 54



CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tribulariag

El 20 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orginica para el Equilibrio de fas Finonirzas Pablicas" publicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estan relncionndas con los
siguicnics aspectos!

Modifienciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto o la Renta

Devalucion del Impuesto al Valar Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadns con dinero electrénico,
tatjetas de débito, tarjetn prepago o tarjetn de erédito.

. Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de pastos para efectos del
IRy erédito tributario del TVA,
Para efuctoys del cileulo del anticips del TR correspondiente a los ejercicios 2017 o 2010, se exeluicin
de la parte de los ingresos, vostos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénica.

Madificuciones n} Impuesto a los Consumos Especinles (ICLE)

: Deduccian del 50% de los gastos por coneeptos de Impuestos a los Conaumos Espectales generado
en la contratacion de servicios de telefonta fija y mévil avanzada.
No cstin sujetos al papo del Tmpuesto o los Consumos Especinles (ICE} las adnuisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.
Se prava con terifn de ICE de 15% 1os servicios de telefonla fjn y planes que comercialicen
finicamente voz, o cn conjunto voe, dutoy y sms prestades o sociedades.

Maodificocioties al Impuesto a Ia Salida de Divisps (1SD)

Se considerard exento un monto snual de US55,000 enande ¢ hecho penerador del ISD se produzca
medinnte Ia utilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumas o retiros efectundos desde el
exterior,

El 26 e mayo del 2016 se aprebid la *Ley Orgdnica Solidaria y de Cortesponsabilidad Ciudndana para la
Reconstiruceidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremato de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemente del Registre Olicial No. 59, Las principales reformng estin
relacionndus con tos siguientes aspectos:

Inerentento al 14% del Impuesto al Valor Agrogade (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
#ho.
Personas natorales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
muyoer o JS5m. 1,000 dentro y fuera del pnis se gravard el 0.90% del patrimonio, Se exeluye a
personas damicilindas en dren de inluencia y que hayan sultido tina afectacion divecto en sus
activos,
Personus naturales no residentes que inanlengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual 0 mayor a USSm.1,000 dentro del pafs se pravari el o.90% del patrimonio. Se excluye ¢
personas domicilindas en drea de influencin y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

' Se provard ol 1L3% sobre e avaliie eatastral del aio 2016 en easo de bienes inmuebles y sobre ol
valor patrimonial proporeionnl en vl cuso de derechos representativos de capilal las Sociedades
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolores estndounidenses)

residentes ¢n o] Eeuador que mantengan bienes inmuebles en el Eevadar y derechos representativos
de eapltal de sociedodes de propiedad direetn de una sociedad residente cn un paraiso fiscal o
Jurisdiceidn de menor imposicion o no se congzen su tesidencin

Se gravari el 0.90% sobre ol avalio catastral del ano 2016 en ¢aso de bienes inmuebles y sobre ol
valor patrimoniat proporeional en ot caso de derechaos representativos de capital lns Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengon bienes immuebles en el Eeuador y derechos representativos
de capital de soviedndes de propiedad directs de una sociedad no residente en ¢l Ecundor, paralso
fiseal o jurisdiceion de menor impaosicidn o no se conozea su residencha,

Ll u5 de tmayg del 2016 mediante deereto Prexidencial se dispuso In exoneracion del pago del anticipo
minimo del lmpuesto n 1o Repta del periodn 2016, n todos Jox sectores econdmicos de los cantones
afectados por ol lerremoto del 16 de abril del 2016, de las provineins de Manaly y Esmeraldas.

La Administracion dela Corporacidn b evaluado dichas reformas, en el vaso de la Ley Orgiinlea para of
equilibrio de 1as finanzas Publicas, considera que no tuvo mayor incidenein en las operacioncs, sin
embargo en e caso de la Ley Orgdniea Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadann parn la
Keconstruecion y Revetivacidn de ins zonax afectadas por el terremoto del 16 de obril, tuve Impoctos
importantes gue conllevaron: 1) In configuracion de los sistemas informaticos para cambiar Ia torifa del
IVA del 12% al 14%, asf como la compensacien de dicho TVA en las zonas nfectadas; i) cancelncion de ln
contribneidn solidarin correspondiente a Yas utilidades de la Compaitfs; iii) actuar como suatituto de
aquelios aceipnistas del exterior que poseinw derechos representativos de eapital de ln Corporacion,

En diciembre del 2015 fue publicada 1a Ley Orgdnicn de Incentivos para Asocineiones Pabliea, Privadas y
la {nversidn Extranjera la cual establece reformas o In Ley de Régimen Tributario Interno y su
Replamento, ol Codigo Orginico de la Produceidn, Comereie o Inversiones y o I Ley Reformatoria para la
Bouidad Tributaria, votre olras; que rige o pactic de enero del 2016,

Ala feeha de preparacion de los estados inancieros separados adjuntos, s Administracién congidera que
ostns reformas no wivieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de Ia Compniifu.
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADO CL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONLES ACUMULADAS

Composicion v movimiento:

Snlduea al Pagoay /o Snldos al

injeindel nfo Incremenios utilizncinnes final del afio

ABnoorh
Deneficios sociales (1) 6,545 02,024 (u2,420) 6,129
Participacion u trobujudores a4.864 41,374 (34,864) 11,374
Bonificacion a ¢lecytlvos 12,660 B,157 (#,204) to,hun
54,051 61,555 {65,578) 50,008

Alpunig
Denelicios socinles (1) 5,007 24,630 (au,802) 6,525
Partlcipaclin o Lrubujndores 35,111 d4.864 (A5.,111) 34.8B64
Nonificacion o ejecutivos 11,541 9,005 (7.944) ya GGH2
512,341 6 67,650 {65.857) G4 .051

() Corresponde principalmente aporte putronal por pagar ol Institute Eeuatoriono de Seguridad Socinl,
déeimo tercer y vuarto sueldos, fondo de reserva, londos de cesantia y vacaciones.

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los prineipales aaldes y transacciones renlzadas con compaifas
relucionadas al 41 de diciembre de eada nfio. Se incluye bajo ln denominacion de entidades relaclonadas a
lng entidades en las cunles los direetivos de la Corporacion y/o de dichas entidades, ejercen una influencia
signifientiva, operativa, tlenen pader pora decidir la planeacion, direeciém y control de lus mismas, en loy

cases uplicables, mantienen aceionistas o socios comutnes:
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANOTERMINADO L 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dédlares estadounidenses)

Rehity 01y 2015,
fonpnens pangeolivr e b cineag s
Comobugnr§. A Subaklinna A0 152103
WRT Wkl Boteniree s Relaclomndn 1000 [URLHIH
Agmpasa 50A Sufiyklinra [/R} K3
Mapomual 5. A, Suhsidiima 4 k]
Wenfle 5.4, Subsiharls 1.3 1,319
Dehpelindl 5.A Subyldiara N.HN LR6l
Fulky Favori 8, A, Subsidiaet 15 X3
Enermax § A, Subxidlra 153 kTt
mebdiada Nuevo Muindo BMORMUNTD S A Asdguiln 1374 L2d0
Serviving Aqqumorimices S ERAUTOTAL 5 A, Asuciidn ERL] n3
Talim§, A, Asveindo fLtRY 371
Trieslerom 5.A, Relreivnando hH R 1554
HalmiSanhanoki 5, A, R g el Wy? Tu2
ComemrbitRywi s A Suhsallaia 33 .
Lihnmundi§, A, Ruhahilndi Pl -
Boadon) 5,A, Avogiada 141 .
Servinhas 54, Asunidln s06 -
311 Suhskiiary 3 18]
9 3nd) AL ARI)
s tl”l\plll’ﬂul'l]!!' “' I\IlLilllI‘!'
WHRT World Ginenpnices Relavirnodda 17810 Y
Avmopese % A S ardva b b ria 101580 LAk
Nehelinda 5,40, Subnidbr fan) M0
LEnentan 8.4, It Lty wneka - 0%
Pl Favorntny 5,4, Sulisniting 1,014 128
Tale vt p Vertaw Telovent 5. A Ralicunudn 54 b1}
Kaaipin 5.A. Hulvw idlurig K47 1125
Comere ol Kywi A, S uleyubbira TH1 47
Comulingirs . A Suhnidivng JRH .
Tonslon §.A. Mochula aa
M [Houhy Avngiada 154
(AT Hubnklir A3 i}
L1230 1,2HK
Piibe il porpagur 530 RRITR)
Vakires oo cdasdus poragekin 21740 121
W, ERIT)
17,220 4,72

Los saldos por cobrar y pagar o compuiiag relocionadas por transacciones comerciales no devengan
intereses v tienen plazos definidos de cobro y/o page de husta 9o dias. Para los préstamos otorgados, se
generan intereses acordes a tasas de mereado. Las peinelpales trangaceiones con compafiins relavionadas
501
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRERE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Ventn de meregdiris
Apropesds S.A.
Debelandio 8.4,
Serautolal 8.4,
Comuereinl Ky wi 8.A,
Comuliogar 8.4,
Imporpolnt 5.4,
lnvede 5.4,

Impotipoint S0A,

Misterhooks 8.4,

Mfollo Fuvorltn 5.4, Tofusy
Televislon ¥ Ventps Televent 5.4,

Arrhendes colirudoy
Bebelandiu 5.4,

Cirkwitos 5.A.

Comereinl By wi 8.A.

Cumuhopar 5,4,

Eyuipopgglo Cig, Lida,

Pofasn 5.A.,

Serputetal 5,4,

Misterbooky 5.A,

Telewisitn v Yentos Televent 5,A,

Intereses cobrndos
Cotnubhgar 5.4,
Behelandiu 5.4,
Seruutaral 5A.
Enermos 5.A,

Diyidernddis recibidos
Aprupesa BA,
Bobelundia 8,A,
Comurelal Ky wl 8.4,
Comuhupar 3.4,
Enermox 5.A.
Favimuotie 5.0,

n porpotinl 3,5,

Inverslan y Desorrollo Invede 5.4,

Muxlpun 5,4,
Misteriwks 5.A.
PBatley Fuvoeitafn, Poluss

Tulevision ¥ Ventas Televent 5.A.
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Reloelon

Substdiarin
Subsddluriy
Relgelonoda
Subsidiari
Sulmidisrip
Anoelnda
Subuidiarin
Substdlario
Asceluda
Subaidiarin
Relaclenado

Subsldlorlo
Refaclonnda
Subsldiorla
Subsidlurla
Relaelonada
Subsldiarin
Relavionnda
Asovlodp
Relaclonody

Submldiuria

ERLETHITI

Sethsldlarin
Asociude

Subsidiarin
Subsldiarin
Suhabdiaria
Subsldiaria
Asocluds
Subaldlurio
Asoelada
Suhsidinria
Sithsidinrin
Astchodi
Sulwitiarin
Relaelonnda

2016 20ty

- 148
5,161 1,001

459 -
- 137
20,576 46,778
- g1

K| -

14 “
- d
- ‘:g
700 417
26,013 10,666
a8y LR
147 L7
3.757 3973
LI E 1,655
- 3{3

7 tY

RES :
57 40
761 A7
6,408 H.yy
S04 457

L1y -

12 -
47 417
66y 506
1,800 1,500
" 291
49,450 10,200
1,505 L HE
Boo 5Ug
72 55
L7132 VauB
5,087 ol
qo0 B5a
11y 111
LED 1
1L i HE i.32R
20,184 a9, 4BY




CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Relaclan anih s ]|
Compra de mereaduri
ARroposa 5, A, Subsidinrie 6,797 6,084
Bebelandla 5.4, Subsidincin 1,664 1.957
Comercinl Ky wl 5.4, Subsidiaria 1,74 H 3,314
Cotuchopgur 8.4, Subsldlaria k| 0
Mexiplast 5,4, Relaclonndn . 18,407
Maxlpan 8,A. Subsidinria 12,934 12,005
Setnutotnl H.A, Subaidlaria 150 -
Misterbosoks 5.A. Asocinda 14401 1,842
Mollo Favorito 5.4, Pofpsn Subsidiorio ng huyg 26,074
Televisldn y Ventas Televent 5.4, Relacionada 66 554
WIRT World Enterprises Relaclenady 46,608 72,2813
6,534 142,945
stvletos ceclbid
Enermay 5.4, Asoeindy (145 5017
- 6,545 5417
Arzisilos pudos
Comerclal Eywl 5.4, Subsidinrin 7 7
tnversidn v Desarrallp 1avede 5.4 Subsldiurin 300 Gol
Marclonetli 5A, Subsldlaria LA fia
Jquo 479
Myidendas prgados
Eevastoek 8.4, Subsidinria 1,615 b
rollo Fuvarllo 5.4, Pafnse Subsidinrin 47 Hoy
1002 1,588
Rectnbitlag Jv ypsios
Agrapesa 5.A. Subsidiarks 543 €76
Comehopar S.A. Subshdlaria f7s [1R1:)

l@%mﬂﬁ&l

Al 31 de digiembre det 2016 y 2015, la Administracion de la Compaiifa ba otorgado clertay garanting a sus
compaiifas relacionadas detalladas auterionmente.

Remuneraciones personad elave de la gerencin

Lt Administracion de la Compaifa incluye como miembros clave o la Presidencin Bjecutivy,
Vicepresideneius v sus perencing corparatives de las diferentes drens de la CorporaeiGn. Los costos por
remunerigiones de los miembros del personal elave de 1a goreneia se detallan o continuaeion;

2016 2015

Suturios v beneiielos sociules de eorto phzo v o plazo .20 4,115
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CORPORACION FAVORITA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolnres estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Juhilneion patronal: El salde de In provision para jubilacion patronal al g de diciembre del 2016 y 2015,
carresponde of valor actual de fa reserva matematica ealculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que se wncontraban prestando servicios para la Compaiila, con
¢xcepeion de la posicion de cojeros que debido o sa alta nivel de rotacitn se los considern para el edleulo o
partir de lps cinco nfios de servicio.

Desghucing Esta provisidn cubre los benefticins de teesninacian de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabyjador. El eapleador bonificard ol trabajudor con el veinticinen por ciento del
erjuivalente a In dltima remuneracion mensual por cada une de los ofies de servicios prestados o ln misma
empresa o empleador,

El movimiento de las obligaciones socinles no corrientes par concepto de jubilagidn patronal y desihucio
en ¢l pasive ho sido el sipuiente:

Jubilael o Desahugin Trtul
auih =015 b s 2016 FiLA WY

Al de viery LRI 07 674 17,066 1,205 G, by 18,9173
Cont o [ sery fehos Lurrinnges 2,002 1774 62 6,444 2,624 10,118
Contur pur interesug 1,457 1,241 - - 1,157 1aqn
Pordishis/ (gununcios) setuarloles Otris

resultudor Integ rules (1) {10400 {150) . - {13,643 {15h)
Reduevinnest Utillzacioyes (508} (400} {z2a1) {581) (Gag) lp87)
Reenneelmienteujuse enmineda NIC 19 {2) . 14,155 - - : 1155
Al a1 dediciembre 15,411 A6,y L7 487 17,00h 50,798 61,3490

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales son loy sipnientes:

Costo por servletos corrivntes

Costo por inlereses

Weducelones / ntiHaclenys
Péedidax/tganancing) actuarioles Qiros
resultados Iifegrodey(a)
Reeonocimienleu]uste comicnda NIC 19 (2)

Al g1 dedielembre

Juhilacidn Desalyucio Total
20t 20| unh o014 204 6 1nig
2,002 4,774 Bl 0,444 2,60 1,418
1,457 1, aqu . - Lok 1,242
(5981 (400} {231} {583} {B29) {y8a}
ULETRY (156 {13,649} f156)
- 14,155 - - ¢ LW G5
(10,08%) 14,015 0] 4,861 {1.501) 24,470

(1} Corresponde a las pérdidns o ganancins aetuarinles reflejndas en of estudio netuarial, generadas por |os
vlectos de las diferencins entre [as hipdtesis netuariales previas y los sucesos efcetivamente ocurridos,

(v} Encumplimiento de la enmienda a la NIC 19 que entrd en vigenein duesde el afio 2016, la
Administracion de la Corporacion registrd sus electos de la sigiiente manera;
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
{Lxpresado ¢n mites de dalares estadounidenses)

Diciembre 41 Diciembre 71 Enero ‘I‘atal
o0t 2015 oih
Resultados del afio - (6,a02) G454 {1,048)
Otros resultados [niegrales ORL {19,042) (176) 15,180 1.500
Tatal efecto {13.643) {6.,578) 28,7 14 513

Lax pringipales hipbtesis actucriales usadas fueron:

2n1h 2015
Tuosa de desetenio 5.4% G.15%
"Fasa de inerementosolarial 1.04% 337
Toss Jde fncremento de penslones - -
Tabty de mortalidad ¢ invalidez {3} TMIESS zoap TM IESS zpo2
Tusn de rotacién (promedis) H.11% 1.84'%

(3)  Corresponden nlas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriono de Seguridad Social
en el pilo 2002,

CAPITAL SCCIAL

El capital autorizade, suserito y pagado de Jn Compadiia al 31 de diciembre del 2016 es de USS545 millones
{2015 USss00 millones), dividide en 545 millones {2015: 500 millones) de acciones ordinarias con un
valor nomynal USS1 dalar cada una, lag caales atorgan un voto por accion y derecho n los dividendos.

Las.Juntas Gunerales Ordinarin y Extraordinarin de Accionistas de fechas 30 de maurzo y 27 de abril del
2016 aprobaron un pumento de eapital por US55 millones proveniente principalmente de la reinversion
de utilidades del aio 2015 y lu apropincion de ln reserva facultativa, ELaumento de capital fue inscrito en
¢l Registro Muercantil ¢l 21 de septicmbre del 2016,

Nitnero de

, Cnpitnl

eciitirs =ipii
Al de enero delupisg 375,000,000 375,000
Capitalizaclion 125,000,000 125,000
Al g de diviembre del 2015 500,000,000 500,000
Capitalizacidn 45,000,000 45,000
Al de diciembre del 2016 R45,000,000 545,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo del 2016, se papd un dividendo en efective de USS0.00 por aceidn, equivalente a un dividendo
total de US550 millones, Durante el afio 2015, en los meses de marzo y agosto, se deelsmron dividendos en
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EKPL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANQTERMINADOQ EL 31 DE DICIEMER) DEL 2016
{Expresado en miles de dolaves eatadounidenses)

electivo de USS0.12 y USS50.3 por accidn, equivalentes & un dividendo total de US$45 millones y de USs50
millones u los tenedores de acciones ordinaring pogadas totalmente,

De acuerdo n lo establecido en disposiciones Jegales, las compafifas cuyas ncciones se encuentren inscritas en
¢l Registro del Mereade de Valores, obligntoriamente deben repartir en conceplo de dividendos a favor de log
aecionistos por lo menos el 30% de ns utllidades liquidas y reatizadas que obtuvieren en ol respectiva
vjercicio econdmico, También podrin, previn amerizacion de In Junta General, entrepar anticipos
trimestrules o semestrales, con eargo o resultados del mistno wjercicio.

Adicionalmente, los emisores cuyas acciones se encuentren inscrited en el Registro del Mercado de Valores,
no podrin destinur mis del 30% de las utilidades lgquidas y realizadas que obtuvieren en ¢l respective
gjercivio econdmico, a la constitucion de reservas facultativas, solvo outorizacion unanime de In Juntn
General que permita supernr dicho porcentaje. Las reservas facultativas no podrin exceder del 50% det
vapital sotial, salvo resoluelds undnime en contrario de la Junta General, Todo el remanente de las
utitidades l{quidas y veulizaclas que se obtuvieren en el respectve ejercicio ceondmico, que no se hublere
repartido o destinado a la constitueion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

71, INGRESOS OPERACIONALES

Compasiclon al 31 de diciembre;

2R10 apis
ingreses por venla de productos
Abzrmotes 68,782 06,673
Perecibles fo1.570 62,080
Hopor 198,187 145,516
Cuidudo personal 131,680 170.081
Mereaderii general 77424 04,045
Diversifin v entretenlmlento H5,094 Hybos
Tuxtilea 475 {0,540
Ventas o compuiing relaclonodas o785 40,408
Varios 5790 6,980
Avministros 754 712
{=) Devulprion en venlas {1,004) {13,066)
(-} Descuento en veptas (447021 {18,67)
1,700,158 1. 40, y0d
Ingresos por presiagion de servielos
Arvlendas concesiones 10,715 10,498
Trasporte 3,050 A5ua
Comisariolos q10 REll
Otrus 14749 1,5
L0554 214901
iy 71 1,917,401
T T rr—— T T T —————
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresndo en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

L:i informacion por segmentos se presentu de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 "Segmentos de
operacion” de manern consistente con In informoeldn interna proporcionada por la Vieepresiduneia
Finanedera a ln Presidencia Ejeentiva de la Corporacion, que representa In mixinn untoridoed en In tomn de
deeisiones estrutépicas y operativas, asignacién de recursos y evoluacion del desempefio de los segmentos
operativos,

Loy ingresos de lu Corporacian provienen de la venta de productes de consumo masive y servicios
prestados que se comercializan A trovés de sus diferentes formatos de venta.

La NTIF 8 requicre que los scgmentos de operacion sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Corporacitn, los cuales son revisados regulanmente por la Presideneia
Ejeeutiva con el fin de destinar los recursos 2 los segmentos y evaluar su rendimicnto,

Los segrentos sobre los cunles debe informar la Corporacidn de senerdo a la NIIT 8 se presentan a
continuacion

Utildagde (perdiduy

Jneresgs por seemento i Segrenio
Supermux) 48,035 tib1.yh oR,701 1541
Megnmax| o7, 506,116 H7.365 yy oz
Superdenpensas Akl 4,877 a1t Hoy 19,977 MLAART
Gran Akl 2700 272,937 24,536 26,954
Hupuer Akl 4t Husg 4ol 5507 &5y
et LURLT finn? .6y 10,404
Suparan)yiog 2,560 24233 [5u0) {473}
Promoter intoliiluclo vLbhoy 14,797 A.0b8 44y
Ingresos por ventus desde bodegas n7.761 fiy, 160 {6,157} L5200

|!u:)g.zm r,m';r.HHr! LAHMAL :!h"”.!ﬁ:l
Bartictpnvlon n trabujadnrea (,374) (34.00.4)
Boalfvneidn wejeeutivioy 1B,157) [0,0b5)
Goslus ele ventin no aslpnoble bl segmente {an764) (54041
Lngruses por inversiones ¢ inleresey du,Hn RUKTHS
Qtrog inpreses (Eistoy), neto [l i) (a4)
Custog financierny {159) (13)
lnpuento u lu rentp ta4.6005) [qru]

VERIdud meda y peaudindo inteprsl del ado 10ah l;nEGE
Los ingresos informados en log pareafos que anteceden represantan los ingreses generados pot clientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en los afios 2016 y 2015.

Las politicas contables de los sepmentos sobre Jos que se informa son lns mismas que las politicns
eontables de Iy Corporncidn desceritas en la Noto 0. Las utilidades por segmento representan las utilidades
ebtenidas por cada segmento incluyendo |a distribueién de lox costos administralivos y salarios de los
directores, ingresos derivados de inversiones, costos financicros y gnsto del impuesto a la renta, Lo
anterior representa In medicion informads al encargado de la tomo de decisiones del dres operitiva para
propositos de distribueion de los recursos y evaluaeion del rendimienta del segpmento,
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERQS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 201G
(Expresade on iniles de dalares estadouanidenses)

Los actives y pasivos de la Corporacién estin destinados n ntender la totalidad de la operacidn due la
Corporacién, por lo que los mismas na han sido revelados a nivel de segmento operativae.

GCASTOS DEADMINISTRACION Y VENTAS

Los eostos v gastes operacionales agrupmulos de ncuerdo & sy natouraleza son log sigulentes:

Costn e Gastos do
produrinog admitstraclon
vendioy yyenns Laatal
g
Costo de venta de mereaderia 1,361,260 - 1,061,260
Guastos di perional y benefivios a emplepdos . 122,957 12,957
Bonificuritn o vjccutivoa - 8,157 8,157
Arriendos y condominios 10,165 12,465
Cumton e distribugldn 159490 15,540
Depreciiion - 34,704 a0
Muntenimiento 56 11,1068 11,224
Setvicios Basicos - 12,408 12,4908
Suministros MM 12,032 21,0104
HonotaHus y servcing - 2,140 104
Gaardlania 4.8y 48484
Imnpuestos v conlvibuclunes - 5057 nBE7
Atortizielin . f,620 6,610
Publicidoyd - 8,055 8,055
Comislones o Turfetis de Crédite - 9,034 },004
OHtoy costo/ustng sty 10,101 VLA
19740730 270,547 1,648,567
= ——
2ms
Conte de vente de mercagerin Laae,28n - 14]40,245
Gustea de pervonal y beneflctos u cinpleadas - 123,86 122,316
Nonificacion o cjecutivos - v.005 0,005
Arrientdns v condominios - 10,117 10,117
Costor e elistribucion - 17719 17,714
Depreciacln - %507 an 567
Muntenimientio FE] 12,297 [ER 1]
Servivlog Bisieos - 12,448 12,444
Suminlstiog 8,92, 12,807 T
Hlonoruriny v servivivy - o Hon €400
Cuardiimie L lys AL
finpuestod y eontribunelones it Al
Amortizaeidn 00 Reuty
Pulslieldnd 1,107 4,467
Comisiones o Turjetas te Ceddile - 9,434 Dol
(Hrod coslofuastos 1.0 B.onn [REINR
[EREAIX] 275458 1,710,462
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadoumiduenses)

OTROS INGRES0OS OPERACIONALES

Composicidn al 31 de diciembre:

f\n l fi ry Q ! 5
Dividendos recibidos (1) 20,484 21,869
Otros ingresos 2,454 2,017
22,044 2 BB6
(1) Undetalle de dividendos reeibidos es come sigue:
2016 2015
Comercial Kywi 5.A. 9,350 10,200
Television y Ventas Televent 5.A. 1,087 1,528
Agropesa 5.4 1800 1,500
Comehapar 5.A. 171 1,80
Invede 5.4, 1,505 2,087
Imporpoint S.A. 1,188 1,928
Polle Favarite 5.4, 959 1,440
Maxipan 8.4 900 853
Enermax S.A 8o0 589
Bebelandia 5.4, ) a61
Mr, Yook 5.4, 11 m
Favimatic 5.A. 7 it
20,484 21,860
INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS
Composicidn al 31 de diciembre:
ﬂ!l]!l 'l! “5
Intereses gonndos en inversiones B.6u1 R85
Inlereses ganades en preslamos con relncionadns 708 5l
2.300 #.800
Gnatos finangleros
Iitereses pagado a instituciones financleran Hhh 140
Otros pastos ancarios 2074 a7
355 413
s.a50 BT
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CORFORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

COMPROMISOS
Acuerdos comercinles:

WRT World Finterprises: La Corporacion mantiene un convenio con WRT World Enterprises, mediante ol
cunl dicha compaiiia efectia In adquisicidén de mercaderia en ol exterior para Corporacion Favorita C.A.

Congesiones enlocales comerciales: La Corporacion muntiene varios contratos de nrrendamientos
{concesiones) en locales y terrenos en los cuales se manticnen los puntoy de venta, Dichos contratos
tienen plazos que fluctiion entre 10 y 40 afios y la Corpotacion no tiene opeian de comprar lag
propicdades,

Contratoes de arrendamientos nperativos:
Lu Corpermcion come.arrendataria; Los arrendamicntos operalivos se relacionan con arrendamientos de

terrenos cuyo perfodo de arrendamiento oscila entre 10 v 40 nites. La Corporacion no tiene In opeidn de
comprar los terrenos arrendades ol fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

R01b 2015
Pagos minimos de arrendamiento . 4,048 4,015
ngid rendadory; Los arrendamicntos aperativos se relacionan con las propiedades de

inversidn poseidag por In Corporacidn con términos de arrendamiento entre 5 y 10 afios, con opeidn de
extenderlos por 10 afios mis, El arrendatario no tiene opeidn de comprar la propicdad a la fecha de
expiraeiin del periodo de arrendamiento,

Durnnte los afios 2016 y 2o15, los ingresos por alquiler de propiedades de inversidn obtenidos por la
Corporacion ascendicron u USS1g millones en cada ofio, yespectivamente, Los gostos operativos directos
aue surgen de los propiedades de inversidn en dichos periados aseendieton u US%7.8 millones v US89
millonex, respectivamente.

UTILIDAD BASICAY DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y ol nimero promedio ponderndo de seciones ordinarias utilizadas en el cileulo de la
utilidad basica y diluida por aceidn son los sigwientes:

2016 a2g1
Utilidad del afo 1:3,2,026 ____1g2b77
Nimero promedio ponderadn dey aeciones ordinarias 515,000 417,000
Utilidad hitsica y diluida por aceidn [oRels) 0,37
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CORPORACION FAVORITA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado vn miles de dbdlares estndounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 Jde diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estadoa fipancicros separados no se
produjeron eventos gque, en opinion de In Administracidn de la Corporacidn, pudieran tener un efecio
significative sobre dichos estados financieros separados gue no se hayan revelodo en los mismos,

* % B 4
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