ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPARN{A
CORPORACION FAVORITA C. A.

En la ciudad de Quito, a los veinte y siete dias del mes de marzo del dos mil
diecinueve, a las nueve y treinta horas (09h30) en el Teatro Quérum, Centro
Comercial Paseo San Francisco, situado en la avenida Interocednica y pasaje A,
(subsuelo 2}, Quito domicilio de la compaiiia, de conformidad con la convocatoria
publicada en el diario El Comercio del dia trece de marzo del dos mil diecinueve, se
re(nen en Junta General Ordinaria los Accionistas de la compafifa CORPORACION
FAVORITA C. A., con el objeto de conocer y resolver los asuntos constantes en la
referida convocatoria. Preside la sesion el sefior Sidney Wright Duran Ballén, en su
calidad de Presidente de la compaiia y actia, por designacion de la junta general
como Secretario Ad - Hoc, el Doctor Alfredo Peftaherrera. El Presidente pidié que
por Secretaria se constate el quorum. El Secretario informé que se hallan presentes
los sefiores Accionistas cuya lista se anexa y es parte integrante de esta acta, que
representan un total de cuatrocientos cuarenta y seis millones quinientos {reinta y
cinco mil doscientos noventa délares de los Estados Unidos de América (US
$4457535.290) equivalente al setenta y dos punto cero dos por ciento (72.02%) del
capital social, en consecuencia, de acuerdo al estatuto social, hay quérum. Siendo
las nueve horas y treinta y cinco minutos (09h35), el Presidente, sefior Sidney
Wright Duran Ballén, declard instalada la sesion disponiendo que por Secretaria se
dé lectura a la convocatoria efectuada en el periddico El Comercio, del trece (13)
de marzo del dos mil diecinueve (2019), cuyo texto es el siguiente:
“CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
CORPORACION FAVORITA C. A. De conformidad con el estatuto social de la
empresa y la normativa pertinente, convoco a los sefiores accionistas de la
compafifa CORPORACION FAVORITA C. A, a la Junta General Ordinaria que se
realizard el miércoles 27 de marzo del 2019, a las 09:30, en el CENTRO DE
CONVENCIONES QUORUM, DEL CENTRO COMERCIAL PASEO SAN FRANCISCQO,
situado en la Av. Interocednica y Pasaje A (subsuelo 2), Cumbayd, del cantén Quito,
domicilio de la compaiiia. A esta junta se convoca en forma especial, individual,
expresa y personalmente a los sefiores Comisarios Principal y Suplente, Ing.
Gonzalo Rueda Diaz y Dr. Juan Carlos Gallegos Happle, domiciliados en la calle
Lizardo Garcia E 1080 y Av. 12 de Octubre; y, Av. Amazonas 4080 y Naciones
Unidas, respectivamente, de esta ciudad y cantdn Quito. La junta convocada debera
conocer y resolver sobre los siguientes puntos: 1. Informe anual del Directorio,
Presidente Ejecutivo, Comisario y Auditores Externos. 2. Revision, conocimiento y
aprobacién del estado de situacion financiera y estado de resultados integrales
correspondientes al ejercicio econdémico 2018. 3. Resolucidn sobre destino de las
utilidades del ejercicio econémico del 2018. 4. Aumento de Capital y Reforma de
Estatuto Social en sus Arts. 5 y 44. 5. Eleccién de miembros del Directorio y fijacidon
de sus remuneraciones. 6. Eleccibn de Comisarios y fijacibn de sus
remuneraciones. 7, Designacidon de Auditores Externos y fijacién de sus
honorarios. El Estado de Situacidn Financiera y el Estado de Resultados Integrales
y sus anexos, la memoria del administrador y el informe del sefior Comisario, estéan
a disposicidn de los sefiores Accionistas, en las oficinas de la compafifa, situadas en
la calle De Las Uvas E 12-70 y Av. Eloy Alfaro, de la ciudad y cantén Quito, oficina
de accionistas de la empresa. Se deja constancia que la exhibicion de tales



documentos se lleva a cabo con gquince dias de anticipacién a la fecha de la Junta
General. Los sefiores accionistas que hasta la presente fecha hayan registrado su
direccién electrénica en la compaiiia, seran adicionalmente convocados por este
medio. Quite, marze 13 del 2019. Ronald Wright D.B. PRESIDENTE EJECUTIVO“.
También se indicé que existen las respectivas citaciones individuales y personales
realizadas a los sefores Comisarios, dejando constancia que el sefior Comisario
Principal se encuentra presente. Inmediatamente la Junta General pasé a tratar el
orden del dia constante en la referida convocatoria: PRIMER PUNTO: INFORME
ANUAL DEL DIRECTORIO, PRESIDENTE EJECUTIVO, COMISARIO Y AUDITORES
EXTERNOS. El Presidente de la compafiia, a su nombre y en el del Directorio, dio
lectura al informe anual, el cual guedara recogido en el respectivo expediente de
esta junta general. Acto seguido, se escuché el informe del sefior Vicepresidente
Ejecutivo, quien recordd la vision, misién y valores dentro de los cuales trabaja la
empresa; adicionalmente, presentdé los grandes temas del dos mil dieciocho
(2018), destacando los siguientes: los sesenta y cinco (65) afios que cumple la
empresa en el Ecuador, la consolidacién del nuevo esquema de ventas al por mayor
denominado “TITAN”, explicé los procesos de mejora continua que se han
implementando en el dos mil dieciocho (2018) lo cual nos permitira seguir siendo
uno de los negocios mas exitosos del pais, explicé también que se estan llevando a
cabo las proyecciones segin los preceptos de la Agenda Empresarial para el
Ecuador dos mil treinta {2030), explicé los nuevos conceptos de negocio con los
que cuenta la cadena como son la venta de seguros, con la empresa Servimax, el
AKI Vecino y, sobre todo, puso de relieve como uno de los hitos més importantes
de la historia de Favorita, la adquisicién de mas del senta y tres por ciento (73%)
del capital del Grupo Rey en Panami que cuenta ademds con la cadena de
supermercados, con una cadena importante de farmacias y tiendas de
conveniencia. Con la adquisicién mayoritaria, sumado a lo que el grupo fundador
de Rey mantiene, se decidié deslistar del mercado de valores panamefio a dicha
empresa. Seguidamente, hace un recuento de todas las nuevas aperturas de locales
en el Ecuador y, presentd, como manda la ley, el estado de situacién financiera y de
resultados, comparandolos con el afio anterior. Puso de relieve toda la labor que se
realizara en Panama en el afio dos mil diecinueve (2019), para lograr importantes
mejoras en los resultados econémicos del nuevo Grupo de empresas compradas en
ese pals, a cuyo efecto presentd varias comparaciones numeéricas y financieras, asi
como, indicé que en este afio se finiquitara la adquisicién del Grupo Hanaska aca
en el Ecuador y se impulsara la inversion en la nueva empresa industrial del papel
absorbente denominada La Reforma, que permitira reciclar y vender como materia
prima empaques, envases y envolturas de papel, cartén y similares que es algo que
se lo venia haciendo pero no con valor agregado como se podra lograr ahora con
esta inversion. Hizo una breve explicacion de las eficiencias que se implementaran
en el Grupo Rey en Panami, incluyendo el manejo del endeudamiento actual y
termind presentando las proyecciones comerciales para el afio dos mil diecinueve
{2019) para Corporacién Favorita y Grupo Rey. A continuacién, el sefior Presidente
Ejecutivo en su informe expuso la situacién de todas las empresas del Grupo, esto
es, ingresos y utilidades de las filiales comerciales, agroindustriales e inmobiliarias
ubicadas en Ecuador y las del exterior. Puntualizando todos los retos que Favorita
tendra en Panamd en los préximos afios. Hizo conocer la propuesta del Directorio
sobre el reparto de utilidades para decidirlo en el punto del orden del dia que



consta mas adelante. Inmediatamente, el sefior Comisario Principal dio lectura a su
informe, el cual sera parte del expediente de la presente junta general. En cuanto al
informe anual de Auditores Externos, el sefior Presidente manifesté que el mismo
se encuentra ya en manos de los sefiores accionistas y leido y conocide por los
presentes, poniendo todos los informes a consideracion de los sefiores accionistas.
La Junta General, procedid a aprobar todos los informes del presente punto del
orden del dia por unanimidad de los presentes. SEGUNDO PUNTO: REVISION,
CONOCIMIENTO Y APROBACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO 2018. La Presidencia presentd, conforme manda la ley, y puso a
consideracion de los sefiores accionistas, las cuentas y balances, el estado de
situacion financiera y estado de resultados integrales correspondientes al ejercicio
del 2018. La Junta General procedié a aprobar este punto por unanimidad de los
presentes. Se deja expresa constancia que los administradores se abstuviercon en la
aprobacién de este punto. TERCER PUNTO: RESOLUCION SOBRE DESTINO DE
LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018. El Presidente Ejecutivo, a
su nombre y al del Directorio, conforme manda la ley y el estatuto social de la
empresa, presenté la propuesta para la distribucién de las utilidades que consistié
en que de la utilidad del afio y resultado integral que consta detallado en los
balances, una vez descontada la reserva legal, las provisiones para participacidn a
trabajadores e impuesto a la renta, se reparta en efectivo la cantidad de cincuenta y
ocho millones de délares de los Estados Unidos de América y se capitalice, via
aumento de capital, la suma de cuarenta y cinco millones de délares de los Estados
Unidos de América. El saldo de las utilidades se las envie a la reserva facultativa,
Indic6 que las utilidades en efectivo se las cancelaria a partir del quince (15) de
mayo del dos mil diecinueve (2019). El aumento se lo realizaria en proporcion al
capital que cada uno de los sefiores accionistas posee en la empresa. El sefior
Christian Centeno, representante del accionista Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (BIESS), pidié que se deje en actas su sugerencia en el sentido de
que el articulo doscientos noventa y siete (Art. 297) de la Ley de Compafiias,
Seguros y Valores dispone que se reparta al menos un cincuenta por ciento (50%}
de los heneficios lfquides anuales. El sefior Presidente Ejecutivo recordo que,
segiin la misma disposicién legal invocada, en las compafias emisoras, cuyas
acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, como es e}
caso de Corporacion Favorita C.A, obligatoriamente se repartirda como dividendos
a favor de los accionistas por lo menos el treinta (30%) de las utilidades liquidas y
realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio econoémico, lo cual se cumple
en la propuesta realizada por el sefior Presidente Ejecutivo a su nombre y al del
Directorio de la empresa, con lo cual se pone a consideracion de los sefiores
accionistas este punto del orden del dia. La propuesta del sefior Presidente
Ejecutivo, a su nombre y al del Directorio, es aprobada por todos los sefiores
accionistas presentes de forma unanime, es decir que, de las utilidades del ejercicio
cerrado al treinta y uno (31) de diciembre del dos mil dieciocho (2018),
descontado el valor correspondiente a la reserva legal, provisiones para
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, se reparta en efectivo la
cantidad de cincuenta y ocho millones de délares de los Estados Unidos de América
y se capitalice, via aumento de capital, la suma de cuarenta y cinco millones de
délares de los Estados Unidos de América; el saldo de las utilidades, se acuerda que



se las destine a la cuenta reservas facultativas. Las utilidades en efectivo se las
cancelard a partir del quince (15} de mayo del dos mil diecinueve (2019). El
aumento de capital se lo realizard en proporcidn al capital que cada uno de los
sefiores accionistas posee en la empresa. CUARTO PUNTO: AUMENTO DE
CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTO SOCIAL EN SUS ARTS. 5 Y 44, A
consecuencia de la aprobacion del punto anterior, el Presidente expuso que se
realizara el respectivo aumento de capital por la suma de cuarenta y cinco millones
de ddlares de los Estados Unidos de América. El aumento se lo realizaria en
proporcion al capital que cada uno de los sefiores accionistas posee y se emitiran
desmaterializadas nuevas acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los
Estados Unidos de América, numeradas desde el seiscientos veinte millones uno
hasta el seiscientos sesenta y cinco millones inclusive, amparando cada titulo
multiples acciones, las que se depositaran a favor de cada uno de los sefiores
accionistas, una vez que la Superintendencia de Compaiias haya aprobado el
tramite respectivo y se encuentre el mismo perfeccionado en el Registro Mercantil.
Ademas, el sefior Presidente indicé que, se hace necesario reformar los articulos
referentes al capital social y a la distribucién del mismo, consecuentemente, los
articulos que se reforman tendran los siguientes textos: “Art. 5.- CAPITAL: El
capital social es el de SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido en seiscientas sesenta y cinco
millones de acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos
de América cada una. Este capital se encuentra suscrito y distribuido de
conformidad con lo que se establece en el presente Estatuto Social. Si la Compafiia
resolviera aumentar el capital, en la suscripcién de nuevas acciones, tendran
preferencia los accionistas y a prorrata de sus acciones, debiendo tales legitimos
poseedores ejercitar sus derechos al respecto dentro del plazo previsto por la Ley,
vencido el cual las nuevas acciones podran ser ofrecidas al publico.”. “Art. 44.-
INTEGRACION Y PAGO DE CAPITAL: El capital social de la compaiia de
SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, se encuentra integramente suscrito y pagado.” La Junta
general por unanimidad de los presentes, aprueba el aumento de capital indicado
y, ademds por unanimidad aprueba la reforma de dichos articulos con los textos
indicados. Adicionalmente, autorizaron a su Procurador, como representante legal
de [a empresa, para que realicen todos los tramites necesarios para perfeccionar el
aumento de capital y las reformas acordadas. Asi mismo, autorizaron al Presidente
Ejecutivo para que suscriba la respectiva escritura publica. QUINTO PUNTO:
ELECCION DE MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y FIJACION DE SUS
REMUNERACIONES. El sefior Roberto Zurita, representante de un accionista de la
empresa, mociono la reeleccion integra de los actuales miembros del Directorio y
que se delegue al Presidente Ejecutivo la fijacidon de sus remuneraciones. La Junta
General, por unanimidad de los presentes, decidié la reeleccién integra de los
miembros del directorio por el periodo estatutario de dos afios y autorizé al
Presidente Ejecutivo la fijacién de dichas remuneraciones. Consecuentemente, los
miembros del Directorio elegidos son Sidney Wright, Fernando Donoso, Frederick
Wright, Ménica Varea, Walter Wright, Mauricio Ledesma y Ricardo Wright. SEXTO
PUNTO: ELECCION DE COMISARIOS Y FIJACION DE SUS REMUNERACIONES. El
sefior Presidente, expusc que es necesario proceder a la designacién de
comisarios, sugiriendo la reeleccién de los actuales, sefiores Ingeniero Gonzalo



Rueda como principal y al Doctor Juan Carlos Gallegos como suplente. Sugerencia
que la Junta General la aprobé por unanimidad de los presentes y delegd a la
administraciéon la fijacion de las remuneraciones. SEPTIMO PUNTO:
DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS Y FIJACION DE SUS HONORARIOS. El
sefior Presidente, sugirié prolongar por un afio mdas los servicios de auditoria
externa con la empresa Deloitte & Touche y solicitd, ademas, la autorizacién para
fijar su respectivo honorario y para firmar el respectivo contrato. La junta general
por unanimidad de los presentes aprobdé dicha sugerencia y, autorizo a la
administracién la firma del respectivo contrato y la fijacidn de los honorarios.
Concluido el orden del dia, el sefior Presidente manifestd a la junta que se tomara
un corto receso con el objeto de que se proceda a la redaccién del acta. Luego de
unos instantes, se reinstalé la junta general y se procedio a dar lectura de la
respectiva acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compaiiia
Corporacidon Favorita C. A. El acta fue puesta a consideracién de los sefiores
accionistas y aprobada por unanimidad de los presentes y sin modificaciones. Se
levanta la sesion a las 11h48. f) Sidney Wright Duran Ballén, PRESIDENTE; f) Dr.
Alfredo Peniaherrera Wright, SECRETARIO AD HOC. CERTIFICO: Es fiel copia del
acta de la Junta General de Accionistas del 27 de marzo del 2019 y cuyo original
reposa en el Libro de Actas de la compafiia.
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
CORPORACION FAVORITA C. A.

En la ciudad de Quito, a los veinte y siete dias del mes de marzo del dos mil
diecinueve, a las nueve y treinta horas (09h30) en el Teatro Quérum, Centro
Comercial Paseo San Francisco, situado en la avenida Interoceanica y pasaje A,
(subsuelo 2), Quito domicilio de la compafiia, de conformidad con la convocatoria
publicada en e! diario El Comercio del dia trece de marzo del dos mil diecinueve, se
retinen en Junta General Ordinaria los Accionistas de la compafifa CORPORACION
FAVORITA C. A, con el objeto de conocer y resclver los asuntos constantes en la
referida convocatoria. Preside la sesién el sefior Sidney Wright Duran Ballén, en su
calidad de Presidente de la compafiia y actiia, por designacion de la junta general
como Secretario Ad - Hoc, el Doctor Alfredo Pefiaherrera. El Presidente pidid que
por Secretaria se constate el quérum. El Secretario informé que se hallan presentes
los sefiores Accionistas cuya lista se anexa y es parte integrante de esta acta, que
representan un total de cuatrocientos cuarenta y seis millones quinientos treinta y
cinco mil doscientos noventa dodlares de los Estados Unidos de América (US
$445°535.290) equivalente al setenta y dos punto cero dos por ciento {72.02%) del
capital social, en consecuencia, de acuerdo al estatuto social, hay quérum. Siendo
las nueve horas y treinta y cinco minutos {09h35), el Presidente, sefior Sidney
Wright Durdn Ballén, declard instalada la sesién disponiendo que por Secretarfa se
dé lectura a la convocatoria efectuada en el periddico El Comercio, del trece (13)
de marzo del dos mil diecinueve (2019), cuyo texto es el siguiente:
“CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
CORPORACION FAVORITA C. A. De conformidad con el estatuto social de la
empresa y la normativa pertinente, convoco a los sefiores accionistas de la
compafiia CORPORACION FAVORITA C. A, a la Junta General Ordinaria que se
realizard el miércoles 27 de marzo del 2019, a las 09:30, en el CENTRQ DE
CONVENCIONES QUORUM, DEL CENTRO COMERCIAL PASEQ SAN FRANCISCO,
situado en la Av. Interoceanica y Pasaje A (subsuelo 2}, Cumbayd, del cantén Quito,
domicilio de la compaiifa. A esta junta se convoca en forma especial, individual,
expresa y personalmente a los sefiores Comisarios Principal y Suplente, Ing.
Gonzalo Rueda Dfaz y Dr. Juan Carlos Gallegos Happle, domiciliados en la calle
Lizardo Garcia E 1080 y Av. 12 de Octubre; y, Av. Amazonas 4080 y Naciones
Unidas, respectivamente, de esta ciudad y canton Quito. La junta convocada debera
conocer y resolver sobre los siguientes puntos: 1. Informe anuai del Directorio,
Presidente Ejecutivo, Comisario y Auditores Externos. 2. Revisién, conocimiento y
aprobacidn del estado de situacién financiera y estado de resuitados integrales
correspondientes al ejercicio econdémico 2018. 3. Resolucién sobre destino de las
utilidades del ejercicio econdémico del 2018. 4. Aumento de Capital y Reforma de
Estatuto Social en sus Arts. 5 y 44. 5. Eleccién de miembros del Directorio y fijacion
de sus remuneraciones. 6. Eleccibn de Comisarios y fijacion de sus
remuneraciones, 7. Designacién de Auditores Externos y fijacion de sus
honorarios. El Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales
y sus anexos, la memoria del administrador y el informe del sefior Comisario, estan
a disposicidn de los sefiores Accionistas, en las oficinas de la compafiia, situadas en
la calle De Las Uvas E 12~70 y Av. Eloy Alfaro, de la ciudad y cantén Quito, oficina
de accionistas de la empresa. Se deja constancia que la exhibicién de tales



documentos se lleva a cabo con quince dias de anticipacién a la fecha de la Junta
General. Los sefiores accionistas que hasta la presente fecha hayan registrado su
direccién electrénica en la compafifa, serdn adicionalmente convocados por este
medio. Quito, marzo 13 del 2019. Ronald Wright D.B. PRESIDENTE EJECUTIVO*.
También se indicé que existen las respectivas citaciones individuales y personales
realizadas a los sefiores Comisarios, dejando constancia que el sefior Comisario
Principal se encuentra presente. Inmediatamente la Junta General pasé a tratar el
orden del dia constante en la referida convocatoria: PRIMER PUNTO: INFORME
ANUAL DEL DIRECTORIO, PRESIDENTE EJECUTIVO, COMISARIO Y AUDITORES
EXTERNOS. El Presidente de la compafifa, a su nombre y en el del Directorio, dio
lectura al informe anual, el cual quedara recogido en el respectivo expediente de
esta junta general. Acto seguido, se escuché el informe del sefior Vicepresidente
Ejecutivo, guien recordd la visidn, mision y valores dentro de los cuales trabaja la
empresa; adicionalmente, presentd los grandes temas del dos mil dieciocho
(2018}, destacando los siguientes: los sesenta y cinco (65) afios que cumple la
empresa en el Ecuador, la consolidacién del nuevo esquema de ventas al por mayor
denominado “TITAN”, explicé los procesos de mejora continua que se han
implementando en el dos mil dieciocho (2018] lo cual nos permitira seguir siendo
uno de los negocios mas exitosos del pafs, explicé también que se estan llevando a
cabo las proyecciones segin los preceptos de la Agenda Empresarial para el
Ecuador dos mil treinta (2030), explico los nuevos conceptos de negocio con los
que cuenta la cadena como son la venta de seguros, con la empresa Servimax, el
AKI Vecino y, sobre todo, puso de relieve como uno de los hitos mas importantes
de la historia de Favorita, la adquisicion de mas del senta y tres por ciento (73%)
del capital del Grupo Rey en Panamd que cuenta ademds con la cadena de
supermercados, con una cadena importante de farmacias y tiendas de
conveniencia. Con la adquisicién mayoritaria, sumado a lo que el grupo fundador
de Rey mantiene, se decidi¢ deslistar del mercado de valores panamefio a dicha
empresa. Seguidamente, hace un recuento de todas las nuevas aperturas de locales
en el Ecuador y, presento, como manda la ley, el estado de situacién financiera y de
resultados, comparandolos con el afio anterior, Puso de relieve toda la labor que se
realizara en Panama en el aflo dos mil diecinueve (2019), para lograr importantes
mejoras en los resultados econémicos del nuevo Grupo de empresas compradas en
ese pals, a cuyo efecto presentd varias comparaciones numeéricas y financieras, asf
como, indicé que en este afio se finiquitard la adquisicién del Grupo Hanaska acd
en el Ecuador y se impulsara la inversién en la nueva empresa industrial del papel
absorbente denominada La Reforma, que permitira reciclar y vender como materia
prima empaques, envases y envolturas de papel, cartén y similares que es algo que
se lo venia haciendo pero no con valor agregado como se podrd lograr ahora con
esta inversién. Hizo una breve explicacién de las eficiencias que se implementardn
en el Grupo Rey en Panamd, incluyendo el manejo del endeudamiento actual y
termind presentando las proyecciones comerciales para el afio dos mil diecinueve
(2019) para Corporacién Favorita y Grupo Rey. A continuacién, el sefior Presidente
Ejecutivo en su informe expuso la situacién de todas las empresas del Grupo, esto
es, ingresas y utilidades de las filiales comerciales, agroindustriales e inmobiliarias
ubicadas en Ecuador y las del exterior. Puntualizando todos los retos que Favorita
tendra en Panama en los préximos afios. Hizo conocer la propuesta del Directorio
sobre el reparto de utilidades para decidirlo en el punto del orden del dfa que



consta mas adelante. Inmediatamente, el sefior Comisario Principal dio lectura a su
informe, el cual sera parte del expediente de la presente junta general. En cuanto al
informe anual de Auditores Externos, el sefior Presidente manifest6 que €l mismo
se encuentra ya en manos de los sefiores accionistas y leido y conocido por los
presentes, poniendo todos los informes a consideracién de los sefiores accionistas.
La Junta General, procedié a aprobar todos los informes del presente punto del
orden del dfa por unanimidad de los presentes. SEGUNDO PUNTO: REVISION,
CONOCIMIENTO Y APROBACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO 2018. La Presidencia presentd, conforme manda la ley, y puso a
consideracion de los sefiores accionistas, las cuentas y balances, el estado de
situacién financiera y estado de resultados integrales correspondientes al ejercicio
del 2018. La Junta General procedié a aprobar este punto por unanimidad de los
presentes. Se deja expresa constancia que los administradores se abstuvieron en la
aprobacién de este punto. TERCER PUNTO: RESOLUCION SOBRE DESTINO DE
LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018. E! Presidente Ejecutivo, a
su nombre y al del Directorio, conforme manda la ley y el estatuto social de la
empresa, presento la propuesta para la distribucién de las utilidades que consistid
en que de la utilidad del afio y resultade integral que consta detallado en los
balances, una vez descontada la reserva legal, las provisiones para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta, se reparta en efectivo la cantidad de cincuenta y
ocho millones de délares de los Estados Unidos de América y se capitalice, via
aumento de capital, la suma de cuarenta y cinco millones de d6lares de los Estados
Unidos de América. El saldo de las utilidades se las envie a la reserva facultativa,
Indicé que las utilidades en efectivo se las cancelaria a partir de! quince {15) de
mayo del dos mil diecinueve {2019). El aumento se lo realizaria en proporcion al
capital que cada uno de los sefiores accicnistas posee en la empresa. El sefior
Christian Centeno, representante del accionista Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social {BIESS), pidié que se deje en actas su sugerencia en el sentido de
que el articulo doscientos noventa y siete (Art. 297) de la Ley de Compaiiias,
Seguros y Valores dispone que se reparta al menos un cincuenta por ciento (50%)
de los beneficios liquidos anuales. El sefior Presidente Ejecutivo recordé que,
segin la misma disposicion legal invocada, en las compaififas emisoras, cuyas
acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, como es el
caso de Corporacién Favorita C.A., obligatoriamente se repartird como dividendos
a favor de los accionistas por lo menos el treinta (30%) de las utilidades liquidas y
realizadas que obtuvieren en e} respectivo ejercicio econémico, lo cual se cumple
en la propuesta realizada por el sefior Presidente Ejecutivo a su nombre y al del
Directorio de la empresa, con lo cual se pone a consideracién de los sefiores
accionistas este punto del orden del dia. La propuesta del sefior Presidente
Ejecutivo, a su nombre y al del Directorio, es aprobada por todos los sefiores
accionistas presentes de forma unanime, es decir que, de las utilidades del ejercicio
cerrado al treinta y uno (31) de diciembre del dos mil dieciocho (2018),
descontado el valor correspondiente a la reserva legal, provisiones para
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, se reparta en efectivo la
cantidad de cincuenta y ocho millones de délares de los Estados Unidos de América
y se capitalice, via aumento de capital, la suma de cuarenta y cinco millones de
ddlares de los Estados Unidos de América; el saldo de las utilidades, se acuerda que




se las destine a la cuenta reservas facultativas. Las utilidades en efectivo se las
cancelard a partir del quince (15) de mayo del dos mil diecinueve (2019). El
aumento de capital se lo realizard en proporcién al capital que cada uno de los
sefiores accionistas posee en la empresa. CUARTO PUNTO: AUMENTO DE
CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTO SOCIAL EN SUS ARTS. 5 Y 44. A
consecuencia de la aprobacién del punto anterior, el Presidente expuso que se
realizara el respectivo aumento de capital por la suma de cuarenta y cinco millones
de ddlares de los Estados Unidos de América. El aumento se lo realizaria en
proporcion al capital que cada uno de los sefiores accionistas posee y se emitirdn
desmaterializadas nuevas acciones ordinarias y nominativas de un ddlar de los
Estados Unidos de América, numeradas desde el seiscientos veinte millones uno
hasta el seiscientos sesenta y cinco millones inclusive, amparando cada titulo
multiples acciones, las que se depositardn a favor de cada uno de los sefiores
accionistas, una vez que la Superintendencia de Compafifas haya aprobado el
tramite respectivo y se encuentre el mismo perfeccionado en el Registro Mercantil.
Ademads, e} seflor Presidente indicd que, se hace necesario reformar los articulos
referentes al capital social y a la distribucién del mismo, consecuentemente, los
articulos que se reforman tendrdn los siguientes textos: “Art. 5.- CAPITAL: El
capital social es el de SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido en seiscientas sesenta y cinco
millones de acciones ordinarias y nominativas de un ddélar de los Estados Unidos
de América cada una. Este capital se encuentra suscrito y distribuido de
conformidad con lo que se establece en el presente Estatuto Social. Si la Compafiia
resolviera aumentar el capital, en la suscripcién de nuevas acciones, tendran
preferencia los accionistas y a prorrata de sus acciones, debiendo tales legitimos
poseedores ejercitar sus derechos al respecto dentro del plazo previsto por la Ley,
vencido el cual las nuevas acciones podran ser ofrecidas al ptiblico.”. “Art. 44.-
INTEGRACION Y PAGO DE CAPITAL: El capital social de la compaiifa de
SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, se encuentra {ntegramente suscrito y pagado.” La Junta
general por unanimidad de los presentes, aprueba el aumento de capital indicado
y, ademas por unanimidad aprueba la reforma de dichos articulos con los textas
indicados. Adicionalmente, autorizaron a su Procurador, como representante legal
de la empresa, para que realicen todos los tramites necesarios para perfeccionar el
aumento de capital y las reformas acordadas. As{ mismo, autorizaron al Presidente
Ejecutivo para que suscriba la respectiva escritura pdblica. QUINTO PUNTO:
ELECCION DE MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y FIJACION DE SUS
REMUNERACIONES. El sefior Roberto Zurita, representante de un accionista de la
empresa, mociond la reeleccién integra de los actuales miembros del Directorio y
que se delegue al Presidente Ejecutivo la fijacién de sus remuneraciones. La Junta
General, por unanimidad de los presentes, decidié la reeleccién {ntegra de los
miembros del directorio por el periodo estatutario de dos afios y autorizé al
Presidente Ejecutivo la fijacidn de dichas remuneraciones. Consecuentemente, los
miembros del Directorio elegidos son Sidney Wright, Fernando Donoso, Frederick
Wright, Ménica Varea, Walter Wright, Mauricio Ledesma y Ricardo Wright. SEXTO
PUNTO: ELECCION DE COMISARIOS Y FIJACION DE SUS REMUNERACIONES. El
sefior Presidente, expuso que es necesario proceder a la designacién de
comisarios, sugiriendo la reeleccién de los actuales, sefiores Ingeniero Gonzalo



Rueda como principal y al Doctor Juan Carlos Gallegos como suplente. Sugerencia
que la Junta General la aprobd por unanimidad de los presentes y delegé a la
administracién la fijaciébn de las remuneraciones. SEPTIMO PUNTO:
DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS Y FIJACION DE SUS HONORARIOS. El
sefior Presidente, sugirié prolongar por un afio mas los servicios de auditoria
externa con la empresa Deloitte & Touche y solicit6, ademads, la autorizacién para
fijar su respectivo hanoraric y para firmar el respectivo contrato. La junta general
por unanimidad de los presentes aprobé dicha sugerencia y, autorizd a la
administracién la firma del respectivo contrato y la fijacion de los honorarios.
Concluido el orden del dia, el sefior Presidente manifestd a la junta que se tomara
un corto receso con el objeto de que se proceda a la redacciéon del acta. Luego de
unos instantes, se reinstalé la junta general y se procedié a dar lectura de la
respectiva acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafifa
Corporacién Favorita C. A. El acta fue puesta a consideracién de los sefiores
accionistas y aprobada por unanimidad de los presentes~ sin modificaciones. Se
levanta la sesién a las 11h48.

Sidney Wright Duran Ballé Dr. Alfredo Pefiaherrera Wrxght
PRESIDENTE SECRETARIO AD HOC







