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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquii, 05 de Mayo de 2018
A los Accionistas de ‘

CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA TRAMO S.A.,
gque incluyen el estado de situacion ﬁnanr.iera al 31 de diciembre de 2017 vy los
correspondiente estade de resultados’ mteg ,mblos en la posicidén del patrimonio
y de flujos de efective por el ano termina facha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras btas

En nuestra opinidn, los estadt
todos los aspectos material
al 31 de diciembre de 2017
el afio terminado en
informacion Financliera
Contabilidad (IASB).

eros adjuntos se presentan consistentemente en
sicién financiera de CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
asultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
echa, de conformidad con Normas Internacionales de
IF emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de

Fundamentos de la-bpl

relacion con la
CONSTRUCTORA:
de la Contabilidad (
de la Superintendencia
cumplido las demds responsa

independientes de
Ettca para profesionales |
sposiciones de independencia
Sy Seguros del Ecuador, y hemos
je-gtica de conformidad con este Cddigo.

Asuntos daves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos gue, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, vy en la formacién de nuestra opinidn al respecto, sin -
expresar una opinién por separado sobre los mismos.
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El 6 de Julio de 2017 mediante REQUERIMIENTC DE INFORMACION NO. DZ8-
GSOORIEL7-00000029-M del Servicio de Rentas Internas. En virtud de lo dispuesto en

el numeral 9 del articuio 2 y en el articulo 20 de la Ley de Creacidn del Servicio de

Rentas Internas, esta Administracién Tributaria tiene la facultad de solicitar a los
contribuyentes o0 a sus representantes cualquier tipo de documentacién o informacién

que requiera para el cumplimiento de sus labores de determinacion, recaudacion y
control tributario.

El inciso primero del articulo 98 del Cédigo Tributario, establece que: "siempre que la
autoridad competente de la respectiva administracién tributaria lo ordene, cuaiquier
persona natural, por si o como representante de una persona juridica, o de ente
acondmico sin personalidad juridica, en los términos de los articulos 24 y 27 de este
Cddigo, estara obligada a comparecer como testigo, a proporcionar informes o exhibir

documentos que existieran en su poder, para la determinacion de la obligacion
tributaria de otro sujeto".

El articulo 20 de la Ley de Creagi6
entidades del sector publico, las
naturales estaran obligad
informacidén qué requiere
recaudacion y control tribyi

icio de Rentas Internas, dispone gue "Las
s, las organizaciones privadas y las personas
orcionar al Servicio de ‘Rentas Internas toda la
cumplimiento de sus labores de determinacién,

Al amparo de las ment
dentro del plazo de 1
notificaciéon de este docu

s normas, la Administracion Tributaria le solicita gue
DIEZ) DIAS HABILES a partir del dia s;guiente al de ta
nto, presente o siguiente:

1. Detalle en medio ‘ etaco {CD no regrabable), certificado por ef Contador y el
robantes de venta, con su respectivo
sondiente a las ventas efectuadas al
S.A. con RUC
¥1, 2013, 2014, 2015 ¢
eportada en sus anexos

transaccional

2. Copias certificadas | Representante Legal de las facturas,
comprobantes de retenclon, medlo de pago y estados de cuenta donde se
reflejen los pagos realizados por las ventas efectuadas al’ contribuyente
CONSTRUCTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. coh RUC 0980872015001,
durante los ejercicios fiscales 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016
detalladas en el numeral 1 del presente documento: .
La informacion impresa o en copias entregadas a la Administracién Tributaria en
respuesta al presente requerimiento, deberd estar foliada y certificada, es decir,
firmada de pufio y letra por representante legal y contador indicando que
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"Constituye fiel copia del original que reposa en los registros del contribuyente"
en cada una de las hojas presentadas. Cabe indicar que, en caso de que el
representante legal delegue la firma de documentos, dicha persona debera estar
legaimente facuitada para dicho propdsito, cuya autorizacién deberd ser incluida
a la respuesta al presenie requerimiento,

El 11 de Septiembre de 2017 mediante OFICIO DE EXHIBICION CONTABLE No. DZ8-
GSQOECE17-0000022-M, seglin lo sefialado en los numerales 2 y 3 del artfculo 96 del
Codigo Tributario en concordancia con los articulos 2 y 20 de la Ley de Creacién del
Servicio de Rentas Internas, son deberes formales de los contribuyentes y responsables,
facilitar a los funcionarios autorizados las inspecciones o verificaciones, tendientes al
control o a la determinacion del tributo vy exhibir las declaraciones, informes, libros y
documentos relacionados con los hechos generadores de obligaciones tributarias vy -
formular las aclaraciones que les fueren sohata

En atencién a lo sefialado, la fg\_,d?ninist?
diligencia de exhibicién docurfient
ubicado en: Parroguia: TARQUIL
interseccion: AVENIDA D
1/2 Referencia ubicacion:
SALADRQ, a partir del di
el equipo de funcion
pertinente; para el efect
la empresa, legalmente:
designados por la Admmist
Zambrano

butaria dispone la realizacidén de una
“el domicilio tributario de su representada,
: AV. JOSE RODRIGUEZ BONIN MUmero: S/N
ERO Piso: O Carretero: VIA A LA COSTA Kildmetro: 7
R SAN EDUARDCO FRENTE A CIUDADELA JARDINES DEL
¢ 14 de septiembre a las 09:30 horas, por el tlempo que
‘designados del Servicio de Rentas Internas considere
bera asistir el Representante legal y/o Contador general de
‘utorlzado, conjuntamente con el equipo de funcionarios
i6n Tributaria, liderados por la Ing. Marfa Claudia Alarcén

El 13 de noviembre, c10' No. DZ8-ASOODIC17-00000007-M, Ei
articulo 261 del

sefiala:  "Diligen
determinacién podr
procesos y sistema

- , asl como de sus respectwos
soportes y archivos, tontc en el domicitio fiscal del sujeto
pasivo 0 en el lugar don ! mformacion También podra realizar
inspecciones y revisiones o 1os snstemas informaticos gue manejen informacion
relacionado con aspectos contables y/a tributarios, utilizados por el contribuyente, v
obtener, en medio magnético o impreso, los respaldos que considere pertinentes para
fines de control tributario. Para ejecutar los diligencias de inspeccidn, el funcionario
responsable del proceso de determinacion podrd acudir o los mismos acompaiados de
un equipo de trabajo multidisciplinario, de acuerdo o la finalidad de cada proceso.
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Una vez que se haya revisado vy analizado la informacién, procesos, sistemas y demas
documentos pertinentes se elaborara un acta en lo que sentara razon de la cuiminacion
de dicha iinspeccidn y de la informacién analizado; esto acto serd formada, en dos
ejemplares, tanto por el funcionario responsable del proceso de determinacidn como por
el sujeto pasivo o por su representante debidamente autorizado, y por el contador
general, de ser el caso: uno de los ejemplares del acta se entregard al sujeto pasivo y
otro se agregara al expediente del proceso de determinacion, '

La Administracion Tributaria dispone la realizacion de una diligencia de inspeccion, en el
domicilio tributario de su representada, Ubicado en Guayaquil, en la parroquia: Tarqui,
calle: José Rodriguez Bonin SIN y Av. El Bombero, Sector San Eduardo, referencia:
frente a Ciudadela Jardines del Salado a partir del dia Lunes 20 de noviembre de 2017 a
las 09HOQ, para ef efecto debera asistir el Representante Legal vy Contador General de [a
empresa CONSTRUCTORA TRAMO S.A. -legalmente autorizado por el tiempo que ei
equipo de funcionarios designados del:Servici as'internas cons:dere pertinente.

El 12 de Diciembre de 2017 median
que:

NO. 1090120-170/—\08012978 se informd

¢abo la diligencia de inspeccidén contable ordenada
7-00000007-M, al final de la cual se elabord el Acta
3 inspeccion No. DZ8-ASOADIC17-00000008-M, dejando
que la informacién solicitada deberia ser entregada en el
es en las oficinas deil Servicio de Rentas internas, ubicada
nter, Secretaria de ia Zonal 8, piso 3.

El dia 94 de diciembre, se
medlante oficio Na, DZ8~
de Conclusién de Diligen
como constancia en la
plazo de cinco (5) dias
en el Edificio World Trad:

Bl dia 11 de diciembre de:2017, mediante trémite No. 1090120t.7274958, ei sefior
JULIO TERAN O} EDO en caliddg apte'Legal de la compafiia, solicité una
prérroga de 10 informacién solicitada.

Esta Administrach
Creacién del Servit

K iy le informa que deberd
entregar la informa

retaria Zonal 5 del Servicio
de Rentas Internas ubié¢ rellana s/n y Justino Cornejo, tercer
piso, en horario normal de 0 al trémite 109012017274958, en el

plazo de 10 (diez) dias habiles conta os a partir del dia habil siguiente a la fecha de
notificacion del presente oficio,

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiila inicio con la presentacién de Informacion al
Servicio de Rentas Internas sobre las notificaciones detallados anteriormente,

concluyendo el proceso en Febrero de 2018. (Léase en la Nota 19 Eventos
Subsecuentes).
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Responsabilidades de la direccion y administracién con respecto a los estados
financieros. '

La administracidon es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener ef
contro} interno relevante para la preparacién y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financleros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables

apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de CONSTRUCTO MO S.A., de continuar como
empresa en funmonamtento reveiando seg ponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en func:onamiento ndo el principlo contable de empresa en
funcionamiento (hipStesis de ' “marcha) excepto si la direccién tiene la

intencion de liquidar la sociédad cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del go
proceso de informacion fii

e la entidad son responsables de la supervision del
éra de la Compafiia.

Otros asuntos

+ los estados financieros de CONSTRUCTORA TRAMO S.A. correspondientes
-~ al perr'odo terminad’cf 31 de dic:embre del 2016 fueron auditados por otro

Auditores Campos & Campos
GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA {Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

® Llas politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principic de
negocio en marcha y basado en la evidencia de audntona obtenida, no ha llegado a
mi conocimiento eventos o condlcmnes ¥ ‘fgenerar dudas significativas
sobre la capacidad de la empresa” para ca
cual, eventos o condiciones futuras,
significativo en el funcionamignt

® Identificamos y valoramy
financieros, debido a fi
auditoria para respond

fiesgos de incorreccidn material en los estados
arror, disefiamos y aplicanos procedimientos de
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada roporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incor 6n material debido a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion:material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusién, falsificacidn, isiones deliberadas, manifestaciones. mtencronadamente
erroneas o la elusion del ¢ trol interno.

vénte para la auditoria con el fin de
funcién de las

circunstancias obre la eficacia de

control interno

& Evaluamos lo adec

d as v la razonabilidad de tas
estimaciones contables

0rmac10n revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la ut:hzamon, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos en fa evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incerfidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de ta Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gque ilamemos la
atencibn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuat
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de augili
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que a8
empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenjdo de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de {a entidad una
declaracién de que hemos cumplido (os requerimientos de ética aplicables en
relaciéon con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
a nuestra independencla y, en su caso, Yas correspondientes salvaguardas.

tnicacién con los responsables del
e-han sido de mayor significatividad en
del periodo actual y que son, en
la auditoria. Describimos esas cuestiones en
Vo que las disposiciones legales o reglamentarias
é+la cuestidn o, en circunstancias extremadamente
i0S que una cuestidén no se deberia comunicar en
be razonablemente esperar que las consecuencias
raran los heneficios de interés publico de fa misma.

Entre las cuestiones que han sidosobjet
gobierno de la entidad, detem)jﬁém '
la auditorfa de los estados
consecuencia, las cuestionés cld
nyestra informe de audi
prohiban revelar pibli
poco frecuente, deter
nuestro informe porg
adversas de hacerlo

Q decm Induatto, Av. Quito 805 y Av 8¢ ‘e Dc!ub'
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CONSTRUCTORA TRAMO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL- 2017 Y 2016

En Ddlares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efective y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Impuestos por recuperar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipos
Propiedad de inversién

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

)

Qxi:ulio Teran Olmedo
erente General

U

Notas

5(1)
11

12

5(2)

m—r—

2017 2016
134,289 332,888
714,725 1,595,990

2,634,412 1,816,800
- 173,123

12,836 12,411
48,219 158,121
3,544,481 4,089,333
6,168,037 9,145,895
306,138 .
1,622,199 1,143,093
10,319 7,871
8,106,693 _ 10,296,859
11,651,174 _ 14,386,192

CPA, Jenniffer Ortega Arce

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros. P
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CONSTRUCTORA TRAMO S.A.

i ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

En Dolares Americanos

‘PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Beneficios a empleados '

Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obiigaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionista

Beneficios a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Reserva de capital

Utiligades retenidas

Otros resultados integrales
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

s VOUNT
: Sr, Julio Terén Oimedo
@ Gerente General

Notas

11(2)
10(1)
12

11(2)
10(2)

13

2017 2016
901,388 1,346,301
1,114,481 2,088,785
43,000 152,332
102,268 61,994
128,520 346,759
2,289,657 3,996,171
- 868,292
2,085,905 2,266,800
8,647 89,307
271,961 203,653
2,366,513 3,428,052
4,656,170 7,424,223
10,000 10,000
3,678,435 3,678,435
19,378 19,378
503,940 503,940
2,848,739 2,785,757
-65,488 -35,541
6,995,004 6,961,969
11,651,174 14,386,192

e O

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

CPA. Jenniffer Ortega Arce
Contador General

11



CONSTRUCTORA TRAMO S.A. .

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

En Délares Americanos

Ingresos
Total ingresos

Gastos

Gastos administrativos
Gastos financieros
Total Gastos

Otros ingresos y egresos
Otros, neto

Utilidad en venta de activo fijo
Dividendos exentos

Ingresos por siniestros

Total otros ingresos y egresos

Utilidad antes de participacién de trabajadores
{-}15% Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuestos

(-)Impuesto a la renta
Utilidad neta

¥

e g{la" : *
-—\
.U

S lio Terdn Olmedo
Gerente General

Notas

14

15

$

. f—

2017 2016
2,603,747 6,747,428
2,603,747 6,747,428
4,824,011 7,266,686

~175,462 -290,934
~4,999,473 -7,557,620
-98,238 27,511
2,638,104 833,897
67:252 -
35,203 51,120
2,642,321 912,528
246,595 102,336
-36,989 -15,350
209,606 86,986
-64,497 -43,294
145,109 43,690

B NG
CPA, Jenniffer Ortega Arce
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

12
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CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

En Délares Americanos

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo (utilizado) recibido de las operaciones

Casto financier

Utilidad en venta de propiedades y equipos

Ingresos por siniestro

Ingresos por dividendos

Otros ingresos y egresos, neto : o
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:

Ventas de propiedades, planta y equipos
Compras de propiedades de inversion
Adiciones de otros actives

Pagos v cobros a terceros, neto

Flujo neto de efectivo de actividades de inversiéon

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios a corto plazo y largo plazo T
Préstamos compafiias relacionadas y accionista a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucidn neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo en caja y bancaos al final del afio (Nota 4)

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacidn:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el fiujo neto de efect:vo
de actividades de operacin:

Depreciaciones propiedades, planta y equipos

Cambios en el capital de trabajo;
Disminucidn en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios ‘
Disminucion en actives por impuestos corrientes
Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Aumento en seguros pagados por anticipado
Dismunicion en acreedores erciales y otras cuentas por pagar
Aumento en obligacidn por beneficios definidos
Dismuniciongen pasivos porimpuestos corrientes

2017
US Dolares

3,533,090
-3,348,720

~-184,370
-175,462
2,638,104
35,203
67,252
-98,237
-64,497
2,586,733

757,495
-306,138

Lon '2 448
-1[731£044
816,197

1,313,205
-189,992
1,503,197
-198,599

332,888
134,289

145,109

2,220,363

881,264
173,123
109,902
-817,612
-424
—91809
103,056

~218,239
2,586,733

tulio o 4n Clmedo

CPA. Jenniffer Ortega Arce
arente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL

Constructora Tramo S.A.. (La compafiia), es una sociedad andnima constituida en
el Ecuador el 4 de marzo de 1998. La actividad principal de la compafiia es la
construccion de obras de superficie de calles, carreteras, autopistas, puentes o

tdneles, asi como también el asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de
marcado de carretera.

La direccién principal de la compafifa es la provincia del Guayas, cantén
Guayaquil, Ciudadela Girasol, Av. José Rodriguez Bonin Solar 12-2, MZ-132.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de !a Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compabia.

ta Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2003 utiliza el US dolar
como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con

informacién publicada por ef Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes
indices de inflacién en los tres (ltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 -(0.20%
2016 1.12%

2015 3.38%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento ~ Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funclonal de 1a Compafiia es el Dolar de |

los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

2.3 Negocio en Marcha ~ Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen
ajustes relacionados con la realizacidn de activos o la cancelacion de

pasivos que pudieran ser necesarios sl la empresa no pudiera continuar
operando en el futuro mediato.

2.4 Activos financieros — Los activos financieros son registrados en la fecha
en que la: Compafila forma parte de ia transaccién. Son reconocidos
inicialmente a su valor razonable gque usualmente es el valor de la
transaccién, mas los costos incrementaies con eifa, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el

. - caso de |os activos llevados a valor razonable.
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2.6

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado
usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su
vencirmiento son superioras a un afio.

Al finat de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
fos activos financieros se revisan para determinar si existe aiguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se

reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro ded
valor.

Ef valor en libros dei activo financiera se reduce por {a pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en &l importe

en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado
integral. o

La Compafila dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente
cuando expiren os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
definidas en la Seccién 11:

2.4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye el efectivo en
caja, depositos en bancos locales e inversiones en polizas, los
fondos son de libre disponibilidad.

2.4.2 Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar — incluyen
facturas por servicios de construccion de obras de superficie de
calles, carreteras, autopistas, puentes o taneles, asi como
también el asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de
marcado de carretera, que no se cotizan en el mercado activo,
con plazos menores a un afio, no generan interés.

2.4.3 Cuentas por cobrar relacionadas - representan bréstamos sin
fecha de vencimiento y no generan interés.

Inventarios — Los inventarios estan registrados 2! costo de compra ¢ a su
valor neto realizable el que resulte menor, ‘Estdn valuados en base al
método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y ios
gastos necesarios para la venta,

La Compafila realiza una evaluacién del valor neto realizable de los
inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisidn cuando
los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que
previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor netp realizable debido a un

cambio en [as circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de
la misma.

16



2!7

2!’8

Gastos Pagados por Anticipado - Los gastos pagados por anticipado
incluye principalmente seguros, se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedades, planta y equipos ~ Los elementos de propiedades, planta
y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicion.

Bl costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun io previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de ia vida (til de los -
activos, se capltalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util se
reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren.

E! costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. El valor residual, ta vida ttil estimada y método de
depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan
como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren,
E! valor en llbros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el métado de linea
recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas técnicamente:

Detalle - Afos
Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.8.1 Depreciacion acumulada - La depreciacidn se carga para
distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a o -
- largo de su vida Gti} estimada, aplicando el método lineal.

En {a depreciaclén de [as propiedades, muebles y equipos se
- utilizan las siguientes tasas:

» Equipos de computacion y software al 33 por dento
. Maquinarias y equipos al 10 por ciento
. Mobiliario y enseres al 10 por ciento
Vehiculos al 20 por ciento
. Inmuebles al 5 por clento

La vida util y el método de depreciacidén seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario en caso de que exista
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algtn indicio de que se ha producide un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un activo, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de los activos.

Al momento de que se vendan © se retiren los activos, se elimina
su costo, depreciacién y deterioro acumulados y cuaiquier

ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluyen en el
Estado de Resuitado Integrai.

- 2.9 Impuestos

2.9.1

2.9.2

Impuesto a la renta corriente - E! active o pasivo  por
impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado gue sea recuperado de o pagado a ias autoridades
tributarias, El impuesto a la renta es calculadoe sobre la base de la
informacidn financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el célcule de dichos

importes son {as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
afo.

La gerencia evalda penddicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuesto a [a renta respecto de situaciones en
tas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a ia renta diferido - El impuesto a {a renta para los
periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la basé impositiva y contable de

los activos y pasivos en la fecha del estado de situacidn
financiera, : '

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas tas
diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura
de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la existendia de uwtilidades tributarias

futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias.

El importe en libros de fos activos por impuesto diferido se revisa
en cada fecha del estado de situacién financiera y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
tmpositiva futura para permitir que se - utilice [a totalidad o una
parte de dichos actives, Los activos por impuestc diferido no
reconocidos se reevalllan en cada fecha del estado de situacidén
financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable

que utilidades tributarias futuras permita recuperar dichos
activos. ’

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el periodo en el

que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes,
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_ Bl impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas -

en el estado de situacién financiera se reconoce fuera de este.
Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccién

. subyacente con la gue se relaciona, ya sea en el otro resultado

integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si
existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos
impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y
si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad

. sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El active y pasivo por impuesto diferido na se descuento a su

~ valor actual y se clasifica como no corriente.

2.9.3

Impuesto sobre las ventas — Los ingresos de actividades
ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre fas ventas {ef. Impuesto al
valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicitn |
de activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable
de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del

' gasto, seguin corresponda:

.

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
inciuyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera
recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenia por pagar en
el estado de situacidn financiera, segin corresponda.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

Corto piazo -~ Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el
término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en ef
que los empleados han prestado sus serviclos, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte

. de los beneficios a corto plazo se incluye la participaciéon a

2.10.2

trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable,

Largo Plazo ~ Las obligaciones por os beneficios definidos a los

empleados estan estipuladas en el Cddigo de Trabajo del Ecuador
y las constituyen:

. La jubllacién patronal, pagadera en el momento de la
jubilacién de los empleados que por veinte afios 0 mas presten

servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia.

. La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de
ferminacion de ia relacién laborai por desahucio solicitada por la

" Compafifa 0 por un empleado mediante solicitud escrita, a cambio
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de sus servicios proporcionados a la Compafifa en el periodo
actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios inclufdos en el balance
representan el valor actual de la reserva maternatica,
determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principaies consideraciones
actuariaies utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipe de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento
salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios v
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de
tos beneficios definidos cargados a los resuitados del perfedo. Este
costo esta constituido por el costo del servicio presente, el Interds
sobre el pasivo nete por beneficios de empileados y las ganancias
y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por ia
experiencia y cambios en {os supuestos actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucic
ne estdn financiadas a través de un fondo.

2.11 Pasivos Financieras - Los pasivos financieras se  econoccen

inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencla entre los fondos obtenidos [neto de'los costos necesarlos para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en e} estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de fa tasa

de interés efectiva, cuando los términos incluyen créditc mayor de un
afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero ¢, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafila tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compatfita clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias
definidas en la Seccién 21:

2.11.1 Préstamos bancarios - se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencitnientos superiores a 12 meses desde la fecha

det estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes. :

2.11.2 Acreedores comerciales y Otras Cuentas por Pagar -
incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de servicios,
con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

2.11.3 Cuentas por pagar accionista y coimpafifas relacionados -
representan pagos realizados por la compafila a favor del

- accionista y compafilas relacionadas y préstamos que no generan
interés.
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2.12

2.13

2,14

2.15

2.16

2.17

2.18

Instrumentos de Patrimonio = Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital

pagado, y se reconocen por ios ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

Capital social - El capital social se mide a su valor nhominal para todas
las acciones emitidas.

Reserva Legal y Capital - La Ley de Compaiiias establece una
apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para’
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% de! capital social.
Esta reserva no estda disponibie para distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

La reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que excede el

valor de las pérdidas acumuladas y los del ditimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Distribucién de Dividendos -~ Se reconoce comg un pasivo en el
ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconacidos cuando se
han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la compafia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, Independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor razonabie de los

bienes vendidos, tomando en cuenta las condiclones de cobro definidas
contractualimente y sip incluir impuestos ni aranceles,

Los Iingresos procedentes de la facturacidn por los servicios de
construccién de obras de superficie de calles, carreteras, autopistas,
puentes o taneles, asi como también el asfaltado de carretera, pintura y
otros tipos de marcado de carretera, se reconocen cuando los riesgos
significativos v las ventajas Inherentes a la propledad se hayan
sustancialmente transferide al comprador, io cual ocurre por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos ~ El costo de venta se registra cuando se entregan los -

bienes, de manera simuitanea al reconocimiento de los Ingresos por ia
correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente

de! momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Costo de financiamiento - 1o0s cosios por intereses directamente

atribuibles a la adquisicidn, construccidn o produccién de un activo que

necesariamente requleren de un periodo sustancial de tiempo para estar .
listo paré su uso o venta, se capitalizan como parte def costo de fos

respectivos bienes. Todos los demds costos por intereses se registran

como gasto en el periodo en gue se producen.
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2.19 Otros Resultados Integrales -~ Otros resultados integrales representan
partidas de Ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit
por revalorjzacién, ganancias y pérdidas actuariales con planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de
negocios en el extranjero), segin o requerido por las NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar Ja valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinibn de 'a Admimstracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponibie
al momento, los cuales podrian tlegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se

reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecugntes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo estaban confarmados de la
sigulente maneta:

2017 2016

{en U.S. dblares)
Caja 2,076 574
Bancos (1) 17,924 331,914
Inversiones (2) 114,289 -
TOTAL 134,289 - 332,888
(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre
disponibilidad y no generan interases.
(2) La compafiia mantiene inversiones en poi!zas con fecha de vencimiento al

15 de Enero de 2018 con interés del 3.56%.

22



5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

5.1 Deudores comerciaies

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 el saldo de los deudores comerciales, se

desglosa coma sigue:

20317, 2016
(en U.S. délares)
Clientes ' 1) 725,785 1,655,128
(-)Provisidn cuentas incobrables (2) -24,864 -59,138
Funcionarios y empieados 7,544 -
Otras ‘ 6,260 -
TOTAL 714,725 1,595,990

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo

promedio de crédite de hasta 30 dias.

{2) Al 31 de Dicietmbre de 2017 el movimiento de las cuentas de provision de

cuentas incobrables fue como sigue:

2017
Saldo a! inicio -59,138
Provision del afio -
Baja de cartera 34,274

Saldo al final ~24,864

5.2 Otras cuentas por cobrar

{a) Largo Plazo

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 e} saldo de las otras cuentas por cobrar, se

formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Anticipos a proveedores - 41,127
Corpacel S.A. (1) 1,522,199 997,710
Otros - 100,000 104,256
1,622,199 1,143,093
(1) Corresponden a valores entregados como anticipos por negaciacion para

adaquisicion futura de viviendas y terrenos.
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7.

8.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad de inversién es como sigue:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Concepto diciambre de Adiciones y diciembre de
2016 reclasificaciones 2017

Terreno (1) - 71,382 71,382
Edificio {(2) - 234,756 234,756

TOTAL . 306,138 306,138

(1} Compra de Solar Proyecto Ciudad Celeste Urb. La Peninsula Mz.12 villa 18,

(2) Compra de Villa- Ciudad Celeste Urb. La Arboleda Mz. 4 villa 16 modelo Luna.

OBLIGACION-ES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las obligaciones financieras
estaban constituidos de Ia siguiente manera:

31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016

Tasa Corto Largo Tasa Corto

Largo

Acreedor , anual plazo plazo anual plazo plazo

Banco Bolivariano Panama

Banco Bolivariano 8.54% $45,833 - 8.93% 1,137,969

- - © . 6.25% 208,332
Bance Bolivariano 8.00% 855,555 - -

868,292

TOTAL 901,388 -

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
{en U.5. dblares)
Proveedores (1) 760,336 1,448,581
Anticipos de clientes 246,800 488,441
Otras 107,345 151,763
TOTAL 1,114,481 2,088,785
(1) Corresponden a valores pendientes de pago 2 proveedores, los cuales no

devengan Intereses y tienen un periode de crédito de hasta 90 dias.

9.2  Largo Plazo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se desgiosa como sigue:

{(en U.S. dblares)

Proveedores - 964,494 1,145,389
Anticipos de clientes 1,121,411 1,121,411
TOTAL 2,085,905 2,266,800
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10.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
10,1 Corto Plazo

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto
plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 65,279 46,182
Participacion a trabajadores 36,989 _ 15,812
TOTAL 102,268 ‘61,994

10.2 Largo Plazo

Mediante resolucidén publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de
1983, la Corte Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tengan derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segln fa fey de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con fo
que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por velnticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derechao a ser jubilados por sus empleadores. Adiclanalmente, los empleadas que
a la fecha de su despide hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco

afios de trabajo continuo ¢ interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, e empleador bonificara al trabajador con &l
veinticinco por ciento del equivalente a [a Giima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las obligaciones por beneﬁcioé de {argo pilazo
se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubitacién patronal 202,492 141,682
Bonificacién por desahucio 69,469 61,971

271,961 203,653
Jubilacién Bonificacién
Patronal por desahucio

Saldo ai 31 de Diciembre de 2016 141,682 61,971

{(+)Provisién 60,810 23,868

(-)Pagos - -16,370

Saldo al 31 de Diciembre de 2017 202,492 69,469
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11. PARTES RELACIONADAS

11.1  Saildos con compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por cobrar con compafiias
relacionadas se desglosa como sigue:

Naturaleza
Por cobrar: dela Pais 2017 2016
- relacién

Equitransa-Panamd Relacionada Panama 76,979 10,979
Muitiquip S.A. Relacionada Ecuador 1,539,388 -
Equitransa S.A. Relacionada Ecuador 1,017,985 1,804,055
Rellenor S.A, Relacionada Ecuador 5Q -
Dugier S.A. Relacionada Ecuador - 1,766

2,634,412 1,816,800

11.2 Saldos con accionista y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, e! saldo por pagar con accionista y
compaiias relaclonadas se desglosa como sigue:

Naturaleza
Por pagar: de la Pais 2017 2016
retacién
Julio Teran Olmedo Accionista Ecuador 8,647 89,307
" Egquitransa-Panama Relacionada Panama 43,000 -
Multiquip S.A. Relacionada Ecuador - 152,332

51,647 241,639

12, IMPUESTO A LA RENTA
12.1  Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se
formaba de la siguiente manera:

2017 2016

Retenciones en la fuente IR 48,219 158,121
o ‘ 48,219 158,121

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a fa r;enta - 43,295
Impuesto al valor agregado IVA - 202,856
Retenciones en 1a fuente IR por pagar 63,362 23,545
Retenciones en ia fuente IVA por pagar 65,158 77,063

128,520 346,759
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12.2 Conciliacién del resultado contable - tributario 7 o
Las partidas que concitian la utilidad contable con la base para la* determinacion
del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuestos 209,607 86,985
Mas/menos partidas de conciliacion

Ingresos exentos -69,282 ~51,120
Gastos no deducibles 135,835 193,111
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 34,982 . - 3,000
Participacién de trabajadores © 5,145 7,218
Deducciones adicionates -24,484 -42,399
Base imponible 291,803 196,795
Impuesto causado . 64,197 -43,295
Anticipo Reducido ~-64,497 -
Impuesto Minimo -64,497 -
Retenciones en la fuente del afio ' 77,828 -
Crédito Tributario de afios anteriores 34,888 -
Saldo a Favor 48,219 -

12.3 Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del piazo
de hasta tres afios posterioraes contados a partir de la fecha de presentacidn de la

declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
opeortunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde Ia fecha de su constitucién.

12.4 Determinacién y pago del impuesto a la renta- L

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributables a tasa del impuesio a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos &l 20% de sus trabajadores, pueden diferit el pago del impuesto a la

renta y de su anticipe por el perfodo de cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses. .

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador. ‘

12.5 Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva serd del 25% en el cast de que 13 sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel gue corresponda & la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencicnada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicard sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
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composicidn de, sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficlarios o -
similares.

&n caso de que fa Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa de! impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

12.6 Anticipo del impuesto a Ja renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
- {menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deduciples. E) anticipo sera compensado con e impuesto a la renta
causado vy no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de
gue el impuesto a la renta causade fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo 0 mejora de masa
saiarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principlos contables.
También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a fa renta ias
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de 1a
Producclidn, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

12.7 Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después de! pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras socledades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes .
en ef Ecuador, estan exentos det impuesto a la renta.

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar Ia atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. E} porcentaje de retencién de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficlario efectivo, sin que supere ia diferencia entre la maxima
tarifa del Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
del impuesto a la renta prevista para sociedades {22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilladas en

paraisas fiscales o regimenes de menor impasicidn se debe aplicar una retencidn .
adicional por 1 diferencia entre 1a tasa méaxima de tributacién de una persona

natural (35%) vy la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable para

sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de

informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién def impuesto

a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo

residente en el Ecuador.

Cuando una socledad distribuya dividendes antes de la terminacidn del ejercicio

econdmico u otorgue préstamos de dinerp a sus socios, accionistas o alguna de

sus partes relacionadas ({préstamos no comerciales), esta operacidon se

considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd -
efectuar la retencién correspondiente a ja tarifa del impuesto a la renta

corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en'su declaracién del impuesto a la renta.
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12.8 Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

elos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquefios realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
tarceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.
» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador. .

Estédn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financlamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccidén, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las
Zonas Especiates de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades naclonales ¢ extranjeras domicliiadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscaies o jurisdicciones de menor imposicién.

o El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para ia determinacién del impuesto a ia renta hasta por 5 afios, siempre
que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesas praductivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

+ La base imponibie del ISD, en el casc de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la fotalidad de la operacién. Cuando e adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el blen o preste el servicio.

12.9 Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidié la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado,
mediante {a cual se reformoO Ja Ley Organica de Régimen Tributaric interno

(LORTI) y ta Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

12.9.1 Calculo del Impuesto a la Renta
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos

relaclonados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un
monto de US$35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

12.9.2 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de veh:cu!os hibridos ©
eléctricos cuya base imponible sea de hasta US$35,000.

12.9.3. Impuestos Ambientales .
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACVY), que
grava el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion

de aquellos vehiculos destinados al transporte pablico vy los directamente
relacionados con la actividad o comerciai.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No, 652 la Ley
Qrganica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la. Inversion
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13.

Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos
bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversién extranjera.

: Esta ley se aplica a las asoclaciones publico-privadas que tienen por objeto
la provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los
Goblernos Autdnomos Descentralizados.

Adicionatmente, se reatizaron las siguientes reformas principaimente:

12.9.4 Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Se agrega la exoneracidon de los rendimientos financieros por inversiones a .
plazo fijo'en valores de renta fija vy depdsitos a plazo fijo mayor a un afio
para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye fa exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion
directa o indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital
obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas
hasta por una fraccion bésica desgravada del pago del impuesto a la renta
de personas naturales,

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos

diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
reglamento.

12,9.5 “Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo
No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No, 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicard el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, serviclos
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda a misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del
beneficio por reinversion de utitidades.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de fa Compaiiia esta
constituido por 10.000 acciones ordinarias ¥ nominativas con un valor de 1 Délar
de E.U.A. cada una, totaimente pagadas.

Socios: _ idpacién JXotai
Catagua Delgado Hector Augusto 50% 5,000
Teran Oimedo Julio Miguel 50% 5,000
i - Total... 100% 10,000
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14. INGRESOS

Al 31 de Diclembre de 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Alguiler de Maquinaria y Movimiento de tierra 1,542,029 : :4,128,723
Transporte 1,061,718 2,618,705

2,603,747 6,747,428

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diciembre de 2017, los gastos de administracién se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y Beneficios 1,376,177 1,343,064
Depraciacion 2,177,739 3,195,296
Mantenimientos y Reparaciones - 296,521 142,981
Repuestos y accesorios 227,103 343,682
Suministros y materiales 211,428 -
Matriculacion Vehiculos : : 100,407 -
Jubilacién Patronal y desahucic 54,731 33520
Impuestos y Contribuciones 87,411 242,745
Seguros 66,144 76,489
Gastos de viaje ‘ 57,297 59,892
Servicios Prestados 28,968 1,724,283
Alquiler 18,286 -
Gastos de representacion o 17,265 23,897
Alimentacion 12,401 -
Entrenamiento y capacitacion 12,190 -
Honorarios Profesionales 10,830 -
Servicios basicos 5,622 6,142
Ofros gastos 63,491 74,695

4,824,011: 7,266,686

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafila
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas significativa o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

16.1.1 Riesgo de Crédito -~ Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de

que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compahia.
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17.

16.1.2 Riesgo de Liquidez -~ La Administracién de ila Compafiia es la
que tiene la responsabilidad finai por {a gestién de la liquidez. La administracion
ha establecido uUn marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de
manera que esta pueda manejar 105 requerimientos de financiamiento a carto,
mediano y largo plaze, asi como la gestién de liquidez de la Compafifa. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los flujos de

efectivo y conciliando los peifiles de vencimiento de fos activos y pasivos
financleros.

16.1.3 Riesgo de Capital - La Compaiiia gestiona su capital para
asequrar que astard en capacidad de continuar operando como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acwuerdos conjunias™ - Contabilizacién de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a fa norma en cuestién, una guia en relacién a como
contabiiizar la adquisicion de una participacidon en una operacion conjunta que

constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “Inst;umentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y

pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos -
ni pasivos financieros,

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
espetradas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes™

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11
Contratos de construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto

aquellos que se encuentren entre fos arrendamientos, de seguros o cualquler
otro Instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato can el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. ldentificar la obligacién de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas gque una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones

. de desempefio contempla el contrato para considerarios en la evaluacién de!
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar e] precio de la transaccion
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Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bignes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion,

4. Asignacién de precio en las transacciones a las obligaciones de desempenio
en el contrato
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccién a cada obligacién de desempefio
(a cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la
parte de la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente,

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempefio

Esta norma contiene orientacidn sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y como reconocer los ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamiento

- NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamaento
- SIC 15 Arrendamientos operativos incentives

- SIC 27 Bvaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la
firma legal de un arrendamiento.

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “"Contrato de Seguros”™

Esta nueva norma se aplica a perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2021, se permite ia aplicacidon anticipada en entidades que apliquen
NIIF © y 15 anteriormente a la aplicacidén de esta NIIF 17,

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguras, independiente
de tipo de entidades que los emitan.

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene varios juicios que se ancuentran
pendientes por finatizar, los mismos se detatlan a contmuacmn

1. Juicio No. 09357-2014-0241, a favor de Castillo Quircga Darwin Fernando por
una cuantia de $14,256, se admite recurso de casacidn en Corte Nacional, se
estima que se mande a pagar menos de $5,124.

2. Juicio No. 09359-2016-00813, a favor de Orozco Cacay Arcelio Luberii por una
cuantia de $14,352, se emite el respectivo mandamiento de pago por $3,667.
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3. luicio No. 201.5-05061, a favor de Torres Villao Carlos Alberto por una cuantia
de $9,133, sentencia parcial con lugar, mandaron a pagar solo despide v
desahucio, se estima probable pago de $2,100.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 8 de Febrero de 2018 en la Secretaria Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas
SRI, se cumple con la presentacién de informacidn requerida como anexo en referencia
a:

+ Oficio de Diligencia de Inspeccién DZ8-ASOQDIC17-00000007-M, con fecha 13
de Noviembre de 2017,

+ Acta de Conclusidn de Diligencia de Inspeccion DZ8-ASCODIC17-00000008-M,
con fecha 4 de Diciembre de 2017,
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