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Campos & Asociados et
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DELOS AUDMITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas v Junta. de Directores de:

CONSTRUCTORA TRAMO S.A.

Hemos auditado los Esiados Financieros que se acompafian de CONSTRUCTORA
TRAMO S8.A. (En adelsntz la Compafifa), log cuales comprenden ¢l Estado de
Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015, v los Estados de Resuliados
Iitegrales, de Cambios en el Paivimaonio y de Flalos de Efectivo por el afio terminado en

esa focha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas vy otras notas
explicativas.

Responsabilidud de la Administracidon por {os Estndes Financieroy |

1. La Administrtacién es responsable de la preparacitm y prescatacidn razonable de

esos estados fingnciercs de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financlern (MIEE).  Lsta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar ¥ mantener el control interno relevante para la preparacién ¥
presentacion razonable de Estados Finaueieros gue estén tibres de representaciones
crroncas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o crror; seleccionar y

aplicar politicas cantahles apropiadas;, v efecoar estimaciones contables que scan
razonabiey en las circunstancias,

Responsabifidod de fos duditores

Nucstra - responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos Estados
Financieros con base en mwesige awditoria, Efecwamos nuestra auditoria de
conformidad con jas Normas Inlernacionales de Awditoria ¥ Aseguramiento
(NIAAS). Esas notmas requieren gue eumplamos con requisilos élicos, asi como
que plabifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable

acerca de =i los estadns financizros estén fibtes de representaciones errdncas de
importancia relattva.

Una auditoria incluyc la gjecucién de procedimientos pasa obtener evidencia de -
anditoria acerca de led montos v vevelaciones en Yoz Eswdos Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo Ia evaloacitn de los tiespos de yepresentacion crrbnea de importastize
relativa en los estados financieros, debido va sea a [taude o error,
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Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores considesan 21 control imerno
relevanie para Iz preparacién y presentacion razonable de log estados financieros de
la Corapafifs, a fin de disefiar log procedimientos de auditoria que sean apropiados
en fas vircinstanciss, pero ho coh el propdsito de expresar uby opiitidéh sobre la
efectividad del control nterno de la Compafila. Una auditoria también incluye
evaluar Jo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razouahilided de las
cilimnaciones contabies hechas por la adminisiracidn, asi come evaluar la
presentacién en conjonto de los estados finangicras.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obienido es suficiente y
apropiada para proporcionar upa base para nuestra opinion de auditoria.

Opiniin

0.

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razondblemente, en todos los aspectos hnportantes, la situacion finaneiera de
CONSTRUCTORA TRAMO S.A.. al 31 de Diciembre del 2013, los resultados de
5us operaciones, los cambios en su pairimonio y sus flujos de efectivo por el afio

termtinados on esa fecha, de conformidsd con las Novgwss Internacionates de
Informacion Financiera (NITF).

Guayaquil, 30 de Mayo del 2015,
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CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
TSTADO DE SITUACION FINANCIER A,
POREL ANQ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615,
(Expresado en dolares de EULA)

ACTIVOS MNOTAS 25 2014
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo v cquivalente de cfectivo {Nota 3) 6,272.9% 66.776,52
Cuentas por Cobzar (Nota 4) 4,481,501,69 2511981 40
Otras Caeptas por Cobrar (Nota 5) 326,610,71 645.388,95
Inventarios (Nota 6) 230.285,05 038.796,95
tros Actives Correntes (Nota 7) 81.868.,30 46.342 .63
Total Actives Corrlentes 5.126,538,73 4.209.286,43
ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos 310.883,40 310.883,40
Instalaciones 30,562 .00 59.862,00
Muebles v Enseros 14.525,30 11.420,30
Equipo de Computacion 150992 60 15,434,060
Maquinarias ¥ Eqguipos 12.484.497 35 12.484.497,35
Equipo de Oficina 2.043 06 2,043 06
Velsiculos y Equipo Caminero 11.131,698,76  8.857.476.35
Ouras propiedades planta y equipo 104940 1,049,40
Taotal Propiedad Planta y Equipo 24.020.551,87 21.742. 71646
Menos: Diepreciacion Acumulade. -11.508,268,69 ~B.235.483,70
Total Propiedad Planta y Equipo, Neto (Nota 8) 12.512,283,18 13.507.232,70
TOTAL ACTIVOS 17.638.821,91 17.716.519,15

)
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Gerente General Contadotra Genoral
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iy CONSTRUCTORA TRAMO 8.A.
H ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2015
-y {Expresada on dékares de EALA)
M PASIVOS NOTAS 2015 pA T
ﬁ PASIVOS CORRIENTES
; Obiigaciones [inapaieras (MNota 9) 1.702.223,37 362.691,44
] Cuentas y Documentos por Pagar {Nota 10} 1.221.155,76 2.954.989.10
M Ctras Obligacianes Corrientes {Nota 113 278.583,33 368.227.87
: Benoficios Saciales por Pagar {Nota 12} 229,235,533 446,075 84
i Otras Cuontas pos Pagar (Nota 13) 634,127,36 182.385,17
h Total Pasives Corrientes 4.065.329,33 431436942
M I'ASIVOS LARGQO PLAZO
m Obligaciones Financioras (MNota 14) 668.333.23 2.347.066.,96
: Otras Cueniag por Pagar Largo Plazo (Mota, 13 5.730.583 .56 4,133.205,24
-y Beneficios Sociafes Largo Plazo Mota 16) 131.744,82 142.894,00
- flivaty Total Pasivos Largo Plazo 6.530.661,61 6.623.166,20
m TOTAL PASIVOS 10.595.990,96 10.937.435,62
N PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
| Capital Social _ 10.060,09 10.000,00
Aportes para Futura Capitalizacitn 3.678.434,17 3564.792,67
Reserva Legal 19.378,24 19.378,24
raa Reservas 50(43.930,70 503.939.70
Suoperivit por Revaliio 24.421,00 -21.564,00
Ganangias Acimyladas Afios Anterioves 2H98 A6 02 154391129
Utilidades del Ejercicio 108.220,32 749.525,63
Total Patrimonio de los Accionizsias Mata 1T} 7.042.530.95 6.778.983,53
TOTAL PASIVQS Y PATRIMONIO 17.638.82i,m1 17.716.519,15
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Contadara General
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CONSTRUCTORA TRAMO 5.4,
ESTADO DE RESULTADROS INTEGRALES AL 31 UL, DICTEMBRYE DEL 2015
{Expresado en délares de E.ULA)
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25 2014
VENTAS 9.851.297,43 11.076.726,45
COSTOS DE YENTAS 5731272871 981191644
UTILIDAD BRUTA 4.120.95%,26 1,204.810,01
GASTOS OPERACIONALES 408037107 128.952.78
UTILIDAD OPERACIONAL 10,687,19 1.435.857.23
MASMENOS:
CTROS INGRES0OS 260,383,599 120630
CFTROS EGKESOS 77.356,54 12,295,71
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% 213.714,64 1.135.624,53
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
15% PARTICIPACION TRABATADORES 32.057,20 170,343 48
IMPUESTO A LA RENTA 22% 73.437,12 215.755,22
UTILIPAD NETA 1018.220,32 749,525 63
Y L
Ur. Julio Teran
Omeda -

Gerente General

Ver notas a los Estados Financieros

Contadora General
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CORSTRICTORA TRAMO S.A.
ESTADO PE FLIOQ DE EFECTIVO FOR EL METODO MAECTO
FOR EL ANOQ TERMINAKID AL 31 OF DICTEMBRE DEL 2045
{Expresado ¢n USS Diofores Americaons)

AJUSTE 'OR PARTIDAS IBSTINTAS AL EFECT]YO:
Ajuares por it da deprecincibn ¥ smonizacidn
Ajustes por gistos detetion
g AJUsLes POT EsE puesto o lo moa
Qirgy mjustes por pasto paiclpacion de rabajadonss
Oiries mjustey por pardides distintas gl ofeciiv

-6 310,23
CAMBINS BN ACTIVOS Y PASIVOES: 1903468564
{Incramento) disminoeldn en ctontes por cobrar clientes -3.621.014,75
(Incredricnte} disminudido e dtms oterias por cobrac 1730541 26
finceenonio) disminuricn et anticipo proveedores 22204570
{Iterementn) tiaminteidn en liventidas po A ]
yinnremcns) dhaminugidh en ottos getivos -256.8908,81
licremealy (dismimicion) ga cuening por prgar comercines 17638330 &
lporemiemto {iamimioeior)) Ga oTrss CUBNULE por pges 23544701
Tncremento (cdisminueidn) on benofivios empleados =261 42229
Togmemnentio (digminweiing snenlicipos Be dliemes 1. 400,014,714
Incremcnto (dsminucking én oirs pasiyos 28.545,60
l . Fiufas de efectiva neigs grocedontes de {utilizatlae en) Astividades de opeTacliv i #.565.06144

INCREMENTO NETL (RISMINUCHM BN EL FFCCIIVD ¥ DUUIVALENTES AN, DE EFECTIVO,
ANTES DEL EEECT{} NE 105 CAMEAINS IN LA TASA D CAMBIO .503,54
TFLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 4 UTILIZADQE ENy ACTIVIDADES DE ITERACION 5565061844
Clazes de coliros por schvlilades de pperatidn TA51.123 54
Cobrog pracedentes de fas ventas de bicnes y prestacidn de sprviclos o 6. 160,282 28 |
Otras pobros pot actividades de opemeitin 1190120
Clezes de prpos por achidades de aperaelin . “3756.320 63
Fitgos o piovecdores pox el sunsibising ¢ biengs v serdicios 2351000
Papges a 3 por cuenla de bos empleddos ~LETHSI08T
O Fapps 5 por aotividades de operacion -236.888,81
Dividenios rexibidos 4 903 81
lnieneens pagmdon -165.288,26
. forpuestos a {45 gandgcias pagadas 21575522 |
Cirana crirardas (zelidas de efective 1546200 34 |
FLAUJOS I EFECTIVO PROCERBENTES DE (UTILIZATOR EM) ACTIVIDADES IF, INVERSION -1.166.159,72 |
Emportos proscdentss por lg venla de propicdades, planig ¥ eqnipe __ | LGEN. 457,38 |
Addynisiciones de propiedagfes, planta ¥ equipo | -3.246.627,10
S —
 FLUJOS DE EFECTEVO PROCEDENTES BE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES PE FINANCIACION _ -3.450.405,56 |
S Y L _L3.450.405,66
EFECTDS PE LA VARIACION ¥ LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
LOUIYALENTER DE ERFECTIV(O 0.00
Efégtos de In vorlan en i3 trsn de cambio sobes o elective irvalsnioe oh efeeiingg
THUREMENTO (IISMINUCRON} NETO DE EFECTIVQ ¥ EQUEVALENTES AL
EFECTIVD 11,503 54
EFECTIYO Y TOUIVALENTES AL EFECFIVD AL PRINCIPIG DEL PERIGDO G6, 77652
EELCTIVQ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL PEL PERIODO f.21208
CORCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERVIDA) NETA Y LOS FLIJOS DE OFERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DT, 13% A TRANAJABORES T IMIUESTO A LA RENTA TR IR

147.242,82
37.952.97

3205720

e
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CONSTRUCTORA TRAMO 8.4...
NOTAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEZ, 2015,
(Lxpresado en dblares de ET1LA}

1. OPERACIONES Y ENTORN ONOMICO,

La Compafila, CONSTRUCTORA TRAMO S8.A., se constituyd con domicilio principal en la

ciudad de Machala, mediante escritura pablica otorgada por el Notario sexto del cantén Machala,

Abg. Luis Zambrano ¢! 4 de Marzo de 1998 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala el
235 de marzo de 1998. Mediante escritura pdblica otorgada por el Nolatio vigésimoe primero del
canton Guayaquil, Doctor Marcos Diaxz Casquete el 2 de mayo del afie 2003 e inscrita en cl Regisiro
Mercaniil del cantdn Guayaguil el 18 de Junio del afio 2004, la Compaiifa efoctud la conversion del
capital y del valor nominal de Jas acciones de sucres a ddlares, aumenté su capital suscrito, fijo cl
capital aworizade, cambid su domicitio de la ciudad de Machala a 1z ciudad de Guayaquil, provincia
del Guayas y reformd parcialmente su estatoto social.

Su objelivo principal es la actividad de Constencelon y obras clviles,
2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Esiade de cumplimiento,

Loy Estados Financieros han side preparados de conformidad con Normas Internacionales de
informacion Financiera (NHF).

2.2. Bases de Presentaciin

Preparacion_de los Estados Tinaneciergs, los Estados de Situacion Financiern anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NUF), gue son
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad (IASB). Estin presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la Compafifa; de curso legal y de
unidad de cuenta de! Ecuador, desde marze del 2000,

La preparacion de ios Estados Financieros de acuerdo con Normas Tnternacionales de Enformacidn
Financiera (NLIF}, requiere ¢l uso de ciertos estimados contables criticos y tambidn requicren que la
gerencia ejorza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de-la Compafifa.

Los Estados Financicros adjuntos han sido preparados de acucrdo con disposiciones establecidus por
ta Superintendencia d¢ Compafilas del Ecuador y preseniados en ddlares de los Estados Unidos de
América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.,

10




Mediante Resolucién No. 06.Q.JCL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro Oficial
No. 348 do septicmbre 4 del 2004, la Superintendencia de Conpafiias resolvid disponer que las
Nermas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA) y Normas Internacionalez de
Informacién Financiera (NITF} respectivearaente, seen de aplicacion obligatoria por patte de las
enlidades sujetas a su control y vigilancia para cl registro, preparacion y presentacion de estados
financicros a partir del 1 de enero del 2009, decisidn que (we satificada con 1z Resolucion No ADM
{2199 publicada en el Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008,

Pe acuerdo a )z Resolucidon No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafilas de
Ecuadotr en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498, resuelve esiablecer e
cronograms de aplicacitn obligatoria de las Normas Interpacionales de Informacion Finantiera
{NIIF} por parte de lag compafiias y entes snjetos zl control y vigilancia de la Superintendencia de
Comipafilas; por lo que la entidad aplice obligatoriamente las Normas Internacionales de nformacion

Financiera {NITF) a partir del i de enero del 2012, considerando come periodo de iransicién el afio
2011,

la Superintendencin de Compabias emitié en diciembre 23 del 2009, la. Reselucién No
SC.DE.G02.000 que fue publicada en ef Registro Oficial No 94, mediante el cual se establecié un

instructive complementanio destinado para Ja implementacién de los principios coniables (NIUF) para
[as suiidades sujetas a sn control y vigilancia.

Duranie ¢l afio 2811, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador emitié disposicioney legales
sobre los procedimientos pare la implememacion y aplicacidn de lag NIIF, tales como Reselucién
Na, SCICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de las
Normas Internacionales de Infyrmacién Finenciera (NUF) v de la Norma lnterpacional de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (PYMLES) para las  compailias
sijetas al control y vigilancia de 1o Superintendencia de Compafitas, También en ese mismo sfiuse
einitid {a Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 201 I, relacionada
con el desting de los saldos de las cuentas de reservas de capital, yeserva por donaclones, reserva por
valuacion ¢ supesdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas [nternzeionales de Informaciim Finantiera (NITP) v 1a
Norma Internacional de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades — PYMES,

-superdvit por valuacion, utilidados de compafilas halding ¥ controladss ¥ designacidn e infoyme de
peritos.

Mediante Resolucion Ne SCICLCPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011, pa
tormar eh la adopeion por primeta vez de Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera

(N1IF) para las PYMES, la wtilizacidn del valor razonable o revaluacién coms costo atibuido, en el
caso de Jos bienes inmuebles.

1
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2.3 UUso de estimaciones.

La preparacion do fos estados financieros de acnerdo con las NIIF, requieren que la Administracién
de lg Institucion efecthe clertas estimaciones y supuesios contables inherentes o la ectividad
econdmica de la entidad, que inciden sobte la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos vy pastos durante el periedo cowespondiento, asi como, también las revelaciones sobre
aciivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financierns, Las estimaciones y supuesios
utilizados se basan en el mejor conccimiento por parte de la Administracién de la Institucidén de los

hechos actuales, sin embarge, los rewolados finales podrian variar en relacidn con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Actlvos y Pasives Financieros

Comprende instrumentos financieros y categorfas de no derivados y consistentes en vuentos por
cobrag, cuenlas por pagar e inversiones temporales, Sc regisiran inicialmente a4 valor razonable, mds
log coslos de transaceidn directamente atribuibles a la compra o emision de este v, se registran cn el
momanto que existe el compramiso de adquitic tales actives. El teconovimiento de upn activo
financiero se da de baja cuando el dereche contractuz] de la entidad sobre los flujos de electivo del
activo financiero expira o cvando la Compafila transfiere el active financiero a otra parte sin tener cl
control o sustancialmente 10s riesgos ¥ beneficios de ese activo. En el caso de los pasives financieros,
estos se da de baja cuznde la obligacidn especifica expira 0 es cancelada.

2.5 Efectivo y equivalentes en efeetivo

Registra los recursos de alta liquidez de las cunles dispone la entidad para sus operaciones regulares
¥ que no esta restringido sv uso, se registran en efectiva 0 equivalante de efectivo partidas como caja,
depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plaze de gran

lignidez, que son ficilmento convertibles en importes determinados en efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios, en su valor (menores da 3 meses).

Para que yna inversidn financiees pueda ser catificads como equivalente &l efectivo, es necesario que

pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad determinada de efectivo cuando tenga
vencimiento proximo,

12
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2.6 Cuentas por Cobrar

Lag cuentas y docwmentos por cobrar a clientes iocaics, son activos financieros no derivados cuyos
cobres son fijos o determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por lo que la entidad no
ticne la inteticidn de venderlos inmedistpiienis o en un futuro proxima ¥ que no tienen riesgos de
recuperacidn difcrentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen inicialmente al ‘costo, después de su reconocimiento inicial, las cusntas por cobrar se
miden al costo amortizadeo,

Las cuentas por cobrar son impertes adeudados por clientes por ventas de servicios de alguiler,
reniizados en ) curse normal del negocia, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen lus Anticipos emtregados a los diferentes proveedores de bienes ¥ servicios, con los
cuales se mantiene relacion comereial, con el fin de mautener la operaciin

2.7 Provision Cucntas Ineobrabies

Cuando exista evidencia de deterjoro de las cuentas por cobrar, g] imporie de esta cuenta se reducira
medignte una provision, para cfectos de presentacion en estados financieros. Se tegisteard la

provision por la diferencia entre el valor en libros de las cueptas por cobrar menos el importe
recuperabie do las mismas,

2.8 Créiliios Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en calidad de Créditos
Tributarios, originados en el cunplimiente de las novmativas iributarias; esio es: anticipos de
impuesic a la renta pagados, relenciones de impnestos que les han realizado, tanle en ejercicios

anteriores comi cu el ejercicio suditadd y, tos provenientés del TVA pagado en las compras de
bienes y servigios.

2,9 Propiedad, planta y Equipos

¥isthn contabilizados al costo de adquisicidn menos la depreciacion acumulada, Las propledades ¥
equipos se deprecian de acuerdo con el métado de linga recta, en funcion de los afios de la vida Gtil
catitnada, establecido por disposiciones tributarias; esto es, 20 afios para inmucbles o edificaciones,

1¢ afios pata maquinarias y cquipos, mucbles ¥ ensercs de oficina, 5 afios para vehiculos y unidades
de transporie y 3 afigs para ¢quipos de computacion.

¥l coste hisiorico de adguisicion incluye los desembolsos directamenie atriboibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones ¥ mejoras que aumentan significativamente fa vida itil son capitalizadss,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimicntos ¥ reparaciones que no aumentan o
extienden la vida itil de los activos son reconocidos directamente en gastos.
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La vida atil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que ¢l método y el
peviodo de 1 depreciacion sean consisianies con ol patrén previsto de beneficios econémicos futuros.
Los desembelsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, coando cs

probable que la compatifa obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo
puexa ser valorizado con fiabilidad.

La depreciacion acumulada es ¢f saido scumulado, a la fecha, de la distribucidn sisternatica del

importe depreciable de un active a lo largo de su vida 0iil, considerando para el efecto el periodo
duranie ef cual se espera utilizar el activo por parie de s compafia.

2.10 Cucntas y Documentos por Pagar

T.49 cuentas por pagar son impories adewdados a proveedores de bicnes y servicios, locales, por
transaeciones realizadas en el curgo normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de lag operaciones comerciales de la entidad en favor
de terceros.

Sc rogistran al costo, al momente de la negociacidn de la compra de materiales, insumos y bienes;

asi como en el momento de la recepcidn de servicios prestados por profesionales, de los diferentes
ramos; necesaries paiy ¢l proceso productive.

La Auditorfa incluye un examen, 2 base de prusbas que respaldan log valores e informacién,
contenidos en las cuenias que han sido objeto de evaluacion. Este andlisis de auditorfa proporciona
un fundamento razonable para expresar una opinioun.

Se incluyen, también, lag obligaciones tributarias criginadas en el cumplimiento de lay normativas,
csto es, en calidad de agente de refencién y percepeidn

2,11 Cuentas por Pagar Relacionados

Incluye transferencias corrientes realizadas por personas naturales y jurfdicas, relacionados con a
emipresa, con la finalidad de atender necesidades econémicas orientadas al desarrollo de las
actividades produsctivas de la Compafila

2.12 Impuestos diferidos

Bl impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes uiilizadas
para determinar la utilidad pravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todns las diferoncias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias tempovarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ja
Compafiia disponga de utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos debon medirse empleando 1as lasas fiscales que se
espera seain de aplicacitn en el perlodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
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31 fmpueste diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
ia reestimacion de ta recuperabiiidad de los activos por impuestos dilerides o en ia forma esperada de
recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en ol resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas Tuera de Tos resultados del periedo.

La Compaliia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivoes por impuestos diferidos si,
y 9dlo si tiene reconocido legalmente & derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
inporios reconocidos en esas portidas; y Yos aclivos por impuestos diferidos v los pasivos por

impuestos diferidos se detivan del impuesto a |a renta y la Compaiila tiene la intencion de liguidar
sus activos ¥ pasivos como netos,

2.13 Deterioro del Valor de Actlvos no Corrientes,

En vada cierre anual se evallia 1z existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos
no corrjentes. Si existen tales indicios, 1a Compatfiia estima ¢} valor recuperable del sctivo, siendo
éste el mayor entre i valor razonable, menos los costos de ventas, v el valor en uzo. Dicho valor en
uso se determina medianie el descuento de los flujos de caja faturos estimados, Cuando el valor

recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro
del valor,

Para determinar los calenlos de deterioro, 1s Compaiifa realiza une estimacion de [a rentabilidad de

ios activos asignados a 1as distintas unidades generadoras de efectivo sobre Ja base de los flujos de
cja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto v son gjustados por el riesgo pais y

ricsgo del negocio correspondiente, Para el periodo 2013 y 2012 no se realizaron ajustes por
deterioro.

2.14 Gastos de Viaje

La basge icpat para la deduccién de fos pastos de viaje en el célculo del Impuesto & la Renia =e
encuentra en el Arl, 10 de la LRTT, numeral 8. que scfiala lo siguiente: "Los gastos de vigje y estadia
necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren debidamente snstentados en

- comptobanies de venta que cumplan los requisitos establecidos en e reglamento correspondients. No

podrdn exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del ejercicio; ¥, er el caso de sociedades

nuevas, fa deduccidén serd aplicada por la totalidad de estos pastos durante los dos primeros afios de
aperaciones;” el exceso se considerard coma gaste ro deducible.

2.15 Gastos de Gestidn

Los gostos de gestidn de los administradores de smpresas y oiros emipleados autorizados por ellas,
siempre que correspondan a gastos efectivos, debidaments documentados y que se hubieren incurrido
en relacitn con €l giro ordinario del negocio, como atenciones a cliontes, reuniones con empleados y

eon accionistas, heste, wn mésimo equivatente ol 2% de Yos pastos generales realizados en el ejercicio
N curso.
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2.16 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso O gastd, v ser incluidos en el
resultado, excepio on la medida en que hayan surgido de une transaccitn o SUCCE0 qUe 48 TRCONOtR
fuere del resultado, ya sea en otro resultado integral ¢ directaments en el patrimonio, en cuyo caso el

impueslo también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro injcial de una
combinacidn de negocios.

217 Obligaciones Laborales:

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la ¢compafiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los prineipales beneficios proporeionados por la Compafiia
comprenden:

8) Benelicios a Corlo Plazo.-

%on heneficies a corto plazo aquellos que se ligniden en el t1$rmine de 12 meses siguicrites al clerrc

del periodo en el que los empleados prestaron sus serviclos. Log beneficlos cocto plaze som
reeonocidos en los resultados del afio en l2 medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derccho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion laboral se registra con carga a los
vesultados del gjercicio con base en 1as sumas por pagar exigibles por los (rabajadores,

b} Beneficios post-empled.-

Son beneficios post-~empleo aguelios que se liquidan después de que el empleade ha conclnido su

relacton laboral con la comparifa, dilerente de los beneficios por su terminacién. Los beneficios post-
empleo gue poseen los empleades de la compahia son:

« Planes ds spottaciones definidas {aportes o) Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS): El costo de estos planes fueron deierminados con base en la legislacidn laboral
vigente, 1a cual establece que los emplendores deberfn pagar al IESS ol 12,15% de las
remumoraciones mensuales percibidas por los empleados durante ¢l periodo que se informa,

Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal ¥ desahucio)k: El costo de {ales beneficivs
se determinan utilizando el Métode de ia Unidad de Crédito Proveciada, con valoraciones,

actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el
que se informa,

Las ganancias o pérdidas sctuariales, asi coma los costos por servicios pasados se reconocen
de manera inmediata. Las obligacicnes por concepio de beneficios por retiro reconocidas en
¢] estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligeeidn por beneficios
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definidos, ajustados por las panatcias y pérdidas actuariales, asf como por los costos de
servicios pasados antes mencionados.

¢) Beneficios por terminaejon.-.

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el

cofitrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconeeidos en los resuitados dgl periodo gue
se informa cuando se pagan.

2,18 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgo de
naturaleza financiere que pueden afectar de manera significativa la situaeidn financiera de la
compafiia, ¢l resuitado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en ! futuro. Come parte

de sus funclones la admibistracion de la compafifa ha establecido procedimientos de informacién
pataL

Identificar riesgos financisros a 1os cuales ve encuentra cxpuesta
Cuantificar la magnitud dg los rigsgos identificados
Proponer alternativas para mitigar 1os ricsgos financieros

Verificar ef cumplimiznto de las medidas aprobadas por I Administracion.
Corileolar 12 efectividad de las msdidas adojitadasg.

a & 9 & @

A continuacién presentamos un resumen de los principales tiesgos financieros identificados por la

compafila, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacidn que actnalmentc estdn en uso
por parle de la compafifa.

a) Rigsgo de orddito

El ricsgo de crédito, corresponde al riespo de que una de Jas partes de un instrumento financicre
ineumpla ¢on sus obligaciones eontraciuales resuliando en una perdida finaneiera para ja compafiia,

b} Riesgoe de Liquides,

¥l viesgo de liquider, corresponde al mangjo adecuado de 1a liquidez de la compafiia de manera que
Ja adeninistracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la compafiia, s corto
mediang v a largo plazo.
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¢) Riesgo de Cupital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la compafifa estard cn capacidad de
condinuar come empresa en inarcha mientras que magimiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los gastos, deuds y patrimonio.

%1% Obligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el términe de Jos doce meses siguicntes al clerre del
periodo en of que los empleados han prestado los servieioy, se raconoeerdn cowo un gasio ot ol
valor (sin descontar) de los bencficios & corto plazo que se han de pagar por lales servicios. Se
consideran cetribuciones de corto plazo: sueldos v salavios y contribuciones a la sepuridad soctal,
permisos emunerados, penmisos Termmetados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no
monetyrias como asistencia médica, vehiculos y bienes ¢ servicios subvencionados ¢ gratmitos.

2.2¢ Pasive Diferido

Incluye entrega de recursos econdmicos, realizados por los clientes principales, en calidad de pages
anticipados on coniraparte por 1 venta de los productos (pines y recargas) principales de la empresa

2.21 Capital y Social Suserito

Ll Gapital Suserito, es ¢l capital que el socio se compromete a aportar & la sociedad, por lo tanto Ja

suseripeidn do acciones o de capital se convierte en un derecho de ia sociedad a cargo del socic
SUSCTIPLOL.

2.22 Provision para ¢l impuesto a la renta

Ta provisién para el impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a los
_utiiidades gravables y so carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de

impueste por pugar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impueste a la renta serd del 22% sobre 125 uiilidades gravables.

i impuesto a lu renta diferido es aquel que la compafiia espera pagar o recuperar en el futuro per las
diferenciag temporarias entre el valar en libros de loy actives y pasivos y sus corréspondienties bases
tributarias, Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas 1as
diferencias temporaring ¥ son galculados a Jas tasas que estavan vigentes a la fecha en que los pasivos
sean pagados ¥ los actives sean realizados.

El impuesto a la renta diferido so provisiona en su tetalidad, por ¢l métedo del pasivo, sobre las
difereucias temporales que surgen cntre las bases tributarias de activos ¥ pasives y sus respectivos
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valores mostrados en los estados finaneieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando
lasas iributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacidn finsnciera ¥ que se

espera seran aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renld pasivo se pague. .

La administracion evalia petiddicamente Ja. posicién asumida en las declaraciones de imjuesto
respeeln de sitvaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

2.23 Reconocimiento de Gastos

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan ¥ se reconocen en los resultados
del ejercicio cunndo se devengan, independientemente del momento en que se paguen,

Los ingresos ¥ gasios financieros se regisiran en los pericdos en los cuales se relacionan y se
recenocen cuando se devengan.

2.24 Rerervas.-

Representan apropisciones de wilidedes, constitvides por ley, por los cslatutos, scuerdos de
aecionigtas o socies para propdsites espeeificos de salvaguarda econdmice:

2.25 Reserva Legal - -

1a Ley de Compafifas requiere que por lo- menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada come
Reserva Legal, hasta que aleance como minime el 50% del Capital Social, Esta reserva no es
disponible para cl pago dividendos en cfectivo, pero puede sor capitalizada en su totalidad. La
Compaiiia no ha registeado en ol afia 2015 la apropiacion de Reserva Legal.

2.24 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los apories efectuados por socios o acoionistas para flutas capitglizaciones gue Hene wn
acuerde formal de ¢apitalizacion a cotto plaze y que por [o tento califican como patrimonio.

2.27 Estado de Resuliadoes Integral

El Tstado de Resultades sv presemia de acuerdo a esquema de un sole enfogue por lo que sc
denominara Estado de Resullades Integral ¥ se ordenard de acuerdo a los gastes segin su funcidn.
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2,28 Estado de Flnjos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante ¢l periodo,
clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversién, y de Financiamiento. Para informar
sobre los Flujos de Elective de las actividades de operacion, se utilizara el Método Directo.

229 Lstado de Kvolueion del Patrimonio

B! Estadc de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugeride per Superintendencia de Compafiins del Ecuador,

433890 coveseTY Y

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diclembre dBIIEUIS, ¢l efective y equivalente de efcctivo es como sigue:

ANOS
2015 2014

CAIA 603 .50 5253085
BANCO DEL PACIFICO 0,50 377,92
BANCO DF, PICHINCEA 2.125,75 7753076 -
BANCO BOLIVARIANO 2.435.45 9.028.62
BANCO PICHINGHA PANAMA 0,80 4.508.24
BANCO INTERNACIONAT, 264,15 0,00
PAMNCO DOLIVARIAND PANAMA M},{B 3146599
TOTAL EFECTIVO ¥ BQUIVALENTE

B ASenit " 6.272.98 6677652

4.- CUENTAS POR COHRAR

Al 31 de Diciembre del 2015, las Cuentas por Cobrar, son como sigue:

ANOS
2015 2014
COENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETO 4.481.501,59 1.198.85%.81
CUENTAS TOR COBRAR RELACIONADAS 0,00 1.313.121,59
TOTAL CUENTAS FOR CODRAR 4458150169 1.511.981.40
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g OTRAS CULENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2015, las Otras Cuentas por Cobrar, sott como sigue:

AROS
2015 4
ANTICIFO PROVEEDORES 64,491,606 265.655,73
CREDITC TRIBUTARIO SR1 230.557,04 334,587.89
OTRAS CUBNTAS FOR COBRAR 11,562,01 45.145,33
TOTAL OTRAS CURNTAS PO COBRAR 326.610,71 §45,388,95
ﬁi"' VE T ! ﬂs
La guenta Inventarios, al 31 de Dictembre del 2015, 25 como sipue:
ANOS
2015 2014

REPUESTOS 230.285,05 2301.285,05
OBRAS EN CURSO 0,00 7851190
TOTAL INVENTARIOS 230,285,05 D38, 796,05
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T UTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de Diciembre del 2015, los Otros Activos no Corrlentes estaban conformados por:

ANOS
2015 2014
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 81.808,30 46,342,653
TOTAL DTROS ACTIVOS NO CORRIENTES §1.868,30 d45,342,63
%.- PROPILDAD, PLANTA Y E Q
(VEASE PAGINA SIGUIENTE]}
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9, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 20135, las cuentas Obligaciones Financieras son:

ANOS
2015 2014
BANCD BOLIVARIANG CA 1.202.223,33 362.691 44
BANCO BOLIV ARTANG PAMARLS s0m. 000,04 000
TOTAL OBLIGACIONES TIMANCIERAS 1.702,. 323,37 362‘691,44‘

18- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2015, las Cuentas y Documentos por Pagar cstaban conforimadag por:

-
ANOS
_ 2m4 2014
PROVENDORES LOCALES 450.053,08 2.389.869,07
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 771.102,68 114.696,42
ANTICIPO DE CLIGNTES 0,00 450,423.61
;Eéiﬁcmmﬁnnncﬂmﬁmms POR 1:221,15576 2.954:969,10
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1L QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

ANOS
2015 2014

IMPUESTOS MUNICIPALES 34 885,95 18,757,59
RETENCION IMPUESTD Al VALOR AGREGADD 107,658,290
RETENCION EN LA FUENTE IMPTO. BEMTA 02.601,36
TWMPUBSTO A LA RENTA POR PAGRAR 73.437.12

jo.zipaz
61,504,354
215.755,22

TOTAL OTRAS QOBRLIGACIONES CORRIENTES 278.583.23 68.217,87

ki
»
®
®
o
&®
2
.
é AY 31 de Diciembre del 2015, las Cuentas de Otras Obligaciones Corrientes son:
)
oD
o
@
E
"
@

12.- BENEFICIOS SOCI POR PAGAR

Al 31 de Diclembre del 2015, los Beneficios Sociales por Pagar son:

e ANOS
2015 2014
: SUELDO POR PAGAR 47.196,60 60.745,91
! DBCIMO TERCER SUELDO 11.697,33 14.207,20
? . DECIMO CUARTOQ SUBLDO 40.556,08 57.761,49
h VACACIONES 11.474,35 43 039,93
‘E@ LIGUIDACIONES POR PAGAR 37.035,16 8.486,78
IESS POR PAGAR 49.222.81 91.400.85
15% EARTICIPACION TRABAJADORSS _ 32.057.20 170.343,68
'FOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PACAR 229,230,53 446,075,384

§3333F338333



13- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2015, las Dtras Cuentas por Pagar son:

AROS
2015 2084
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 536.716,57 0,00
DEFMOSITOS NO BSPRCIFICADOS 0,00 20,000,00
O'RAS CUENTAS POR PAGAR 97.410,79 102.385,17
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 634.127,36 182.385,17
14.- OBLIGACIONES ANCIERAS LARGO P1LAZO
4131 de Diciembre del 2013, 1ay Obligaciones Financieras a Largo Plazo son:
ANOS
2015 2014
e BANCO BOLIVARIANO CA 439.999,96 2.347.066,96
: BANCO BOLIVARIANQ PANAMA 208.333,27 0.00
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGQ §68.333,73 2.347.066.06
% PLAZO
% 15,- QTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
ﬁ Al 31 de Diciembre del 2¢135, las Otras Cuentas por pagar a Largo Plazo son:
t ANOS
2 2015 2014
;ﬁ PROVERDORES LOCALES 3.380.332,08 0,00
» PROVEENORES DEL EXTERIOR 499.809,14 1.624.988,16
ANTICIPOS CLIENTES VARIOS 1.850.442,34 000
PRESTAMOS ACCIONISTAS 0,00 2,508.817,08

;}E{‘?ﬁ OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGD 5.730.583 86 4.133.208.24
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16.- BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2015, los Beneficios Sociales por pagar a Larga Plazo von

ANOS
2015 2014
JUBILACION PATRONAL §7.623,57 123.021,00
OTROS DPENDFICIOS NG CORRIENTES EMPLEADIOS . 34.121,25 19.873,00
:E:;{; BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR A LARGO 3LTA 14159400

Capilaf Sneial.-

Tath represontado por uwn Capital Suserito y Pagade de § 10:000,00, en acciones ordinarias y

nominativas de un ddlac cada wna. Capital que podrd ser aymentado por resolucién de Ia Junta
General de Accionistas.

Reserva Legal -

La ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de Ja utilidad anual sea apropiada come
roserva legal hasta que ésta como minime aleance el 50% drl capital soclal. Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad. La
Compaiifa no registrd en el afio 2013 la correspondients apropiacion de Reserva Legal.

Rescvva de Caplial.-

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacidn del Patrimonio y re-expresion
monelaria origicadas en la ¢omeseldn monetaria Jel patrimoenio ¥ de los activos y pasivos no
monelatios de afios anterjores, respectivamente, {ransferido a esta cuenta. Esta veserva puede sor total

o parciatmente capializada. Bl saldo de esta cuenta no cs disponible para el pago de dividendos en
efestive,
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I8~ PERDIDAS ACUMULADAS

La Ley de Compafifas de s repiibiica de! Ecuador en la Seccidn XII menciona sobre la inactividad,
digolucidn, reuctivacion, liguidacidy y canvelacion de compatiing, en su st 361 numeral 6. Indiea
gue las compailias se disuelven por pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social.

19 IMPUESTO A LA RENTA

De acticrda con k» establecide en el articule 94 del Codigo de tributario, Ja facnitnd de Ja
administracion para determinar !a obligaeién tributaria, sin que requiers pronunciamiento previo
caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en que la ley exija determinacidn por
el sujeto pasive en seis afios a partir de 1a fecba en que vence el plazo para presentar ia declaracion
cunnde no se hublere declarado en todo o en parte: ¥ en un afio euando se irate de verjficar un acto de

determinacion practicadd por el sujeio pasive o en forma mixta, contado desde Ia fecha de
notificacion de tales setos.

1.2 ley de tépimen tributario interno y reglamenio lambién establegen gue Jas seciedades caleularan y
pagaran tn anticipo al impuesto a la renta equivalente a Is suma matemética de los siguientes rubros:

Es Ia suma matemética del 0,:2% del pairimonio tetal, + 0.2% del toial de los cosios y gastos

deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, + 0.4% del Active Total, -- 0.4% del total de Ingresos
Gravables a efceto del Iropuesto a la Renta,

(0,2% del patritnonio total,

{7.2% del total de costos y gastos deductbles a efectos del impuesto a la cenita,
0.4% del activo tolal.

0.4%del tatal de ingreses pravables a efectos del impuesto a la renta.

El Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impucsto a la Renta y se lo pagard en dos
cuotas en 103 meses de Julio y Septiembre de acuerde al novens digite del RUG o Cédula,

Art, 11 Vigencia de la Jey.- Las leyes tributarias, sus tegiamentos y las ciroulares de catdeter
general, regirdin en lodo el ferriforio nacional, en sus aguas y espacio adreo jurisdiceional ¢ cn una

parte de ellos, desde el dia siguiente al de su publicacion en el Regisiro Oficial, salvo que establezcan
fechas especiales de vigencia posicriores a esa publicacion.

Art. 41: Pogo del impuesto. -

i} Las sociedades, as{ como las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
coitabilided, cuyos ingresos se obtengan bajo [a modalidad de comisiones o similares, por la
comerclalizacion o distribucion de bienes y servicios, Unicamente para efectos del céleule del
anticipo en esta actividad, consideraran como ingreso gravable exclusivaments el valor de las
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cofhisiones o similares percibidas directamente, o a través de deseventos o por mirgenes establecidos
poT fereolos; ¥ ¢omo costos y gastos deducibles, aguellos distinios al costo de los bienes o servicios
ofertados. Para el resto de operaciones de esios contribuyentes, 2i se considerara la totalidad de los
ingresos gravables y costos ¥ gastos deduciblos, provenientes de estas otras operaciones. Fn el

cjercicio de sus facultades, 1a Adminisiracién Tributaria verificard el efectivo cumi:limicntu de osta,
disposicidn.

Con fecha 4 da Septiembre del 2006, mediante Repisito Oficial Mo 348 se publied la siguienle
resolucién No 06.QACT — 004, que resuelve en su arifculo 2, disponer gue las “NIIF 8" sean de
aplicacidn obligateria por parte de tas entidades sujetas al control y vigilancia ds la Superintendencia
de Compaiilas para el rogistro; preparaeion y presentacidn de Jos estados finaneieros:

Ia convergencia de los estados financieros a2 las normativas intemacionales de informacion
{inancieta, busea homalopar 1os balances de las empresas con 1a normativa local.

Medianie resolueibn No 08.G DSC.0{0 de la Superintendencis de Compafiia exiablecid &
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
pars las compaflias y enles snjetos al control y vigilancis de la Superintendencia de Compafiis.

ler. Grupo A partiv del 1 de Eneto del 2010, lag compafifas y los entes sujetos ¥ regulados por la
ley de mercado de valoves, asi como 1odas compafiias que gjercen actividades de
auditoria externa.

2do.Grupo

A partir del 1 de Enero del 2011, las compafilas que tengan aetivos totales iguales o
superiores a US$4.000.600 al 21 de diciembre del 2007, las compafiias Holding o
ienedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales,
las ¢onmipafifas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de scctedades
constituya el estado v entidades del sector phblico; las sucursales de compafiias
extranjeras U otras empresas extranjoras estatales, paragstatales, privadas o mixias,

organizadas como personas jurldicas y las asociaciones aue esies formen v gue
gjerzan sus actividades en el Ecnador.,

Fer Grypo A pactir det 1 de Boero del 2042 las demés compafilas no consideradas en los dos
grupos anteriores.

29



POR DESAHUCIO,

FEl Cédigo de trabajo de ja Repablica del Heuador, establece la obligacion por paite de los
empleadoies de conceder jubilacion patrenal a todos aguellss empleados que hayan cumplido
mintmo 23 ofios de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho Cidigo establece que cuando la

relacion laborg] terming por desshueio, el empleador deberd pagar una indemnizaeién caleulada en
base al nimero de afios de servicio,

La compafiin establece reservas para eslos beneficios en base a estudios actuariales efectuadss por
una empeasa expecializada.

22 LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR,

il 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuader, la cual (ue aprobada por la Asamblea Constituyents. La indicada
Ley trae entrc otros cambios importantes modificaciones al Codige Tributacio, Loy de Régimen
Tribulario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impucsto al Valor Agregade y Consuimos

Especiales ¥ creacion de nuevos impuestos, entre ¢llos el del 5 % a la salida de divisas. Esta Ley
enird en vigencia a pactlr ded ofio 2611,

23— AMORTIZACION DE PERDIDAS

De weueido a Va5 disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede compensar con

15 wilidades que se obiuviere dentro de los ciheo perfodus impositivos sigulentes, sin que se exveds
en cada petiode del 25% de 1a9 utilidados abtanidas.

4,-BESUL 0S5 DLEL EJERCICI

Al 31 de Diciembre def 2015, la Compafiia obtuve una Utilidad Neta § 108,220,32 luego de 15%
jartivipacion de trabajadores y 22% de impuesto a la renta.



25 INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

Pagra cumplic con su objete soeial podeh ejecutar actos y contratog permitidos por las leyes
Ieualorianas y que tengan relacidn con 2! mismo,

La compalifa opera en Ecuador, un pais gue desde el afio 2000 utiiiza el USD délar come inoneda de
circulacidn legal, con upa cconomtia que de acusrdo con informacion publicada por ol Bance
Central del Eeuador, presenia los siguientes indices de inflacion en ios fliimos 3 Hitimos aftos:

31 de Digiembre Inflacién anaal
2015 3,38%
2014 3,67%
2013 2,70%

26 EVENTOS SUBSECUENTES,

Entre el 31 de Diclembre del 2045 ¥ la fecha del informe de los Auditores Independientes (Mayo 34 -
del 2015}, en la Compafils CONSTRUCTORA TRAMO $.A. no s¢ observd [a existeneia de alpin

liecho que pudiera cambiar sustancisbwentz la estroctura de los Estados Financieros y por
consiguiente la opinién del Auditor Independiente,

(JRRNRNELRS LI RRRALTTERRRA TR RERERERA Il RRRRRRRRRRAILLQRERRRRSSRRRRRNFRRAENLELLELN]

3!




