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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas v Junta de Directores de

CONSTRUCTORA TRAMO S.A..

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de CONSTRUCTORA
TRAMO S.A.. (En adelante la Compafia), los cuales comprenden el Estado de
Sttuacion Financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas v otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

I, La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
- esos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).  Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion v
presentacion razonable de Estados Financieros que estén libres de representaciones
etroneas de importancia relativa, debido va sea por fraude o error; seleccionar y
aphicar politicas contables apropiadas. v efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos Estados
Financieros con base en nuestra auditonia. LEfectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAAS). Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planifiqguemos y realicemos la auditoria para oblener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erroneas de
e importancia relativa.

3. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auchtoria acerca de los montos v revelaciones en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditores
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de imperiss
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o S -
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4. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, 1os auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion vy presentacion razonable de los estados financieros de
la Compatiia, a fin de disear los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsilo de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de la Compaifiia. Una auditoria también incluve
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentaeitn en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria

(Opinion

6. En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CONSTRUCTORA TRAMO S.A., al 31 de Diciembre del 2014, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afia
terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NTIF)

Guayaquil, 28 de Abril del 2015,
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CONSTRU

TORA TRAMO S.A.

ILANO TERMIN:

ACTIVCS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios
Otros Activos Comientes
Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Teirenos
Instalaciones
Muebles y Enseres
Equipo de Computacian
Maguinarias y Equipos
Equipo de Cficina
Vehiculos y Equipo Caminero
Otras propiedades plama y equipo
Total Propiedad Planta y Equipo
Menos: Depreciacidon Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo, Neto
Otros Activos No Comientes

TOTAL ACTIVOS
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Sr. Julio Teran Omedo
Gerente General

Ver notas a los Estados Financieros

1D

(Expresado en dolares de E U A)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ICIEMB

NOTAS 2014 2013
(Nota 3) 66.776.52 252 56218
(Noia 4) 2.511.6881 40 2.163.188,96
(Nota 5) 645.388.95 B24 902 23
{Nota &) 938.796 95 1.552.508,73
0,00
4.162,943,82 4.593.172,10
310.883 .40 31088340
58.862.00 42.437 00
11.420,30 7.623,30
15.484 60 2301160
12.484 497 35 11.344 510,53
2.043 06 1.542,32
8.857.476.35 6.830.574,15
1.04%9 40 1.04% 40
21.742.716 46 18.561.631,70
-8.235 483,76 -5.6808.35517
(Nota 7) 13.507.232,70 12.872.276,53
(Nota 8) 46,342 63 114544 B5
17.716.519,15 17.579.993,48

Contadora General




SRR R R R R R R R R RN R R R RN R R R R R RN R R0

CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares de E.U.A)

PASIVOS NOTAS 2014 2013

PASIVOS CORRIENTES
Ohbligaciones Financieras (Nota 8) 3626917 44 887 855 80
Cuentas y Documentos par Pagar (Nota 10) 2.954 888,10 2 890.19552
Otras Obligaciones Comientes {(Nota 11) 268227 87 134 577 26
Gastos Acumuladas por Pagar (Nota 12) 44607584 390.813.58
Otras Cuentas por Pagar (Nota 13) 182.385,17 22921167
Total Pasivos Corrientes 4.314.369 42 453275383

PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Financieras (Mota 14) 2.347.068 96 a88.84212
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo (Nota 15) 4133.205.24 5.909.080 63
Beneficios Sociales Largo Plazo (Nota 18) 142 894 00 80.295 00
Total Pasivos Largo Plazo 6.623.166,20 6.996.217.75
TOTAL PASIVOS 10.937.535,62 11.528.971 58

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 10.000,00 10.000,00
Aportes para Futura Capitalizacion 3.568.792 67 3.568.792 67
Reserva Legal 19.378.24 19.378.24
Oftras Reservas 503.939.70 503.938.70
Superavit por Revalio -21.584 00 0.00
Ganancias Acumuladas Afos Anteriores 1.9483.911 28 1.386.841,07
LHilidades del Ejercicio 74952563 55207022
Total Patrimonio de los Accionistas (Mota 17) 6.778.983,53 6.051.021,90
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 17.716.519,15 17.579.993 48

Sr. Julio Teran Omedo Ecorr. Lutmery Cedefio
Gerente General Contadora General

Ver notas a los Estados Financicros
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VENTAS

CONSTRUCTORA TRAMO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares de E.U.A)

COSTOS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

MASMENCS

OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15%
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA 22%

UTILIDAD NETA

&

S —

Sr. Julio Teran Omedo

Gerente General

Ver notas a los Estados Financicros
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2014 2013
11.076.726 45 11.576.688,54
8811916 44 10 608.404.04
1.264.810,01 968.284,50
12885278 216.604,71
1.135.8567,23 T751679,79
12.083.01 138.284 B2
12.295.71 2342953
1.135.624,53 866.535,08
170343 88 128.980.26
215.75522 184 .484 60
749.525,63 562.070,22

Econ. Luzme
Contadora
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CONSTRUCTORA TRAMO S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIWVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

INCREMIENTO NETO [DISMINUCION] EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE

LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIC | -1B5.785.66
| FLLJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 150455022 |
Clases de eobros por actividades de pperacidn | 10.116.716,15
Cobrog procedentes de las venlas de bienes y prestacion de servicios 10.115.653.44 |
Otros cobres par actividades de speradisn 106269
Clases de pagos por actvidades de aperacidn -8.256.902,26
|  Paposa proveedores por & suministro de bienes y servicios 5,449 676,24
Pagos @ y par cusnta de los emplesdos 1.807.226,02
Ilerases pagasos : -375.868 51
Impuestos & las ganancing pagados = 21.703.44
| FLUIOS DE EFECTWO rnbr.‘tnguus DE [UTILZADDS EN) ACTWIDADES DE mrm_uﬁ -3.461.335,95 |
impartes procedentas por |3 vents de propredadess, planta y equipo 4171318
| Adguisiciones de propiedades, planta y equipo 3.502.504,13
FLUJOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE AINANCIACION _L.770.553.47 |
| Fimanciacidn por présiames 2 (argo mazo -118.703,58
| Dtras entradps (salidss) de elective 188966305
;mm_qvmmuTmn;mumamemuwmu EFECTIVD 0.00
Efectos de |p variacion eh |a tasa de o !'r'rbu.‘,\ spbre 2l glectivo y eiilvalintes al _i_-._l'm:lE'.ln J
INCREMENTO (DISMINUCION } NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO ~185,7H5,66 |
EFECTIVO ¥ EQUAVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODOD 252 562,18
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO B6.776,52

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA] ANTES DE £5% A TRABAIADORES [ IMPUESTO A LA RENTA

| 113562453

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: !_L:Ts.sm,?_q._l
Alustes por gasto de deprenacion y amortizaciin ' 2.837.402 44 |
Ajustes pow gastos en provisiones | 10.757.589
Ctros sjusees por partidas distintas al efectivo -L373.243.69 |

CAMBIOS EN ACTIVES ¥ PASIVDS: | -1.106.890,45
{Incremenz o) disgninuckdn en cuentas por cobirar cigntes 961.072.99 |
{incremento) disminuchn &n obras cusntas por cobras -1.330.342.33
(ncrementn| disminucian en inventarios | B13.711,7H |
{Imcremento) disminucidn en otros activos | -5B5.753.97
Imcremants (disminucidn] en cuentad por pegar comerciales | -Ti6.85433 |
Incremento (disminucian) #n olras CUBNIEs por pagar 97.860,51 |
tncrementa {disminue on} en beneficios empléados [ 2087543
Incremento {disminucion} en antiopos de dhientes _ 6785720
Incremento (disminucidn] en ctros pasivas l_-'] 1R, 703,58

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadod en) actividades de operaclén |_1.m.rﬁu.s:
8
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CONSTRUCTORA TRAMO SA.,
OTAS OS ES 0S FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
(Expresado en dolares de EU.A)

L.a Compaiiia, CONSTRUCTORA TRAMO S.A., se constituyd con domucilio principal en la
ciudad de Machala, mediante eseritura publica otorgada por el Notano sexto del canton Machala,
Abg Luwis Zambrano el 4 de Marzo de 1998 e mscnta en el Registro Mercantil del cantdon Machala el
25 de marzo de 1998 Medante escritura publica otorgada por el Notano vigesimo pnmero del
canton Guayaquil, Doctor Marcos Diaz Casqguete el 2 de mayo del afio 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el |8 de Junio del afio 2004, la Compafia efectuo la conversion del
capital vy del valor nominal de las acciones de sucres a dolares, aumento su capntal suscrito, fijo el
capital autonzado, cambié su domiciho de la ciudad de Machala a la cudad de Guavagquil, provincia
del Guavas y reformo parcialmente su estatulo social,

Su objetivo principal es la actividad de Construccion y obras civiles

LITICAS

2.1 Estado de cumplimiento.

Los Fstados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Fmanciera (NIIF)

2.2. Bases de Presentacion

Preparacion de los Estados Financieros, los Estados de Siwacion Financiera anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF), que son
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compatia; de curso legal v de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000

La preparacion de los Estados Fmancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NLIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la
gerencia ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia
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Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones establecidas por
la Superintendencia de Compaiitas del Ecuador y presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador

Mediante Resolucion No, 06 Q.IC1 -004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro Oficial
No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias resolvio disponer que las
Normas Intemacionales de Auditona v Aseguramiento (NIAA) y Normas Internacionales de
Informacion Fmanciera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion obligatona por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro, preparacién y presentacion de estados
financieros a partir del |1 de enero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucion No ADM
08199 pubhicada en el Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008,

De acuerdo a la Resolucion No 08 G DSC.010 emitida por la Supermtendencia de Compaiiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 v publicada en el R.O. No 498 resuelve establecer el
cronograma de aplicacion obligatorin de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF} por parte de las compaias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias: por lo que la entidad aplico obhigatoniamente las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012, considerando como penodo de transicion el afio
2011

La Superintendencia de Compafiias emitidé en diciembre 23 del 2009, la Resolucion No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se establecid un
mstructivo complementario destinado para la implemeniacion de los principios contables (NIIF) para
las entidades sujetas a su control v vigilancia.

Durante ¢l afio 2011, la Supenntendencia de Compafiias del Ecuador emitic disposiciones legales
sobre los procedimientos para la implementacion y aplicacion de las NITF, tales como Resolucion
No. SCICLCPAIFRS. G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) v de la Norma Intemacional de
Informacion Financiera pam pequeias y medianas entidades (PYMES) para las compaiias
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias. También en ese mismo afiose
emitio la Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS. G.1 1007, publicada en octubre 28 del 2011, relacionada
con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuacion o superiavit por revaluacion de mversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NITF) y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefias v medianas entudades — PYMES.
superavit por valuacion, utihdades de compafiias holding v controladas v designacion e informe de
peritos,

Mediante Resolucion No SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 eminda el 30 de diciembre del 2011, para
normar en la adopcion por pnmera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacion come costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles

1]
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2.3 Uso de estimaciones.

l.a preparacion de los estados financicros de acuerdo con las NIF, requieren que la Admnistracion
de la Institucion efectie ciertas estimaciones vy supuestos contables mherentes a la actividad
economica de la entidad. que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ngresos v gastos durante el periodo correspondiente; asi como, mmbién las revelaciones sobre
activos ¥ pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuesios
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion de los
hechos actuales, sm embargo, los resultados finales podrian vanar en relacion con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Comprende mstrumentos financieros y categorias de no denvados y consistentes en cuentas por
cobrar, cuentas por pagar e inversiones temporales. Se registran micialmente a valor razonable, més
los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de este y, se registran en ¢l
momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuande el dereche contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin tener el
control o sustancialmente los nesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada

1.5 Efectivo y equivalentes en efectivo

Regstra los recursos de alta hquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares
y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efective partidas como caja,
depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados en efectivo, estando sujetos a un
nesgo poco significativo de cambios, en su valor (menores de 3 meses).

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, es necesarto que
pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad determinada de efectivo cuando tenga
vencimiento proximo.

2.6 Cuentas por Cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar a chientes locales, son activos financieros no denvados cuvos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la entidad no

1"'}
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tiene la intencion de venderlos inmediatamente © en un futuro proximo y que no tenen riesgos de
recuperacion diferentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen micialmente al costo, despues de su reconocimiento imicial, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de alquiler,
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se ncluyen los Anntcipos entregados a los diferentes proveedores de bienes v servicios, con los
cuales se mantiene relacion comercial, con el fin de mantener la operacion

2.7 Provision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de detenioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se reducira
mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se registrard la
provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

2.8 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacion de valores a favor de la empresa en calidad de Créditos
Tributarios. onginados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es: anticipos de
impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han reahizado, tanto en ejercicios
anteriores como en ¢l ejercicio auditado vy, los provenientes del IVA pagado en las compras de
bienes y servicios

2.9 Propiedad, planta y Equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada Las propiedades y
equipos se deprecian de acuerdo con ¢l método de linea recta, en funcion de los aflos de la vida util
estimada, establecido por disposiciones tnbutanas; esto es, 20 afios para inmuebles o edificaciones,
10 aftos para maquinanas y equipos, muebles v enseres de oficina, 5 afios para vehiculos y unidades
de transporte v 3 afios para equipos de computacion.

El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida util son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones gue no umentan o
extienden la vida atil de los activos son reconocidos directamente en gastos.

La vida ut1l y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que ¢l método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos futuros
Los desembolsos posienores y renovaciones de importancia se reconocen como aclivo, cuando es
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probable que la compania obienga los benehicios econdmicos futuros denvados del mismo vy su costo
pueda ser valorizado con fiabihdad.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulado, a la fecha, de la distribucion sistemanca del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Gtil, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espem utilizar el activo por parte de la compaiia

2.10 Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienes v servicios, locales, por
transacciones realizadas en el curso normal,

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de las operaciones comerciales de la entidad en favor
de terceros.

Se registran al costo, al momento de la negociacion de la compra de matenales, insumos y benes,
asi como en el momento de la recepcion de servicios presiados por profesionales, de los diferentes
ramos, necesarnos para ¢l proceso productivo,

La Audworia incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e informacion,
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este analisis de auditoria proporciona
un fundamento razonable para expresar una opmion.

Se incluyen, también, las obligaciones tnbutanas onginadas en el cumplimiento de las normativas,
esto es, en calidad de agente de retencion y percepcion

2.11 Cuentas por Pagar Relacionados

Incluye transferencias cornentes realizadas por personas naturales y juridicas, relacionados con la
empresa, con la finalidad de atender necesidades econdmicas orientadas al desarrollo de las
actividades productivas de la Compaiiia

2,12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor en libros de los
activos v pasivos inclmdos en los estados financieros y las bases fiscales commespondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos difendos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporanias deducibles.
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lLos activos y pasivos por mpuestos difendos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele

El impueste difendo. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributarm,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepio en la
medida en que s¢ relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliadoes del periodo

La Compaiia debe compensar actives por impuestos difendos con pasivos por impuestos difenidos si.,
¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos dileridos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como nelos.

2.13 Deterioro del Valor de Activos no Corrientes,

En cada cierre anual se evalua la exastencia de ndicios de posible detenoro del valor de los activos
no corrientes. Si existen tales ndicios, la Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo
este el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, v el valor en uso. Dicho valor en
uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor
recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro
del valor,

Para determinar los calculos de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad de
los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de
caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustados por el riesgo pais v
resgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2013 y 2012 no se realizaron ajustes por
deterioro.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el cileulo del Impuesto a la Renta se
encuentra en el Art. 10 de la LRTI, numeral 6, que sefiala lo siguiente: "Los gastos de viaje v estadia
necesanos para la generacion del ingreso, que 3e encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamenio correspondientes. No
podran exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del gjercicio. v, en el caso de sociedades
nuevas, la deduccion serd aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos pnmeros afos de
operaciones;” el exceso se constderara como gasto no deducible.




2.15 Gastos de Gestidn

Los gastos de gestion de los administradores de empresas v otros empleados autonizados por ellas,
siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y que se hubieren incurrido
en relacion con el giro ordinano del negocio, como atenciones a clientes, reuniones con empleados v
con acclonistas, hasta un maximo equivalente al 2% de los gastos generales realizados en el gjercicio
e1l Curso.

2,16 Impuestos corrientes y diferidos

l.os impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro imicial de una
combinacion de negocios

2.17 Obligaciones Laborales:

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales benelicios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a) Beneficios a Corlo Plazo -
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquiden en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo el que los empleados prestaron sus servicios. los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afo en la medida en que se devengan.
La legslacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores,

b) Beneficios post-empleo -
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la compailia, diferente de los beneficios por su terminacion. Los beneficios post-

empleo que poseen los empleados de la compaiia son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determmados con base en la legislacion laboral
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vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al TESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se mforma

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de tales beneficias
se determinan utihizando el Método de la Umidad de Crédito Proyectada. con valoraciones,
actuariales efecluadas por peritos independientes. realizadas al final de cada penodo sobre &l
que se informa,

Las ganancias o perdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados se reconocen
de manera inmechata, Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en
el estado de situacion fimanciera representan el valor actual de la obligacion por beneficios
definidos, ajustados por las ganancias v pérdidas actuanales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados,

¢) Beneficios por terminagion, -

Son beneficies por terminacion aquellos que se liqundan cuande una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que
s& informa cuando se pagan.

2.18 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgo de
naturaleza financiera que poeden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
compania, el resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones la administracion de la compaifiia ha establecido procedimientos de informacion
para;

« Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
» Cuantificar la magnitud de los nesgos 1dentificados
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros
=  Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admimstracion.
¢ Controlar la efectividad de las medhdas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos [inancieros wentificados por la
compafia, su cuanfificacion y un resumen de las medidas de mingacion que actualmente estan en uso
por parte de la compaiiia




a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la compafita.

b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de hiquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiia de manera que
la admmnistracion pueda atender les requenmuentos de financiamiento de la compaiiia, a coro
mediano v a largo plazo.

¢) Riesgo de Capit

lLa Administracion gestiona su capital para asegurar que la compafila estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la
optiniizacion de los gastos. deuda v patnmonio,

2.19 Obligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios v contribuciones a la segundad social,
permisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retnbuciones no
monetanas como asistencia medica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

2.20 Pasivo Diferido

Incluve entrega de recursos econémicos, realizados por los clientes principales, en calidad de pagos
anticipados en contraparte por la venta de los productos (pines y recargas) principales de la empresa

2.21 Capital y Social Suscrito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo tanto la
suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo del socio
SUsCriptor.
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2.22 Provision para el impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de
impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de les activos y pasivos v sus correspondientes bases
tributarias. Los activos v pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocides por todas las
diferencias temporarias y son caleulados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos
sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
rentd pasivo se pague.

La admimmstracion evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de Impuesto
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

2.23 Reconocimiento de Gaslos

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan v se reconocen en los resultados
del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Los mgresos y gastos financicros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan

2.24 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
ACCIONISIAS O SOCIOS para propositos especificos de salvaguarda econémica.

2.25 Reserva Legal -

l.a Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que alcance como minimo el 50% del Capital Social Esta reserva no es
disponible para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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2.26 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes efecluados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tiene un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo y que por lo tanto califican como patrimonio

2.27 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominara Estado de Resultados Integral v se ordenara de acuerdo a los gastos segun su funcién,

2.28 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante el penodo,
clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversion, v de Financiamiento. Para informar
sobre los Flujos de Efecuivo de las acuvidades de operacion, se utilizara el Melodo Directo

2.29 Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugerido por Superintendencia de Compaiiias del Ecuador

3-EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFE

Al 31 de Diciembre del 2014, el efective y equivalente de efectivo es como sigue:

2014 2013

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 66.776,52 25256218
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4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas por Cobrar, son como sigue:

2014 2013
CUENTAS POR COBRAR CLIENTEE 1.198:853 81 21592832 80
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 1.313.121 59 3.268,18
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2.511.881 .40 2.163.198.96

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2014, las Otras Cuentas per Cobrar, son como sigue:

2014 2013
ANTICIPO PROVEEDORES 26565573 19724275
CREDITO TRIBUTARIO SRI 334 587 88 3B7 66T 64
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 45,145,323 39.991,84
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 645.388,95 624.902 23

6-INVENTARIOS

La cuenta Inventarios, al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue!

2014 2013
REPUESTOS 23028505 23240873
MERCADERIA EN TRANSITO 000 1.320:100.00
OBRAS EN CURSO 70851180 0,00
TOTAL INVENTARIOS 8938.796,95 1.552.508,73

7.- ACTIVOS FLJOS. NETO.

Al31 de Diciembre del 2014, el movimiento de Activos Fijos es como sigue
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8- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2014, los Otros Activos No Corrientes son

2014 2013
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 46.342 62 114544 B85
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 46.342,63 114.544 BS
9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Obligaciones Financieras
2014 2013
BANCO BOLIVARIANO CA 362 891 44 887 955,80
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 362.691 44 B87 95580
18- CUENTAS Y UMENTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas v Documentos por Pagar son:
2014 2013
PROVEEDORES LOCALES 2.389.869 07 1.602 294 46
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 114 696 42 76962025
ANTICIPO DE CLIENTES 450423 61 518280 81
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2,954 989,10 2.890.195.52
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11- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas de Otras Obligaciones Corrientes son:

2014 2013
IMPUESTOS MUNICIPALES 10,757 99 14.566 04
RETENCION IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 80.210,12 59.245.93
RETENCION EN LA FUENTE IMPTO. RENTA 61.504 54 60 665,29
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 21575522 0,00
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 368.227 .87 134.577.26
12.- GASTOS ACUMULADOS PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2014, los Gastos Acumulados por Pagar son:

- 2014 2013

SUELDO POR PAGAR 60.745 .51 B88.531 08
DECIMO TERCER SUELDO 14.207 20 14.449 08
DECIMO CUARTO SUELDO 57.761 48 38.906.67
VACACIONES 43.038.93 59.892.85
LIQUIDACIONES POR PAGAR 848678 5.085 18
IESS POR PAGAR 91,490,385 44 968 47
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 170.343 68 129 980 26
TOTAL GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 446.075.84 390.813,58
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13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2014, las Otras Cuentas por Pagar son:

2014 2013
PRESTAMOS ACCIONISTAS CORTO PLAZO 9.727,53
DEPOSITOS NO ESPECIFICADOS 80.000,00 219.484,14
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 102.385,17
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 182.385,17 229.211,67

14.- OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2014, las Obligaciones Financieras a Largo Plazo son:

2014 2013
BANCO BOLIVARIANO CA 2.347.066,96 996.842,12
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO 2.347.066.96 99684212

PLAZO

15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2014, las Otras Cuentas por pagar a Largo Plazo son:

2014 2013
PROVEEDORES LOCALES 1.504 428 82
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1.624.388,16  1.468.886,75
PRESTAMOS ACCIONISTAS 2.508.817,08  2.935.764,96
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO 413320524  5.909.080,63

PLAZO
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Al 31 de Diciembre del 2014, los Beneficios Sociales por pagar a Largo Plazo son

2014 2013
JUBILACION PATRONAL 123.021 00 70.422,00
OTROS BENEFICIOS NO CORRIENTES EMPLEADOS 19.873.,00 18.873,00
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR A LARGO 142.894.00 90.295,00

PLAZO

7- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

Capital Social.-
Esta representado por un Capital Suserite v Pagado de § 1000000, en acciones ordinarias vy

nominativas de un délar cada una. Capital que podra ser aumentado por resolucion de la Junta
(reneral de Acciomistas

Reserva Legal-La ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de la utihidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

Reserva de Capital.-Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalonzacion del Patrimonio v
re-expresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio v de los activos y
pasivos no monetanos de aftos antenores, respectivamente, transferido a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

18.- PERDIDAS ACUMULADAS

La ley de compafiias de la republica del ecuador en la Seccion XII menciona sobre la inactividad,
disolucion, reactivacion, liquidacion y cancelacion de compafiias, en su art. 361 numeral 6. Indica
que las compaiiias se disuelven por pérdidas del cincuenta por ciento o mas del capital social
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19.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tnbutano, la facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributana, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres aflos, contados desde la fecha de la declaracion, en que la ley exija determinacion por
el sujeto pasivo en seis afos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un afio cuando se trate de venficar un acto
de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixts, contado desde la fecha de
notificacion de tales actos.

La ley de rézimen tributano mtemo y reglamento también establecen que las sociedades calcularan
¥ pagaran un anticipo al impuesio a la renta eguivalente a la suma matematica de los siguientes

rubros:

Es la suma matematica del 0.2% del patrimonio total, + 0.2% del total de los costos y gastos
deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, + 0.4% del Activo Total, + 0.4% del total de Ingresos
Gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

0.2% del patrimonio total,

0.2% del total de costos v wastos deducibles a efectos del impuesto a la renta.
0 4% del activo total

0.4%del total de ingresos gravables a efectos del impuesto a la renta

El Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta y se lo pagara en dos
cuolas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digito del RUC o Ceédula

Art 11 .- Vigencia de la ley.- Las leyes tnbutanas, sus reglamentos y las circulares de caracter
general, regiran en todo el territorio nacional, en sus aguas y espacio aéreo junsdiccional o en una
parte de ellos, desde el dia siguiente al de su publicacién en el Registro Oficial, salvo que
establezcan fechas especiales de vigencia posteriores a esa publicacion

Art. 41: Pago del impuesto,

1) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, cuyos mgresos se obtengan bajo la modalidad de comisiones o sinulares, por la
comercializacion o distnbucién de bienes y servicios, unicamente para efectos del calculo del
anticipo en esta actividad, considerarin como ingreso gravable exclusivamente el valor de las
comisiones o similares percibidas direcamente, 0 a traves de descuenws o por margenes
establecidos por terceros; v como costos v gastos deducibles, aquellos distintos al costo de los
bienes o servicios ofertados. Para el resto de operaciones de estos contribuyentes, si se considerara
la totalidad de los ngresos gravables y costos v gastos deducibles, provenientes de estas otras
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operaciones. En el gjercicio de sus facultades, la Admimistracion Tributaria venficara el efectivo
cumplimiento de esta disposicion

20. - ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF),

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucion No 06,Q.ICT — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S” sean de
aphicacion obligatona por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafias para el registro, preparacion y presentacion de les estados
financieros

la convergencia de los estados financieros a las normativas mtemacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local,

Mediante resolucion No 08.G DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiia establecio el
cronograma de aplicacién obligatona de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para las compafiias y entes sujetos al control y wvigilancia de la Supernntendencia de
Compania.

ler. Grupo A partir del | de Enero del 2010, las compaiiias v los entes sujetos v regulados por la
ley de mercado de valores, asi como todas compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa

2do.Grupo A partir del | de Enere del 2011, las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US54 000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compaiiias Holding o
tenedoras de acciones; que voluntanamente hubieren formado grupos empresariales,
las compaifiias de economia mixta y las que bajo la forma junidica de sociedades
constituya el estado v entidades del sector publico: las sucursales de compafiias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixias,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador

ler Grupo A partir del | de Enere del 2012 las demas compaiiias no consideradas en los dos
Zrupos anteriores.
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21.-  RESERVA _PARA __PENSIONES DE IBILACION _PATRONAL __E
INDEMNIZACIONES PO ,

El Codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide
minimo 235 afios de servicio en una misma compaiia. Ademas dicho Codigo establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en
base al nimero de afos de servicio.

La compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por
una empresa especializada

22.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publico la Ley Reformatoria
para la Equidad Tnibutana del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituvente La
indicada Ley trae entre otros cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado v
Consumos Especiales vy creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5 % a la salida de divisas.
Esta Ley entro en vigencia a partir del afo 2011

23- AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la perdida de un ejercicio se puede compensar con
las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos 1mpositivos siguientes, sin que se
exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

24.-RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia obtuvo una Unilidad Neta $ 749.525,63 luego de 15%
participacion de trabajadores y 22% de impuesito a la renta

25- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del informe de los Auditores Independientes (Abnl del
2015), en la Compafiia CONSTRUCTORA TRAMO S.A. no se observo la existencia de algun
hecho que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los Estados Financieros v por
consigwente la opinién del Auditor Independiente.




