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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A. 
- NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. OPERACIONES 
ZONA FRANCA DE EL ORO S.A. La compañía, fue constituida mediante 
escritura pública autorizada el 21 de enero del 2000 ante el Notario 
Segundo, Dr. José Cabrera Romón e inscrita en el Registro Mercantil el 03 
de fobrero del 2000, quo mediante escritura pública otorgada el 16 de 
enero del 2001 ante el mismo Notario ZONA FRANCA DEL PACIFICO 
ZOFRAPAC S.A. Cambio su denominación por la de ZONA FRANCA DE 
EL ORO ZOFRAORO SA, aprobada por ta Superintendencia de 
Compañias mediante Resolución N*. 01.M.DIC.0023 el 22 de enero del 
2001 e inscrita en el Registro Mercantil, con el N* 170 y anotada en el 
repertorio bajo el N' 269, ol 9 de fobrero del 2001. 

  

Su_objotivo principal. Planificar, construir y comercializar viviendas 
unfamilares, bloques de edficos de apartamentos, conjuntos 
residenciales, oficinas y todo tipo de vivienda, de ser el caso bajo el 
sistema de propiedad horizontal, dentro y fuera de terrenos de la compañi 
participar en concursos de licitaciones para la contratación, concesión y 
ejecución de obras civiles con empresas e instituciones públicas y privadas, 
ala promoción organización y construcción de urbanizacionos, lotizaciones, 
pudiendo vender torrenos o viviendas edificadas por la compañía. 

  

Capital Socia! 

La compañía ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A, tiene capital 
de $188.912,00 dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, como 

pital social, divididos en noventa y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y 
sois acciones ordinarias y nominativas de $2,00 dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica cada una 

  

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales 
domiciliadas en Ecuador. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS 

Las políticas contables más importantes utilizadas por la Sociedad en la 
preparación de sus estados financieros se detalan a continuación: 
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Bases de presentación.- La empresa lleva sus registros de contabilidad 
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de 
acuerdo con las Normas Internacionalos de Información Financiera. 

  

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la 
Administración de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que 
afectan los montos de los activos, pasos, íngresos y gastos. Estas 
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y 
utilización del juicio, por lo tanto no puedon ser determinadas con precisión. 

En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas 
ostimaciones Las estimaciones importantes realizadas por la 
administración se refieren a: deterioro de los activos financieros, estimación 
de la recuperación de la cartera de crédito, productos por cobrar y otras 
cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes de uso, vida útil 
de los inmuebles, mobiliario y equipo, años de amortización de activos 
intangibles y díferidos y estimaciones de pasivo, 

Efectivo y sus Equivalontes de Efectivo: inchuye valores en caja, cuentas 
bancarias mantenidas localmente. Los sobregios bancarios son 
presentados como pasivo corriente en los estados financieros 

   

Cuentas por Cobrar y Provisión para Cuentas Incobrables: Las cuentas 
por cobrar se presentan al valor nominal. La compañía no ha realizado 
provisiones para cuentas de dudosa recuperación de acuerdo con el 
articulo 10, numeral 11 de la Loy Orgánica Régimen Tributario Interno en 
concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la 
aplicación de la Ley Orgánica Régimen Tributario. En opinión de la 
administración de la empresa, los valores son recuperables en su totalidad, 
por lo que no requiere provisión adicional. 

Dotorioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada ciorre anual se 
evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos 
no comentes. Si existen tales indicios, la Compañia estima el valor 
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable, 
menos los costas de ventas, y el valor de uso, Dicho valor en uso se 
determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, 

Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto 
contable, se considera que existe deterioro del valor. 
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ingresos: Los ingresos por ventas de sus producios principales se 
registran en los resultados del año en base a la emisión de facturas de la 
compañía 

Costos y Gastos 
Se registran al costo histórico y se reconoce a medida que son incurridos, 
independientemento de las fechas en que haya realzado el pago y se 

rogistren on el poriodo en que se conoce. 

bligaci 8 
Representan pasivos financieros que so reconocen a su valor razonable 
Estos préstamos se registran a su costo amortizado; cualquier diferencia 
entre los fondos recibidos y el valor de redención se reconoce en el estado 
resultado integral del año usando el método del interés efectivo 

    

Los préstamos se clasffican como pasivos corrientes a monos que la 
compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de las obligaciones 
por los menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 

¡La compañía da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan 
o se cumplen su obligación. 

Cuentas por pagar. los y otras cuentas. 
Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fjos 
o doterminables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial 

son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, además 
que un porcentaje importante de la compra realizadas, son pagadas de 
forma anticipada a sus proveedores. 

  

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de 
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios 

“adquiridos en el curso normal del negocio 
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas 
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones 
patronales y tibutarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor 
nominal. 
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Participación a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los 
resultados del año 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones 
legales. 

IMPUESTOS 
Impuesto a la Renta.- De acuordo a lo establecido en el articulo 37 de la 
Ley de Régimen Tributario Intemo todas las sociedados constituidas on el 
Ecuador, así como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas 
en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas a la 
tara impositiva dol veinto y dos (22%) sobre su bae imponiblo. 
Impuesto a la ronta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente 
y al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de paridas que se reconocen directamente en el 
patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuestos a ta renta corriente 
El cargo por impuesto a la renta corriento se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utiidados gravables y so cerga a los resultados del 
año que se devenga con baso en el impuesto por pagar oxigible. Las 
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de 
las utlidados gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
roinvertidas por el contribuyente 
Anticipo do Impuestos a la Renta 
A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exge el pago 
de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en 
función de las cfras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio 
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% do los activo total 

La referida noma estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Semcio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que rigo la devolución de este anticipo, 
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El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado 
Lenin Moreno Garcás emite un decreto ejecutivo 4 210 de Exoneración de 
Anticipo de Impuesto a la Renta 

Articulo 1.- Las rebajas del 100% dol pago del saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los 
siguientes. contribuyentes. personas naturales, sucesiones indivisas 
obligadas a llevar contablidad y sociedados, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a 
quinientos mil (US$ 500,000.00) délares de los Estado Unidos de América 

Articulo 2- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los 
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas 
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos 
mil (US$ 500,000.01) dólares de los estado Unidos de América y un 
centavo de dólar hasta un milón (US$ 100,000.00) dólares de los Estado 
Unidos de América 

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los 
siguientos contribuyentes. personas naturales, sucesiones indivisas 
obligadas a llevar contabiidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de un milón (US$ 
1000,000.01) dólares de los Estado Unidos de América y un centavo de 

dólar o más. 
impuesto a la ronta diforido 
La circular No.- NAC-OGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro 
Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicación de la 
deduciblidad de costos y gastos para ofectos e impuestos a la renta sa rigo 
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se 
encuentra prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos no 
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinación del 
Impuesto a la renta en el periodo corriente 
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Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la 
Compañía considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido 
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y 
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que 
¡generen un activo adicional o pasivo adicional a la renta diferida 

Según el articulo 37 de la Lay Régimen Tributario Interno las sociedades 
que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido en activos productivos. 

Provisión por Desahucio y Jubilación Patronal: Según el Art 410 
numeral 13 de la LO.R 11, será deducible la totalidad de las provisiones 
para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, 
actuarialmento formuladas por empresas especializadas o profesionales en 
la matería, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que 
haya cumplido por lo menos diez años de trabajo on la misma empresa. 
Base do Medición.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la 
baso del costo histórico, 

Moneda funcional y de Presentación 
La sociedad presenta sus estados financieros en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de 
¡cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

ADMINISTRACION DE RIEGOS 

de Riesgo financi 
Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgo 
financiero; riego de mercado, riego de crédito y riesgo de liquidez El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía so 
Concentra principalmente en la gestión y diversificación dol mercado en que 
opera y en la gestión de los gastos de operación y costos de productos 
termnados para la reventa, además de los riesgos relacionados con la 
obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El 
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que 
estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de ta Compañía. 

La administración de nesgo está bajo la responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañía. 
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Riesgo de mercado 
Los riosgos del mercado se dividen en 

Riesgo de tasa de interés 
La compañía asumo minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en 
razón de que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras 
porlo cual en opción de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición 
importante a los riesgos de tasa de interés. 

Riesgo de precio 
La compañía opera únicamente en el mercado local y por sus 
caracteristicas de operación los precios de los servicios y costos 
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No 
mantiene negociaciones de largo plazo 

Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía realiza sus operaciones principalos únicamente en dólares de 
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pai 
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
los Estados Financieros. 

    

Riesgo do Crádito 
El riesgo de cródilo es ol riesgo de que una contraparte no pueda cumplir 
¡con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato 
de vonta, gonerado otras cuentas por pagar menos el efectivo y 
equivalentes de efectivo. El Capital total se calcula como el “Patrimonio 
neto" más ta deuda neta. 
Bi Liquidez, 
La Administración dispone de información que te permite monitorear los 
requerimientos de flujos de efoctivo; normalmente la sociedad tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 

operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el 
pago de obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible 
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse 
razonablemente A la fecha de emisión de este infome no se han 
detectado situaciones que a criteno de la Administración puedan ser 
consideradas como riesgo de liquidez. 
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de Diciembre dol 2017 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detalle del efecto y equivalentes al ofectivo al 31 do Diciembre del 2017 
es como sigue 

ca 1 . 
Bancos. 12 ms 

us 2288 

11caa mm 
Cop Ledo Geman Dazares 

  

[-* saaeerra 

12 Bancos Locales 2 
Barco Pienreo Ola Aro 4 AB0SO7I00 254 

Barco Bolzano Cua Aero $ 001091299 25 
arco Bobvariano Cta Ct 4200SO1CESS. 29495 

vs T02ES, 

  

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El dotallo de Activos Financieros al 31 de Diciembre dol 2017 os como 
sigue 

  

po a 
Cbentes No Relcionados 24 SRO2AS AGA 
A Proisica Cuentas hcobrabls 544924 44; 

DOTE 

21 Cientes No Relacionados 206 2 
Aja. Cesar Eto 355000 AO 
Cegaña "NBUS SA (Gulemo Seraro) 205540 265540 
Cojo Octva Mariara da esas 1GTSABO 1474500 

erez Maza Ver area 2O1975 4011825 
US$ 0802945: BABTIAT 
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(Nota 3) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

El detallo de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 
2017 es como sigue: 

  

mu 290 Vals Pegas prAntipados 01 ds 02 
Us 08085 Ia! 

At Pegado us so 
Ja econo Laja Server Zancose 2 
SERVICONTR!(Ledo, Lus Aguto) 80090, 

Vos 72860387 INTA 

(Nota 4) PROPIEDADES DE INVERSION 

El detalle de Propiedades de Inversión al 31 de Diciembre del 2017 es 
como sigue" 

Terreno Proyecto Bodegas Comercses 

  

   
Tenno Edit Adrinistsro 
Terteno Disponibles paraa Venta 
Filo Admalstrto. 
Bodegas Comerciales 
Cemariano, 
ALTE Par Uso tus 

10548740 
17010 

Rec de Agua Potabso Ene 
Res Elcta, 1040770 
Reá devas 3070000 

Data 

(Nota 5) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 
El detallo de Activos Financieros No Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 
es como sigue: 

ze 2 
Cuentas por Cobrar Accionistas. 51 _ 16287081 157.29624 

USSHR2ATOS 128620, 
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E Cuentas por Cobrar Accionistas De mo Fis RamónJaverUreso 13317 3 
Ardo Alca o 82709 Bz79c0 
Doltnfis horca Meredes 714100 Taco 
Corre Manon Euan 1524800 15200 
Gran dntrde Feranto Jover seesco asco 
aso Sos Diego Aula ares 91707 

LeayenGarón Cars Hara 5502 5504 
hatos Regne Gea az 
Mataro co Mata Oh 5037 E 
cero Varo Rape som eo 

Mara Gor At Ervin mMonODO  Ms1oO 
Paca Sarertz Gaia Dolar 920935 ars 
Pones Rarinz ein mo 12E00Do 9000 
SacreFardo Deo Miss 1050934 100093 
Vaterde Jam ArgelPolvo SILO terio 

ss HRZa7OA TAR 

  

(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017 
es como sigue: 

que Dr 
Proveedores No Relacionados 51 4t31076 1925547, 

SOI RA 

Proveedores No Relacionados. E 2 
Arg Lea Saedez Pedro 1512916 most 

Baiona 200000) 200000. 
Copie 1157 14757 
Copa dal ao00DO 
Cabero Autonomo Descelzado Mica e tacto 104248 - 
Le Diz Tores German 1174959 brasa 

Matorado Coelo Sera Tulo 175090 E0000 
Panamescani Asociados 150090 150000 
Soperrtendercia de Compañas 

  

93 H030JE 
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(Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es 
como sigue: 

  

2016 201 puesto at Rana del Ejercicio a a 
Osigacions son llESS ma 166a acá 
slgaciones po Benafcio Emplsdos 12 it aaa 

10% PanipaionaTabjadors por Pega dl Esc E es 
Fatáso omar 

14 Obligaciones con elESS ae 207, 
Leyoneno de Dempación ese 312 

Ago Parral mass nos 
Acedo: coso pon 

Aero Adina E vas 
Fiesscrpor cando arado : 1330 

tcooso% 1588 
Secposo% 158 
second pri. 

es; —=xz 
12 Oblzacions conos Enplendos 

Deco Tesoro 
sc Cno Saro 
Fonden de Reena 
Vacas 

us    
(Nota 8) CUENTAS POR PAGARA DIVERSAS RELACIONADAS 
El detalle de Cuentas por Pagar Diversas relacionadas al 31 de diciembre 
del 2017 es como sigue: 

2006 17 
Maldonado Cos Max K. 2284500 - 

Uss 229500 a 

  

Vélez 556 y García Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera



  

(Nota 9) ANTICIPO DE CLIENTES 

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de diciembre del 2017 es como 
sigue: 

    

  

. puños e pr 0: Ji EEE 
21 Apodos PP Epmatepla bnzo o Mao Vs ht 00 Pear an sa E oy ma e Samir co Vr do Da. 5 ci 
(Nota 10) OTROS PASIVOS CORRIENTES 
El detalle de Otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es como 
sigue: 

2 zo 
Coyago Lejos Cosita Angela 3600 : 
Detas sapo z 
Morigacon 300090, S 

ss ess z 

(Nota 11) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 
El detalle de Otros Pasivos No Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es 
como sigue: 

206 
Cuentas y Documentos por pagar MA AGI543O 72D 

US 46854337 LS2AD 

11 Cuentas y Documentos por pagar 2016 2 
edo Tones Diaz German E043o mA 
acordo Coelo Max 125090, 32000 

Uss sasta9 13040 
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(Nota 12) PATRIMONIO 
El capital suscrito y pagado es de Ciento ochenta y ocho mil novecientos 
doce 00/ 100 Dólares de los Estados Unidos de América, (18.912,00) 
dividido en acciones ordinarias y nominativas do USS 2.00 cada una 

  

        
  

  

    
  

  

como sigue: 
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1009 300 mo 320000 
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Reserva Legal 

De acuerdo a la legislación vigente la compañía debe transferir el 10% de 
las utildades líqueas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea 
equivalente al 50% del capital suscrto.- La reserva legal puede utiizarso 
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente 
puede distribuirse entre los socios en caso de liquidación de la compañía, 

2. an 
Reserva Legal 199,41 2942 

0591841 294 

ssultados dol Ejercicio 

Al 31 de diciembre del 2017, la compañía Zona Franca de El Oro S.A. 
Obtuvo una Utilidad Neta US$ 911,80 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, 
hemos obtenido de los administradores información sobre las operaciones 
y registros de compañía Zona Franca de El Oro S.A. Asi mismo hemos 
revisado sus estados financieros al 31 de dicsembre del 2017 conforme a lo 
cual informamos lo siguiente: 

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que plerdan su 
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente 

Roformatori 

  

¡idad Tributaria dol Ecuador. 

El 29 do diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicó la 
Ley Refomatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue 
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros 
cambios importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen 
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, impuesto al Valor 
Agregado, y Consumos Especiales y creación de nuevos impuestos, entre 
elos el del 5% a la Salida de Divisas (1SD). Esta ley entró en vigencia a 
partir del 1 de junio del 2011 
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De acuerdo con el Registro Oficial No, 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañía que pasen o 
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 
'ompleados, los mismos que al torminar el año económico so convierto un 
tulo de crécito a favor de la compañía y que se liquida en la conciliación 
tributaria 

  

:ventos Subsocuent 

  

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la focha de preparación de los estados 
financieros (23 de abril 2018) se produjeron eventos que en la opinión de la 
¡gerencia de la compañía pudieron tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financioros. 
La compañía roalizo el cálculo de Impuesto a la renta sobre ol 22% en su 
resultado, pero en la declaración de Impuesto a la renta, el SRI cálculo en 
base al 25% por lo que genero esto una diterencia de Pasivo y Patrimonio 
entre los Estados Financieros y el Formulario 101 
Por esta razón recomendamos se realice una sustitutiva del formulario 101 
Declaración Impuesto a la Renta año 2017. 

bación de Estados Financieros 

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, 
han sido aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas 
para su aprobación. En la opinión de la administración, estima no habrá 
modificaciones al contenido de los mismos. 

Vélez 556 y García Avilés Si 
 


