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panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros
Inventario
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad de Inversion

Activos Financieros No Corrientes
Total Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS

i

Represen /Legal
Diaz s Luls German
RUC: 0700838485001

(Nota A)
(Nota B)
(Nota C)
(Nota D)
(Nota E)

US$

(Nota I )

(Nota M)

US$ 2.663.290,89

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2014
17.505,14 12.185,76
70.802,27 77.836,95
6.375,32 7.699,28
42.365,56 30.460,56
0,00 292,00
137.048,29 128.474,55
2.257.211,84 2.266.131,84
269.030,76 263.289,30
2.526.242,60 2.529.421,14
2.657.895,69

Contador
Coyago Adanaque Luis
RUC: 0700835077001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera

Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: consultora_conmartinez@hotmail.com

Guayaquil - Ecuador



panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar (Nota CC)
Otras Obligaciones Corrientes (Nota GG)
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas (Nota 1)
Anticipo de Clientes (Nota JJ)
Total Pasivo Corrientes Us$
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas (Nota PP)
Total Pasivo No Corrientes

TOTAL PASIVOS Us$
Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota XX)

Aportes de Socios o Accionistas para Futura
Capitalizacion

Utilidad Acumulada

Superavit por revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas USs$
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Us$

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2014
39.514,22 32.768,76
3.176,79 5.159,61
1.146,98 0,00
97.407,66 108.444,09
141.245,65 146.372,46
78.800,00 65.497,58
78.800,00 65.497,58
220.045,65 211.870,04
188.912,00 188.912,00
68.587,40 97.375,03
24.833,58 0,00
2.157.638,88 2.156.288,80
3.273,38 3.449,82
2.443.245,24 2.446.025,65
2.663.290,89 2.657.895,69

Represen /Legal
Diaz s Luls German
RUC: 0700838485001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros

Coyago Adanaque Luis
RUC: 0700835077001

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: consultora_conmartinez@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dolares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS
Venta de Bienes

Total Ventas
Total Ingresos Operacionales

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
(+) Inventario Inicial de Bienes No Producidos por la Cia.

(+) Compras Netas Locales de Bienes No Producidos por la Cia.

(-) Inventario Final de Bienes No Producidos por la Cia.
Total Costo de Ventasy Produccion

UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses Ganados
Total Otros Ingresos

GASTOS

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Total Gastos

Utilidad Antes 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta
(-) 15% Participacion a Trabajadores

() 22% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Uss
US$

US$

Uss

Uss

US$

Uss

Us$

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2014
372.191,20 157.949,29
372.191,20 157.949,29
372.191,20 157.949,29

10.115,72 6.375,32
0,00 1.659,96

-6.375,32 -7.699,28

3.740,40 336,00
368.450,80 157.613,29

5.127,30 493,12

5.127,30 493,12

0,00 340,65
368.640,88 152.562,42
368.640,88 152.903,07

4.937,22 5.203,34

-740,58 -780,50
-923,26 -973,02
3.273,38 3.449,82

Represen /,.,Legal Contador
Diaz s Luls German Coyago Adanaque Luis
RUC: 0700838485001 RUC: 0700835077001

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera

Teléfonos: 2510155 — 2513557
Email: consultora_conmartinez@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en dolares)

APORTES DE
SOCIOS O PROPIEDADES, GANANCIA
DETALLE DE CUENTAS CSAOP(I:.II-:LL ACCIONISTAS PLANTAY A%ﬁ::lﬁ?j&?s NETA DEL P A':FC:I.II\-II%NI 0
PARA FUTURA EQUIPO PERIODO
CAPITALIZACION
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2014 188.912,00 97.375,03 | 2.156.288,30 3.449,82 | 2.446.025,65
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 2013 | 188.912,00 68.587,40 | 2.157.638,88| 24.83358| 3.273,38| 2.443.245,24
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 28.787,63 (1.350,08)]  (24.833,58) 176,44 2.780,41
Aportes para futuras capitalizaciones 28.787,63 28.787,63
Otros cambios (detallar) (1.350,08)|  (24.833,58)] (3.273,38)]  (29.457,04)
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del
gjercicio) 3.449,82 3.449,82
%
Contador

Represen ,{Legal
Diaz s Luls German
RUC: 0700838485001

Coyago Adanaque Luis
RUC: 0700835077001

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera

Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: consultora_conmartinez@hotmail.com

Guayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE

EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senvicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Pagos de préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Financiacion

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO us$

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2014
-40.000,15 -5.319,38
392.518,16 156.656,07
392.518,16 156.656,07

-418.463,05 -137.164,74
-57.950,32 -8.405,42
-740,58 -780,50
-359.772,15 -127.978,82
-923,26 -1.265,02
9.734,77 493,12

-17.133,38 18.719,43
-79.882,77 -8.920,00
-79.882,77 -8.920,00

15.187,40 28.787,63

-1.000,00 -14.449,40

42.828,60 -29.457,04

57.016,00 -15.118,81
-40.000,15 -5.319,38

57.505,29 17.505,14

17.505,14 12.185,76

Contador

Coyago Adanaque Luis
RUC: 0700835077001

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: consultora_conmartinez@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A., (La compania), fue
constituida mediante escritura publica autorizada el 21 de enero del 2000
ante el Notario Segundo, Dr. José Cabrera Roman e inscrita en el
Registro Mercantil el 03 de febrero del 2000; que mediante escritura
publica otorgada el 16 de enero del 2001 ante el mismo Notario ZONA
FRANCA DEL PACIFICO ZOFRAPAC S.A. Cambio su denominacion
por la de ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A., aprobada por
la Superintendencia de Companias mediante Resolucién N°.
01.M.DIC.0023 el 22 de enero del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil, con el N° 170 y anotada en el repertorio bajo el N° 269, el 9 de
febrero del 2001.

Su_objetivo principal: planificar, construir y comercializar viviendas
unifamiliares, bloques de edificios de apartamentos, conjuntos
residenciales, oficinas y todo tipo de vivienda, de ser el caso bajo el
sistema de propiedad horizontal, dentro y fuera de terrenos de la
compafnia; participar en concursos de licitaciones para la contratacion,
concesion y ejecucion de obras civiles con empresas e instituciones
publicas y privadas; a la promocion organizacion y construccion de
urbanizaciones, lotizaciones, pudiendo vender terrenos o viviendas
edificadas por la compania.

Capital Social

La compania ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A. tiene
capital de $188.912,00 dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
como capital social, divididos en noventa y cuatro mil cuatrocientos
cincuenta y seis acciones ordinarias y nominativas de $2,00 délares de
los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida
doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el aino 2000.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: consultora_conmartinez@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



3. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados de situacion financiera, anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la compania; de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros, requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los
estados financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos
usados en la preparacion de los estados financieros de anos anteriores.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), fueron definidas en funcién de la version
en espanol de los pronunciamientos, aplicados de manera uniforme en
todos los periodos que se presentan.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja,
cuentas bancarias mantenidas localmente.

Propiedad, Planta y Equipos: La adquisicibn de activos fijos se
encuentra registrada al costo de adquisicion.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se carga a los resultados del afilo a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacién se cargan a los resultados y
se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Coémputo 3
Maquinaria y Equipos 10
Otros Activos 10
Vehiculos 5

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compania estima el
valor recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en
uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Valuacion de los Activos Fijos: Al costo de adquisicion. El costo de
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los anos de vida util.

Activos indice Depreciacién
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computo 33.33%
Maquinaria y Equipos 10%
Otros Activos 10%
Vehiculos 20%

Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas Incobrables: Las
cuentas por cobrar se presentan al valor nominal. La compania ha
realizado provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo
con el articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen Tributario
Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento
para la aplicacién de la Ley Organica Régimen Tributario. En opinién de
la administracién de la empresa, los valores son recuperables en su
totalidad, por lo que no requiere provisién adicional.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se
registran en los resultados del afo en base a la emision de facturas de la
compainia.

Participacion _a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los
resultados del afno 2014 a las tasas de 15% de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del
2014 es como sigue:

2013 2014
Caja 1 11.105,35 2.961,58
Bancos 2 6.399,79 9.224,18
Uss$ 17.505,14 12.185,76
1.1-Caja Chica 2013 2014
Lcdo. Luis Coyago Adanaque. 250,00 250,00
Uss$ 250,00 250,00
1.2-Caja General 2013 2014
Lcdo. German Diaz Torres 10.855,35 2.711,58
Us$ 10.855,35 2.711,58
2.1-Bancos Locales 2013 2014
Banco Pichincha Cta. Ahorro # 3489307300 4.853,59 4.935,41
Banco Bolivariano Cta. Ahorro # 300109129-9 1.298,19 295,69
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 3005010858 248,01 3.993,08
US$ 6.399,79 9.224,18

(B) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:

2013 2014
Documen_tos Y Cuentas Por Cobrar Clientes 75.409,74 83.277.19
No Relacionados
(-) Provision Cuentas Incobrables -4.607,47 -5.440,24
Us$ 70.802,27 77.836,95

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

Documentos Y Cuentas Por Cobrar Clientes

No Relacionados 2013 2014
Castillo Flores Oscar 1.800,00 0,00
Castillo Herrera Oscar Aquiles 1.662,00 0,00
Coyago Ochoa Mariana de Jesus 0,00 30.937,80
Compainia "INBUS S.A. (Guillermo Serrano) 28.750,00 2.655,40
HSU Campoverde Chia - Yen Angelica 8.900,24 0,00
Oro Banana S.A. (OBSA) 18.953,20 8.134,74
Jimenez Maza Yenny Marela 15.344,30 41.549,25
Us$ 75.409,74 83.277,19
(-)Provision Cuentas Incobrables
(-)Provision Cuentas Incobrables - Locales -4.607,47 -5.440,24
Us$ -4.607,47 -5.440,24

(C) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

2013 2014

Inventarios De Prod. Term. Y Mercad. En
Aimacén - Comprado ATerceros 6.375,32 7.699,28
Us$ 6.375,32 7.699,28

(D) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del
2014 es como sigue:

Anticipo a Proveedores 2013 2014

Arg. Pedro Higinio Loayza Sanchez 33.160,56 28.160,56

Lcdo. German Dias Torres 8.405,00 1.500,00

SERVICONTRI (Lcdo. Luis Agurto) 800,00 800,00
Us$ 42.365,56 30.460,56

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2014

(E) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos Por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del

2014 es como sigue:

Crédito Tributario A Favor De La Empresa (I.R)

(M) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

2013 2014
0,00 292,00
0,00 292,00

El detalle de Activos Financieros No Corrientes al 31 de Diciembre del 2014

es como sigue:

Documentos y Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Accionistas
Aguilar Jaramillo Hernan Enrique
Alvear Ramoén Javier Ufredo
Aguirre Aguirre Angel Bolivar

Baildén Rivas Moénica Mercedes
Coronel Minan Rommel Euvin
Guaman Andrade Fernando Javier
Loayza Guerrén Carlos Hernan
Matamoros Cabrera Kleber Arnaldo
Moreno Mario Ruperto

Padilla Sanchéz Guido Bolivar
Pesantez Aguirre John Luis

Saenz Fajardo Diego Moises
Valverde Jarrin Angel Polivio
Hidalgo Sanchéz Diego Aurelio
Andrade Alicia Judith

Matamoros Blacio Maria Oliva
Neira Garcia Arturo Enrique

Farah Freire Javier Felipe

Romero Ramirez Melvin Alonso
Maldonado Rodriguez Glenda Cecilia
Maldonado Rodriguez Maria Soraya

2013 2014
5.153,60 5.153,60
13.395,17 13.395,17
10.781,37 0,00
7.141,00 7.141,00
15.248,00 0,00
8.688,69 8.688,69
5.589,42 5.589,42
165,60 0,00
13.590,00 13.590,00
9.283,35 9.283,35
1.940,00 0,00
10.609,34 10.609,34
31.761,10 31.761,10
9.176,47 9.176,47
8.278,90 8.278,90
5.699,37 5.699,37
11.910,00 11.910,00
87.119,38 73.392,92
13.500,00 12.500,00
0,00 11.919,97
0,00 25.200,00
269.030,76 263.289,30
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(1) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Propiedades de Inversion al 31 de Diciembre del 2014 es

como sigue:
2013 2014

Terreno Proyecto Bodegas Comerciales 1.072.880,00 1.072.880,00
Terreno Edificio Administartivo 141.750,00 141.750,00
Edificio Administrativo 260.000,00 268.920,00
Cerramiento 53.865,00 53.865,00
AA. SS para uso Industrial 85.059,88 85.059,88
AA. SS para uso Comercial 105.457,60 105.457,60
AA. PP. para aguas lluvias 111.701,80 111.701,80
Red de Agua Potable 28.584,56 28.584,56
Red Electrica 10.407,00 10.407,00
Red de Vias 387.506,00 387.506,00

US$ 2.257.211,84 2.266.131,84
(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del
2014 es como sigue:
Proveedores Locales No Relacionados 2013 2014
Arg. Pedro Higinio Loayza Sanchez 29.366,65 14.952,65
Bailon Danny 2.000,00 2.000,00
Copinet 147,57 147,57
Coproin 8.000,00 8.000,00
Lic. German Diaz Torres 0,00 515,00
Mariela lvonne Loayza Leon 0,00 880,00
Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de 0,00 6.273.54
Machala

USs$ 39.514,22 32.768,76
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panamerican & asociados co.

ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(GG) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de Diciembre del 2014
es como sigue:

2013 2014
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 2 923,26 973,02
Con el IESS 3 776,50 908,62
Por Beneficio de Ley a Empleados 4 736,45 2.497 47
P.al‘tI(fIF.)aCIOH Trabajadores por Pagar del 5 740,58 780,50
Ejercicio
Us$ 3.176,79 5.159,61
2.- Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 2013 2014
Impuesto a la Renta del Presente Ejercicio 923,26 973,02
Us$ 923,26 973,02
3.-Con el IESS 2013 2014
Fondo de Reserva 633,96 680,04
Ley Organica de Discapacidad 0,00 1,05
Aporte Patronal 73,92 118,00
Aporte Individual 62,00 98,95
lece 0.50% 3,31 5,29
Secap 0.50% 3,31 5,29
uss 776,50 § 908,62
4.- Por Beneficio de Ley a Empleados 2013 2014
Decimo Tercero 58,33 1.288,19
Decimo Cuarto 328,08 680,04
Vacaciones 350,04 529,24
us$ 736,45 2.497,47
5.- Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 2013 2014
15% Participacion a Trabajadores 740,58 780,50
Us$ 740,58 780,50
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014
(11') CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas al 31 de
Diciembre del 2014 es como sigue:

Préstamo Accionista 2013 2014
Maldonado Coello Max 1.146,98 0,00
us$ 1.146,98 0,00

(JJ) ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2014 es como
sigue:

Anticipo de Clientes 2013 2014
Castillo Flores Oscar 0,00 0,00
Compaiia Internacional Business S.A. INBUS S.A. 0,00 0,00
Chica Felix/Eras Julia 8.069,30 22.087,30
Coyago Ochoa Mariana 11.806,78 0,00
Dalgo Romero Joffre Voltaire 200,00 0,00
Espinoza Feijo Lila 10.000,00 10.000,00
Gonzalez Maldonado Victor Amarildo 500,00 500,00
Loayza Sanchez Pedro Higinio 60.595,00 60.771,51
Ordoriez Rubio Miltdn Romeo 211,30 0,00
Sarmiento Pacheco Wilson Oswaldo 500,00 500,00
Quimi Bustamante Edgar Yovanny 5.525,28 6.525,28
Pesantez Aguirre John Luis 0,00 8.060,00
Us$ 97.407,66 108.444,09
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(PP) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas al 31 de

Diciembre del 2014 es como sigue:

Préstamo Accionista 2013 2014
Lcdo. German Diaz Torres 78.800,00 65.497,58

Us$ 78.800,00 65.497,58
(XX) PATRIMONIO
El capital suscrito y pagado es de Ciento ochenta y ocho mil novecientos
doce 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de América, (188.912,00)
dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$ 2,00 cada una
como sigue:

No. De Valor por % por Valor Total
Nombres Acciones Accion Aportacion 2014

Aguilar Jaramillo Hernén Enrique 1.000 2 1,06% 2.000,00
Aguilar Jaramillo Jorge Efren 200 2 021% 400,00
Aguirre Aguirre Angel Bolivar 1.000 2 1,06% 2.000,00
Alvear Ramén Javier Ufredo 1.632 2 1,73% 3.264,00
Andrade Alicia Judith 1.000 2 1,06% 2.000,00
Arevalo Granda Jose Vicente 1.000 2 1,06% 2.000,00
Bail6n Rivas Monica Mercedes 816 2 086% 1.632,00
Bergmann Reyna Carlos Alberto 1.000 2 1,06% 2.000,00
Calder6n Vera Abddn Luciano 4.000 2 423% 8.000,00
Campoverde Jiron Cesar Alberto 100 2 011% 200,00
Campoverde Narvaez Segundo Guillermo 2.000 2 212% 4.000,00
Carchi Parra Janneth Abolena 1.000 2 1,06% 2.000,00
Castro Castro Homero Alcides 300 2 032% 600,00
Coronel Minan Rommel Euvin 1.000 2 1,06% 2.000,00
Diaz Arrobo German Anibal 1.000 2 1,06% 2.000,00
Diaz Torres Luis German 5.178 2 548% 10.356,00
Farah Freire Javier Felipe 2.000 2 212% 4.000,00
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panamerican & asociados co.

No. De Valor por % por Valor Total
Nombres Acciones Accion Aportacion 2014

Fernandez Montalvan Blanca Maria 500 2 0,53% 1.000,00
Gonzalez Maldonado Miguel Angel 1.000 2 1,06% 2.000,00
Gonzalez Maldonado Victor Amarildo 2.000 2 2,12% 4.000,00
Guaman Andrade Fernando Javier 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Guayasamin Villacis Marcos Sebastian 500 2 0,53% 1.000,00
Guevara Mastarreno Carlos Rodolfo 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Guzman Loayza Diego German 2.000 2 2,12% 4.000,00
Hidalgo Sanchez Diego Aurelio 1.000 2 1,06% 2.000,00
Importadora Créditos Quezada C. Ltda. 4.000 2 423% 8.000,00
Loayza Guerron Carlos Hernan 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Luduena Pelaez Jorge Ismael 500 2 0,53 % 1.000,00
Maldonado Coello Max Kenneth 13.500 2 14,29% 27.000,00
Maldonado Coello Servio Tulio 250 2 0,26% 500,00
Maldonado Rodriguez Glenda Cecilia 1.900 2 2,01% 3.800,00
Maldonado Rodriguez Maria Soraya 2.000 2 2,12% 4.000,00
Marfetan Marfetan Manuel Reinaldo 2.000 2 2,12% 4.000,00
Marifo Castillo Santiago Alexander 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Matamoros Blacio Maria Oliva 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Matamoros Cabrera Kleber Arnaldo 2.000 2 2,12% 4.000,00
Montalvo Laniado lvan Gerardo 1.980 2 2,10% 3.960,00
Moreno Mario Ruperto 2.000 2 2,12% 4.000,00
Neira Garcia Arturo Enrique 500 2 0,53 % 1.000,00
Ordofiez Rubio Milton Romeo 2.000 2 2,12% 4.000,00
Oyola Cevallos Teofilo Fermin 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Padilla Sanchez Guido Bolivar 1.000 2 1,06% 2.000,00
Parra Ochoa Gloria Maria 2.000 2 2,12% 4.000,00
Pesantez Aguirre John Luis 4.000 2 423% 8.000,00
Quimi Bustamante Edgar Yovany 1.600 2 1,69% 3.200,00
Romero Ramirez Melvin Alonso 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Saenz Fajardo Diego Moises 2.000 2 2,12% 4.000,00
Salazar Sanchez Eloy Oswaldo 3.000 2 3,18% 6.000,00
Salazar Sanchez Jim Erick 2.000 2 2,12% 4.000,00
Sanchez Reyes Montgomery 1.000 2 1,06% 2.000,00
Sotomayor Diaz Angel Salvador 1.000 2 1,06% 2.000,00
Troya Sanchez Fernando Ricardo 1.000 2 1,06 % 2.000,00
Ullauri Suarez Eduardo 1.000 2 1,06% 2.000,00
Valverde Jarrin Angel Polivio 2.000 2 2,12% 4.000,00
Velasquez Castillo Maria Magdalena del C: 1.000 2 1,06% 2.000,00
Zambrano Zambrano Yolanda Katherine 1.000 2 1,06 % 2.000,00

94.456 100,00% 188.912,00
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA
CAPITALIZACION

El detalle de Aportes De Socios o Accionistas para Futura Capitalizacién
al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

2013 2014

Aguilar Jaramillo Hernén Enrique 2.000,00 2.000,00
Aguirre Aguirre Angel Bolivar 0,00 3.393,63
Andrade Alicia Judith 2.000,00 2.000,00
Calderon Vera Abddn Luciano 8.000,00 8.000,00
Coronel Mifian Rommel Euvin 0,00 1.694,00
Diaz Arrobo German Anibal 2.000,00 2.000,00
Farah Freire Javier Felipe 0,00 4.000,00
Guaman Andrade Fernando Javier 2.000,00 2.000,00
Hidalgo Sanchez Diego Aurelio 2.000,00 2.000,00
Importadora Créditos Quezada C. Ltda. 8.000,00 8.000,00
Maldonado Coello Max Kenneth 1418740 22.127,40
Marfetan Marfetan Manuel Reinaldo 4.000,00 4.000,00
Matamoros Blacio Maria Oliva 2.000,00 2.000,00
Matamoros Cabrera Kleber Arnaldo 4.000,00 4.000,00
Padilla Sanchez Guido Bolivar 2.000,00 1.000,00
Pesantez Aguirre John Luis 0,00 12.500,00
Quimi Bustamante Edgar Yovany 0,00 700,00
Romero Ramirez Melvin Alonso 2.000,00 2.000,00
Salazar Sanchez Eloy Oswaldo 3.400,00 6.000,00
Salazar Sanchez Jim Erick 4.000,00 4.000,00
Troya Sanchez Fernando Ricardo 2.000,00 0,00
Séanchez Reyes Montgomery 2.000,00 0,00
Montalvo Laniado Ivan Gerardo 3.000,00 3.960,00

US$ 68.587,40 97.375,03
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Reserva Leqgal

De acuerdo a la legislacion vigente la compania debe transferir el 10%
de las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacion de la
sociedad.

La compaiia no realizo el calculo de Reserva Legal por el periodo
2013, siendo su utilidad 3.273,38

Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de diciembre del 2014, la compania ZONA FRANCA DE EL ORO
ZOFRAORO S.A. Obtuvo una Utilidad Neta US$ 3.449,82

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de
companias, hemos obtenido de los administradores informacién sobre
las operaciones y registros de ZONA FRANCA DE EL ORO
ZOFRAORO S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados financieros al
31 de diciembre del 2014 conforme a lo cual informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF)

La convergencia de los estados financieros a las normativas
internacionales de informacién financiera, busca homologar los balances
de las empresas con la normativa local.

La compariia ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A. ha dado
cumplimiento a las disposiciones mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd
la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre
otros cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto
al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos
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impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley
entré en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA
LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafia que
pasen o superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por
cada 25 empleados, los mismos que al terminar el aio econémico se
convierte un titulo de crédito a favor de la compafia y que se liquida en
la conciliacidn tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de los
estados financieros (28 de Abril, 2015), no se produjeron eventos que en
la opinién de la administracion de la comparia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.

Aprobacidén de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del
2014, han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En la opinion de la administracion,
estima no habra modificaciones al contenido de los mismos.
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