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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionisias de-

ZONA FRANCA DE EL PRP ZOFRAQRO S.A.
1. Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Zona Franca de El Oro
Zofraoro S.A. que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2017, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en
&l Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio
lerminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
olra infformaciin explicativa

En nuestra opinion, exceplo por los posibles efectos del asunto descrilo en la
seccien “Fundamentos de la Opinion Calificada’, los eslados financieros
adjunlos presenlan razonablemente, en lodos 0s aspeclos materiales, la
situacion financiera de Zona Franca de El Oro S.A al 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y Mujos de electivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales da Infarmacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabikdag (IASB)

2. Fundamento de la Opinién Calificada

Hemos llevado a cabo nuestra audidoria de conformidad con las Nomas
Internacionaies de Auditona (NIA). Nuesiras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
Auditar en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informa. Somos independiente de Zona Franca de El Oro S.A. de acuerdo con
el Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Seguros y Valores del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de éticas da conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
audioria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calficada de auditoria.
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3. Responsabilidad de |la Administracién de los Rosponsablos del
oblerno de la entidad en rela con | ados financieros

La Administracidon es responsable de la preparacidon y presentacion razonable
de los estados financieros adunios de conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacien Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administracion considera necesaro para permilir |a preparacion de estados
financieros hbres de incorreccionas materiales, debido a fraude o emor

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la compania de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun comesponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilzable de empresa
en funcionamienio excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar la
socladad o de casar sus oparacionas, o bion, ne exisla olra allernativa realista.

La Administracion y los responsables de gobermno de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de wiormacion financiera de la
compania.

4, nsa des relaci la itoria los
E oz F icros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto astan hbres de incorreccion matenal, debido a fraude
o emmor y emitr un informe de audtoria que contiena nuastra opinion, La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audidoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incofreccion matenal cuando exista Las ncomecciones malerales pueden
deberse a fraude o error y se consideran maleriales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones
econtmicas quo los usuanos \oman, basandcs:a en 05 estados financieros,

Como parte de una audiloria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante loda la auditoria; también Identificamos y valoramos los riesgos de
desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de audiforia para responder a dichos
rnesgos y obtenemos evidencia de sudiloria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuastra opinion, El riesgo de no detectar una
desviacion matenal a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién malenal debida a ermor, ya que el fraude puede implicar actos de
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colusidn, falsdicacion, omisiones deliberadas, manidestaciones
inlenciocnadamenta emoneas 0 la elusion del control intemo,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con al
fin de disefar procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcidn de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidbn sobre la
eficacia del conirol mtemno de la compafia.

Evaluamos la adecuacion de las polilicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondierte informacién revelada por ia
Administracion.

Concluimos sobre [0 adecuado de la utilizacibn, por la direccidn, dal principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, conclumos sobre si existe © no una desviacion matenial relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significalivas sobre
la capacidad de la Compafia para conlinuar como negocio en marcha. Si
concluimos que exisie una incertidumbre matenal, se requiere que lamemos la
atencin en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprasemas una opinion modificads. Nuestras conclusiones so
basan en la ewdencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que fa Compaidia deje de ser un Negocio en mattia.

Evaluamos en su conjunio, la presentacion, la estructura y el contenwdo de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y s los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonabla.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la enlidad, entre otras
cuestionas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que dentificamos en el transcurso de la
auditoria
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5. uverimientos logales v raglamentarios.

Nuesira opimdn conjuniamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligacianes tributanas de Zona Franca do El Oro 5.A. como sujelo pasivo y
agenta de retencién y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembra dal
2017 se emiten por separados.

2
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ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13,333
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresado en délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Actives Financleros
Servicios y Otros Pagos Anticipados

Total Actives Comientes

ACTIWOS NO CORRIENTES
Propiedad de Inversion

Actives Financiercs No Comientes
Total Actives No Comrientes
TOTAL ACTIVOS

Afos Terminados al 31 de
Diciembre
2016 2047
Notas

1 B2269 305316
2 92.589.21 89.231,23
3 28.960 56 13.207 .91
USS 12237246 105.492.29
4 2.369.637.52 2.369.637.63
B 162.870,81 167.296,24
USs 2532.60824 2.526.933,17
USS 2.654.880,80 2632.426,06

Contador
RUC: 0700835071001
Registro 19583

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financieros
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAQORO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

({Expresado en dblares)
Afos Terminados al 31 de

PASNG ¥ PATRIMON ACCHONISTAD Diciembrn
PASIVO CORRIENTE Mobas il ] T
Cuentas y Documentos pof Pagar [ 4131878 19285 4T
Ofras Obligaciones Comienins T 21550 L000 AT
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas L 1284500 -
Anticips de Clentes ¥ -3 51528 J6133 88
Cires Pashvos Comentss i@ B.I88 00 -
Tatal Pashas Comisntes iz 11337084 439002
PASIVOS NO CORRIENTES
Obros Pashies Mo Cofriante s 1 A5 BE423 BT.8T 40
Tetal Pashvo Mo Corrlentes ugs 4506432 47927 49
TOTAL PASNOD Las 16522537 131347 42
PATRBMAONIO DE LOS ACCIONISTAS 12
Capital Soctal 18891200 18881200
Aporis de Acclonistas Para Futuras Caphtafizaciones 14304272 1440272
Faseren Legal 188,54 AL
Buperavil por Revatuscion de Propledad, Planta y Equipos 1iER2RE R0 1166 288 20
Resulbdos Acumutadas 624257 13250
Uitid o del Ejercicio BT0.93 11,80
Total Patrimenio de los Acelonlstas Las  T4S5EEE8D 2.500,108 B4
TOTAL PASNG ¥ PATRIMONIO USs eSdEZ0ED 2832 428,08

Sr. Diaz Torre
Representa

RUC: 0700835077001
Registro 19583

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
[Expresado en ddlares)

Afos Terminados al 31 de
D wmbee

INGRESOS OPERACIONALES 2016 a7
VENTAS Notas
Yentas de Blanes 12 £0.973.32 280053
Total Ventas Uss  soemaa 3820048
Tewmd lngresos Operacionales uss 205732 ALY
[ Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccidn 14 (£73,33) -
Gastos de Administracion y Ventas 16 f48.516.23) {26467 26)
Gastes Financievos 1% {t42.48) {T62.08)
Totl Cosios y Gasins Openacionales HIEII03) 27.21532)
Usaledad Operacional uss 1.340,29 15811
{#) Otros Ingresos No Operacionales
Otos lngrisot 4149 T4
Total Ovos Ingresos No Operacionales uss 4248 .
Utiidad antes de impuestos y Paricicipacion Trabajadores 138277 1.588,19
(<) 16% Participacién Trabajadores (207 42) (238,34}
(-] 25% Impuesto ala Renta [253,58) (337.10)
{410% Reseria Legal atad] fessn
Uthdad del Eprcicio uss 70,53 180

C: OTO0RIEAT T4
Registro 19543

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financicros
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017

(Expresado en ddlares)
NS | e
LR
P AT R [ = [ R
L =5 b Y IR PO
s I-HH:J-H EFEAT., PO | e
R Y | ESWRetE | DE MET
[aLted £, P, L PR 13T T WO | Dmme | iR T i
EEPRLAT T RT E  E
s 1 el wen @i | VEERE | S mo | (=EEn
CAMENOE [T 0 NI PR - 1m i # [ had e e 48N
e i L gl 1dEE8
t=trem b Salsin ) TN oe ST e ma ne
Do cosan cdede - . - F N
Tembada igra 10 e e e ok
il | o BTN

I Adanague Luis
Contador

B OTO083S0T7001
Registro 19583
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ZONA FRANCA DE EL ORD ZOFRAORD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dblares)

e, Tur Ak, g
Bl EROE 35T B B 2 T
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TRCREHINTO KETD [m] INELEVICTTVO ¥ EQUEWALENTEN &1L DFDCTEVOL ANTER DEL ATLTE 1o
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Sr. Diaz To
Reprassntan
RLUE: oT00

RUEZ: 070083507 Fo01
FRegistre 19803
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ZONA FRANCA DE EL ORO ZOFRAORO S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OP IONE

ZONA FRANCA DE EL ORO S.A. La compania, fue constituida mediante
escriura publica autorizada el 21 de enero del 2000 ante el Notario
Segundo, Dr. José Cabrera Roman e inscrita en el Registro Mercantil el 03
da febrero del 2000; qua medianta ascritura pdblica otorgada el 16 da
enero del 2001 ante el mismo Notario ZONA FRANCA DEL PACIFICO
ZOFRAPAC S A Cambio su denominacion por la de ZONA FRANCA DE
EL ORO ZOFRAORO S A, aprobada por 'a Superintendencia de
Compafias mediante Resolucion N°. 01.M.DIC.0023 el 22 de enero del
2001 e inscrita en el Registro Mercantil, con el N* 170 y anotada en el
repertono bajo el N* 269, el 9 de febrero del 2001.

Su_objetivo _principal: Planficar, construir y comercializar viviendas
unifamiliares, blogues de edficios de apartamentos, conjunios
residenciales, oficinas y lodo lLpo de vivienda, de ser el caso bajo el
sistema de propiedad horizontal, dentro y fuera de terrenos de la compania;
participar en concursos de licitacionas para la contratacion, concesidn y
ejecuciin de obras civiles con empresas e instituciones publicas y privadas;
a la promocion organizacion y construccion da wbanizacionas, lotizaciones,
pudiendo vender terrenos o viviendas edificadas por la compaiiia.

Capiital Social

La compafia ZONA FRANCA DE EL ORD ZOFRAORO S.A., tiene capital
de $188912,00 dolares de los Eslados Unidos de Norteaménca, como
capilal social, dvididos en novenia y cuatro mil cuatrocientos cancuenta y
seis acciones ordinanas y nominativas de 52,00 dolares de los Estados
Unidos da Norteaménca cadauna

En la aclualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

INCIPALES POLITICA LES UTiL!

Las politcas contables més importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacién de sus esfados financieros se detalian a continuacion:

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Bases de presentacién.- La empresa lleva sus regisiros de contabilidad
scbre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, |a
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuesios que
afectan los monlos de los aclivos, pasivos, ngresos y gaslos. Eslas
estimaciones son subjetivas por naluraleza, imphcan incertidumbres y
utihzacion del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precisidn.

En consecuencia, los resullados reales pueden diferr de eslas
eslimacienes. Las estimaciones importantes realizadas por la
administracion se refieren a- deterioro de los activos financieros, estimacion
de la recuperacidn de la cartera de crédito, productos por cobrar y olras
cuentas a cobrar, delerioro de bienes realizables y bienes de uso, vida Gl
de los inmuebles, mobiliario y equipo, afos de amontizacidon de aclivos
intangibles y dferidos y estimaciones de pasivo.

ivo y su alentes de Efectivo: Inchuye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancanos son
presentados como pasivo comiente en los estados financeros.

Cuentas por Cobrar y Provisién para Cuentas Incobrables: Las cuentas
por cobrar se presenian al valor nominal. La compafila no ha realizado
provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el
articula 10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen Trbutario Interno en
concordancia con el ariculo 25 numeral 3 del Reglamenio para la
aphcacion de la Ley Organica Regmen Trbulano. En opinidn de la
administracion de la empresa, los valores son recuperables en su totalidad,
por lo gue no requiare provision adicional

Doterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
avalua la existencia de indicios de posible deternoro del valer de [os aclivos
no comientes. Si existen tales indicios, la Compafila estma el valor
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los cosltos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuento de los flujos da caia futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un aclivo esta por debajo de su valor neto
conlable, se considera que exisie delerioro del valkr,

Vélez 556 v Garcin Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Ingresos: Los ingresos por venlas de sus produclos principales se
registran en los resultados del afo en base a la emisidn de facturas de la
compafia.

Costos y Gastos
Se registran al costo historico y se reconoce a medwda que son incumidos,

independienlemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el penodo en que se conoca.

Obligaciones Financieras y Bancarias.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable.
Estos preslamos se regislran a su costo amorlizado, cualguier diferencia
enlre los fondos recibidos y el valor de redencidn se reconoce en el estado
resultado mtegral del afto usando el método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos comentes a menos que la
compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de las obligaciones
por los menos 12 meses despuds de la fecha del eslado de situacién
financiera.

La compafiia da da baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancalan
o s& cumplen su obligacion

Cuentas por rcomerciale s cuentas

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial
son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia matenal con su valor razonable, ademas
que un porcentaje imporiante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio,

Las otras cueénlas por pagar coresponden principalmente a cuenlas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y inbutanas son reconocidos al micio y postenormente a su valor
nominal.

Véler 556 ¥ Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Participacién _a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los
resultados del afo 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones
legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establec:do en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Intemo todas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los eslablecmientos permanenies de sociedades extranjeras
no domiciliadas que oblengan ingresos gravables, estaran sujelas a la
larifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta cormriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta commiente
y al dfendo se reconoce en el estado de resullados integrales, axceplo
cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En esle caso el Impuesto lambidn sa reconoce en olros
resullados integrales o directamente eén al patrimonio,

impuestios a la renta corriente
El cargo por impuesio a la renla comriente s calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del
afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las
normas tributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesto dal 22% de
las utilidades gravables, la cual sa reduce al 12% sl las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

nticipo de Impuestos a la Renta
A partr del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un "anticipo minimo de impuesio a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los coslos y gaslos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activo lotal

La refenda norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que & monlo del anticipo minimo, este dlimo se
convertird en impuasto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con [a norma que rige la devolucién de este anlticipo.
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El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado
Lenin Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracidn da
Anticipo de Impuesio a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta comespondienta al perwodo fiscal 2017, para los
siguentes conlnbuyentes: personas nalurales, sucesiones iNdivisas
obligadas a llevar conlabilidad y sociedades. cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a
quinientas mil (WSS 500,000.00) dolares de los Estado Unidos de América.

Articule 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renla correspondienie al pericdo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes. personas nalwales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar conlabihdad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brulos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos
mil (US$ 500,000.01) ddlares de los estado Unidos de Ameérica y un
centavo de délar hasta un millon (US$ 1000,000.00) délares de los Estado
Unidos de Aménca

Articule 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impuesio a la Renla comespondiente al periodo Yiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas venlas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de un millon (US$
1000,000.01) délares de los Estado Unidos de América y un centavo de
ddlar o mas.

Impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro

Oficial ND.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacidn de la
deducibilidad de coslos y gaslos para efectos @ impuesios a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributano Intemo y su
reglamento respeclivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gaslos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion del
Impuesto a la renta an el periodo corriente.
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Con base a lo detallado en el pamafo anterior la Administracion de la
Compania considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido
diferencias lemporates, entre las bases tributarias de los aclivos y pasivos y
sus respeclivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un activo adicional o pasivo adicional a la renta ddenda.

Segln el articulo 37 de la Ley Régimen Trbutario Interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porceniuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en aclivos praduclivos

Provisién _por Desahucio y Jubilacién Patronal: Segin el Art. #10
numeral 13 de la L.O.R.T.|, sera deducible la tolalidad da las provisiones

para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares palronales,
actuanaimente formuladas por empresas especializades o profesionales en
la maieria, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afos de lrabajo en la misma empresa,

Base de Medicién.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

Moneda funcional y de Presentacién

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Eslados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuénta del Ecuador desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIEGOS

Factores de R o financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varedad de nesgo
financiero; riego de mercado, riego de crédito y riesgo de liquidez El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en la gastion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestidn de los gasios de operacidn y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
oblencion de credilo para garantizar su liguidez y sus inversiones. El
programa liene por objeto final minimizar potenciales efeclos adversos que
eslos riesgos podrian generar en el desempedio financiero de la Compafia

La administracidn de riesgo estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compariia,
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Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en

Riesgo de tasa de interés
La compafiia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en

razon de que mantiena préstamos contratados con instituciones financieras
por lo cual en opcion de la Gerencia, la Compaiiia no liene una exposicion
importanta a los riesgos de lasa de interés.

Riesgo de precio

La compafia opera unicamenie en el mercado local y por sus
caracleristicas de operacidn los precios de los servicios y coslos
contratados son generaimente negociados a precios de mercado. No
manlene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compadia realza sus operaciones principales unicamenie en dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de que una coniraparte no pueda cumphr
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venia, generado ofras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital lotal se caleula como el "Patrimonio
nato” mas la deuda nata.

Riesqgo de Liguidez.

La Administracidn dispone de informacion que ‘e permite monitorear los
requenmientos de flujos de efectivo; normaimente la sociedad tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gasios
operacionales esperados duranteé un penodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan, esio excluye el posible
impacio de circunstancias exiremas gue no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a crterio de la Administracidon puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Pefodn Perioda

s am
Lkidad del Eproino 138 158319
biase de cainuo 92 Pardcopacon a rebaadors i .
15% Participacion Trabajadores e R
\tiidad Antes de Impuesto 117535 135081
i+) Gesios o Deduchizs Loczles ; ;

8% 1358

Saldo Usided Gravable
Total Impuesta Causado \ 2858 mn
[¥]Impuesto a b Renda Causado Wayor al Anticipo Deferminado 2458 A
\mpussi 3 R renta 2 Pagy A% N
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ZONA FRANCA DE EL ORD ZOFRAORO S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

(Mota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017
&5 COmO Sigue:

1018 017
Caja f.1 . 2.021.40
Bancos 1.2 82285 1.000,05
uss 81263 3.053,15
14 Cajs 2018 »il
Caja Lega German Daar Tomes . 20T 0
uss . 202710
1.2 Bancos Locales 2018 017
Banco Pichincha Cla, Aharma # 2480307300 FELT R 23541
Harco Bodvariand Gl Ahgro # 3001031239 253,68 20,08
Banco Bobvanang Cla. Che. # 3005010855 23159 40 SE
uss 81185 100608

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle do Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 es como
sigue:

puill i
Clentes No Relacionados 21 MWLM SUETIAT
14 Provision Cuentas ncobrabies [5.440.24) (544024
ust 125001 fi e i ]

Chentes No o8 Fi'hl ] 7
Bjiay. Cesar Edunrdo 3850000 7 450,00
Compafia "INBUS S5 A (Gullermo Semann) 265540 265540
Caoyago Ochea Manana de Jesus 1675480 14745 B2
Jimerez Maza Yerny Vare 4011925 £11925

US$ 9802945 SETIAT
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{Nota 3) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del

2017 es como sigue:
1016 7
Valores Pagados por Antcipados 31 056056 132079
uss 20.960.56 122009
31 Valomes P 1016 wir
Arg Pedro Higinia Loayza Sancher 2816056 1320791
SERVICONTR! (Loda. Lus Agurio) 80000 »
USs 2096056 132009

{Nota 4) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Propiedades de Inversion al 31 de Diclembre del 2017 as

como sigue:
il piitd

Teimend Proyecio Bodegas Comenciales 1.07T 1880 DO 1.0TLAR0 00
Tefremny Edificio Adminlitarthan 140, TED 00 141. 760,00
Terena Disponibles para la Venta 206 89 B4306 ED
Edificla Administrativo JLB.520,00 268.930,00
Bodegas Comarclales 40,200,000 49,200,090
Cerramiento 4188800 E3.B85.00
A&, BE Para Uso lndusinial A5.050BE EE LR AR
AA_ 33 Para Uso Comarcial 108457 B2 106457 80
AA. PP. Para Aguas Liuvias 111. 701,88 114,784 80
Red de Agua Potabie 1868458 28684 44
Ried Eleciricy 16407 00 10,457,060
Red de Vias 87 506 00 INT 504 0D

2369837 B3 2.369.427 83

{Nota 5) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de Activos Financieros No Comientes al 31 da Diciembre del 2017

€S COmo Sigue:

el il
Cuentas por Cobrar Acclonistas 4 16208 157.2864
USS_ 16287081 15729624
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Cuenias onistay
Ahear Ramdn Javier Liredo
Andrade Algis Judif
Banén Fvas Wanca Mefteday
Cororel Mfan Romerel Ein
Gumman Andrade Fermanela Jaeer
Hdaly Sanchier Diega Auela
Leayra Gouerdn Carlos Heman
Madomado Rodngusr Glends
Matamoros Blacio Mana Oha
Moreno Madio Rupers
hoim Garcia Afung Emigue
Padila Sancher Guids Balivar
Romero Ramisg Mékin Alonso
Saere Fardo Diega Molees
Valerds Jamn Anged Polvia

(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2018 2011
1336517 1330517
B27850 827850
714100 7141 00
1524400 15248 00
B5H 68 i 688 05
pATEAT QITEAT
5580 42 558542
' 470,00
5Bo0a7 .
13 56000 1350000
11 01000 11 510,00
028335 812915
12 50000 050000
100053 10606 34
3 781,50 TEI0
162 570 21 15729624

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017

€5 COmo Sigue.

Provesdores Mo Relscionados

6.1 Proveedores ados

Am Loaya Sanchez Pedo

Badon Damry

Copinat

Copron

Gekierre Autremo Descerraizads Monstal oo Machala
Lic Diaz Torres German

Maldorado Coeldo Servo Tuio

Paramencan & Asociados

Superintendancaa de Compadias

2016 w7
5.1 4131876 1925547
TR 1925547

018 w7
1512916 176,51
200000 200000
14757 14357
800000 800000

) (4244 ;

11.749.59 £140%0
1750,00 600,00
150000 150000
. £51,80
Uss 4131876 1925547
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(Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El delalie de Otras Obligaciones Cornentes al 31 de diciembre del 2017 es
COmo sigue:

018 207
Impuesto a ls Renta del Ejercicio 268,88 £95.28
Obligaciones con ol IESS TA 1.546, 58 206442
Obligaciones por Banaficios a Empleados 72 15134 610179
15% Participacion a Trabajaderes par Pagar del Ejercicio 89641 23838
6.216,%0 5.000 A7
11 sl IESS 018 2017
Ley Oganica de Discapacidad £ 12
Eporis Pavona! Tod 56 o
Aporie Indnadus &7 62 2374
Aouerts Adminsirative - 135824
Mereses por Acuerda Adminisirativo - 132,36
ke 0.50% 252 1568
Secap 0 50% 152 1568
Exdercion de salud por comuges 14322 .
uUis 154533 206442
1 los E Pl 3 817
Decma Tenet Sueldo L2657 153845
Decmo Cunry Sueldo 143030 224030
Fordos de Resera &71.04 142104
Wacacones 20600 S0 00
L] 5130 6.101.79

(Nota 8) CUENTAS POR PAGARA DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas relacionadas al 31 de diciembra
del 2017 es como sigue:

016 011
Maldonado Goallo Max K. 21545 .
US§ 2284500 -
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(Nota 9) ANTICIPO DE CLIENTES

El delalle de Anticipo de Clientes 8] 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

s 2017
fAnticipos de Clientes por Venlas a1 1152528 36.133,64
J3825.28 26133 68

9.1 Anticipo de Clientes por Ventas 016 17
Espinoza Fesp L 10000,00 10.00000
Gorealez Madomads Victor Amasido 800,00 500,00
Pesantez Agume John Lus 1550000 15.300,00
Oumi Bustamante Edgar Youanny T02528 9EI 68
Sarmento Pacheco Wison Oswaido 50000 0000
Us§ 13152528 1613368

(Nota 10) OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos Comentes al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

b 2017

Coyago Lojas Ceciia Angelica 366,00

Dietas £.000,00 .

Movilzation 300000 .
US$~  9.366,00 -

{Nota 11) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos No Corrientes al 31 de diciembre del 2017 as
comoD sigua

2t 21
Cuentas y Documentos por pagar 114 458541 &7.927 40
Uss 4585431 BT.927A0
11.1 Cuentas y Documentos por pagar 216 w7
Ledo. Tomes Diaz German L4604 33 B4 677 40
Maderads Coale Max 125000 32X000

USS 4585403 6792740
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(Nota 12) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de Ciento ochenta y ocha mil novecientos
doce 00/ 100 Dolares de los Estados Unidos de América, (188.912,00)
dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$ 2.00 cada una
Como sigue.

Walor

Ha, D= T Walor
Acciwonizlas o

Acclones Accion Aureoery Tolal 01T
PR RT SR R S TTU - Py e UM o U LI FAL R R
Auguatad Jarameio Jomge Liren 200 F.00 0.21% A0 D0
Aguime Agurme Arngel Dinkear 1 DOO 200 ¥ O 2 000,00
AP Fsrnadn Jdaseer Lo 1.032 2,00 1.73% A 204 D0
Armirmeie Alcia dualdry 10D .00 0 2 0 O
Arpwan Orands doss Viesns L] & .00 1.060%, Fl N
Flaikiy Fovos BManica Marcades AlG 2 00 I, B T B3 D
Bormrmann Heyna O arlss Ao 1 000 2 00 1 Onik & 000 00
et Wera Abaddn L uslana 4 000 2 060y a4 I, i oD, Do
Camponanda diron Ceasar Ak o 100 F.o0 o11% Fli L]
Camposve e Barvse s Sl gure o Uhis e rrves N ataln] 2.00 2.12%, A ENCHEN D
Carchi Parra JermetB Al ko 1.000 & O L & 000 .00
Crapmrg Casioo FHomdi Aloides AG0 200 0. 33% B0 o
Cerriainal B n Homireel Eursn 10600 2.00 ¥ L < 000, e
Diaz Arrcbo CGermman Al 1.000 200 B O, 2 004 .00
Evime Torres Lofs O 5170 2ot I L 10 LR O
Farah Frairs Jawer Makjss 2 000 & 00 2,13% d Q00 0
Fairuaracda? Morita ban Dikarnos Bann KO0 .00 L5 8- 5 kT R LELE N ]
Guornealer Makionado Maguel Agel 1 00 .00 1.0 e & 000 oo
Goneo e s Matdornasdo Viotad Anwankio 2 000 .00 292% 4 000 oo
e iruiin Andradda Famamnda Jader L ] &.00 1,00% & LRCRLE O
i i man it Wilaisis Maicos Hlebiantian Selelh 2,00 0.532% W CRCRCN
s wenra Aastmimeres O aibes Fdosiodfo PR ] & 00 LT 8 2 D000
ST Loa e Do Caariniean 2 00D =00 F AR A OO0, 00
Halaigo Sancher Diegs Aurebo L] o] 1,00% & OO, 0
mporiadora Cridfos Qe sada O Lula 4 DD = O 4 3% I CeCech, 00
Lioayrn Do O arkas §dsinden 1. 000 2 00 1 2 000 00
Ly Plabaes F Aonge kool ] & O 0.53% 1 000 D0
Rakionado O oo By K B e i 13500 200 14 20% 2T 000 00
Blaicionusdo i oe B Saerda Tulo 250 = Onl [ L8 500 00
Blabionesdio Modiggus s Cllorca Cecika T s = 00 2.01%: R LR ]
Bl micionuaio Flodiguss s Mans Slorayn & [ 2 .00 &, 132% A D O
Pelaifantarn Atarts Lan B anues i 14e o bl 2 i & 00 Z2.13% A DD 00D
Mlanfa Casbilbo Sarkdimgga Ml saralar B lal] 2 0 10 2 oD 00
Mt rreoros Dilacio Marks C v o] 2 00k 1,080 o DNHD i
Mlatarrados Cabmera Heber Amaklo o L & 0L =£.12% A LHHD O
Montaba Laniada bean Cara o 1080 2 .00 Z.10% 3 G000
Marana Maro Hupsno 2 O 2 O 2.12% & DO 00
Fieara Crarceo Mrturos 1 rakdpiss =HO0 e ] [T B 1 000 DD
Chglane s Rubbo MiTon Momsad = D00 200 2.92% A O T
Cryala Cowvnbos Teohiba | somin 1 .0040 2 O L E & 0040, 0
Fradita A nchs e Culda Dinlbar 1.000 2,00 1,05 2000 D
Farra Cachores Ciloaiia Maria 2.000 2 0 213 LRl Natul
Pasardez Aguime Johe Luis 4 DDD .00 CRHE n OO0, oo
Chaml Hustamanis Eogar Yoesiy 1. .GDo =&00 1. 00% 3 200,00
Hodmero Mambag e Maman Alanso R ATA L] a0 1,00 L FE TR H ]
Saang Fajpndo Dago Moisos 2 0G0 2.00 25 ERE R UNE)
Aalazar Sanchaz Loy Ceeakio o O &,00 3, VA5 [IW=ls]sNnls]
Salarar Sancher Jim [ nck 2 Doo 200 212% A DD, 00
Sancher Heye s Mori)) o LR wlanl 200 1, 00% 2 000,00
SGotomayod Diar Angel lakaador LR v ] >.00 1. 00% & LAERC UMD
Troys Sanchaf MNoarmuardo Micaido 1 DO0 & 0 1.06% 2 D00, 00
Lilaun Bosmee Edusnio 10040 200 1,005 2 D0 D0
Vakene Jamn Angel Pobvo = 000D s ] 2. 12% 4 DO0, 00
WVelssouer Caslilla Mana Magdakmna il ] 2 0y 1,00 2 DeCHEy N
it il i S Wokania Falfee e ] Z 0 A O : LE1]

A L]

DTS  JSSEEI) S0
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Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compania debe transferr el 10% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, haslta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilzarse
para compensar pérdidas o para aumerntar el capilal, pero solamente
puede distnbuirse entre los 50¢i05 en caso de liquidacion de la compadia.

L i}
Reserva Legal 19811 peELr
S} 1811 23342

Resul ercicio

Al 31 de diciembre del 2017, la compafia Zona Franca de El Oro S.A
Obtuvo una Utilidad Neta UJSS 911,80

En cumplimiento de las disposiciones cantenidas en la ley de companias,
hemos oblenido de los adminisiradores informacion sobre las operaciones
y registros de comparia Zona Franca de El Oro S.A. Asi mismo hemos
revisado sus eslados financieros al 31 de dicembre del 2017 conforme a lo
cual informamos lo siguiente

1. No hemos encontrado activos y pasivos monelarios que pierdan su
valor y que no eslen pactadas a una tasa equivalente,

Ley Reformatoria para la Equi butaria del

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publich la
Ley Reformatoria para la Equidad Tribularia del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Loy trae entre otros
cambios importantes medificaciones al Codige Tobwtano, Ley de Régimen
Tributario Internc en materia de Impuesto a la Renta, Impuesta al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevas impuestos, entre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (1SD). Esta ley enlro en vigencia a
parbr del 1 de jumo del 2011
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De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las comparia que pasen 0
superen los 25 lrabajadores debe de tener un discapacilado por cada 25
empleados, l0s mismos que al terminar el afo econdmico se conviere un

titulo de crédito a favor de la compadia y que se liquida en la conciliacién
ributaria

Eventos Su ntos

Entre el 31 da diciembre del 2017 y la fecha de preparacidn de los estados
financieros (23 de abnl 2018) se produjercn eventos que én la opinidn de la
gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
astados financieros

La compafia realzo el cilculo de Impuesto a la renla sobre el 22% en su
resultado, pero en la declaracidn de Impuesto a la renla, el SRI calculo en
base al 25% por lo que genero esto una diferencia de Pasivo y Patrimonio
entre los Eslados Financieros y el Formulario 101,

Por esta razén recomendamos sa realice una sustitutiva del formulario 101
Declaracion Impuesto a la Renta aho 2017.

Aprobacitn de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionislas
para su aprobacion. En la opinidén de la administracion, estima no habra
maodficaciones al contenido de los mismos.

Viler 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera



