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1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Productos Mineros S.A. PRODUMINSA: “La compaiia”) Estd legalmente
constituida en el Ecuador, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Segundo, Dr.
José Javier Cabrera Romdn, el 14 de enero del dos mil, aprobada por la Superintendencia de
Companias mediante Resolucion No. OO.M.DIC.000019 25 de enero del mismo afio,
debidamente inscrita ante el Registrador Mercantil de Machala el primero de febrero del dos
mil, bajo el numero 66 y anotada en el repertorio bajo el numero 104.

OBJETO SOCIAL: La compaiiia tiene como objeto social: a la ejecucién de actividades
mineras en cualquiera de sus fases y comercializacion, entre otras actividades que se encuentran
dentro de los estatutos sociales de la compaiiia.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: En la provincia de El Oro, Machala, Av.
Luis Leén Roman y San Juan de la Cruz.

DOMICILIO FISCAL: Cuenca- Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros.
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2.1. Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la Compainia han sido preparados de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en ingles), las cuales incluyen las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), adoptadas en Ecuador, las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan, en la preparacion de los presentes Estados

Financieros que se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF COMPLETAS, exigen el
uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio

en el proceso de aplicar politicas contables de la Compaiiia.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compaififa y formulados por la Administracién para conocimiento y

aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de

diciembre del 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compaifiia en el ejercicio

terminado en esa fecha.

e En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se revelan
los principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos aplicados

en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2019.

2.2. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en éstos Estados Financieros y en sus Notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la compaiiia opera (moneda funcional). Los
Estados Financieros se expresan en unidades monetarias (Délares Americanos), que es la

moneda funcional y de presentacion.
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2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en éstos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracién
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos

2. Lavida 1til de las propiedades, planta y equipo

3. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activo

4. Reconocimiento de Jubilacion Patronal y Desahucio

24. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidon financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de estos Estados Financieros de la compaiiia correspondientes al ejercicio
2019, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compaiiia para sus operaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo:
caja, depdsitos a la vista en bancos que son facilmente convertibles, con un vencimiento
original de 3 meses o0 menos, los sobregiros son clasificados en el pasivo, cuando aplique.

3.2. Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion
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Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”-

Presentacidn, Reconocimiento y Medicidn, son clasificados como activos financieros, al 31 de
diciembre del 2019 y 2017, la compania mantuvo activos financieros en las categorias de
cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados, otras cuentas por cobrar no
relacionados y relacionados. De igual manera, la compaiiia mantuvo pasivos financieros en la

categoria de cuentas por pagar proveedores locales y otras cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros

en la categoria de “Otros Pasivos Financieros”, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar. - representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen

en el activo corriente, porque sus vencimientos son menores a 12 meses.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de oro y concentrado de oro, la compaiiia vende la
produccién no mayor a 25 dias y no existe saldos vencidos con estas empresas, la compaiiia no

realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas por cobrar.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a

empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compaiiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso norma de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son cancelados

hasta 60 dias.
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3.3.

34.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion Inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), el transporte, la manipulacion y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, materiales. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Medicion posterior: Deterioro del valor de los inventarios, la compaiiia evalda al final de cada
periodo sobre el que se informa si los inventarios estdn deteriorados, es decir, si el importe en
libros no es totalmente recuperable por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes,
en estos casos la compania mide el inventario a su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta y que reconozca una Pérdida por deterioro del valor.

Método de costo: La Compaiifa valora sus inventarios por el método del costo promedio
ponderado

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 2% de Auto retenciones por comercializacion
de minerales, Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores,
las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.
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3.5.

3.6.

Propiedad, Planta y Equipo

e Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacién de la ubicacidn del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor si
existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que
se producen.

e Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida til o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion, se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales en el cdlculo de la

depreciacion:
Concepto Vida 1til | %
Instalaciones 10 afios | 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Magquinarias y Equipos 10 afios 10%
Equipo de Computacién 3 afos 33%
Vehiculos 5 afos 20%

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
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3.7.

3.8.

valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en resultados, si
existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocerd inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion
si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compaiiia tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigiiedad
del saldo vencido, que se aplica con caricter general, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal del negocio). Que es el caso de la empresa). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras
Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
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3.9.

3.10.
El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda,

Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la compaiiia, a futuro, tenga que desprenderse de recursos.
Las provisiones serdn evaluadas periddicamente y se cuantificardn teniendo en consideracion
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los Estados Financieros. (En caso
de aplicar)

Impuesto a la renta corriente y diferido

e Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo. (Para el ejercicio 2019 la tasa aplicable es 25%.

e Impuestos diferidos

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, en
los casos que aplique.

En las reformas a la ley y reglamento para el ejercicio 2015, se permite el reconocimiento
de activos y pasivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones que establezca el
reglamento.
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3.11. Beneficios a los trabajadores
Beneficios de corto plazo. - Corresponden principalmente a:
Participacion a trabajadores en las utilidades que se calculan en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.
Vacaciones: Que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente.

Beneficios de largo plazo. - jubilacidn patronal y desahucio, la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las Leyes vigentes, en los casos de determinacién
de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
y por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma Compafiifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (Resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiifa.

3.12. Reserva Legal
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La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizado en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

3.13. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.
El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o
rebajas.

3.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado, incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.

3.15. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y
demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con la aprobacion del Gerente de la Compaiiia y posteriormente puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos
y puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas el cinco de
mayo 2020, para su aprobacién definitiva.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2019

ACTIVO CORRIENTE
EFECT. Y EQUIV. DEL EFECTIVO 158.492,63

Saldos conciliados al 31 de diciembre del 2019

ACTIVOS FINANACIEROS NETO:  $922.750,00

Dctos. Y Ctas. X Cob. (Clientes) No Relace. $ 288.945,00
Otras. Ctas. XCob.( varios) $456.859.00
Otras. Ctas. X Cob. (SRI) No Relac. $126.277,00
Dctos. Y Ctas. X Cob. (empleados) No Relace. $ 2.467.00
Inventarios

Insumos y Materiales, suministros $386.578

Servicios y otros pagos por anticipado
Anticipos varios $59.004,49

ACTIVO NO CORRIENTE

11
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad Planta y Equipo se valora por su costo neto de la depreciacion acumulada vy,
en su caso, de las pérdidas acumuladas por deterioro de su valor.

La Propiedad Planta y Equipo neto de su valor residual, se deprecia, a partir del momento
de estar disponible para su funcionamiento o uso, siguiendo el método lineal de acuerdo
con la vida util estimada de los elementos, que se detalla a continuacion:

Propiedades y equipo neto $3’881.144,43
Activos por Impuestos diferidos $ 60.886,39
PASIVOS
Pasivos Corrientes $2'268.912,00
Pasivos Financieros $1°242.540
Obligaciones con el IESS vencimientos corrientes $ 90.784,
Obligaciones con Instituc. Financieras 15.166
Otras obligaciones corrientes $ 651.524,00
Anticipos de Clientes $ 268.898.00

Pasivos No Corrientes
Provision por beneficios a empleados $ 387.395,00

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la compania es de $ 379.200,00 en acciones Unicas
(ordinarias y nominativas) por el valor de $ 1,00 cada una.

PATRIMONIO

Capital Social $ 379.200,00
Reservas $ 77.245,00
Resultados Acumulados $1'618.099,00
Resultado del ejercicio $ 689.802,00
INGRESOS OPERACIONALES

Total de Exportaciones $87137.505,00

12
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COSTOS DE VENTA $(5’517.583.00)
Utilidad Bruta $2619.922,00
INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Varios $ 50.439
Gastos de Operacién y Financieros $ (17431.767)
Utilidad antes patic.trab. e Imp. renta $17238.594
15% participacion de empleados $ (178.223)
Impuesto a la Renta $ (293.924)
Reserva Legal10% $ (76.645)
Utilidad a repartir entre los Accionistas $ 689.802

Ing. Mercy Ramirez
Contador
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