PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

Notas Explicativas a los Estados Financieros bajo Normas— NIIF COMPLETAS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 3] de Diciembre de 2016 v 2015
Expresado en Ddlares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neto

Inventarios

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Otros Activos No corrientes
Total activo no corriente
Total activos

EASTV(
Pasivo Corriente

Pasivos Financieros

Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos

corrientes de obligaciones a largo plazo

Otras Obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Oblipaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIONETO

Capital

Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Notas

o U o W

10

11
12

10
13

14

Diciembre Diciembre
2016 2015
16.619 T16.020
153.499 155.023
52B.573 162,950
12.843 331914
67.249 i
TT8.785 1.365.907
4.970.977 4.935.639
059,691 578,171
5.930.668 5513810
6.709.453 6.879.717
1.520.422 To0.086
173.712 155.965
506,569 494.706
1.230.355 1.967.444
3.431.058 3.408.201
110419 284.131
A34488 2 520685
544.907 R04.816
3975965 4,213,017
379200 379200
600 (]
2.367.513 2.367.513
{13.825) (80.613)
1.733.488 2.666.700
6. 709.453 6.879.717

Las notas adjuntas lorman parte integrante de estos Estados Financieros



PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados ¢l 31 de Diciembre de 2016 v 2015
Expresado en Dolares

MNotas
Ingresos de Actividades Ordinarias 15
Costo de ventas
Utilidad bruta
Oitros Ingresos

Gasto de operacitn v financieros

Gastos administrativos v ventas 16
Gastos Financicros

Tuotal gastos de operacion y financiero

ilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto & la renta

15% Participacion de trabajadores 17
22 % Impuesto a la Renta (Anticipo minimo determinadao) 17

Resultado del Ejercicio

2016 2015
10.016.838 11.409.193
(8.913.758) (9.941.289)
1.103.080 1.467.904
374,180 17.403
(1.336.511) (1.423.426)
(40.603) (27.630)
(1.377.114) (1.451.056)
100,146 34.251
(15.022) (5.138)
(98.949) (109.726)
(13.825) (80.613)

Las notas adjuntas forman parte integrante de cstos Estados Financieros
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2013

Expresado en Délares

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO)PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes
Cobros por actividades de operacion

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pago a y por cuenta de los empleados

Impuestios a las ganancias pagados

Pagos por actividades de operacitn

Efectivo neto (utilizado) provisto de actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adguisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO)PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion por préstamos a larzo plazo

Pagos de préstamos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

{Disminucién) Ineremento neto en el efectivo y equivalenies al efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al prineipio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2016 2015
9.588.204 12,572,340
0.588.204  12.572.340

(3.864.075)  (5.728.408)
(5.825.149)  (6.322.916)
: 4 (74.009)
(9.689.228) _(12.125.333)
(101.024) 447.007
(442.412) (699.240)
(442.412) (699.240)
s $00.000
(155.965) (117.687)
(155.965) 382.313
(699.401) 130.080
716.020 585.940
16.619 716.020

Las notas adjuntas forman parle integrante de estos Estados Financieros



PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA ,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICITEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en dolares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

11

PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA, es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, de
mediana estructura organizacional, constituida el 14 de enere del 2000, en la provincia de Machala cantén
Machala, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén Machala el 01 de febrero de 2000,

La Compailia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse a la ejecucidn de actividades
mineras en cualquiera de sus fases; prospeccidn, exploracion, explotacion, beneficio, fundicion, refinacion y
comercializacién, actividades que las realizard de conformidad con la Ley y a la comercializaciin,
industrializacion, exportacion e importacion de todo tipo de minerales metilicos y no metalicos y de insumos
quimicos para la mineria. Domiciliada en la ciudad de Machala, su oficina matriz se encuentra ubicada en la
Av. Luis Leén Romén ¥ San Juan de la Cruz, detrds del Cementerio a cien metros de Emaulme, no cuenta
con sucursales a nivel nacional,

La compafiia para poder operar celebrd el contrato de operacién minera con la cooperativa de produccidn
minera aurifera Bella Rica, en donde ésta altima autoriza & la Compafifa PRODUCTOS MINEROS S.A.
PRODUMINSA, para que gjecule aclividades mineras dentro de las areas que tiene asignada las mismas que
son denominadas Bella Rica v Guanache 3 de Mayo (Ver NOTA 20)

La Compafiia en su registro (nico de contribuyente # 0790150511001 ha establecido como actividad
ccondmica la Extraccion de oro.

La compafifa s¢ encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones legales y tributarias de la
Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Sepuridad Secial, Agencia de Regulacién y Contrel Minero y Ministerio del Medio
Ambiente. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estalulos y disposiciones internas de la
compafiia.

La mayoria de las ventas de exporiacion en un 37%, 27% y 21% las realiza a las compafilas MKS
(Switzerland) S.A., South American Resources (Hk) Co Limited v Hunan Ceniral South Gold Smelting Co.
Lid. respectivamente,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF COMPLETAS y SIC por sus siglas en
inglés), cumpliendo ademds con las caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual parn la
presentacién de la informacion financiera.

Moneda de presentacitn.- Los Estados Financieros estin presentados en Dalares de los Estados Unidos de
América, moneda de  medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Completas, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
ln Compafifa, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro
afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafiia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF Completas vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
se mencionan a continuacion;
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresado en dalares)

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacion...)
22 Efectivo v equivalentes al efective

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efective son inversiones a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicicn,
que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

2.3 Activos financieros v Pasivos financieros
2.3.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerd un active financiero en su Estado de Situacitn Financiera cuando, y s6lo cuando, se
eonvierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene ¢l derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalments hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato,

Los activos financieros de la compafiia estiin representados por la cuentas por cobrar clientes, se reconocen
inicialmente al costo de la transaccién, debido que al momento de su registro no hubieron costos adicionales
que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada {costo amortizado aplicando el método de tasa de
interés efectiva).

Comesponden principalmente 2 aguellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios vendidos, Se
contabilizan inicialmente & su valor razonable (costo de la transaccion), menos la provision de pérdidas por
detetioro de su valor, en caso de gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politiea de erddito de
PRODUCTOS MINEROS S.A, PRODUMINSA es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de ripida recuperacion.

2.3.2 Pasivo financiero

14

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes 8 menos que la compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacitn
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiern.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas principalmente por compra de
inventario, servicios y suministro necesarios paru el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo
pactado con los acreedores establecido en las politicas contables de la compafiia.

Decumentos v cucntas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adqguiridos de proveedores en el curso normal del
negocio, Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o
menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentns por cobrar a compafiias relacionadas son actives financieros con pagos fijos o determinables que
no colizan en un mercado aclive. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mis
cualguier costo de transaceion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente
de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibide o por recibir por la venta de hienes o prestacién de
servicios segln las condiciones acordadas,

10



PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA -

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Expresado en ddlares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

15

2.6

27

Inventarios

Los inventarios son activos adguiridps para ser utilizados o consumidos n forma de materiales o suministros
en el curso normal de la operacitn, en proceso de produccion con vistas a esa venla,

La compailia reconoce como inventario a los materiales e insumos ulilizados en el proceso de extraceion de
minerales, se valian al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto realizacion.

De acuerdo a la NIC 2 de Inventarios, se valoran al valor neto de realizacidn, esto es el precio de venty estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los costos  estimados  pars lerminar su produccion v los
necesarios para llevar a cabo la venta,

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacidn y otros
costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales,

Pasteriormente la entidad medicd los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
{precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de {tem por item, en la medida que sea practico.

Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable
de los productos terminados a los que se incorporarin se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

Servicios ¥ otros pagos anticipados
Se registraran principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del gjercicio econdmico.

Exploracion v Evaluaciin de Recursos Minerales
Medici6n Inicial

Los activos para exploracion y evaluacién se mediran en su reconocimiento inicial por su costo,

Los desembolsos que se incluyen en la medicidn inicial de los activos para exploracion v evaluacion son:

I Adguisicidn de derechos de exploracion.

[l Estudios topograficos, geoldgicos, geoguimicos y geofisicos.

[ Perforaciones exploratorias.

Excavaciones de zanjas ¥ trincheras.

Toma de muestras,

Actividades relacionadas con fa evaluacion de la factibilidad téenica y la viabilidad comercial
de la extracelén de un recurso mineral,

La entidad establece mediante los estudios de factibilidad el grado en el que los desembolsos puedan estar
asociados con el descubrimiento de recursos minerales especificos,

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no s¢ reconocerdan como activos
para exploracidn y evaluacién.

11



PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

{Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacién...)

2.8

29

De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, una entidad reconocerd
cualquier obligacidn en la que se incurra por desmantelamiento v restauracion durante un determinado periodo
como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Después del reconocimicnto, la entidad aplicard el modelo del costo,

Propiedad :

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propledades, v equipo por su costo en ¢l momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades, y equipo comprende el costo de adquisicion y todos
aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compafiia PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA optd por el modelo del costo, el
mismo que indica: con posterioridad 2 su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, v
equipo se regisirard por su costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Las propiedades estin registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimientos son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio ¥ se caleulan bajo ] método de linea recta v
las tasas de depreciacidn estin basadas en la vida atil de los bienes, como sigue:

Propiedades y equipos Politica de capitalizacion Adios %e Depreciacion
Edificio Mis de US § 5.000 10— 30 2%-11%
Maquinarias v Equipos Mas de US § 5.000 6— 10 10% - 15%
Vehiculos Mis de US § 5.000 5-T7 , 10,6%-41,1%
Equipo de Computacitn Mis de US § 800 3 33,33%

La wvida atil, valores residuales ¥ el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedades v equipos.

Obligaciones Fingocicras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resullados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que s¢ hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondes obtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencidn) y el valor del
rembaolso, se reconoce en ¢l estado de resultados dorante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes 8 menos que la Compafiia tenga un derecho

incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de sitvacion
financiera.

12



PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A Continuacién...)
2.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (logal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requicran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

2.11 Provisiones por Beneficios a Empleados

Segim la NIC 19, se puede reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un cdloulo actuarial.

Medicion inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas veces
por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que informa,
v es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacitn, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes pasos:

0 Determinar el déficit o superivit.
Determinar ¢l importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del déficit o
superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por benelicios definidos neto a un techo
del activo.

[ Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

| Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral,
Sepin el Art. 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo
165
La compafiia mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio de forma
anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial, La compafiia reconoce todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por benelicios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compafifa procederd a reconocer las ganancias o
pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera resultar
en ¢l valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el
costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

2,12 Participacién trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.13 Impuestos: Impuesto 3 la reota corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en ¢l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad,
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

{Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A Continuacion...)
2.14 lmpuestos diferidos

La compaiiin tiene como politica contable reconocer ¢l impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un active o un pasivo y la base fiscal
de los mismos. -

Diferencias temporarias imponibles, de acusrdo a Ia NIC 12 inciso 16, establece que todo reconocimiento
de un activo lleva inherente la suposicién de que su importe en libros se recuperard, en forma de beneficios
ecendmicos, que la entidad recibird en perfodos futuros. Cuando el importe en libros del activo exceds a su
base fiscal, el importe de los beneficios econdimicos imponibles excederd al importe fiscalmente deducible de
ese activo. Esta diferencla serd una diferencia temporaria imponible, v la obligacién de pagar los
correspondientes impuestos en futuros periodos serd un pasive por impuestos diferidos. A medida que la
entidad recupere el importe en libros del activo, la diferencia temporaria deducible ird revirtiendo v, por
tanto, la entidad tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los bensficios econdmicos salgan de
la entidad en forma de pagos de impuestos,

Diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a la NIC 12 inciso 24, se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

La norma tributaria establece en ¢l Reglamento de ln Ley de Régimen Tributurio Intermo en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasives per impuestos diferidos, dnicamente en los
signientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas esperadas en contratos de
construccion (N/A), depreciacion del costo por desmantelamiento, provisiones no tratadas por |la normativa
tributaria en otros articulos, medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de
propiedades, planta y equipo, medicién de activos biologicos (N/A), amortizacion de pérdidas tributarias,
créditos tributarios no utilizados.

2.15 Reserva legal

La ley de Compafiias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 1024 de la utilidad neta del afio, a
unn reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La
Reserva Legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compafifa v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el
que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compafifa reconoce |os ingresos cuando se efectlian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de PRODUCTOS MINEROS S A. PRODUMINSA provienen principalmente de la
exportacidn de oro y de concentrados a empresas del exterior

2.17 Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos vy gastos ocurme simultfineamente con el reconocimiento del incremento cn
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en ¢l Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en fimcién al método del devengado.
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

{Expresado en délares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A Continuacién...)
2.18 Compensacion de saldosy fransacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.19 Use de eslimaciones v supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de eriterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estin incluidas en las politicas contables y/o las notas a Jos Estados Financieros.

2.20 Sistema_contable

El sistema operativo que maneja PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, para desempefiar sus
actividades financieras y comerciales es “SCAT™, el cual wrabaja sobre una base de datos SQL SERVER que se
cjecuta sobre plamforma Windows 7,

2.21 Cambios en ¢l poder adquisifive de Ia moneda

F! poder adquisitivo de Ia moneda US dolar segiin lo mide ¢l Indice de Precios al Consumidor del 4rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacidn
2012 4,16%
2013 2,70%
2015 3.67%
2015 3,38%
2016 1,12%

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al3] de diciembre del 2016 y 2015 ¢l detalle de efectivo y equivalente al efectivo se resume a

continuacion:
2016 2015
USS délares
Caja dd48 3.066
Bancos
Pichincha C.A. a) 16.171 191.329
Machala S.A. e - 321635
16619 T16.020

a) Elorigen de fondos proviene principalmente de las actividades de operacion generadas con los clientes
por la exportacion de oro y concentrados, son fondos que estin disponibles y no estin restringidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 2l DE DICIEMBRE DFE 2016 y 2015

{ Expresaido en dolares)

4. ACTIVOSFINANCIEROS, NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan inlergses v
documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2016 v 20135, es como sigue:

2016 2015
LISS délares
Documentos v cuentas por cobrar clisntes no
Relacionados que no generan intereses i) 124.599 132.113
Otras cuentas por cobrar b) 27.343 21.753
Otras cugntas por cobrar relacionados Nota 18 1.157 1.157
153.499 155,023

a) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de clientes corresponde @ la facturacién emitida por la
compailia por concepto de exportacion de oro y concentrados. Al 31 de diciembre del 2016 los saldos
pendientes de cobro se encuentran conformados por Hunan Central South por US$69.326 v South
American Resources por US554.439,

b) Corresponde a principalmente por valores dados en garantia a la Apencia de Regulacion y Contral
Minero ARCOM por US$18.760.

La compafiin de acuerdo a la NUF 9 pdrrafo 5.5.15, debe reconocer el deterioro de sus instrumentos
financieros, La politica de crédito de la Compafiia es de hasta 15 dias plazo y no realiza provision para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas por cobrar son de rapida recuperacion.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2016 2015
LSS dblares
Mecha Lenta 104.650 67.500
Dinamita 66,995 39.950
Fulminantes C 44600 54.000
Diros 10.000 1.500
Suministros y materiales i 302.330

528.575 162.950

La compafifa reconoce como inventario & los materiales ¢ insumos utilizados en el proceso de
exploracion y explotacitn de oro, se valiian al costo de acuerdo al método promedio v no exceden el valor
neto realizacion.

i)  Corrgsponde a suministros como filiros, chavetas, bandas, platina para riel, banda transporiadera que
no han sido utilizados en el presente periodo en el proceso de exploracion y explotacidn de oro.

El costo de ventas por ¢l afio 2016 y 2015 ascendieron a US$8.913.758 y US$9.941 289 respectivamente.

La compailia no registra impuestos diferidos debide a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales ¢ insumos son medidos al costo de
acuerdo a la NIC 2 pirrafo 32, en donde se establece que no se rebajard las materias primas ni los suministros
mantenidos para el uso en la produccidn de inventarios, se situard el importe en libros por debajo del costo,
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos al costo o por
encima del mismo, consecuentemente no hay indiclo de deterioro cumpliéndose adicionalmente a lo
establecido en la NIC 2 de Inventarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

{Expresado en dolares)

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de los servicios pagados por anticipado se presenta a

continuacion:

Anticipos a proveedores
Seguros pagados por anticipado

a) El detalle de los anticipos a proveedores se detalla a continuacion:

Jaime Agustin Heras Alvarez
Otros anticipos

2016 2015
USSE ddlares
o) 7.634 329.634
5.209 2.280
12,843 331.914
2016 2015
LSS ddlares
300,000
1.634 29,634
7634 329.634

i} La disminucidn corresponde & la aplicacidn del anticipo entregado por concepto de la compra de un
predio denominado San Miguel de Brasil de la parroquia Rio Bonito, jurisdiceidn del canién El
Guabo, provincia de El Oro, ¢l cual se legaliza mediante escritura piblica el 20 de enero del 2016.

7. PROPIEDADY EQUIPOS NETOS

El movimiento de propiedad y equipos, de los afios 2016 y 20135, se detalla a continuacion:

Terrenos
i} Construcciones en Curso
Edificios
Instalaciones
Muebles v Enseres
Maguinaria y Equipo
Equipo de computacion
Vehiculos
Oiros propiedades, planta v
equipo
Subtotal
Depreciacidn acumulada
Deterioro acumulado

Total

Movimientos afio 2016

% Deprec, Saldos al Adiciopes Ventas Saldos al
01012016 yDeprec, . 311122016
- 470.290 300.000 - 770290
. 470.291 . 470.291
2%-11% 2.107.657 - 2.107.657
10%0-23,5 1.698.271 53,760 1.752.040
10%-15% 42927 - 42927
10%-15% 1.677.530 85347 1.762.877
33% 10.714 = 10.714
10,6%41,1% 379.503 379.503
584, 5.9097 3.296 {1.700) 7.503
6,863,180 442,412 {1.700) 7.303.892
(1.927.541)  _(405.935) - (2.332.015)
- = 561 -
4.935.639 36.477 (1.139) 4.970.977

Las adguisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades y equipos de la compafiia en Su
medicion inicial foeron contabilizadas al costo. Al 31 de diciembre de 2016, realiza adquisiciones por
US$142412 v la adquisicion del terreno por TIS$300.000 corresponde a la aplicacidn del anticipo
entregado por concepto de Ia compra de un predio denominado San Miguel de Brasil de la parroquia Rio
Bonito, el cual se legaliza mediante escritura pablica el 20 de enero del 2016; y, en su medicién posterior
no fue necesario realizar un reavalio de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos de
acuerdo a lo establecido por la administracién estin presentados a valor razonable dentro de los Estados
Financieros, segim con lo definido en ta NIC 16, parrafo 2%,
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(Expresade en délares)

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

alle 2015
USS dalares
Gastos de prospeccion y exploracién 1.075.325 378.181
Amortizacion de gastos de prospeccion (115.634}) -
959.691 578.181

La compafia ha reconocido una cuenta denominada Gastos de prospeccion y exploracion por US$578.171
en el afio 2015 y un incremento de TUSH497.154 en el afio 2016, de los cuales el 80% del registro realizado
en el afio 2016, esto es US$396.144 corresponde a sueldos a empleados, rubro no contemplado en lo
establecido en la NIIF #6 de “Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales™ en su pdrrafo 9.

9. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015
LSS délares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 1.124.255 360.713
Sueldos por pagar 293 360 193.489
Otras cuentas por pagar 467 53.931
Otras cuentas por pagar accionistas (Nola 18) 102.340 181.953
1.5200.422 TH.086
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9, PASIVOS FINANCIEROS (A Coniinuacidn...)

a) Representan principalmente a pagos pendientes a sus principales proveedores: Romulo Salazar, Rey
Jimenez, Coelsa Cia.Ltda., Hiperstock y Reiproacero S.A., por compra de materiales para la exploracion
y explotacion del oro, con plazo de hasta 30 dias y no genera intereses. El incremento corresponde a

valores que existen con sus principales proveedores.

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones financieras se presentan a

continuacion:
2016 Porcidn
Poreidn Largo
Corriente Plazo Total
Banco Machala
Préstamo, con ¢l interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en junio del 2018 69.555 44313 113.868
Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018 69.555 44.313 113.868
Préstamo, con el interés anual es del 9,76% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018 34.602 21.793 56.395
173.712 110.419 284.131
Y los sobregiros no contratados los mismos que 68,758
no gersran intereses por $ 68.758
Total Obligaciones Financieras 242.470
Garantias entregadas como colaterales de préstamos y obligaciones
Lipe Descripeitn Yalor USS
Hipotecaria Galpon Industrial 368.787
Hipotecaria Galpon Industrial y oficinas T74.239
2015 Poreidn
Porcién Largo
Corriente Plazo Total
Banco Machala
Préstamo, con el interés anual es del 11,23% on pagos
mensuales con vencimiento en junio del 2018 62,199 113.868 176.067
Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018 62.199 113.868 176.067
Préstamo, con el interds anual es del 9,76% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018 31.567 56.395 §7.962
155,965 284.131 440.096
Garantias entregadas comao colaterales de préstamos v obligaciones
Lipa Descripcitn Valor USS
Hipotecaria Galpdn Industrial 368.787
Hipotecaria Galpdn Industrial y oficinas 774.240
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11.OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Ins obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015
USS ddlares
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio i) = 4
| 5% Participacién trabajacores por pagar ] 15.356 5.138
Beneficios de ley a empleados ) 225287 202244
Con el IESS 92610 114.561
Con la Administracion Tributaria d) 173316 172.759
506.569 494.706
a) El movimiento del Impuesto a la renta fue como signe:
2016 2015
USS dolares
Saldo imicial al 1 de enero + 74,009
Pravision dal afio - 4
Pagos (4 (74.009)
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos - -
- 4
b) El movimientode la provisidn para 15% participacidn a trabajadores fue como sigue:
2016 2013
USS délares
Saldo inicial al 1 de enero 5.138 107194
Provision del afio 15.022 5138
Pagos (4.804) (107.194)
15.356 5.138
¢) El movimiento de Beneficios de Ley a empleados se detalla a continuacidn;
2016 2015
USS délares
Décimo cuarto sueldo 133.228 140.733
Décimo Tercer sueldo 82847 51.005
Fondos de Reserva T.480 8774
Provisiones sociales por pagar 1.732 1.732
225.287 202.244
d) Un resumen de las obligaciones con la Administracidn tributaria se detallan a continuacion;
216 2015
LSS dolares
Regalins mineras 168.976 164.646
Retencion fuente 2282 4273
Retencion Iva 2.058 3.840
173.316 172759
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12. ANTICIPO DE CLIENTES

Largo Plazo

South American Resources
Jinding International

(a)

2016 2015
USS délares
1.230.355 1.909.329
- 58,115
1.230.355 1.967.444

a) Mediante contrato de compraventa de concentrado de Oro con fecha 15 de julio del 2015, celebrado
entre Productos Mineros S.A. Produminsa y la compafiia South American Resources (Hong Kong)
Co. Limited, se establece que para efectos de asegurar un abastecimiento constante mensual del
concentrado de oro el comprador (South American Resources (Hong Kong) Co. Limited) realizard la
entrega de un valor econdmico de dos millones de délares americanos (US52.000.000) en calidad de
Anticipo al vendedor (Productos Mineros S.A. Produminsa) y, dicho valor entregado no genera interés

financiero y de ninglin tipo.

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle de provision por beneficio a empleados es el siguiente:

Largo Plazo

Jubilacidn patronal
Indemnizacién por desabucio

(a)
(b}

2016 2015
ol 3agolares 15 754
129.960 388,931
434,488 520,685

Durante los afios 2016 v 2015, ¢l movimiento de la jubilacion Patronal e Indemnizacion por desahucio, fue el

siguiente:

a) El movimiento de Jubilacion Patronal fue como sigue:

Saldo inicial del afio
Provisién del afio
Reducciones, liquidaciones
Ajustes

Saldo final al 31 de diciembre

b}  El movimiento de Indemnizacién por desahucio fue como sigue:

Saldo inicial del afio
Prowvision del afio

Pagos de beneficios

Ajustes

Saldo final al 31 de diciembre

. 2016 a01s
USS dolares
131.754 55401
234294 80455
- (4.102)
— (61.520) -
304.528 131.754
2016 2015
LSS dilares
3R8.91 283472
2,793 127.168
(18.387) (21.709)
(243.377) -
129.960 388.011

La compafifa recibid el estudio actuarial elsborado por ENNIF Consulting Cia.Ltda., el mismo que
determiné el saldo para el ejercicio 2016 es de US$304.528 y US$129.960 por concepto de jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio, respectivamente. El valor presente actuarial al 31 de diciembre del
2016 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crediticio

unitario provectado,
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14, PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba representada por

nominativas de USS 1 cadauna

© MNacionalidad

Chevez Chacon Jofree Javier

Feijoo Feijoo Edy Rene

Feijoo Feijoo Fulvio Noé

Feijoo Feijoo Héctor Enrique
Feijoo Feijoo Nervo De Jesis

Heras Alvarez Jaime Agustin

Pastor Blacio John Lautaro

Pastor Pefialoza Efrén Enrique
Rojas Amari Wuillan Esteban
Valencia Cevallos Gilberto Gonzalo

Resultados Acumulados

Ecuatoriana
Eeuatariana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatorisna
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuntoriana
Ecuatoriamna

Nao. De

acciones
50.551
37.920
25295
252956
34.775
25296
252956
129.508
12.631
12631
379.200

Valor
nominal

1
1
|
1
1
1
1
1
1

l

379200 acciones ordinarias y

Participacion en

Uss Y
50.551 13%
37.920 10%
25.296 7%
25.296 7%
34.775 9%
25296 7%
25.296 7%

129.508  34%
12.631 3%
12.631 3%

379,200

100%s

Mediante Acta de Junta General Ordinarin Anual de Accionistas con fecha 31 de marzo del 2016, se
resolvit compensar la pérdida del afio 2015 de USS80.613, mediante cuenta de pasivo que reflejan los

libros contables a favor de los sefiores accionistas por sus dividendos pendientes de pago,

IS5, INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos fueron como sigue:

Exportaciongs
Oro

Concentrado

10.016.838

USS ddlares

7.325.234
a) . 4800113 4.083.959
11.409.193
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (A Continuacion...)

A conlinuacién se presenta el detalle de los valores vendidos a clientes con los respectivos saldos

pendientes de cobroal 31 de diciembre del 2016y 2015.

Venta de bienes Cuentas por cobrar
Diciembre 31, Diciembre 31,
Clientes: 2016 2015 2016 2015
MKS (Switzerland) S.A. 3.719.666 7.301.884 - 41.356
South American Resources (HK) CO.
Limited 2.720.235 3.765.033 54.439 29.726
Hunan Xiangzhong Mining Group
Limited 2.079.878 342.276 69.326 39,606
Dexpogold Corp 1.497.059 - - -
Fu Lam Trading Company - - 1.234 1.425
10.016.838 11.409.193 124.999 132.113

a) Venta de Concentrado

Produccitn

En el afio 2016 la produccién anual fue mayor en 1505 toneladas respecto al afio 2015, un resumen
explicativo se expone a continuacion: a pesar de este incremento los valores reflejados en ingresos es menor
con respecto al periodo 2015, lo que afectoes  labaja del precio en la venta del oro y concentrado comao

también una menor Ley son parametros que afectan para los resultados.

Costo Costo
Costo Operaciin Unidad Operacidn(US5) Operacion(1/58) Variacion
Afio 2015 Aiio 2016
Mineral Procesado T™MS 32.773 34278 1503
Potencia Vetas cm 9,88 - -
Lev de Cabeza Gr/Ton, 15 11 i4)
Costo ‘Costo
Costo Operacion Unidad Operacidn(LS$) Operacion{USS) Variacion
Afio 2015 Ao 2016
Exploracion Desarrollo m 3,287 -
Preparacion y Operacion i 1.403 }
Mina
Reservas Cubicadas Ton 81.146 45.641 (35.505)
Gasto y Costos USH 11.392.345 10290872 | (1.101.473)
Gasto e Inversion (USE) LSS/ TMS 348 300 (48) |
Yenty
Venta de Coneentrado 2016 2015 Variacion
Ventas reconocidas de toneladas métricas de 4.519,57 3.727.67
concentrado
Precio aproximado por TM 1.062.07 1.095,58 (33,51)
Venta de Cgrwenh‘adn 4.800.113 4,083,959 T16.154

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracién clasificados por su naturaleza reportada en los Estados
Financieros se detalla a continuacidn:
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2016 2015
USS dolares
Suzldos y Salarios 196,542 206.142
Benelicios Sociales 19.672 21.330
Jubilacién Patronal ¥ desahucio 237.087 207.621
Iva Pagado 263.542 346.391
Gaslos de Exportacidn 226.339 302.797
Depreciaciones 183.535 68.983
Aporte Patronal 23.880 25.046
Honorarios Profesionales 18.925 2213
Impuestos y contribuciones 2,108 B9.063
Otros Gastos __164.881 133.778
1.336.511 1.423.426

17.IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la Renta por los afios originados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 se presenta a

continuacidn:
2016 2015
USS délares
Utilidad antes de Participacion de empleados en las ofilidades ¢
impuesto a la renta [00.146 34.251
15% Participacidn trabajadores por pagar (15.022) (5.138)
(rastos no deducibles 346.706 233.145
Base Imponible 431.830 2621.258
22% de Impuesto a la renta Causado 95.003 57.697
Anticipo impuesto a la renta aflo anterior 08.949 109.726
Saldo anticipo - 4
Retenciones en la fuente _(67.249) =
{Crédito tributario a favor) Impuesto a la renta por pagar (67.249) 4

Tarifa de Impuesto a la Renta ;

De acuerdo al Art. 37(Tarifa de Impuesio a la Renta) reformado mediants la Ley Orgdnica De Incentivos a
La Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficial 405, 26-X11-2014

Para que la sociedad se acoja al 22%, se debe dar cumplimiento a lo establecido en el articulo imnumerado

*Deber de informar sobre la composicidn societaria™ del RLORTI.

18. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas se formaban de

Ia siguiente manera:
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18. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS (A Continuacidn...)

Cuentas por cobrar a socios
2016 FATH]
USE dblares
Cuentas por cobrar a socios 1.157 1157
1157 LIS7
Dividendos por pagar
US$ dolares
Dividendos accionistas por pagar 101.340 181.953
i 101.340 181.953

i) La disminucitn correspondea la compensacion de la pérdida del afio 2015 de US$80.613.
La compafiia no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacion a las tasas existentes en
¢l mercado, sin vencimiento o cliusulas sancionatorias de mora,

2. Imtercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccién no monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

3. Inversiones permanentes importantes durante el afio,
4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias técnicas,
5. Arréendamiento mercantil y ventas de activos fijos.
6. Transacciones de marcas, patentes, regalfas v licencias,
o, i )

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC| 5-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de
mayo dal 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe
Integral de Precios de transferencia,

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transfersncia conforme a la Ley de Régimen Tributario Imerno, dentro de un mismo periodo fscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, S tal monto es superior a los
USD15.000.000, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

En relacidn & las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art.
Imnumerado Quinto de la seccidn segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Art (.- Los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia cuando:

[ Tengan un impuesto cawsado superior al fres por ciénto de sus ingresos gravables;

[ Norealicen operaciones con residentes en porotsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

[ No meantengan suserite con el Estado contrate para la exploracion y explotacidn de recursos no
renovabliy

PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA no cstd sujeta a la presentacidn del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo
2016, no superan ¢l monto acumulado de USS 3.000.000, establecido en la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 15-000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 20135,
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19. CUMPLIMIENTO DE LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD

La compafiia durante el gjercicio econdémico 2016 dio cumplimiento a lo establecido en Ia Ley Orgénica de
Solidaridad v de Responsabilidad Civdadana para la reconstruccidn v reactivacion de las zonas afectas por el
terremoto del 16 de abril del 2016 de acuerdo al Reglamento de la Ley de Solidaridad No. 1073 de junio

10 del 2016, en los siguientes puntos; “Contribucién solidaria sobre la remuneracion, las perzonas naturales
bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracidn mensual igual o mayor a mil (1,000 USD) délares pagardn una contribucion igual a un dia de
remuneracién®; v, a la “Contribucién solidaria sobre las utilidades que se gencraron en el ejercicio fiscal
2015.

20. CONTRATOS

Contrato de Compraventa de Oro Celebrado entre Productos Mineros S.A. Produminsa v South
American Resources (Hong Kong) Co. Limited

En la civdad de Machala, a los quince dias del mes de julio del dos mil quince, libre v voluntariamente la
compailia ecuatoriana de PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, comparece a celebrar el
contrato de Compraventa de concentrado de oro a la compafifa SOUTH AMERICAN RESOURCES
(HONG KONG) CO. LIMITED, una sociedad constituida v existente de conformidad con las leves de
Hong Kong.

Condiciones del anticipe y entrega

Para efectos de asegurar un abastecimiento constante mensual del concentrado de oro EL COMPRADOR
realizard la entrega de un valor econdémico de DOS MILLONES DE DOLARES AMERICANOS
(LIS$2,000.000) en calidad de Anticipo AL VENDEDOR, dicho valor entregado no genera interés financicro

v de ningln tipo.
Anticipo que EL COMPRADOR se obliga a entregar en las siguientes maneras:

I El primer desembolso de UN MILLON DE DOLARES AMERICANOS (US$1.000.000) se lo
entregard antes de 15 de agosto del 2015, pudiendo ser por parte.

I El sepundo desembolso de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$200.000) serd
entregado el 15 de septiembre del 20135,

I El tercer desembolso de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$200.000) serd
entregado ¢l 15 de ociubre del 2015,

I El cuarlo desembolse de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$200.000) serd
entregado el 15 de noviembre del 2015.

I El quinto desembolso de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (US$200,000) serd
eniregado el 15 de diciembre del 2015,

I El quinto desembolso de DOSCIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS (USE200.000) serd
entregado el 15 de enero del 2016.

A partir del mes de epero del 2016 EL VENDEDOR se realizard una entrega mensual minima equivalentes
a dieciocho contenedores de 20 pies cada uno o cualrocientos cincuenty toneladas himedas concentradas de
oroa EL COMPRADOR.

AU | 40 g min Sb 0.2 max
Ap Aprox. Toz 802 Aprox, 25%
H20 13% max n 0.2%max
S Aprox, 22% Bi 0,1 %amax
As 10%may Cl 0.2%max
Fe Aprox. 25% Hg B0 pmm max
Ph Aprox. 0.1% Cu Aprox. 0.5%
MeO 3% max
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20. CONTRATOS (A Continuacién...)

Las penalidades en caso de que nmo se cumplan con Jos valores establecidos anteriormente serdn las
siguientes;

a)

Si AU es menor a 40g/por tonelada métrica seca, por cada gramo menor a 35 gfitonelada métrica
seca, ¢l 1% del precio total del oro serd reducido.

b) Si el H20 es mayor al 13% por tonelada métrica seca, por cada 1% en exceso, USS 0.50 serin

c)

d)

¢

2)

h)

reducidos del precio total del oro por tonelada métrica seca.

Si As es mayor al 10% por tonelada métrica seca, por cada 1% en exceso, 0.5% del valor total
objeto de este contrato serd descontado.

Si el Bi es mayor al 0.1% por tonelada métrica, por tonelada métrica, por cada 0.1% en exceso, se
disminuird US1 del precio total del oro por cada tonelada métrica seca.

Si el MgO es mayor al 3% v menor al 5% por cada tonelada métrica seca, se disminuird USS 9 por
cada 1% superior al 3%, del precio total del oro, por tonelada métrica seca.

Si el MgO es mayor 5% por tonelada métrica seca, se disminuird LUSS15 délares por cada 1% en
exceso, por tonelada métrica seca del 3%,

Si CI ¢s mayor a 0.2% y menor a (.4% por tonelada métrica seca, se disminuird USE16 por cada
0.01% en exceso de 0.2%, por tonelada métrica seca,

Si CI es mayor a 0.4% por tonelada métrica seca se disminuira US$32 délares por cada 0.1% en
exceso de 0.2% por tonelada métrica seca.

Las mencionadas penalidades serdn las Ginicas aplicables a este contrato,

Empresa garantizadora

Se determinara a la compafila GRUMINEP CIA. LTDA,, con Ruc 0190380351001, una empresa
ecuatoriana, con domicilio en el cantén Camilo Ponce Enriguez, pertencciente a la Provincia de Azuay,
debidamente representada por la sefiora Paola Alexandra Pineda Merchan, ‘quicn para efecto del presente
contrato de compraventa de concentrado de vro y anticipo a venta del mismo, comparece en calidad de

Garante,

Incumplimientos de las Partes
Por el lado del VENDEDOR

a)

b)

€)

En caso de retraso de s entrega mensual del material producto de este contrato (envio realizado a
finales de mes), se dard prioridad a cubrir el total del saldo insoluto por lo que el siguiente envio
serh imputado con cargo al anticipo agui descrito;

En caso de Dos retrasos consecutivos se aplicard tres envios seguidos con cargo al anticipo fijado
en la cliusula segunda.

En caso de retraso de més de cuatro envios consecutivos, el COMPRADOR podrd exigir la
devolucion del saldo insoluto del anticipo entregado al VENDEDOR ¥ dejar insubsistente el presenle
contrato,

En caso de detectar que EL VENDEDOR no ha entregado su totalidad de su produccion a EL
COMPRADOR, es decir, se ha vendido a la tercera parte, EL. VENDEDOR estd obligado a pagar a
EL COMPRADOR una penalidad equivalente al 50% del valor de concentrado entregado a la tercera
parte.
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20, CONTRATOS (A Continuacidn...)

Plazo y Precio
El presente contrato tiene el plazo de cuatro afios contando a partir de 01 de enero del 2016, termina el 31
de Diciembre del 2019,

El precio por tonelada métrica seca serd In suma del pago menos cualquier deduccion de acuerdo a lo
establecido en el contrato. Para efectos de pago, los siguientes porcentajes pagables acorde a la calidad:

PORCENTAJE
PAGABLE CALIDAD DE CONTRADO DE Au
7% 40-44,99 griim
38% 45-49,99 griim
61% 50-54,99 griim
62% 55-59,99 griim
63% 60-604,99 gritm

La tabla de porcentajes de pago por calidad de minerales de concentrado de oro serd reajustable a inicios
del tercer afio del contrato de acuerdo a la oferta ¥ demanda del mercado.

Se pagard el precio del contenido del oro al promedio de la cotizacion del oro del dia del embarque en e]
puerto de Guayaquil de acuerdo a lo publicade en la pdgina web de Kitco.

CONTRATO DE OPERACION MINERA

La cooperativa de¢ produccién minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del drea
BELLA RICA, sustituido por ¢l titulo de concesion para minerales metdlicos del drea denominada BELLA
RICA, cidigo 15, mediant2 resolucién otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables por
intermedio de la delegacidn de la subsecretaria de minas, mediante resolucidn de fecha 23 de abril de 2010,
protocolizando en la notaria primera del cantén camilo Ponce Enriquez, el 28 de abeil de 2010,
debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion y Control Mineto
de Cuenca. El drea materia de esta concesidn se encuentra formada por 1350 hectireas mineras contiguas,
ubicadas en la parroquia Camilo Ponce Enriquez cantén del mismo nombre, provincia del Azuay.

La cooperativa de produccién minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del drea
GUANACHE 3 DE MAYO, sustituide por el titulo de concesidn para minerales metdlicos del drea
denominada GUANACHE 3, codigo 170, mediante resolucion otorgada por el Ministerio de Reoursos
Waturales no Renovables por intermedio de In delegacién de la subsecretaria de minas, mediante resolucion
de fecha 23 de abril de 2010, protocolizando en la notaria primera del cantdn camilo Ponce Enriquez, el 28
de abril de 2010, debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion
y Control Minero de Cuenca. El drea materia de esta concesién se encuentra formada por 83 hectireas
mineras contiguas, ubicadas en la parroguia Camile Ponce Enriguez, cantdn del mismo nombre, provincia
del Azuay,

La cooperativa de Produccion Minera surifers BELLA RICA por intermedio de su Gerente y
representante legal sefior Lic. Richard Torres, conviene con la compafiia PRODUCTOS MINEROS S.A.
PRODUMINSA representada por su Gerente General sefior Abogado John Lautaro Pastor Blacio, celebrar
el presente contrato de operacion minera.

La Cooperativa de Produccidén Minera Aurifera BELLA RICA, autoriza a la compafiia PRODUCTOS
MINEROS S.A. PRODUMINSA, para que ejecute actividades mineras bajo el régimen especial de
pequefia mineria en las fases simultdnea de exploracidén-explotacion, el beneficio o tratamiento, fundicidn,
refinacién, comercializacion o cierre de minas, al tenor de lo dispuesto en el articulo 14 del Reglamento
del Régimen Especial de Pequeifia Mineria y Mineria Aresanal en todas las estructuras mineralizadas, sin
excepcidm, en el dren que tiene asignada dentro de las dreas denominadas BELLA RICA y GUANACHE
3 DE MAYO, que técnicamente se describe a continuacidn, esto es, desde el punto de partida en
coordenada UTM 643006,2 m ESTE y 9.659098 NORTE., en todas las direcciones norte- sur — este y oeste
hasta el limite de las concesiones antes referidas y hasta el centro de la tierra, respetando los derechos
preestablecidos de otros socios ¥ operadores de  las mencionadas dreas.
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11.EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emisién de este informe 15 de mayo
del 2017, no se produjeron eventos que ¢n opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas

22 APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la
Gerencia y scnin presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion los
Estados Financicros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.

Ing. Mercy Ramirez Aguilar
RUC, 0701328213001
Reg. Prof. # 23.572
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