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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTOS MINERDS S.A. PRODUMINSA

Machala, 30 de noviembre del 2017

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

1.  Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros de la compafiia PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de Resultado, Estado de
Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha, asl como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinibn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la compafiia PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, al 31 de
diciembre del 2016; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los
Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF COMPLETAS).

2. Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de Estados Financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTOS MINEROS S A. PRODUMINSA
Machala, 30 de noviembre del 2017

3, Asuntos Claves de la Audioria

Los asuntos claves de la audiloria son aquellas que, sagin nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros comespondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2016. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos
niestra opinion sobre los estados fnancieros tomados en su conjunto, Y NO expresamos una opinién por
saparado sobne estos asuntos

" Asuntos Significativos [ Enfoque del Alcance en la Auditoria

. T

| [
|
| Contabilizacion de Otos Activos no | Se revisaron los informes entregados por el jefe de mina |
corrientes: Gastos de Prospeccion y | ing. Dario Villacres y se comparo con los costos |
Exploracion 2015 y 2016 desembolsados para las reservas cubicadas al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 en la cuenta Gastos de
| Prospeccién y exploracion. Mismas que tienen un plazo
aproximade da 1,82 y 500 afios respectivamente,
consecuentemente se evidencia que se han amortizado

de acuerdo a los periodos establecidos, |

incremento an Inventarios Sa revisaron los informes intemos de los conteos fisicos, |

y sa verifico el inventanio de repuestos e insumos, &| cual
incremanto en un 100% en &l 2016, el cual sera ulilizado
en la construceion de ciertas instalaciones en las minas.

4. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion de PRODUCTOS MINEROS SA PRODUMINSA es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financiercs de acuerdo con las normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asl como el control intemo que fa administracion de la entidad considere necesano para
permilir la preparacion de los estados financieros libres de incomeccion material, debido a fraude o efor.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun comesponda, los asuntos
relacionados a la continuidad del negocio, y utiizando el principic contable de emprasa en funcionamiento
como base contable, a menos que la administracion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o
bien no exista otra altemativa reaiista.
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A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA
Machala, 30 de noviembre del 2017

La administracion de PRODUCTOS MINEROS SA. PRODUMINSA es responsable de la supervision del
procaso de informacion financiera de la compafiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable acerca da si los estados financieros en
su conjunio estan ibres de incormeccion material, debido a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que
contanga nuestra opinion. Sequridad razonable es un afto grado de sequridad, pem no garanfiza que una
auditorla realizada de acuerdo con las normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre delectara una
incomeocion matenal cuando existers. Las incomecciones matenales pueden surgir de fraude o efor y se
consideran materales si, individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente an las
decisiones economicas de los usuanos, tomadas sabre la base de los estados financieros,

Como parta de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemes una actitud de escepficisma profesional durante toda la auditonia, y como parte da
nuestra responsabiidad manifestamos:

* |dentficamas y valoramos los nesgos de incormeccion matenal en los estados financieros, debido a
fraude o emor, disefiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos nesgos
y obtuvimos evidencia de auditona suficienta y apropiada para proporcionar una basa para nuestra
opinion. El nesgo de no detectar una incomaccion materal debido a fraude es mas elevado que an
el caso que la misma sea resultante de emores, ya que &l fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones delberadas, manifestaciones intencionalmente emoneas o la elusion del
control intemo.

= Obtuvimos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancia, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad,

* Evaluamos la adecuacion de las poliicas contables aplcadas y la razonabiidad de las
estimaciones contables y la comespondients informacion revelada por la administracian,

»  Concluimos sobre el uso adecuado por pare de la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o0 no una inceridumbre materal relacionada con hechos o condiciones que puedan proyectar una
duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una inceridumbre material estamos obligados a
exponer en nuestro informe de auditoria, las comespondientes revelaciones relacionadas con los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la
entidad no pueda continuar como una emprasa en funcionamiento,
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A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA
Machala, 30 de noviembre del 2017

» Evaliamos la correspondiente presentacion general, estctura y contenido de los estados
financieros, incluyando las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del goblemo de la enfidad en relacion con, entre olras cuestiones, al
alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativas de la auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control intemo, identificada en el transcurso de la auditonia

6. Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarios.
La opinion sobre el cumplimiento de cbligaciones tributarias como agente de recepcidn y percepcion de

PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, por el afio terminado al 31 de diclembre del 2016, se emite por
separado.

Atentamente,

RNAE 1104
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

ESTADOS DE SITUA
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2015

__(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neto

Inventarios

Servicios y ofros pagos por anticipados
Activos por impuestos cormentes

Otros Activos Commientes

Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Activos Financieros comentes
Otros activos

Total activo no corriente

To fivos

Diciembre Diciembre

Notas 2016 2015
5 16,619 716.020
6 163.500 155.023
F 528.575 162.950
B 12,843 131.914
9 B7 249 -

778.786  1.365.907

10 4970877 4935639

11 959.691 578471

5930668 5513810
5709454  6.879.717

g

1%:1 Ramirez
Contadora
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PRODUCTOS MINERQOS S.A. PRODUMINSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2016y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses) I

Diciembre Diciembre
PASIVO Notas
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 12 1.518.956 740087
Uhlig_ar:icrne.s con instituciones financieras, 13 173712 155965
vencimientos comentes
Provisiones
Otras Obligaciones corrientes 14 507.036 494705
Porcion Commente de provisiones por Beneficios a
empleados
Anticipo clientes 15 1230385 1967.444
Total pasivos comientes 3.430.059 3.408.201
Pasivo no corriente
Pasivos no Financieros 1.000 -
Obligaciones con instituciones financieras 13 110.419 284131
Obligaciones emitidas
Provisiones por beneficios a empleados 16 434,488 520.685
Otras provisiones
Fasivo Diferido
Otros pasivos no comentes _
Total pasivos no corrientes 545.907 804.816
Total pasivos 3.975.966 4.213.017
PA ET 17
Capital 379.200 379.200
Aporte de Accionistas para Futura Capitalizacion - -
Reserva legal 600 600
Reserva facultativa = =
Otros Resultados Integrales
Resultados acumulados 2.367.513 2.367.513
Resultados del ejercicio = -+ -(1382) _ (80.613)
Total patrimonio neto 2.733.488 2,666.700
Total pasivos y patrimonio neto £.709.454 6.879.717

//
A6
Joffre Javief Chevez Chacon IngMercy Ramirez
G General Contadora
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
_ (Expresado en dolares estadounidense)

Notas 2016 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias 18 10.016.838 11.409.193
Costo de ventas 8913759 0.941.289
Utifidad bruta 1.103.079 1.467.904
Dtros Ingresos 374180 17.403
Gastos administrativos y ventas 19 (1.336.510) (1.423.426)
Gastos Financieros 19 (40.603) (27.630)
Total gastos de operacion y financiero (1.377.113) (1.451.056)
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 100.146 34 251
Utilidad del Ejercicio antes de 15% y 22% 100.146 34 251
15% Participacion de trabajadores (15.022) (5.138)
22 % Impuesto a la Renta 20 {96.949) (109.726)
Resultado del Ejercicio (13.825) (80.613)

i )
Joffre Chevez Ch
é:?h General #“

F

ing

Ramirez

Mercy
Contadora
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en U.mmman,__
Aporte de Accionistas
para Futura Resultados Resuitados del
= ~ Capital Capitalizacion Reserva legal acumulados sjercicio Total
SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2015 1.200 55.000 BO0 2,242 B2 443529 2743211
Transferancias a Resultados Acumulados 55,000 (55,000) . 443529 (443.529) =
Aumanio de capital 323,00 - . {323,000) - -
Jubftacdn Patronal . 4.102 - 4102
'Resultado del eercioio - ) . : {B0.613) (80.613)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 379200 600 2.367 513 (80.613) 2.666.700
Transterencias a Resullados Acumulados - (80.613) BO.613 -
Absorcion de perdida 2015 por los acoionistas B0.613 - 80.613,00
Resultado def ejercco . : : (13.825) (13.825,00)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 379200 600 2.367.513 (13.825) 2.733.488,00
/ .u. %
Joffre .._-51.. Chevez Chacon Ing. tn% Ramirez
Gerente General Contadora
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015
(Exprasada en délaras astadounidanse)

2018 2013
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
cobros procedentes de ventas de bienes . 9,951.112 ~11.604.897
Cobros por actividades de operacion 9.951.112 11.604.897
Pago a proveedores por el suministro de bienas y seivicios (1.906.582) (2.236.415)
Pago a y por cuenta de los empleados (6.270,932) (7.311.231)
Impuesios a las ganancias pagados (4) (74.009)
Otros pagos por actividades de oparacion _[1.874.619) (1.538.234)
Pagos por actividades de operacitn ~ {10.052137) 1.157.888)
Efectivo neto provisto de actividades de operacion (101.023) 447.008
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (442 411) (699.241)
Importes procedentss por la venta de propiedades y equipos &
Efectivo nefo utilizado en actividades de inversion (442.411) (699.241)
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Financiacion por préstamos a largo plazo - 382313
Pagos de prestamos ol ST
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {155.965) 382313
Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo (699.401) 130.080
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo T16.020 585.940
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 16.619 716.020

Joffre Javier Ehevez Chato Ing. Mefc
G.;;;::m : " G
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por Amorbizaciones

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustas

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucion en cuentas por cobrar clientes

(Incrementa) Disminucion en ofras cuentas por cobrar
{Incremento) en inventanos

Disminucion (Incremento) en Servicios y ofros pagos anticipados
(Incremanto) en activos por impuestos comientes
(Incremento) otros activos comientes

Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar comerciales
(Disminucion) en otras cuentas por pagar
Incramento{Disminucion) en beneficios a empleados
(Disminucién) Incremento en anticipos de clientes

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de operacion

Joffre Javief Chevez Chacon
te General

2018 2015
100.146 34251
407.597 471.2%0
405,934 400.241
115.634 =

181.812
(98.949) (109.726)
(15.022) (5.138)
. 4101
(608.768) (58.533)
7.114 169.506
(5.591) 8.795
(365.625) (111.638)
318.071 (311.914)
(67.249) -
(381.520) (578.171)
764.541 (33.217)
(153.731) (163.949)
11.311 (5.389)
(737.089) 967.444
(101.025) 447.008

Ing, Mercy-Ramirez

gig;tndon
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS T INMANCIEROS

FOR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Y 2015

1.

v

1.2,

INFORMACION GENERAL

Constitucion y Operaciones

PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, fue constituida el 14 de enero del 2000 en fa cuidad de
Machala, Provincla De el Oro, Ecuador e inscrita en el registro Mercantil No 66 bajo la denominacion de

PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA,

La compafiia tiene como actividad economica principal la ejecucion de actividades mineras en cualesquiera
de sus fases; prospeccion, actividades que las realizara de conformidad con la ley y a I comercializacion,
industrializacion, exportacion e importacion de todo tipo de minerales metalicos y no metalicos y de insumas

quimicos para la mineria

La compafia se encuentra regulada por la Agencia de Regulacion y Control Minero ARCOM,
Superintendencia de Companias SUPERCIAS, Servicio de Rentas Intemas SR, Ministerio de Relaciones
Laborales MRL. Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social IESS y Ministerio de medio ambiente MAE.

La compafifa para poder operar celebro el contrato de operacion minera con la cooperativa de produccion
minera aurifera BELLA RICA, en donde esta lltima autoriza a la Compafia Productos Mineros S.A.
PRODUMINSA., para que se ejecute actividades mineras dentro de las areas que tiene asignada las
mismas que son denominadas BELLA RICA y GUANACHE 3 DE MAYO. (VER NOTA 23)

Situacion Financiera del Pais

Durante el afio 2016, |a situacion econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion
de barriles de petroleo, lo cual es fuente principal de ingresos del pais, asi como tambien otros aspectos
tales como la devaluacion de otras moneadas en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial

del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el gobiemo ha disefiado diferentes altemativas, entre las cuales se
destacan la prionzacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traves de beneficios
tributarios, contribuciones tributaria solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento
temporal de 2% en el impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento
a través de organismos intemacionales y ofros goblemnos, mantenimiento de restriccion de importaciones a
través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre ofros.

La administracion de la compafia considera gue las situaciones antes indicadas no han onginado efectos
que ameriten impactos significativos en los Estados Financieros y las operaciones de la compafia.
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PRODUCTOS MINERDOS S A

OTAS EXPLI

LOS PERIODOS TERMINADOS AL 371 DE DICIEMBRE

PRODUMINSA

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE 2016 ¥ 2015

1.3.

21.

22

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
autorizacion del 31 de agosto del 2017 dada por parte de la administracion de la compafiia y postenormenie
seran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion

definitiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas politicas
han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre del 2016 y aplicadas de manera
uniforme en todos los aspectos presentados en estos estados financleros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF COMPLETAS (IFRS por sus
siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF COMPLETAS y SIC por sus siglas en inglés), cumpliendo ademas con
las caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacion

financiera.

La preparacion de los Estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la compaia. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia. Estas son de aplicacion

obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la compafiia a partir de las fechas indicadas a
continuacion;
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

PSS

Aplicaciaﬁ
obligatoria para

| Norma | Tema ejercicios iniciados a
' partir de:
' | sk = | F = s I
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten | 1 de enero del 2017
analizar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades
de financiacion
NIC12 | Enmienda, Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por | 1 de enero del 2017
perdidas no realizadas
"NIIF12 | Mejora, Aclaracion del aicance de los requerimientos de | 1 de enero del 2017
informacion a revelar en la NIIF 12
NIC28 | Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: una opcion | 1 de enero del 2018
de inversion por inversion o una opcion de politica coherente?
NIC 40 | Enmienda. Transferencia de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018 =
NIIF1 | Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptados | 1 de enero del 2018
por primera vez
NIIF2 | Enmienda. Clasfficacion y medicion de las operaciones de pago | 1de enero del 2018
basadas en acciones.
NIF4 | Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos | 1 de enero del 2018
Financleros).
NIIF9 | Mejora. Reconocimiento y medicion de los activos financieros 1 de enero del 2018
NIIFG | Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de | 1 de enero del 2018 N
coberturas para permitir reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos de los estados financieros; ademas, permite los cambios
de los llamados “créditos propios™
NIIF 15 | Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que | 1 de enero del 2018
aplican a todos los contratos con clientes (excepto por contratos de
leasing, contratos de seguros e Instrumentos financieros)
IFRIC 22 | Interpretacion. Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. | 1 de enero del 2018
NIIF 16 | Publicacion de la norma: “Amendamientos” esta norma | 1 de enero del 2019
reemplazara a laNIC 17
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PRODUCTOS MINEROS S.A, PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR |

0S PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2.3.

24,

2.5.

26.
26.1.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados financieros de la compafiia se expresan en |a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros estan
presentados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compafia y
de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Completas, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la Compafiia, con el proposito de determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financleros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de |as estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la comparia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF Completas vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, se mencionan a continuacion;

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo Incluye el los fondos disponibles, depositos a la vista en bancos, otras
inversiones liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los mismos ademas que no
tengan ninguna restriccion,

Activos financieros y Pasivos financieros

Clasificacion

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "Cuentas y documentos por
cobrar clientes no relacionados, Ofras cuentas por cobrar no relacionados y relacionados. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracion
determina |a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,
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5 Y 2015

26.2.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de "Cuentas
y documentos por cobrar clientes no relacionados, Otras cuentas por cobrar no refacionados y relacionados.
De igual manera, la compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de " Cuentas por pagar
proveedores locales y otras cuentas por pagar”

A

Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Son activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a
fecha del Estado de situacion financiera. La politica de crédito de PRODUCTOS MINEROS S.A.

PRODUMINSA,, es de hasta 30 dias, debido a que el periodo promedio de cobro es de 4 a 5 dias.
Otras Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Representa las cuentas por cobrar empleados, cuentas por cobrar relacionadas por préstamos,
anticipos a proveedores y demas valores entregados. En este caso la politica de crédito es de hasta 45

dias.
Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio 0 menos en &l ciclo operativo normal del negocio, sl s mayor se registran y
presentan como pasivos no corrientes.

Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, La Compania reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y prestamos entregados, las cuales
para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la
venta de bienes o prestacion de servicios segun las condiciones acordadas.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.

Reconocimiento
La compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situacion financiera a la fecha de la

negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el acﬁmapmarelpashn.'
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Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a fravés de ganancias 0
pérdidas. Con posteridad al reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion Posterior

(a) Cuentas y Documentos por cobrar

(b)

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

Cuentas y Documentos por cobrar Clientes: Estas cuentas coresponden a los montos adeudados
por South American Resources (HK) Co. Limited, Hunan Central South Gold Smelting Co. Ltd. y Fu
Lam Trading Company por |a venta de oro y concentrado de oro. Debido a que la compaiia vende toda
la produccion a un plazo no mayor a 7 dias y no se mantienen saldos vencidos con estas empresas, la
compaiia no realiza estimaciones de deterigro por estas cuentas por cobrar.

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros no operacionales, que se liguidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amorizado aplicando &l método de interés
efectivo. En especifico, la compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Prestamos con instituciones financieras

Se registran Inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interes pactadas. Los intereses devengados que cormesponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.
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an riolarns agla Uunmidanasas)

2.7.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslto
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan COmo pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por
intereses

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o si
la compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a compariia especificadas en el contraio se
han liguidado.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion; en proceso de
produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el
proceso de produccion.

Los inventarios de Dinamita, Fulminantes, Mecha lenta, Barras, Brocas, Emulnor y otros insumos adquiridos

a terceros se valorizan al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion
de los productos terminados usando el metodo promedio ponderado.

Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicién Posterior

La entidad medira el valor de este inventario al costo,
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28.  Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales

Medicidn Inicial

Los activos para exploracion y evaluacion se mediran en su reconocimiento inicial por su cosfo y se
amortizan sobre una base sistematica a lo largo de su vida til, La amortizacion comenzara cuando el activo
esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias
para que pueda operar de |a forma pravista por la gerencia.

En el caso de cada proyecto minero se presentan al costo y se amortiza siguiendo el metodo de unidades
de produccion, usando como base las reservas probadas y probables. En caso la compafia abandone
dichas concesiones, los costos asociados son castigados en el estado separado de resuitados.

Los principales desembolsos que se incluyen en la medicion inicial de los activos para exploracion de
acuerdo a la politica contable adoptada por la compafia son:

. Maleriales directos e indirectos

. Impuestos no recuperables, permisos ambientales, combustibles y depreciaciones.

Costos de levantamiento topografico y costos de perforacion, incluyendo la mano de obra u
honorarios pagados a contratistas extemos en cada proyecto,

Adquisicion de derechos de exploracion.

Estudios topograficos, geologicos, geoquimicos y geofisicos.

Toma de muestras.

Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial
de la extraccion de un recurso mineral.

La entidad establece mediante los estudios de factibilidad el grado en el que los desembolsos puedan estar
asociados con el descubrimiento de recursos minerales especificos.

De acuerdo con i@ NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, una entidad
reconocera cualquier obligacion en la que se incurra por desmantelamiento y restauracion durante un

determinado periodo como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y evaluacion
de recursos minerales.

Medicion posterior al reconocimiento

Despues del reconocimiento, la entidad aplicara el modelo del costo.
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29,

2.10.

Propiedades, Planta y equipo neto
Medicion Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial, EI costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicion y 1odos
aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compafia optd por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento
como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estan reqgistrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimientos son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. La politica de capitalizacion
es de US$1.000, consecuentemente todo adquisicion de equipos menores a este valor seran cargadas al
gasto.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til de los bienes, como sigue:

PPyE Politica de capitalizacion Anos
Edificio Mas de US § 1,000 10-30
Maquinarias y Equipos Mas de US § 1,000 610
Vehiculos Mas de US § 1,000 5T
Equipo de Computacion Mas de US § 800 3 _

La vida util, valores residuales y el metodo de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedades y equipos.
Intangibles

La compafiia reconoce un activo intangible cuando es probable que los beneficios economicos futuros que
se han atribuldo al mismo fluyan a la entidad y el costo del activo puede ser medido de forma fiable
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Expre [A]]

Medicion

2.11.

212,

El activo intangible se medira inicialmente por su costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, el

activo se contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro del valor

La contabilizacion de un activo Intangible se basa en su vida utll, Un activo intangible con una vida il finita
se amortiza, el importe depreciable de un activo intangible con una vida Gtil finita se distribuira sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util.

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida (til finita se
revisaran, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida Gtil esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambiara el periodo de amortizacion para reflejar esta variacion. Los efectos de estas

modificaciones en el periodo y en el método de amartizacion se frataran como cambios en las estimaciones
contables, segun lo establecido en la NIC 8.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Provisiones por Beneficios a Empleados Corto y Largo Plazo

(a) Beneficios a Corto Plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

I La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de [a
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legisiacion
ecualoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas, los gastos administrativos 0 gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

il. ~ Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii.  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
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(b) Beneficios de Largo plazo (Jubilacién patronal, Desahucio y Fondo ejecutivos):

I Provisiones de Jubilacién patronal y Desahucio: La compaiia tiene un plan de beneficio
definido para Jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casas de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por cinco del equivalente a la Ultima rem uneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
a estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con Cargo
a los costos y gastos(resultados) del afio aplicando el método de costeo de credito Unitario
Proyectado y representa al valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financlera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una lasa
de 4.28% (2015: 6.31%) anual equivalente a una tasa promedio de los bonos de gobiemo de
Estados Unidos de América, que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que
surgen, Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la compafiia.

(¢) Medicion inicial y posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y
algunas veces por los empleados, a otra entidad, 0 a un fondo, que esta separada legaimente de la
entidad que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:

18
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. Determinar el déficit o superavit.

. Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficlos definidos neto como el importe del
déficit 0 superavit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios definidos
neto a un techo del activo

. Determinar los Importes a reconocer en el resultado del periodo.

. Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos nelo a
reconocer en ofro resultado integral.

2.13. Impuestos: Impuesto a la renta corriente y diferido

El

gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en el patimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(@)

(b)

Impuesto a la renta Corriente: Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad

Impuesto a la renta Diferido: La compafiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido
cuando existan diferencias temporarias deducibles e imponibies al comparar el importe en libros de un
activo o un pasivo y la base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles: De acuerdo a la NIC 12 inciso 16, establece que todo
reconocimiento de un activo lleva inherente la suposicion de que su importe en libros se recuperara, en
forma de beneficios economicos, que |a entidad recibira en periodos futuros. Cuando el importe en
libros del activo exceda a su base fiscal, el importe de los beneficios economicos imponibles excedera
al importe fiscalmente deducible de  ese activo. Esta diferencia sera una diferencia temporaria
imponible, y la obligacion de pagar los correspondientes impuestos en fuluros periodos sera un pasivo
por impuestos diferidos. A medida que la entidad recupere el importe en libros del activo, |a diferencia
temporaria deducible ira revitiendo y, por tanto, la entidad tendra una ganancia imponible. Esto hace
probable gue los beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.

Diferencias temporarias deducibles: De acuerdo a la NIC 12 Inciso 24, se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la tecnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en los
sigulentes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios (N/A), pérdidas esperadas en
contratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por desmantelamiento (N/A), provisiones no
tratadas por la normativa tributaria en otros articulos, medicion de activos no corrientes mantenidos
para la venta, deterioro de propiedades, planta y equipo, medicion de activos biologicos (N/A),
amortizacion de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

2.14. Reserva legal

La Ley de Compafiias establece para las sociedades anonimas la apropiacion del 10% de la utiidad neta
del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.15. Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios economicos asoclados a la transaccion
fiuyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractuaimente, sin incluir impuestos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando se efectlan la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA, son derivados principalmente de la
exportacion de oro a empresas en el exterior,

2.16. Reconocimiento de Costos y gastos

E| reconocimiento de los costos y gastos ocurme simultaneamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y Ia obtencion de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcion al metodo del devengado.
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Expresado en dblares estadounidensas

2.17. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco oS
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Conforme lo indicado en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las perdidas
sufridas en una concesion minera no podran ser compensadas o consolidadas con las ganancias obtenidas
de otras concesiones mineras otorgadas a un mismo titular. De igual manera, dichas perdidas o ganancias
tampoco podran ser compensadas con las obtenidas en la realizacion de ofras actividades economicas
efectuadas por dicho titular.

2.18. Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

2.19. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

E| poder adquisitivo de la moneda US dolar segln lo mide el Indice de Precios al Consumidor del area
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos Inflacién
2012 4,16%
2013 2.70%
2014 367%
2015 3,38%
2016 1,12%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de Interés, riesgo de 1asa de interés de los flujos de efectivo y
resgo de precio), riesgo de credito y riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la compania,

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio de insumos

La principal exposicion a la variacion de precios de Insumos se encuentra relacionada con el abastecimiento
de: Dinamita, fulminantes, mecha lenta, barras, v ofros suministros utilizados en el proceso de exploracion y
explotacion de minerales.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a
tasas variables expone a la compania al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone la compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. Durante el 2016 y 2015 el endeudamiento de la compania que devenga tasas de interes fijas
culmino en USS$ 284.131 y 440.096 y de los cuales US$ 173.712 y 155.965 corresponden a endeudamiento a

largo plazo.

Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2016 y 2015: Tasa activa referencial aproximada: 8.42% y 9.2%
respectivamente)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al credito de los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e Instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa, aunque por el momento la entidad no tiene inversiones en bancos. Las ventas se
realizan a con mayor concurrencia a 4 clientes (Mks (Switzerland) S.A., Dexpogold Corp, South American
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NOTAS EXPI ICATIVAS A LOS ESTADOS FIN ANCIERDS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 015

Resources (Hk) Co Limited, Hunan Central South Gold Smelting Co.Ltd.) los cuales tienen un promedio de
cobro de 4 a 5 dias, y teniendo como plazo maximo de cobro 7 dias, no presentando incumplimientos de
manera histonca

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la administracion no espera que la
compafia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion 1
2016 2015
Banco Pichincha C A AAA-JAAA-  AAA-TAAA-
Banco de Machala AAHAA+ AAA
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la compaiia se base en los flujos de caja proyectados a 12 meses
(presupuesto anual).

Administracion del Riesgo de Capital

El proposito de la compafiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la misma para continuar
como empresa en marcha con el objetivo de generar retomos a sus acclonistas y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo de capital.

Adicionalmente consistente con la industria, la compafila monitorea su capital sobre la base de ratio
apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.
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POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2016

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Total prestamos con entidades Financleras 284,131 440.096
Cuentas por pagar proveedares y otras cuentas por pagar 1.924.652 1.078,389
Cuenlas por pagar a relaclonadas 101.340 235883
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo ~ (16.619)  (716.020)
Deuda Neta 2.293.504 1.038.348
Total Patrimonio 2733.488 2.666.700
Capltal Total 5.026.992 3.705,048
Ratio de Apalancamiento 46% 28%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afecten los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la compafiia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados a Largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion Patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valor residual se evaluan al clerre de
cada afo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume 2
continuacion:

2016 2015
US$ dolares
Caja 448 3.066
Banco
Pichincha C.A, 16.171 191.329
Machala 5.A. - - 521625
16.619 716.020

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015

LSS dolares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados a) 124.999 132.113
Empleados B.4TS 1.550
Otras cuentas por cobrar b) 20.026 21.360
153.500 155.023

a) Corresponden a cuentas por cobrar clientes producto de la venta de oro y otros minerales. Al 31 de
diciembre del 2016, estas cuentas por cobrar son principaimente a Hunan Central South Gold Smelting Co.
Ltd. por $69.326 y South American Resources por $54.439, mientras que en el 2015 fueron a Hunan
Central South Gold Smelting Co. Ltd. por US$ 59.606, MKS (Switzerland) S.A. por US$41.356 y South
American Resources (HK) Co. Limited por US$ 29.726.

b) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por cobrar son generadas principaimente por valores dados
en garantia a la Agencia de Regulacion y Control Minero ARCOM por $18.760.

—
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 2015

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se detalla a continuacion:

2016 2015
Composicion: US$ dolares
Mecha Lenta 104 650 67.500
Dinamita 66.995 39.950
Fulminantes 44 600 54,000
Emulnor 10.000 1.500
Barras 2.632 -
Brocas 1.842
Inventarios de repuestos, materiales y otros insumos a) _ 297.856 .
528.575 162.950

a) Corresponde a inventarios de repuestos e insumos a ser utilizados en el periodo 2017, para proyectos de
construccion dentro de las minas.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de los serviclos pagados por anticipado se presenta a

continuacion:
2016 2015
USS dolares
Anticipos a proveedores a) 7.634 329.634
Seguros pagados por anticipado b) 5.209 2.280
12.843 331.914

a) Comesponden principaimente a anticipos al proveedor INARPI S.A. por concepto de tramites en despacho
de exportacion.
b) Corresponde a pagos anticipados de seguro a LATINA SEGUROS Y REASEGUROS C A

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a las retenciones del 2% por la Comercializacion de Minerales por un
valor de US$ 67.245.
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PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

Expresado en dolares estadounidenses)

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Maquinaria, mobiliario y equipo, fue como sigue:

Temenos

Construcciones en Curso

Edificios 11%-2%

Muebles y Enseres 23,5%-10%

Maquinaria y Equipos 15%-10%

Instalaciones 26,1%-10%

Equipo de Computacion 33%

Vehiculos 41,1%-10,6%

Otros propiedades 5%

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

%

No depreciable
Temanos
Depreciable
Construcciones en Curso
Edificios 11%-2%
Muebles y Enseres 23,5%-10%
Maquinaria y Equipos 15%-10%
Instalaciones 26,1%-10%
Equipo de Computacion 33%
Vehiculos 41,1%-10,6%
Otros propiedades 5%
Subtotal

Depreciacion acumulada
Total

2016
Movimientos
Saldos al ; Saldos al
01/01/2016 Adiciones  Transferencias 31112/2016
470.290 300.000 770.230
470.291 470.291
2.107.657 2.107.657
42.926 42.926
1.670633 88.643 (1.700) 1.757.576
1.050.364 53.768 1.104.132
10.113 10.113
379.502 379.502
§61.404 o 661.404
6.863.180 442 411 {1.700) 7.303.891
(1927.541)  405934) 561 (2.332.914)
4.935.639 36.477 (1.139) 4.970.977
2015
Movimientos
Saldos al Saldos al
01/01/2015 Adiciones  Transferencia HMNH212015
lo bajas
419.344 50.946 470.290
409.281 61.010 - 4?0.2’91‘
2.107.657 - 2107 657
40.444 2.482 42,926
1.162.014 508.619 - 1.670.633
974.180 76.184 1.050.364
10.113 10.113
379.502 379.502
661.404 661.404
6.163.939 699.241 6.863.180
(1.527.299) (400.242) (1.927.541)
4.636.640 298.999 - 4935639
27
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

|Esprespdo en doiares estadoymdensas

a) Compra del precio denominado San Miguel de Brasil de 1a Parmoq uia Rio Banito, jurisdiccion del canton El
guabo, mediante escritura plblica de compraventa que hace el sefior Jaime Agustin Heras Alvarez a favor
de la compaiiia PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA por una cuantia comerclal de US$ 300.000
con fecha 20 de enero del 2016.

11. OTROS ACTIVOS

2016 2015

USS dblares
Gastos de Prospeccion y Exploracion 2015 a) 578.171 578.171
(astos de Prospeccion y Exploracion 2016 b) 497.154 -
() Amortizacion de Gastos de Exploracion y Prospeccion (115.634) -
959.691 578.171

a) Coresponde a los costos desembolsados para las reservas cubicadas al 31 de diciembre de!l 2015, mismas
que tienen una duracion de explotacion de 2,25 afios contados desde el 01 de enero del 2016.

b) Corresponde a las reservas cubicadas al 31 de diciembre del 2016, las cuales son de 43.753,70, las mismas
que tienen una duracion de explotacion de 1,82 afios, contados desde el mes de enero del 2017,
La inversion realizada en el incremento de reservas es de US$ 497.154,22, las mismas que estan registradas
en la contabilidad, representando 43.754 TMH incrementadas al 07/12/2016 en las vetas: Paty, Cecy, Naty,
Leidy, y Esperanza con promedio de ley de cabeza de 12,25 grAuw/TM.

12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el
siguiente:

2016 2015
US$ dolares

Cuentas y documentos por pagar locales a) 1.124.256 414.645

Sueldos por pagar 293.360 193.489

Dividendos por pagar (Nota 21) 101.340 181.953

1.918.956 790.087

a) Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar se originan principaimente por la compra de

materiales para la exploracion y explotacion del oro. Entre sus principales proveedores se encuentran
Romulo Salazar Sanchez y Rey Jiménez Astudillo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADDOS Al

31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las Obligaciones con Instituciones Financieras lo conforman

2016

Banco Machala
Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en junio del 2018

Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018

Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018

2015

Banco Machala
Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos

mensuales con vencimiento en junio del 2018

Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018

Préstamo, con el interés anual es del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en julio del 2018

a)Garantias

Porcion Porcion
corriente largo plazo Total
69.555 44 313 113.868
69.555 44,313 113.868
34.602 21.793 56.395
173.712 110.419 284.131
Porcion Porcion
corriente largo plazo Total
62.199 113.868 176.067
62.199 113.868 176.067
31.567 56.395 87.962
155.965 284131 440.096

Las garantias con los que estan avalados estos préstamos son los inmuebles donde se encuentran las oficinas

de PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA. Los cuales estan ubicados en la AV Luis leon Roman s/n y
San Juan de la Cruz.
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Scanned by CamScanner



PRODUCTOS MINEROS S A. PRODUMINSA

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015
US$ dolares
Beneficios de ley a empleados a) 225.287 202.243
Con la Administracion Tributaria b) 173,783 172.763
Con el [ESS 92.610 114.561
15% Participacion trabajadores por pagar c) 15356 5138
507.036 494.705
a) El movimiento de Beneficios de Ley a empleados se detalla a continuacion:
2016 2015
USS$ délares
Décimo Tercer Sueldo 82.847 51.004
Déecimo Cuarto Sueldo 133.228 140.733
Fondo de reserva 7.480 8.774
Provisiones sociales por pagar _ 1.732 1.732
225.287 202.243
b) Un resumen de las obligaciones con la administracion tributaria se detallan a continuacion:
2016 2015
US$ dolares
Regalias Mineras a) 168.976 164.646
Impuesto al valor agregado 49 -
Retencion fuente 2.749 4277
Retencion IVA 2,009 3.840
173.783 172.763

a) Con fecha 20 de agosto del 2015 fue publicado en el registro oficial N°62, se determina en su
articulo 3 y 4, estan obligadas a presentar en la declaracion de regalias a la actividad minera en
el formulario 113 los titulos de derechos mineros sujeta al pago de las mismas de conformidad
con la ley se debera efectuar la declaracion de regalias a la actividad minera semestral en los
meses de marzo (11 de marzo) y septiembre (| semestre) de cada afio.

an

Scanned by CamScanner



PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

15.

16.

¢) El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015

US$ dolares
Saldo inicial del afio 5,138 107.194
Provision del afio 15.356 -
Pagos = (5.138) (102.056)
Saldo final al 31 de diclembre 15.356 5138

ANTICIPOS DE CLIENTES

Mediante contrato de compraventa de concentrado de oro con fecha 15 de julio del 2015, celebrado entre
Productos Mineros S.A. PRODUMINSA y la compafiia South American Resources (Hong Kong) Co. Limited, se
establece que para efectos de asegurar un abastecimiento constante mensual del concentrado de oro el
comprador South American Resources (Hong Kong) Co. Limited, realizara la entrega de un valor economico de
Dos millones de dolares americanos en calidad de anticipo al vendedor, y dicho valor entregado no genera
interés financiero y de ningun tipo (VER NOTA 18)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de |a que les cormesponda segun |a Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran dereche a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
Guno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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(Expresadn en ddlares esladounidansas)

Al 31 de diclembre de 2016, 2015, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de ia siguiente forma:

2016 2015

US$ dolares
Jubilacion patronal 304.528 131,754
Indemnizacion por desahucio 129860 _ 388.931
434.488 520.685

Las provisiones por desahucio y jubilacion patronal fueron caiculadas por profesionales calificados utllizando la
metodologia para el calculo actuarial del valor actual de reserva matematica, es el denominado método de
crédito unitario proyectado, método que implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento. los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de Ias pensiones
entre ofras.

a) El movimiento de Jubilacion Patronal es como sigue:

2016 2015

USS dolares
Saldo inicial de! afio 131.754 55.401
Provision del afio T3.887 B0.455
Ajustesiretiros 08.887 (4.102)
Saldo final al 31 de diciembre 304.528 1311.754

b) El movimiento de Indemnizacion por desahucio es como sigue:

2016 201§

US$ dolares
Saido inicial del afio 388.931 283472
Provision del afio 329371 127.168
Ajustes (291.908) (21.709)
Saldo final al 31 de diciembre 129.960 388.931
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
17. PATRIMONIO

Capital Social

18.

Esta representada por 1,200 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

2016 No. De Valor Participacion en
acciones nominal uss %
Chevez Chacon Jofre Javier 50,551 1 50.551 13,33%
Feijoo Feijoo Edy Rene 37.920 1 37.920 10,00%
Feijoo Feijoo Fulvio Noe 25.296 1 25,296 6,67%
Feijoo Feijoo Hector Enrique 25,296 1 25.296 6,67%
Feijoo Feljoo Nervo De Jesus 34,775 1 34775 9.17%
Heras Alvarez Jaime Agustin 25.296 1 25.296 6,67%
Pastor Blacio John Lautaro 25296 1 25.296 6,67%
Pastor Pefialoza Efren Enrique 129,508 1 129.508 34,15%
Rojas Amary Willan Esteban 12.631 1 12.631 3,33%
Valencia Cevallos Gilberto Gonzalo 12.631 1 12.631 3,33%
379.200 379.200 100%

Resultados Acumulados: Se decide mediante acta de Junta de accionistas absorber la perdida generada en
el periodo 2015 con los pasivos a accionistas USS$ 80,613, quedando un saldo de resultados acumulados de

US$2.367.513,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias se detalla a continuacion:

2016 2015
US$ dolares
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas por exportacion de Oro 5.216.725 7.325.234
Ventas por exportacion de Concentrado 4.800.113 4.083.959
10.016.838 11.409.193

Al 31 de diciembre del 2016 sus principales clientes son: DEXPOGOLD CORP., HUNAN CENTRAL SOUTH
GOLD SMELTING CO. LTD., SOUTH AMERICAN RESOURCES (HK) CO. LIMITED y MKS (SWITZERLAND)
S.A..representando el 15%, 21%, 27% y 37% de las ventas respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015 sus
principales clientes son: MKS (Switzerand) S.A., FU LAM TRADING COMPANY y LIKE TOP CORPORATION
LIMITED representando el 55%, 21% y 13% de las ventas respectivamente,
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esado e =13 19901

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

INGRESOS VARIOS

Ganancia por reversion de pasivos por Beneficios a empleados

Otros ingresos

2016

2015

USS dolares

304,897
69.283
374.180

17.403
17.403

Un resumen de los gastos de Administracion clasificados por su naturaleza reporiada en los Estados

Financieros se detalla a conlinuacion:

Sueldo

Beneficios sociales

Honorarios profesionales
Seguros

Servicios basicos
Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciacion PPyE

Aporte a la seguridad social
Gaslos por exportacion
Suministros

Jubilacion Patronal y Desahucio
Otros

2016 2015
US$ dolares
196.542 206.142
19.672 21.330
18.925 22.273

3419 3.970
5717 5.784
644 2.585
364.721 446.108
183.535 68.985
23.880 25.046
226.339 302.797
14.408 17.406
237.087 207.621
41.621 93.379
1.336.510 1.423.426
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FPRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

20. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se resume a
continuacion:

Conciliacion tributaria y movimientos 2016 2015
USS dblares
Utilidad antes de participacidn de empleados en las utilidades e impuesto
a larenta 100.146 34.251
15% Participacion trabajadores (15.022) (5.138)
Mas:
{+) Gastos no deducibles 346,706 233.145
Utilidad Gravable 431.830 262.258
(-JUtilidad a reinvertir y Capitalizar . :
Saldo Utilidad Gravable 431.830 262 258
Impuesto a la renta 22% 85.002 57.697
Anficipo Determinado IR 98.849 108.726
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 4
Retenciones en la fuente {67.249) -
Crédito tributario a favor del contribuyente (67.249) 4
DEDUCCIONES

Con fecha 24 de mayo del 2012 se emitié la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos pasivos de
impuestos administrados por el servicio de rentas internas, establece o siguiente:

“En concordancia, el numeral 1 del articulo 41 de |a referida Ley de Regimen Tributario Intemo establece que el
saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracion correspondiente al ejercicio economico
anterior debera cancelarse en os plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracion Tributana
recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Intemnas, lo siguiente™

v De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, en concordancia
con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el
proposito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con Impuesto a la Renta,
y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este fributo.

¥ La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base imponible
sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Regimen Tributario Intemo y su
Reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de
una figura de “reverso de gastos no deducible’, para dichos efectos.

¥ En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para
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POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa
tributania vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de

diciembre de cada afio.
21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafiia mantiene los siguientes saldos por cobrar y pagar:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas

2016 2015

1SS dolares
Cuentas por cobrar Soclos - 1.157
. 1.157

Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas

2016 2015

Cuentas por pagar dividendos 101340 181.953
101,340 181.953

22. CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CONCENTRADO DE ORO

Se celebro contrato de compraventa de concenirado de oro en el cual se hace constar que para efectos de
asegurar un abastecimiento constante mensual, EL COMPRADOR (Jinding International Commercial Lid.)
entregara el valor de UN MILLON DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA
($1'000.000 USD) en calidad de Anticipo AL VENDEDOR, dicho valor entregado no genera interés financiero y
de ningun tipo. Anticipo que EL COMPRADOR se obliga a entregar en las sigulentes fechas:

- 07 de Julio 2016 : $500.000
- 07 de Agosto 2016 : $400.000
- 25de Agosto 2016  : $100.000

Una vez recibido el Ultimo valor en calidad de anticipo, se descontara el 25% del valor de las cargas entregadas
en el mes, a partir del mes de enero del 2016,

Terminado de cancelar el anlicipo entregado antes mencionado, EL COMPRADOR se compromete entregar de
nuevo la misma cantidad antes descrita ($1'000.000 USD). Y asl sucesivamente se repite la operacion hasta la
caducidad del contrato.

La validez del contrato es por un periodo de 2 afios (JUNIO 2016 HASTA JUNIO DEL 2016) una vez firmado.
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El VENDEDOR realizara UNA ENTREGA MENSUAL equivalentes a DOCE CONTENEDORES DE 20 PIES
CADA UNO de Concentrado de Oro, los cuales enviara de Ia siguiente forma:

a) 12 Contenedores de Concentrado de Oro dentro de los diez primeros dias del mes.

23. CONCESION MINERA BELLA RICA

La cooperativa de produccion minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del 4rea BELLA
RICA, sustituido por el titulo de concesion para minerales metalicos del 4rea denominada BELLA RICA, codigo
15, mediante resolucion otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables por intermedio de Ia
delegacion de la subsecretaria de minas, mediante resolucion de fecha 23 de abril de 2010, protocolizando en la
notana pnimera del canton camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010, debidamente inscrito en el Registro
Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion y Control Minero de Cuenca. El area materia de esta
concesion se encuentra formada por 1350 hectéreas mineras contiguas, ubicadas en la parroquia Camilo Ponce
Enriquez, canton del mismo nombre, provincia del Azuay.

La cooperativa de produccion minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del area
GUANACHE 3 DE MAYO, sustituido por el titulo de concesion para minerales metalicos del area denominada
GUANACHE 3, codigo 170, mediante resolucion otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables por intermedic de la delegacion de la subsecretaria de minas, mediante resolucion de fecha 23 de
avril de 2010, protocolizando en la notaria primera del canton camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010,
debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion y Control Minero de
Cuenca. El area materia de esta concesion se encuentra formada por 83 hectareas mineras contiguas, ubicadas
en la parroquia Camilo Ponce Enriquez, canton del mismo nombre, provincia del Azuay.

CONTRATO DE OPERACION MINERA

La cooperativa de Produccion Minera Aurifera Bella Rica, mantiene vigente un contrato de operacion minera
con la Compaiia Productos Mineros S.A. PRODUMINSA, por el que se ejecutan labores mineras en el rango
de pequefia mineria en todas las estructuras mineralizadas esto es desde el punto en coordenadas UTM
£43006,2 m Este y 9'658098 NORTE m, en todas las direccione, respetando los derechos preestablecidos de
otros socios y operadores de las areas BELLA RICA y GUANACHE 3 de mayo, adquiridos mediante sus
respectivos contratos de operacion minera con la cooperativa.

a) Mediante Escritura Publica de conltrato de operacion minera que celebran la Cooperativa de Produccion
minera Aurifera Bella Rica y la Compafiia Productos Mineros S.A. PRODUMINSA, en el que declaran la
existencia legal del contrato de operacion minera, el mismo que es mencionado en el pamafo anterior,
ratificando y reiterando los acuerdos contenidos en el mismo;

b) Lacooperativa de Produccion minera aurifera BELLA RICA, autoriza a la Compafiia Productos Mineros S.A.
PRODUMINSA., para que se ejecute actividades mineras bajo el régimen especial de pequefia mineria en
las fases simultaneas de explotacion-exploracion, beneficio o tratamiento, fundicion, refinacion,
comercializacion o clerre de minas, al tenor de lo dispuesto en el art. 14 del Reglamento del Régimen

Scanned by CamScanner



PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

X

24,

25.

especial de pequefia Mineria y Mineria artesana en todas las estructura mineralizadas, sin excepcion, en el
4rea que tiene asignada dentro de las 4reas denominadas BELLA RICA y GUANACHE 3 DE MAYO que
técnicamente se describe a continuacion, esto es, desde el punto de partida de partida en coordenada UTM
643006,2 m ESTE y 9'659098 NORTE, en todas las direcciones norte- sur — este y oeste hasta el limite de
las concesiones antes referidas y hasta el centro de la tierra, respetando los derechos preestablecidos de
otros socios y operadores de |as mencionadas areas.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no
han ocurmdo otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia los Estados Financieros

seran aprobados por la Junta sin modificaciones
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