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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPFNDIENTES

A la Junia General de Accionisias de
PRODUCTOS MINEROS S.A, PRODUMINSA:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Fmancieres adjuntos de PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA
at 31 de diciembre del 2013, que comprenden el Estado de Situacién Financiers y los correspondientes
Estado de Resultade Integral, de Cambios en el Patnimonio Neto de los Accionisias y de Flujo de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y ofvas notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estades Financieros

La Administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Informacion Financiera - NIIF,
Normas intemacionales de coniabilidad - NIC y disposiciones de la Superiniendencia de Compafias.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el contvol iniemo relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
errdneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionande y splicando politicas
contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias del entomo econdémico en donde opera la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuatos basados en
nueslra auditoria. Excepto por lo mencionado en el siguiente numeral nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Nommas Intermacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requeriniientos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en Tos ILstados Financieros. Los procedimientos
sefeccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error material en
los Estados Financieros debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intemos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los
Estados Fwmancieros de la compafiia a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las
cirgunstancias, peroc no con gl proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de fa compafiia. Una auvdiforia también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de 1a presentacion
general de los Estados Financieros en su conjunio,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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4, Opinion

En nuestra opinién, los Hstades Financieros miencionades en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de PRODUCTOS MINEROS S A
PRODUMINSA al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los Cambios et el
Patiimonio y los Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Firanciera — NIIF.

Asunto de Enfasis

5.1 A la fecha de emision de tos Estados Financieros adjuntos, la administracion de la compaflia se
encuentra analizando los eventuales efectos impositivos que podrian onginarse de las operaciones
efectuadas con sus panes relacionadas locales y del exterior por el afio 2013, Sin embargo, a la
fecha, no cuenta con ¢ estudio que determine iales efectos y considera que estos si los hubiere,
seran registrados una vez que cuenie con el estudio sobre Precios de Transferencia.

5.2 Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, fueron revisados por
otros auditores (persona juridica) dicho informe fue emitido el 31 de mayo del 2013, el mismo que
conienfa una opinidn sin salvedades.

Informe sobre efres requisitos legales y reguladores.

La opinién sobre el cumiplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepeion de
PRODUCTOS MINEROS S.A. PRODUMINSA por el afio termunado al 31 de diciembre del 2013 se
emite por separado, una vez que la Administracidn de la compailia nos proporcione los Anexos
respectivos.

Guayaquil Z8 de abvil del 2014

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en Didlares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neio

Tnventarios

Servicios y ofros pagos por anticipados
Total active corviente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Otros Activos No corrientes
Total aciive no corriente
Total actives

PASIVOD
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros

Obligaciones con astiiuciones financieras, vencimientos

corrientes de obligaciones a largo plazo
Otras Obligaciones corrientes

Total pasivos corvienies

Pasivo no corrients

Pasivos Financieros

Obligaciones con mstituciones financieras

Total pagives no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capitai

Reserva legal

Resultados acumulados
Resultado def gjercicio

Teotal patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Jhon lxgtor Blacio

Geren‘e General
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Diciembre Diciembre
2013 2012
3.473 150.351

1.532.926 664,251
52.987 -
134,000 50.516
1.728.391 865,118
3.880.630 3.780.378
- . 1.000
3.880.630 73.18_1}._3'&‘* ]
5.609020 4,646,497
1.517471 1.418.840
195286 722.149
820.982 268,597
2.533.740 2.410.586
311.334 -
227 469 -
538.883 -
3.072.543 _'1.4 15506
1.200 1.200
600 600
2.230.734 2342678
303.943 (108.567)__
2.530.477 2235911
5.609.020 4.646.497
- -{'-':j';.-{l'\ ‘I

Ing. Mercy Rifnirez

Coniadora



PRODUCTOS MINEROS S.A. FRODUMINSA
ESTADOS DE L.OS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados €1 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Expresado en Ddlares

Notas 2013 2012
Tngresos de Actividades Ordinarias 12 11.625.802 9. 689 493
Costo de ventas {9.752.599) (6.831.063)
Utilidad bruta 1.873.203 2.858.428
Otros Ingresos 31.493 141.313
Gasto de operacida y financieros
(Gastos administrativos 13 (1.414.585) (2.999.319)
Gastos Financieros (38.229) (56.965)
Total gastos de operacion y financiero (1.452.814) (3.056.284)
Utilidad antes de participacién de
frabajadores e Linpuesto a Iz Henia 471882 (86.543)
15% Participacién de trabajadores 9 (67.782) )
22 %y 23% Impuesto a la Renta 14 (80.157) (52.024)
Resultado def Ejercicio 303.943 (108.567)
| % | 3 -4 : L
\':.S’J..\'nx " ,,."'x_r;a \ /-l ¥
Fi y POR A
' Jhon Pastor Blacio Ing. Mercy-Ramirez
Gereni General Coniadora
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PRODUCTOS MINEROS 5.A. PRODUMINSA
ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVO

Por los adios terminades al 31 de diciembre del 2013, 2012
Lxpresado en USS Dolaves

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y otros
Efectivo pagado por participacion trabajadores
Efectivo pagado por Iinpuesto a a Renta

Efectivo neto provisio en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE D
ACTIVIDADES DME INVERSION:

Efectivo, pagado en la adquisicion de maquinanas y equipos
Efectivo, recibido en la venta de maquinarias y equipos

FEfeciivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:!

Pago y anticipos de dividendos

Efectivo, pagado por préstamos a instituciones financieras

Efective, recibido por préstamos a los socios

Efectivo, pagado por préstamo entregado a empresas relacionados

Efectivo uefo (utilizado) en actividades de financiamiznio

(Disminucion) neto en el efective y equivalente de efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al principio del pericdo

Efective y Equivalente de Efectivo al final del periodo

Ay 0L O
‘\~ l\}‘;\,“ 3 h.. _:ll___ :
¥ Jhéu Phstor Blacio
Gerente General

e ¥

2013 2012
10,984,027 10.466.683
{10.553.606) (9.503.508)

- (195.823)
- (272.778)

430,421 494.574
(501.153) (306.099)
11996 -
(489.157) (306.099)
- (391.683)
(299.393) 146.447
311.334 -
(95.078) -
(83.137) (245.236)
(141.873) (56.761)
150,351 207.112
8.478 150,351

|
A4

Ing.Mercy Ramirvez

Contadora



CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

2013 2012
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% 451.883 (56.543)
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ’ ’

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 237.588 297.000
Ajustes por gasta de depreciacion 391.397 349.024
Ajustes por participacidn trabajadores (67.783} -
Ajustes por Impuesto a la Renta (80.157) {52.024)
Otros Ajustes (5.869) -
CAMBIOS EN ACTIVQOS Y PASIVOS (259.050) 254119
(Incremento) en activos financieros (673.267) 272.884
{Incremento) e€n inventarios (52.986) -
( Incremento) en Servicios y Otros pagos anticipados (83.484) (30.207)
{ Incremento) en otros activos {99.329) (27.115)
(Disminucidn) en pasivos financieros {83.322) (37.773}
Incremento en olras obligaciones coirienies 733.338 76.328
Fiujos de efectivo ncto provisto en actividades de operacion 430.421 494.574

i [ o :

7 . ||II.I1‘ ks, Wy ],\ ¢ ¢ _,-.‘. A

" Jhon |Past0f'B]’acio Ing. M’éréy Ramirez
Ger¢nte General Contadora
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OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

1.

Z.1.

2.2

PRODUCTOS MINEROS 85.A. PRODUMINSA, fue constituida ¢l 14 de enero del 2000 en la cuidad de
Machala, Provincia De el Oro, Ecuador ¢ inscrita en el registro Mercantil Wo 66 bajo la denominacién de
PRODUCTOS MINEROS 5. A PRODUMINSA.

La compaiila tiene como acitvidad econémica principal La ejecucion de actividades mineras en cualesquiera de
sus fases; prospeccion, actividades gue las realizara de conformidad con la ley v a la comercializacion,
industrializacidn, exportacion e importacion de iodo tipo de minerales metalicos y no metilicos y de insunas
quimicos para ia mineria

La compafiia para poder operar celebro el contraio de operacion minera con la cooperativa de produccion
minera aurifera BELLA RICA, en donde esta ultima autoriza a la Compafia Productos Mineros 8.A.
PRODUMINSA., para que se ejecuie actividades mmeras deniro de las dreas que tiene asignada las mismas que
son denominadas BELLA RICA vy GUANACHE 3 DE MAYO. (VER NOTA 16).

Durante los afios 2013 v 2012, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes v servicios locales han
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacidn de 2,7% vy 4,16% aproximadamente
para sstos afios, regpactivamende.

BASE DE PRESENTACION

Base de presentacitn.- Los Fstados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF (IFRS por
sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Noymas Internacionales de Contabilidad (NIC) v los promunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en inglés).

Moneda de presentacidn.- Los Esiados Financieros estan presentados en Dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicidén de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo
del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para la preparacidn de los Estados
Financieros, definidas en funcion a las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a

continuacion:

Efectivo v eguivalentes al efective:

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
imporfes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Actives financieros v pasives financieros
2.2.1 Activo fmanciere

Una entidad reconoceri un active financiero en su estado de situacidn financiero, cuando v solo cuando se
convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho legal de recibir el efectivo.



2.3.

Los activos a ser adquiridos como 1esultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato.

T.os activos financieros se reconocen micialmente al costo y postertormente se miden al costo amortizado.
Un detalle de activos financieros es el siguiente;

Corresponden  principalmenie a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan imicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los umportes que se mantienen por cobrar, segin
los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de PRODUCTOS MINEROS S.A
PRODUMINSA., es de hasta 8 dias.

2.2.2. Pasivos

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquirtdos en el curse normal del negocio vy se clasifican
comao pasivos corrientes 2 menos que lz compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidn
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen irucialmente al costo y posterionnente se muden al cosio amortzado
usando el méiodo de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales- Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo nonmal del negocio, si es
mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el cursc normal de la operacién; en proceso de
produccidn con vistas a esa ventz; o en forma de materiales o surunistros para ser consumidos en el proceso de
produccion.

La compafiia reconoce como mventano a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacidn
de sus aciivos bioldgicos, se valban al cosio de acuerdo al método promedio y no exceden el valer neto
realizacion,

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para terminar su produceién y los necesarios para llevar a cabo la
venia.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y otros
cosfos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuates.



2.4,

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
{precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

¥alor neto vealizable

e ] valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta,

® Bl castigo debe tevarse a cabo sobre ta base de item por item, en la medida que sea practico.

# Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable
de los productos terminados a los gue se incorporaran se espera se venderan al costo o sobre este valor,

Servicios y ofros pagos anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan
durante el periodo que se reciben los mismos. Los costos y gastos correspondientes a seguros se devengan de
acuerdo al plazo de las pélizas.

Maguinaria, mohiliario v equipo

Medicidn Inicial

La enfidad medirda un elemento de maquinaria, mobiliado v equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo de
adquisicion y tedos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicidn Posterior

La compaiifa PRODUCTOS MINEROS S A PRODUMINSA Opio por el modelo del costo, el mismo que
mdica: con posterondad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta vy equipo se
registrard por su costo menos la depreciacidn acumutada v el imporie acumulado de las pérdidas por deterioto
del valor.

Las maquinarias, mobiliarios v equipos estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimientos
son cargados a gasto, mieniras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

PPyE Politica de capitalizacién Afios
Edificio ~ Mas de US $ 5,000 1030
Maquinarias y Equipos Mas de US § 5,000 6-10
Vehiculos Mas de US § 5,000 5.7
Equipo de Computacién Mis de US § 300 3

La vida Util, valores residuales v el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipos.
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2.6

2.7.

2R

2.9,

2.16.

<1 0 e T R T % i i

E} método de depreciacion utilizado por Ja entidad es el método lineal, ef cual refleja de mejor manera el
patrdn de arreglo con el cual espera consumir los beneficios econdmicos futuros del activo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos ai costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los cosios
que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, s miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerde con el método de Ja tasa de
interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaflia tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de situacién
fmanciera.

Segun [a NIC 19, la Compailia puede reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un céleulo acimarial.

La compafiia mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con mas de 10 afios de
antigiedad, sin embarge si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es inmaterial la
compaiiia tiene la potestad de reconocerla o no va que esta omision no afectaria significativamente la
presentacion razonable de los Estados Financieros.

Participaciop trabaiadores

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por [a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Hste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utibdades anfes de Impuesto a 1z Renta de
acuerde con las disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la Renta corriente

El activo o pasive por Impuesto a la Renta corriente es medido como el importe esperado que serd recuperado
o pagado a las autoridades tributarias. El Impuesto a la Renta es calculado sobre la base de las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga. Las tasas de impueste a las ganancias y
regulaciones fiscales empleadas en el chlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012

Reserva lepal

De acuerdo con la ley de compaiiias estable que toda sociedad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad
neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito vy
pagado. La reserva legal no esta dispontble para distnibucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
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2.11. Reconocimienio de ingresos

Los mngresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a fa Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el gue el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
coniraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pagoe definidas
confractualmernte, stn incluir impuestos.

2.12. Reconocimiento de Costos v gasios

El reconocimiento de los costos y gasios ocurre simuitdneamente con el reconocimiente del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultados sobre las bases
de una asociacion directa entre los costos incurmridos v la obtencidn de inpgreso. Los costos v gasios se
reconocen en funcion al método del devengado.

2.13. Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requertda o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaceion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV()

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a

continuacién:

2013 2012
US55 dolares
Caja 792 2,779
Bancos
Pichincha C.A. 7,686 147,572
8478 150351

4.  ACTIVOS FINANCIECROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comertiales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
US$ dolares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses (a) 945 211 271,943
Dogumentios y cuentas por cobrar clientes
relacionadas (Nota 15) 451,930 356,853
Otras cuentas por cobrat {b) 135,785 35,455
1,532,926 664,251

a) Corresponden a cuentas por cobrar clientes producto de la venta de oro y otros minerates.
b) En otras cuentas por cobrar incluye un cheque por garantia por la compra de un terreno por el valor de
USD$100.000 al sefior Jorge Paz Durini.
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5.

INVENTARIOS

Un resumen de mventarios fue como sigue:

Inventarios de suministros o materniales a ser consuinidos (a)

2013
USE dolares

52,987
52,987

a) Al 31 de diciembre del 2013 los inventarios corresponden principalmente a mecha lenta y fulminantes con

41% vy 24% respectivamente,

MAQUINARIA MOBIEJARIO ¥ EQUIPO

Un resumen de Maquinaria, mobiliario y equipo, fue come sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

2013
Terrenos
Construcciones en Curso
Edificios

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo
Instalaciones

Equipo de computacién

Vehiculos

Otros propiedades, planta y equipo
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Diciembre 31
2013 012
US$ dolares
4947031 4458189
(1066401 (677.811)
3.880.630 3.780.378
Maovimientos
Saldoeg al Kb Ventas Saldes al
01/61/2013 . ¥/o bajag 31/12/2013
4]9.344 - - 419,344
146211 137369 -313 283.265
2.107.658 - - 2.107.658
35.727 1.380 - 37.107
696.272 154.378 - 850.650
257741 162674 427 415
1.178 1.290 - 2.468
140,343 31.508 -11.996 159.855
653.715 5.554 B 659.269
4,458,189 301.153 C L1230l 4.947.631
-677.811 -391.397 2807 ~1,066.401
3.780.378 109,756 -9,504 3.880.630
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6. MAQUINARIA MOBILIARIO ¥ EQUIPC (CONTINUACION...)

2012 Movimieuies

Saldoes al Adicione o b cidn Saldos al

01/01/2012 y RS 31/12/2012

Terrenos 416.142 3,202 419344
Construcciones en Curso 8.788 137.423 146.211
Edificios 2.7104.416 -596.758 2.107.658
Muebles y Enseres 34,165 1.562 35.727
Magquinaria y Equipe 681.116 15.156 696.272
Instafaciones 167,756 £9.085 257.741
Equipo de computacidn - 1.178 1.178
Vehicules 128.347 11.996 140.343
Ctros propiedades, planta y equipo 11.360 __ 45597 596,758 553,715
Subtotal 4.152.090 306.099 - 4.458.189
Depreciacion acumulada -318.787 -34%.024 ___-677.811
Total 3.823.303 -42.925 i 3.780.378

7.  PASTVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el

siguiente:
2013 2012
US§ dolares

Cuenias y documentos por pagar locales (@) 749.063 793.374
Cuentas y documentos por pagar del exterior 244236 =
Otras cuentas por pagar (b} 172.219 450,466
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas {Nota 15) 351953 _ 175,000
L.517471 1.418.840

a) Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar se originan principalmente por la compra de
materiales para la exploracidén y explotacion del oro, entre sus principales proveedores se encuentran
Reiproacero 8.A. y Rey Jiménez Astudillo.

b} Otras cuentas por pagar se compone por préstamos otorgados por terceros los mismo que:
Segun acta de junta general de accionista ef 28 de enero del 2013 se autorizod al sefloy gerente para gue
solicite al sefior Isauro De Jests Fajardo Tinoco un préstamo por USD$ 70.000.
Seghin acta de junta general de accionista el 1 de febrero del 2013 se autorizd al sefior gerenie para que
solicite al sefior Jorge Redrovan Reyes un préstamo por USD$ 100.000.
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCTERAS

Las Obligaciones con Instituciones Financieras lo conforman:

013 Porcidn Porcidon
Corriente Largo Plazo Total

Banco Machala (a)
Préstamo, con el mterés anual es del 9,76% en 166,040 203,593 369,633
pagos semestrales con vencirsiento en Febrero
del 2015
Préstamo, con el interés anual es del 2,76% en 29,246 23,876 53,122
pagos semestrales con vencimiento en
Septiembre del 2015

195,286 227 469 422755
2012 Paveidn Porcibn

Large
Corriente Plazo TFoial

Banco Machaia
Préstamo con interés anual de 9,76% 411,960 . 411,960
vencimiento en Marzo 2013
Préstamo, cuyo interés anual es del 9,76% con 310,189 . 310,189
vencimiento en Febrero del 2013 .

722,149 . 722,149

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las otras obligaciones corrientes se resumen & continuacion;

2013 2012

US$E dotares
Con la Administracién Tributaria a) 186,301 26.650
15% Participacion trabajadores por pagar b) 67,782 -
Beneficios de ley a empleados 476.519 242,947
Con el IESS 90.380 -

820.982 269.597




a) El movimiento de Impuesto a la Renta del ejercicio se muesira & continuacion;

2013 2012
USS dolares
Tmpuesto a la Renta por pagar {*) 38 321
Impuesto at valor agregado 1,123 16,958
Retencion fuente 183,213 5,656
Retencién IVA 1927 3,715
186,301 26,650
b) Un resumen del 15% de participacion trabajadores se resume a continuacion;
2013 2012
US$ dolares
10% Utilidades de trabajadores 45188 -
3% Util. Trabaj. Ministerio de Minas (%} ] 22.594 -
67.782 -
£l movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:
2033 2012
USS délares
Saldo inicial def afio - 195,823
Provision def afio 67,782 -
Pagos - (195,823)
Saldo final al 31 de diciembre 67,782 -

{*) Con fecha 20 de agosto del 2013 fue publicado en el registro oficial N°62, se determina en su articulo 3 y 4,
estan obligadas a presentar en Ia declaracion de regalias a la actividad minera ea el formulario 113 los titulos de
derechos mineros sujeta al pago de las mismas de conformidad con la ley se deberd efectuar la declaracién de
regalias a la actividad minera semestral en los meses de marzo (11 de marzo) y septiembre (I serestre) de cada

afio.
10. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZD
Al 31 de diciembre def 2013 v 2012, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2013
Cuentas por Pagar a Socios (Mota 15) 311,334

g
=
o
b2

311,334




i1.
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

PATRIMONIO

Capital Social

Esta representada por 1.200 acciones ordinarias y nommativas de {78% 1 cada una.
No. [be
acciones

Chévez Chacon Joffre Javier

Feijoo Feyoo Edy Rene

Teijoo Feijoo Fulvio Mot

Feljoo Feijoo Héctor Enrigue
Fetjoo Feijoo Nervo De Jests.
Heras Alvarez Jaime Agustin
Pastor Blacio John Lautaro

Pastor Pefialoza Efrén Enrigue
Rojas Amari Wuillan Esteban
Valencta Cevallos Gilberio Gonzalo

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

160
120
20
&0
131y,
80
80
410
40
40

1,200

bt el pt et i e ekt e

Participacidn en

USs Wi
160 13.33%
120 10.00%

80 6.67%

80 6.67%
110 917%
&0 6.67%

80 6.67%
410 34.17%
40 3.33%
40 3.33%
1,200 100%

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias se detalla a continyacion;

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 los ingresos son principalmente por la venfa de oro por USDS 11625802 ¢

por USD$ 9.689 493 respectivamente.

Su principal cliente es MKS (SWITZERLAND) 5. A, a quien se le realiza el 83% de las ventas.

Un resumen de los gastos de Administracion clasificados por su naturaleza reporiada en los Fsiados Financieros

se detalla a continuacion:

Sueldos y demas remuneracidn
Aporte a I segundad social
Beneficios sociales e indemnizaciones
Depreciacion

(Gastos de ventas

Impuestos contribuciones v ofros
Suministros y materiales

Honorarios profesionales

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Seguros y reaseguros

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de gestion

Otros

2013
228473
45,583
35220
227195
Z248.184
350.450
21.953
18.451
6.552
5.538
3.630

223356

1414585

2012
14.554
724,868
635.307
375919
168.586

767.107
7380
45.183
15.776
6.232
30.764
17.575
190.038

2.99%.319
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14, IMPUESTO A LA BRENTA

E] Tmpuesto a ia Renta causado por los afios ferminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se resume a

continuacion:
LSS dolares
Utitidad antes de Pavticipacion de empleaidos en las utilidades e
Impuesto a la Renta 451,883 (56,543)
15% Participacidn trabajadores por pagar (67,782) -
Gastos no deducibles 300,413 282,736
Amortizacion de Perdidas tributarias afios anteriores (108,567)
Deduccion por pago trabajadores con discapacidad (278,752)
Base Imponible 297,195 226,193
Reinversion de utilidades 12% 55,000 -
Uiilidad Gravable 22% 242,195 226,193
22% v 23% de Fmpuesto a Ia Henta Causado 53,283 52,024
Anticipo del Impuesto a la Renta determinado afio anterior 80,157 -
Impuesto a pagar(mayor entre el anticipo - 22% y 23% de
Impuesto a la Renta (80,157) 50,291
Saldo del Anticipo 1,413 -
Retenciones en 1a fuente B 1375 1,413
Impucsto 2 Ia Renta por pagar 38 321

DEDUCCIONLS

Con f{echa 24 de mayo del 2012 se emiti6 la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos pasivos de
impuestos administrados por el servicio de rentas internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, el numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno establece que
el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracién correspondiente al ejercicio econdmico
anterior debera cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormenie citadas, esta Administracion Tnbutaria
recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo stguiente™

v De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, en concordancia
con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, ta deduccidn de los gastos efectuados con el proposito
de obtener, mantener v mejorar los ingresos de fuente ecuatoniana gravados con Impuesto a la Renta, y no
exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada gjercicio fiscal, en atencidn a la naturaleza
anual de este tributo.

v'La aplicacion de la deducibilidad de cosios y pgastos para efectos de la determinacion de la base imponible
sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por [as disposiciones de la Ley de Régimen Tribuiario Interno y su
Reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos nommativos se encuernira prevista la aplicacion de una
figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

v'En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para
efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa
tributania vigenie, y el ejercicio impositive de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio.
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14. IMPUESTO A LA RENTA (CONTINUACEON...)

Aspectos iributarios del Codigo Organico de In Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entie otros aspectos fributaries los
siguientes:

¥ La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en Iz tarifa de Impuesto a la Renta paa sociedades, asi
tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v  Exoneracion de retencidn en la fuente de Impuesto a la Renta en pago de intereses de créditos exierncs
otorgados por msiiiuciones financieras,

REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con ta Resolucién NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se establece gue los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un misme periodo {iscal en un monto acumufado superior a US$ 3,000,000, deberan
presentar al Servicto de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aguelios coniribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan
nyesentar a mas del Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Por otra parte, meduinte Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 201§, se establece que los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se
encuentran exentas de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior 2 la presentacion de su declaracion el mencionado anexo. De igual manera deberan
presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado entre
USS$1,000,000 y US$E3 000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta
informacion deberd ser preseniada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion,

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidid el nuevo formulario de
Impuesto a la Renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para reportar operaciones con partes
relacionadas locales {anterioninente 56lo se reportaba con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, fue publicada la Resolucion
Wo. NAC-DGERCGC1I3-00011 det Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la Resolucion NAC-
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma
incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, debe ser elaborado vy presentado por los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renia que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.  El
importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$3,000,600. FEn tanio que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
U5$6,000,000 dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,
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14, IMPUESTO A LA RENTA (CONTINUACION...)

La Getrencia de la compaiiia se encuenira analizando los eventuales efectos imposiiivos que podrian originaise

de las operaciones efectuadas con sus paries relactonadas locales por el afio 2013, de existir dichos eventos
impositivos entre las partes relacionadas locales estos serfn repisirados una vez que cuente con el estudio sobre

precios de transferencia.

15, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 la compaiiia mantiene los siguientes saldos por cobrar y pagar:

Decumenios v cuenias por cobrar glienies relacionadas

Minerbellar
Grieminep Cia. Ltda.

Cueniag por pagar

Oromining 5.A.
Minalia S.A.

Cuentas por Pagar Socios
Joffre Chevez Chacon

Efrén Pastor Pefialoza

Edy René Feijoo Fetjoo
Héctor Ennque Feijoo Feijoo
Jaime Agustin Heras Alvarez
John Lautaro Pastor Blacio
Willian Esteban Rojas Amari
Fulvio Noe Feijoo Feijoo
Gilberto Gonzalo Valencia Cevallos
Nervo de Jesas Feijoo Feijoo

2013 2012
USS dolares

399,303 356,853
52,627 -

451,930 356,853

2013 2812
USSE dolares

40,000 45,000
130,000 130,000
181.953 -

351.953 175,000

2013

46.792
112,478
12.044
13,146
12.966
13.298
29.750
24686
12.957
33.217

311.334
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16. CONCESION MINERA BELLA RICA

La cooperativa de produccién minera aurtfera BELLA RICA es titutar de los derechos mineros del area BELLA
RICA, sustituido por el fitulo de concesion para minerales metalicos del area denominada BELLA RICA, cddigo
15, mediante resolucion otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables por intermedio de la
delegacion de la subsecretaria de minas, mediante resolucion de fecha 23 de abril de 2010, protocolizando en la
notaria primera del canion camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010, debidamente inscrifo en el Registro
Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion y Conirol Minere de Cuenca. El drea materia de esta
concesidn se encuenira formada por 1350 hectareas mineras contiguas, ubicadas en la parroquia Camilo Ponce
Enriquez, cantdn del mismo nombre, provineia del Azuay.

La cooperativa de produccion minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del area
GUANACHE 3 DE MAYO, sustituido por 2] titulo de coneesioén para minerales metalicos del rea denominada
GUANACHE 3, codigo 170, mediante resolucion otorgada por el Ministerio de Recursos NMNaturales no
Renovables por intermedio de la delegacién de la subsecretaria de minas, mediante resolucidn de fecha 23 de
abril de 2010, protocolizando en fa notaria primera del canién camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010,
debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacién v Control Minero de
Cuenca. El area materia de esta concesion se encuentra formada por 83 hectareas mineras contiguas, ubicadas en
la parroquia Camilo Ponce Enriquez, canton del mismo nombre, provincia del Azuay.

CONTRATO DE OPERACION MINERA

La cooperativa de Produccién Minera Aurifera Bella Rica, mantiene vigente un coniraio de operacién minera
con la Compariia Productos Mineros 3. A. PRODUMINSA, por el que se gjecutan labores mineras en el range
de pequefia mineria en todas las estucturas mineralizadas esto es desde el punio en coordenadas UTM
£430006,2 m Bste y 9°659098 NORTE m, en todas las direccione, respetando los derechos preesiablecidos de
otros socios v operadores de las dreas BELLA RICA vy GUANACHE 3 de mayo, adquiridos medianie sus
respectivos coniratos de operacion minera con la cooperativa.

a) Mediante Bscritura Piiblica de contrato de operacidn minera que celebran la Cooperativa de Produccidn
minera Aurifera Bella Rica y la Compafiia Productos Mineros 8.A. PRODUMINSA, en el que declaran la
existencia legal del confrato de operacidon minera, el mismo que es mencionado en el parrafo anterior,
ratificando y reiterando los acuerdos contenidos en e} mismo;

b) La cooperativa de Produccion minera aurifera BELLA RICA, autoriza a la Compaifiia Productos Mineros
S.A. PRODUMINS A, para que se ejecute actividades mineras bajo el régimen especial de pequefia mineria
en las fases simulianeas de explotacién-exploracién, beneficio o tratamiento, fundicién, refinacion,
comercializacién o cierre de minas, al tenor de lo dispuesto en el art. 14 det Reglamento del Régimen
especial de pequefia Mineria y Mineria artesana en todas las estructura mineralizadas, sin excepcion, en el
area que tiene asignada dentro de las areas denominadas BELLA RICA y GUANACHE 3 DE MAYO que
técnicamente se describe a continuacidn, esto es, desde el punto de partida de partida en coordenada UTM
643006,2 m ESTE y 27659098 NORTE, en todas las direcciones norte- sur — este y oeste hasta el lirnite de
las concesiones antes referidas v hasta el centro de Ja tiesra, respetando los derechos preestablecidos de
ofros socios y operadores de las mencionadas areas,
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17.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, ne
han ocurmdo otros hechos de caracier financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
nierpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los HEstados Financteros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Gerencia y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la gerencia los Estados Financieros seran
aprobados por [a Junta sin modificaciones
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