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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Dicicmbre del 2012 y 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la fumigacion aérea en todo tipo de plantaciones
para ¢l sector agricola.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el 19 de Agosto del 2008 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén El Guabo el 5 de Octubre del 2008.

La estructura accionaria de la Compafia al 31 de Diciembre del 2012 estuvo conformada
por el 20% de participacion accionaria el Sr. Darwin Miguel Palacios Marquez, 20% de
participacion accionaria el Sr. Franklin Danilo Palacios Marquez, 20% de participacion
accionaria la Sra. Jenny Elizabeth Palacios Marquez, 20% de participacion accionaria el
Sr. Jorge Edward Palacios Marquez y 20% de participacion accionaria el Sr. Xavier
Palacios Marquez.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividades es en el cantdn
El Guabo callc Machala s/n interseccién Gran Colombia Edificio CIAEGPA C. Ltda.
oficina P. B. a cincuenta metros del restaurante Pecos, Machala — El Oro.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compafila mantenia 78 y 73 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 5 de Abril del 2013 y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financicros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US doélar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%




Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de
adopcion de las NIIF.

Base de Medicion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se prescntan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financicro, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se rcconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cucnta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfierc de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
NIC 39:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depésitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos'(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorfas definidas en la
NIC 39:

« Prcstamos por fondos recibidos dc bancos locales, con intcrés.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.



Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. EIl valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias cconomicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedad y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.
El costo comprende su precio dc adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del] activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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Fumigadora Palacios Méarquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento sc reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedades y equipos, estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor.

Postcriormente al reconocimiento inicial los terrenos, edificios e instalaciones estén
registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como “costo atribuido” de acuerdo
con las disposiciones incluidas en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, El
valor razonable fue determinado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiiias.

El costo o el valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiendc que tiene una vida til infinita y, por lo tanto, no
son objeto de depreciacion.

Los activos cn proceso estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de este
activo comienza cuando estén en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedades de inversién

La propiedad de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas
(incluyendo las propiedades de inversidn en construccion para dicho propdsito) y se emiten
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.

Posteriormente del reconocimiento inicial, terrenos estan registrados a su valor razonable,
el que ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las disposiciones incluidas
en la NIIF 1, “Adopcidn por primera vez de las NIIF”. El valor razonable fue determinado
por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias.
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principalcs Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de cfectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En cl caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impueslo a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta corriente diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para el afo 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impucsto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para prop6sito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (continuacion)

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La conciliacién entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de
Enero y 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (continuacion)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuenta por cobrar a accionistas y compafiias relacionadas
Inventarios
Otros activos, seguros pagados par anticipado
Activos por impucstos cortientes
‘Total activos corricntcs

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, ncto
Propiedad de inversion
Activos por impuestos diferidos
Tolal activos no corrienies

Tolal activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corricntes:
Préstamos
Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a accionistas y compaiiias relacionadas
Total pasivos cotrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Cucntas por pagar a accionistas y compaiiias relacionadas
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corricntcs
Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de NILF para las PYMES
Utilidades retenidas
‘Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

1 de Enero 1 de Enero
del 2011 del 2011
Segun Segiin
Ref. NEC Ajustes NIF
(US Délares)
176,265 - 176,265
(a) 1,644,194 (160,896} 1,483,298
11,533,934 - 11,533,934
350,796 - 350,796
95,063 - 95,063
936,215 - 936,215
14,736,467 {160,896) 14,575,571
(b)) 3,217,547 528,331 3,745,878
721,644 - 721,644
© - 72,002 72,002
3,939,191 600,333 4,539,524
18,675,058 439,437 19,115,095
469,573 - 469,573
667,735 - 667,735
51,866 - 51,866
1,189,174 - 1,189,174
182,682 - 182,682
14,908,986 - 14,908,986
(d) - 41,957 41,957
) - 86,064 86,064
15,091,668 128,021 15,219,689
16,280,842 128,021 16,408,863
1,720,060 - 1,720,060
190,756 - 190,756
- 472312 472,312
484,000 (160,896) 323,104
2,394,816 311,416 2,706,232
18,675,658 439,437 19,115,095
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2011 del 2011
Segun Segiin
Ref. NEC Ajustes NIIF
(US Délares)
Activos
Actives corrientes:
Efectivo en caja y bancos 99,951 - 99,951
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (a) 1,762,499 (132,194) 1,630,305
Cuentas por cobrar a accionistas y partes relacionadas 10,958,615 - 10,958,615
Inventarios 135,283 - 135,283
(hros activos, seguros pagados por anticipado 186,326 - 186,326
Activos por impuestos corrientes 930,082 - 930,089
Total activos corricnics 14,072,763 (132,194) 13,940,569
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipas, nelo (b)(c) 4,973,700 671,448 5,045,148
Propiedades de inversion 721,644 - 721,644
Activos por impuestos diferidos (&) - 64,807 64,807
Tolal activos no corrientes 5,695,344 736,255 6,431,599
Total activos 19,768,107 604,061 20,372,168
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 494,007 - 494,007
Acrecedores comerciales y otras cuentas por pagar 956,718 - 956,718
Cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas 51,860 - 51,866
Total pasivos corrientes 1,502,591 - 1,502,591
Pasivos no corrientes
Préstamos 533,647 - 533,047
Cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas 14,701,094 - 14,701,094
Obligacion por beneficios definidos d - 65,847 65,847
Pasivos par impuestos diferidos ©) - 116,969 116,969
‘Total pasivos no corrientes 15,234,741 182,816 15,417,557
Total pasivos 16,737,332 182,816 16,920,148
Patrimonio:
Capital pagado 2,138,950 - 2,138,950
Reserva legal 190,756 - 190,756
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de NIIF para las 'Y MES - 472,312 472,312
Utilidades retenidas 701,069 (51,067) 650,002
‘I'otal patrimonio 3,030,775 421,245 3,452,020
Total pasivos y patrimonio 19,768,107 604,061 20,372,168
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (continuacién)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2011 del 2011
Scgiin Segin
Ref. NEC Reclasificacion  Ajustes NIIF
(U8 Dolares)
Ventas netas 10,622,712 - - 10,622,712
Costo de ventas (©) (8,331,802) - 143,116 (8,188,686)
Utilidad bruta 2,290,910 - 143,116 2,434,026
Gastos de ventas (594,251) - - (594,251)
Gastos de administracion (a) (d) (785,502)  (102,247) 4,814 (882,935)
Costos financieros (94,106) - - (94,106)
Otros ingresos, neto 63,362 - - 63,362
Utilidad antes de impuesto a la renta 880,413 (102,247) 147,930 926,096
Provision para participacion trabajadores (102,247) 102,247
Gastos por impuesto a la renta (e) (125,133) - (38,100) (163,233)
Utilidad neta del ailo 653,033 - 109,830 762,863
Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, ncto de impucstos - - - -
Total resultado integral del afio 653,033 - 109,830 762,863

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011

Periodo de Transicién afio 2011
Ref. 1deEnero 31 de Diciembre

: (US Délares)
Patrimonio de acuerdo a NEC 2,394 816 3,030,775
Ajustes por la conversion a NIIF:

Provision para cuentas dudosas (a) (160,896} (132,194)
Costo atribuido de terreno y edificio (b) 642,622 642,622
Cambios en la vida util de avionetas y cdificio (c) (114,291) 28,825
Incremento de la obligacion por beneficios definidos (d) (41,957) (65,846)
Reconocimicnio de impuestos diferidos (e) (14,062) (52,162)
Total ajustes 311,416 421,245
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,706,232 3,452,020

La conciliacién del patrimonio al 1 de Enero del 2011 fue aprobada por la Junta General de
accionistas el 24 de Noviembre del 2011 y sera ratificada por la Junta General de
Accionistas, cuando apruebe los estados financieros del 2012 bajo NIIF.
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacién)

Notas a la Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a) Provision para Cuentas Dudosas

La provision refleja una estimaciéon razonable de la incobrabilidad de los cuentas por
cobrar. Los efectos del cambio fueron una disminuciéon de los saldos de cuentas por cobrar
y utilidades retenidas en US$160,869 y US$132,194 de Enero y Diciembre 31 del 2011
respectivamente.

b) Costo Atribuido de Terrenos y Edificios

La politica contable adoptada por la Compariia en la fecha de transicién a las NIIF en
relacion con las exenciones permitidas para la valoracion de terrcno y  edificios, se han
valorado por su valor razonable, como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base
el avaluo efectuado por un perito independiente en Diciembre del 2011. Los efectos de este
cambio originaron un aumento en los saldos de terreno y edificios y superavit por valuacién
por US$642,622 al 1 de Enero y 31 Diciembre del 2011, respectivamente.

¢) Cambios de Vida Util de Avionetas y Edificios

La depreciacion estaba influenciada por disposiciones tributarias, pero segin las NIIF
refleja una estimacion razonable de la vida 1til de los activos. Los ajustes
retrospectivamente por la revision y determinacion de las nuevas vidas dtiles remanente,
han disminuido y aumentado los saldos de las avionetas y edificios y utilidades retenidas en
US$114,291 y US$28,825 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, respectivamente.

d) Incremento de la Obligacion por Beneficios Definidos

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio estaban reconocidas en una porcion
del valor actual de la reserva matemadtica. Las NIIF requieren el reconocimicnto de estas
provisiones por el monto total del valor actual de la reserva matematica, determinado por
un actuario independiente. Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de
obligaciones de beneficios definidos y una disminucion en utilidades retenidas por
US$41,957 y US$65,846, al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, respectivamente.
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Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos de efeclivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 3)
Caja 1,231 1,031 731
Bancos 101,764 98,920 175,534
102,995 99,951 176,265

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
(Reexpresado Nota 3)
Deudores comerciales:
Clientes 1,776,189 1,598,703 1,475,240
Provision para cuentas dudosas , (200,620) (182,772) (198,088)
1,576,169 1,415,931 1,277,152
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 325,966 147,195 151,426
Empleados 40,113 50,593 38,938
Otlras 13,081 16,586 15,782
Total 1,955,329 1,630,305 1,483,298

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 90 dias y sin interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre cstos saldos ni

tiene el derecho legal de compensarlo contra ningln saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte.

26



Fumigadora Palacios Marquez FUMIPALMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

S. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos dc la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio 182,772 198,088
Provision con cargo a resultados 17,248 15,813
Reversion de provision - (28,702)
Castigo de cartera - (2,427)
Saldo al final del afio 200,020 182,772

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
(US Ddélares) ‘
(Reexpresado Nota 3)

Por vencer , 1,113,820 1,080,881 104,578
Vencidos:

1 - 30 99,858 146,082 588,158

31 - 60 98,829 70,693 288,985

61 - 90 31,590 46,999 155,757

91 en adelante 432,092 254,048 337,762

1,776,189 1,598,703 1,475,240

6. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compaiiias relacionadas, consistian de
lo siguiente:
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6. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Cuentas por cobrar:
Darwin Palacios

Lcda. Yenny Palacios
Agrocose S. A.
Balalon

Banjae S. A.
Carbanec S. A.
Centro Cometcial Epi
Comisariato Copalfra
Comercializadora Palacios Franco
Cudaransa S. A.
Ferlipalma C. Ltda.
Fruinter S. A.
Hasanca S. A.
Hasanrita S. A,
Icapar S. A.
Incarpalm S. A,
Plandane S. A.
Ricaban S. A.
Sindney Export S. A.
Danilup S. A,

Cuentas por pagar:
Darwin Palacios

Jorge Palacios

Danilo Palacios
Euclides Palacios
Agrocomercio Palmar
Camdes

Carbancc S. A,

Cipal

Comisariato Copalfra
Fertipalma C. Ltda.
Fruitstylelife Cia. Ltda.
Icapar S. A.

Midaja
Probanaexport
Palmaplast S. A.

Naturaleza de 31 de Diciembre 1de Enero

la Relacion Pais 2012 2011 2011

(US Dolares)
(Reexpresado Nota 3)

Accionista Ecuador 45,114 - -
Accionista Ecuador 36,982 26,906 -
Compaiiia Ecuador 843,503 875,032 933,495
Compariia Ecuador 1,015,060 1,015,060 1,026,766
Compatiiia Ecuador 1,343,193 1,423,954 1,461,238
Compaiiia Ecuador 98,727 98,727 314,535
Compatiia Ecuador 61,219 61,219 61,219
Compafiia Ecuador 48 48 48
Compaiiia Ecuador 14,850 24,909 32,754
Compaiiia Ecuador 1,096,587 1,083,550 1,144,947
Compailia Ecuador 1,266 1,266 1,266
Compaiiia Ecuador 777,200 804,482 844,444
Compaiiia Ecuador 1,564,025 1,585,488 1,657,486
Compaiia Ecuador 388,433 572,471 661,555
Compaiiia Ecuador 207,199 362,425 322,501
Compaiiia Ecuador 20,144 20,144 20,144
Compaiiia Ecuador 1,279,734 1,380,797 1,387,748
Compatiia Ecuador 1,575,665 1,567,243 1,637,343
Compaiiia Ecuador 46,445 46,445 26,445
Compaiiia Ecuador - 8,449 -
10,415,394 10,958,615 11,533,934
Accionista Ecuador 3,230,321 3,230,321 3,230,321
Accionisia Ecuador 2,832,473 2,832,473 2,832,473
Accionista Ecuador 3,004,639 3,004,639 3,004,639
Accionista Ecuador 79,738 79,738 79,738
Compaiiia Ecuador 326,428 326,428 326,428
Compailia Ecuador 230,007 230,007 230,007
Compaiiia Ecuador 71,936 - -
Compaiifa Ecuador 3,569,040 3,568,993 3,568,993
Compaiiia Ecuador 5,045 - -
Compailia Ecuador - - 118
Compafiia Ecuador 1,143,319 1,143,319 625,358
Compaiiia Ecuador 1,272,737 334,475 1,059,707
Compaiiia Ecuador 13,689 B -
Compaiiia Ecuador - - 503
Compaiiia Ecuador 3,206 2,567 2,567

15,782,578 14,752,960 14,960,852
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6. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Naturaleza de 31 de Diciembre 1 de Enero

la Relacion Pais 2012 2011 2011

(US Délares)
(Reexpresado Nota 3)
Clasificacion:

Corriente - 51,866 51,866
No corriente . 15,782,578 14,701,094 14,908,986
15,782,578 14,752,960 14,960,852

Las cucntas por cobrar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta dc inventarios, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar partes relacionadas representan valores por cobrar proveniente de la
fusion con una compaifiia relacionada sin vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias rclacionadas representan principalmente facturas por
compra de inventario, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las principales transacciones celebradas con compaiifas relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(US Délares)
Ventas ' : 2,710,560 2,368,381
Compras 3,441,120 3,327,384

Las transacciones fueron cfectuadas exclusivamente con compaiifas relacionadas, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones de estas transacciones son
equivalentes a las efectuadas a terceros.

Administracion y Alta Direccién
Los miembros dc la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compatiia Fumigadora Palacios Méarquez FUMIPALMA S. A, incluyendo a la gerencia

general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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6. Partes Relacionadas (continuacion)
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff
de gerentes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones
y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia. Se presentan como
sigue:

2012 2011
(US Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Sueldos fijos 192,431 152,932
Beneficios sociales 40,795 22,968

233,226 175,900

7. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
(Reexpresado Nota 3)
Productos terminados - - 97,405
Materiales y repuestos 845,430 135,283 253,391
845,430 135,283 350,796

Durante el afio 2012, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el
“costo de ventas” fueron de US$9,560,255 (US$8,188,684 en el 2011).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 95 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que sc informa.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias.
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8. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Fdificius ¢ Mt ¥ Maguinaria ¥ Kquip Fyuipu de Iquipo de En Proveso y

Terrcnos  lustalaciones  Enyeres Iiquipos Aéreos Comunicacion Computacién __Vehiculos  en Trinsita
(US Délares)

Costo o revaluacion:

Saldos at 31 de Diciembre del 2010 14,868 646,534 98,055 203,201 3,783,743 187,821 45,464 358,240 17,145 5,355,071
Adiciones - - 1,326 13,351 833,841 - 5,286 TR.826 2,511,731 3,444,361
Venlas y/o retiros - - - - - - - (1,352,518)  (1,352,518)
Trans{erencias 223,797 - - - - - - (223,797) B

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 238,665 646.534 99,381 216,552 4,617,584 187,821 50,750 437,066 952,561 7,446,914
Adicioncs 120,000 67,200 5,874 35,816 1,690,959 11,279 36,486 117455 3,164,590 5,249,659
Ventas y/o retiros - - - - (99,729) - - d0,700) (3,144,822)  {3,285,251)
"Transferencias ) - 562,139 - - - - - - (562,139) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 358,665 1,275,873 105,255 252,368 6,208,814 199,100 §7,236 513,821 410,190 9,411,322

Edificios e Mucbles y Maquinariay  Equipes Fquipo de Equipo dv kn Proceso y
Terrenos instnlaciones _ Fnscres Equipus Aéreos Comunicaciin Compulacion  Vehiculos  en Trénsito Total
(US Délares)

Depreciacién acumulada o deterioro:

Saldos al 31 de Diciemhre del 2010 - (103,164)  (45,992) (107,739)  (912,482) - (184,665) {251,151) - (1,609,193)
Gastos por depreciacion - (16,789 {9,900) (20,593 (78.291) - (11,153) (35,847 - {192,573)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 - (119953)  (39.892) (128,332) (990,773 - {195,818) (306,998) - {1,801,766)
Gastos por depreciacion - (36,546) 9,840) (24,263)  (292,448) - {9,164) (63,364) - (435,625)
Bajas por venla y/a retiros - - - 99,729 - - 40,700 - 140,429

Saldos at 31 de Diciembre dei 2012 - (156,499)  (69,732) (152,595) (1,183,492) - (204,982 (329,662) n e (2,096,962

9. Propiedad de Inversién
> - .7 - 7 : N
Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:
2012 2011
(US Ddélares)
Clasificacion:
Terrenos 721,644 721,644

721,644 721,644

10. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Délares)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario 38,401 -

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 1,017,955 1,027,654
1,017,955 1,027,654
1,056,356 1,027,654
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10. Préstamos (continuacion)

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Banco del Austro S. A., préstamo hipotecario, con vencimientos
mensuales hasta Junio del 2014 e interés del 8.95% y 9,76%

(9.02% y 9.76% en e} 2011)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2013
2014

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

2012 2011

(US Délares)

684,240 494,007
372,116 533,647

1,056,356 1,027,654

31 de Diciembre
2012 2011

(US Ddélares)

1,017,955 1,027,654

2012 2011
(US Délares)
(Reexpresado
Nota 3)
- 347,715
372,116 185,932
372,116 533,647

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Proveedores
Empleados por Pagar
Beneficios sociales

Participacion de trabajadores

Otras

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
(Reexpresado Nota 3)
501,033 230,350 320,444
27,451 - -
120,717 78,541 43,459
241,570 137,323 102,247
51,208 510,504 201,585
941,979 956,718 667,735
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11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de hasta 90 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Dicicmbre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Délares)

Saldos al 1 de Enero del 2011, (Reexpresado Nota 3) 43,459 102,247
Provisiones 299,841 137,323
Pagos (264,759) (90,753)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011, (Reexpresado Nota 3) 78,541 148,817
Provisiones 253,304 230,076
Pagos (211,128) (137,323)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 120,717 241,570

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 3)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 843,044 843,044 843,044
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 76,076 87,045 93,171
919,120 930,089 936,215

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 25,774 - -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 5,743 - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 11,120 - -
42,637 - -
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12. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados 246,484 125,133
Pagos (220,710) (125,133)
Saldo al final del afio 25,774 -
Impuesto a la Renta
El gasto por impucsto a la renta consistia de lo siguiente:
2012 2011
(US Dolares) .
(Reexpresado
Nota 3)
Gasto del impuesto corriente 246,484 125,133
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias 55,060 38,100

301,544 163,233

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

2012 2011
(US Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Utilidad anfes de impucsto a la renta 1,369,529 778,166
Mais (menos) partidas de conciliacion:
Otras rentas cxentas (526,550) (50,279)
Gastos no deducibles 25,710 32,590
Gastos incurridos para generar ingresos excntos 171,863 32,500
Participacié n trabajadores atribuibles a i ngresos exentos 53,203 7,542
Deduccidn por incremento neto de empleados (11,020) (72,031)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (11,066) (6,336)
Utilidad grabable 1,071,669 722,152
Utilidad a reinvertir - 591,061
Tasa dc impucsto - 14%
- 82,748
Utilidadcs que no se reinvierten 1,071,669 131,091
Tasa dc impuesto 23% 24%
- 31,462
Impuesto a la renta : 246,484 114,210
Impuesto a la renta minimo - 125,133
Retenciones en la fuente (220,710) (125,133)
Impuesio a la renta causado 25,774 -

La provisién para ¢l impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23% (24%
en el 2011.) En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguicnte afio, y el saldo 23% (24% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.
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12. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacion)

S1 el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Revision Tributaria

« El 31 de Marzo del 2011, el Servicio de Rentas Internas emitié Acta de Determinacion
Tributaria por la revisién de la declaracion del impuesto a la renta del aiio 2006, la que
origind un impuesto a la renta adicional por pagar de US$162,839 mas intereses, sobre
glosas fiscales provenientes de comprobantes de ventas no validos de costos y gastos.
Con fecha 10 de Noviembre del 2011 la Compaiiia presentd un Recurso de Revision a la
Administracion Tributaria el cual se encuentra en la etapa de pruebas.

« El 5 de Abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas emitié Acta de Determinacién
Tributaria por la revision de la declaracion del impuesto a la renta del afio 2007, 1a que
origind un impuesto a la renta adicional por pagar de US$130,810 mas intereses, sobre
glosas fiscales provenientes de comprobantes de ventas no validos de costos y gastos por
US$353,040. El 4 de Mayo del 2012, la Compafiia impugné a la Administracion
Tributaria cstas glosas fiscalcs, la cual fue negada. Con fecha 5 de Noviembre del 2012
la Compaiiia impugné dichas glosas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. De acuerdo a
la confirmacion recibida de los abogados cl juicio se encuentra en la primera instancia y
existe la probabilidad de obtener resultados a favor.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, sc expidié la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformo6 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:
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12, Impuestos (continuacién)

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuacion)

Cargo (abeno) Cargo {abono)
1 de Enero del alEstadode 31 de Diciecmbre af Estadode 31 de Diciembre
2010 Resullados del 2011 Resultados del 2012
(US Dolares)

Activo por impuesto diferido: )
Provisién para cuentas dudosas 40,224 (8,497) 31,727 (31,727) -
Cambio en la vida (til 28,573 (1,143) 27,430 (27,429) -
3,205 2,445 5,650 (5,651) -
72,002 (7,195) 64,807 (64,807) -

Pasivo por impuesto diferido:

Costo atribuido de edificios 80,004 (3,443) 82,621 (6,885) 75,736
Reversion de gasto de depreciacion - 34,348 34,348 (2,862) 31,486
86,004 30,905 116,969 (9,747) 107,222

De acuerdo a la circular No. NAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaraciéon de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no esta prevista en la normativa tributaria vigente. La Compaiiia al 31 de Diciembre del
2012, reverso6 este impuesto por no ser deducible en el futuro.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,369,529 778,166
Impuesto a [a renta corriente 246,484 125,133
Tasa electiva de impuesto 17.99% 16.08%
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13. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
{Reexpresado Nota 3)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 58,655 40,164 27,387
Bonificaciton por desahucio — beneficios por terminacion 37,749 25,683 14,570
96,404 65,847 41,957

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(US Ddélares)
(Reexpresado
Nota 3)

Saldo al principio del afio 40,164 27,387

Costo laboral por servicio 17,318 13,171

Costo financiero 2,283 1,566
Reversion de reservas trabajadores salidos (1,110) (1,960)

Saldo al fin del afio 58,655 40,164

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente dc obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(US Dolares)
{Reexpresado
Nota 3)

Saldo al principio del afio 25,683 14,570

Coslo laboral por servicio 11,134 10,806

Coslo financicro 1,468 1,005
Reversion de reservas trabajadores salidos (536) (698)

Saldo al fin del afio 37,749 25,683
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13. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion (continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2012, 2011 y al 1 de Enero

dcl 2011 por un actuario independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
(US Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Costo actual del servicio 28,452 23,977
Costo financiero 3,751 2,571
Reversion de reservas (1,646) (2,658)
30,557 23,890

14. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financicros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y cfectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Uno de los riesgos de mercado que enfrenta es la subida de precios del combustible para
avion denominado JP1, el que estd relacionado a precios internacionales aunque es de
produccion nacional lo distribuye PETROECUADOR, para minimizar el impacto se
compra mayor cantidad de combustible cuando los precios tienden a la baja, aunque es
algo limitado por la capacidad de almacenamiento que existe en las pistas y, ademas por
su evaporacion.
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Para otorgar el crédito, el cliente debe llenar una solicitud de crédito, la documentacion es
revisada por cl departamento de facturacion y cobranzas, una vez aprobado el crédito, el
cliente debe firmar un pagare, las tres primeras ventas se realiza con crédito de veinte y un
dia. ‘

Se trata de mimimizar el riesgo mediante la seleccion de clientes, los jefes de zona realizan
el cobro de facturas y si existen mas de tres facturas y no han realizado la entrega de
cheques no se presta el servicio.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia para prestar el servicio de fumigacion compra de contado aceite agricola y
combustible. La compra de repuestos para aviones en el exterior es de sesenta dias; se
compra los agroquimicos a una de las rclacionadas con crédito de noventa dias, tratando
de cobrar dentro de este lapso de tiempo. Para cancelar las obligaciones no se realiza
sobregiros, los préstamos obtenidos han sido destinados para inversiones cancelando las
cuotas correspondientes. ‘

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

15. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 273.720 participaciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.00.

Mediante acta extraordinaria de Junta General de Accionistas del 9 de Noviembre del 2012,
se aprobo el aumento de capital de la Compaiiia en US$598,250 (US$418,890 en el 2011),
mediante capitalizacion de utilidades retenidas por US$598,203 (US$418,870 en el 2011) y
aporte numerario por US$47 (US$20 cn cl 2011). La escritura publica correspondiente fue
inscrita en el registro mercantil el 20 de Diciembre del 2012.

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas de US$311,416 y US$421,245, respectivamente, resultantes de la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES.
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16. Gastos de Venta

Los gastos de venta consisten de lo siguiente:

2012 2011
{US Délares)
{Reexpresado
Nota 3)
Comisiones 1,454 528,992
Sueldos y beneficios - 11,750
Publicidad y propaganda 50,559 23,837
Otros 19,376 29,672
Provision por cuentas incobrables 17,248 -

88,637 594,251

17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Délares) -
(Reexpresado
Nota 3)

Sueldos . 263,223 215,451
Gastos RISE 173,420 116,765
Bencflicios sociales 97,800 78,396
Honorarios profesionales 27,414 60,231
Impuestos a la salida de dividas 38,200 40,273
Impuesto y contribuciones 25,137 37,452
Seguro . ’ 23,968 25,399
Depreciaciones 19,004 21,052
Amortizaciones 16,788 16,788
Servicios basicos 11,345 15,810
Guardiania 15,016 15,473
Arriendos 11,886 11,966
Mantenimiento y reparacion 3,605 2,060
Bonificaciones 78,276 -
Otros 372,844 225,819

1,177,926 882,935

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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