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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ 
FUMIPALMA S.A. 

  

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AUDITADOS POR EL AÑO TERMINADO 

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta General de Accionistas de 
FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

l. 

  

He auditado el balance general adjunto de FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ 
FUMIPALMA S.A., al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de 
resultados, evolución del patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañía. Mí responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
basados en la auditoria efectuada. 

He efectuado la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en 
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener 
razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas 
presentaciones significativas. Una auditoría incluye el examen, sobre una base de pruebas 
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados 
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las 
estimaciones significativas hechas por la gerencia, así como evaluar la presentación de los 
estados financieros en su conjunto. Consideré que la auditoria realizada proporciona una 
base razonable para mí opinión. 

En mí opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de FUMIGADORA PALACIOS 
MARQUEZ FUMIPALMA S.A., al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus 

operaciones y el flujo de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 

El informe de los estados financieros al 31 de diciembre del 2004, fue preparado de 
acuerdo a lo dispuesto en la NEA No. 25 y a la NEC No. 1, la cual indica que los 
informes de auditoria sobre los estados financieros deben presentarse comparativamente, 
por el periodo auditado año 2004 y el precedente año 2003, 
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Guayaquil, abril 11 del 2005
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos e impuestos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y 
EQUIPOS, NETOS 

CARGOS DIFERIDOS 

TOTAL 

PASIVO __ Y 
ACCIONISTAS 

PATRIMONIO _ DE 

PASIVO CORRIENTE: 

Sobregiro Contable 
Cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Obligaciones acumuladas por pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PRESTAMO DEL EXTERIOR 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Utilidad del ejercicio, neta 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

UM 
0
)
 h

n 

12 

13 

14 
  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

38.442 4.544 
1.366.489 802.414 
296.113 204.454 
49.913 44.920 

1.750.957 1.056.332 

372.160 321.838 
168.241 139.250 

2.291358 1.517.420 

29.325 9.405 
1.356.905 1.386.700 

28.224 2.115 
23.842 2.036 

1.438.296 1.400.256 

700.000 0 

2.000 2.000 
1.000 1.000 

83.429 34.148 
66.633 80.016 

153,062 117.164 

2,291,358 1,517,420 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

INGRESOS 

Ventas de insecticidas — fertilizantes y otros, neto 
Servicios de fumigación 
Otros ingresos 

Total 

COSTO Y GASTOS 

Costo de ventas — Costos operativos 
Gastos administrativos 

Gastos de ventas 

Otros egresos 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

14 

14 

14 

14 

  

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

2.235.766 1.697.689 
1.170.986 696.056 
144.490 79.165 

3.551.242 2.472.910 

3.341.228 2.326.983 
70.911 34,199 
39.360 23.584 
3.664 8.128 

3.455.163 2.392.894 

96.079 80.016 

14.666) ( 12.718) 

14.780) (18.017)   
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

Capital Reserva Resultados Utilidad del Total 

Social Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio 
(US dólares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2002 2.000 1.000 53.351 0 56.351 

Pago Participación trabajadores (2002) ( 7.946) ( 7.946) 

Compensación Impuesto a la renta ( 11257) ( 11.257) 

(2002) 

Utilidad del ejercicio, bruta (año 2003 ) 80.016 80.016 

Saldos a diciembre 31 del 2003 —2.000  __1.000 114.164 0 117,164 

Pago Participación trabajadores año ( 12.713) ( 12.718) 

2003 

Pago Impuesto a la renta año 2003 ( 18.017) (18.017) 

Utilidad del ejercicio año 2004, neta 0 66.633 66.633 

Saldos a diciembre 31 del 2004 2.000 1.000 83,429 66,633 153,062 

Ver notas a los estados financieros 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes y otros 3.152.303 1.833.639 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2.766.277) (1.787.430) 

Efectivo provisto por actividades de operación 386.026 46.209 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Mejoras en edificio (145.032) 0 
Adquisición de activos fijos (_176.361) (_ 24.821) 

Efectivo utilizado por actividades de inversión 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Pago de participación a empleados e impuesto a la renta, 2003 

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento 

Aumento neto en caja y bancos 
Caja y bancos al inicio del año 

Caja y bancos al final de los años 2004 y 2003 

Ver notas a los estados financieros 

(_321.393) (_ 24.821) 

(30.735) (18.500) 

(30.735 ) (18.500 ) 

33.898 2.888 
4.544 1.656 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN POR LOS ANOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LOS RESULTADOS 
DE LOS EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Servicios de fumigación, provisión 
Participación a empleados 
Impuesto a la renta 
Amortizaciones de motores 
Beneficios sociales, provisión 

Depreciación y provisión de cuentas incobrables 

Total 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumentos en cuentas por cobrar 
Aumentos (disminución) en inventarios 
Aumento en gastos e impuestos anticipados 
Aumento en cargos diferidos 
Aumentos en cuentas por pagar y sobregiro contable 

Aumento (disminución) en impuestos por pagar 
Disminución en obligaciones acumuladas por pagar, neto 

Total 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

66.633 80.016 

497.280 0 

14.666 0 
14.780 0 

116.041 0 
19.730 0 

129.316 118.196 

858.446 198.212 

(392.800) (600.713) 
(91.659) 29.459 

(4.993) (255) 
0 (35.487) 

3.513 470.155 

26.109 ( 564) 
(12.590) (14.598) 

(472.420) (152.003) 

386.026 46.209 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A.- (La Compañía) fue 

constituida el 19 de agosto de 1998 en la ciudad de Machala, capital de la Provincia de 
El Oro, República del Ecuador e inscrita en el registro Mercantil en octubre 5 del año 
en mención ,con un capital de diez millones de sucres equivalentes a US$ 400,00 ; 

Adicionalmente mediante reformas de estatutos incrementó su capital a US$ 2.000,00 . 
Su actividad principal es dedicarse a prestar servicios de fumigación aérea en todo tipo 
de plantaciones de ciclo corto o largo, principalmente en las de banano, además de otras 
actividades relacionadas con el sector agrícola. 

Las políticas de contabilidad más importantes se resumen a continuación: 

Bases de presentación.- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compañía mantuvo sus registros 
contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo año en US dólares, de acuerdo 
con normas ecuatorianas de contabilidad NEC”s, y resoluciones emitidas y autorizadas por 
Superintendencia de Compañías y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su reglamento de aplicación los cuales son utilizados en la preparación 
de los estados financieros. 

La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las normas 
ecuatorianas e internaciones de contabilidad, consiste en que la corrección monetaria de los 
estados financieros no es integral, pues solamente se aplicó al balance general hasta marzo 
31 del 2000. 

Conversión de estados financieros de sucres a US dólares.- Mediante Resolución No. SB- 
SC-SRI-01 de abril 13 del 2000, fue aprobada la norma ecuatoriana de contabilidad — NEC 
— 17 “Conversión de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de 
dolarización”, el mismo que consiste en que los saldos de los estados financieros al 31 de 
marzo del 2000 sean ajustados por: a) ajuste integral de inflación por el índice de 32,81% 
al 31 de marzo del 2000; b) índice especial de corrección de brechas positivas y negativas 
al 31 de diciembre de 1999 y 31 de marzo del 2000; c) conversión del balance general y 
estados de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1,00, con lo cual se obtendrá 
los saldos de los estados financieros convertidos a dólares de Estados Unidos de América, 

los mismos que serán la base para iniciar la contabilidad en US dólares. 

Los ajustes integrales de inflación (a) y corrección de brechas negativas (b) fueron 
registrados en el estado de resultados en la cuenta “resultado por exposición a la inflación - 
RET” y los ajustes de corrección de brechas positivas (b) en el patrimonio en la cuenta 
reexpresión monetaria. 

Cuentas por cobrar.- Están registradas principalmente al valor de los servicios facturados 
por fumigación - venta de insecticidas y fertilizantes a clientes y compañía relacionadas 

Ciaegpa y Camdes. Dichos valores son recuperados a corto plazo.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Inventarios.- Los materiales tales como repuestos, aceites, insecticidas y fertilizantes que 
se utilizan para el manejo de las naves y el proceso de fumigación en las plantaciones, 
están valorados al costo promedio y al 31 de diciembre del 2004 el costo no excede el 
valor del mercado. 

Activos fijos.- Están contabilizados al costo más ajustes por corrección monetaria hasta 
marzo 31 del 2000, al costo de adquisición las adiciones a partir del abril del 2000, los 
pagos por mantenimiento son cargados a gastos. El costo de los activos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas (% 

Edificios 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos aéreos 5 
Maquinarias y equipos 10 
Vehículos 20 
Equipos de computación 33,33 

Cuentas por pagar.- Están registradas principalmente al valor pendiente de pago por la 
compra de insecticidas - fertilizantes y préstamos recibidos por compañías 
relacionadas.; adicionalmente facturas pendientes de pago ya sea con otros proveedores 
de bienes - servicios . 

Sobregiro contable .- Están registrada principalmente, los cheques girados y no 
cobrados de las cuentas bancarias de la compañía al 31 de diciembre del 2004 los 
mismos que han sido cancelados en las primeras semanas de enero del 2005. 

Reserva Legal.- La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la 
utilidad neta, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta 
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

Impuesto a la renta .- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 quedó 
establecida la tarifa del 25% para todas las sociedades en general, con excepción de la 
reinversión de las utilidades que se utilizan el 15 y 25%. 

Participación a trabajadores.- De acuerdo con disposición del Código de Trabajo la 
compañía distribuye el 15% de la utilidad anual.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

10 

  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la 
moneda ecuatoriana según lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del área 
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue: 

  

  

  

  

Año Inflación 

() 
2000 (con estados financieros dolarizados) 91,00 

2001 (con estados financieros dolarizados) 17,00 
2002 (con estados financieros dolarizados) 12,00 
2003 (con estados financieros dolarizados) 4,40 
2004 (con estados financieros dolarizados) 2 

CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 
(US dólares) 

31/12/2004 31/12/2003 

Caja Chica 256 256 
Bancos 38.186 4.288 

Total 38,442 4,544 

CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidos como sigue: 
(US dólares) 

31/12/2004 31/12/2003 

Clientes 410.019 476.281 
Compañías relacionadas 753.930 288.729 
Accionistas 2.149 2.149 
Empleados 46.356 35.271 
Anticipos y varios deudores 165.996 8.668 
Sub-total 1.378.450 811.098 

(-) Provisión cuentas incobrables (11.961) (8.684 ) 
Total 1.366.489 $02.414 

Clientes, corresponde a facturas pendientes de cobro por venta de insumos — fertilizantes y 

servicios de fumigación mediante crédito a corto plazo.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A.. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

3. CUENTAS POR COBRAR (Continuación): 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas no generan interés y no tienen fecha de 
vencimiento, al 31 de diciembre del 2004 están constituidas como sigue: Ciaegpa Cia. 
Ltda..( US$ 742.194), Copalfra S.A. (US$ 6.024) ; Fertipalma Cia. Ltda.. (US$ 2.021) ; 
Palmar Pasaje (US $ 428) ; Prado y Cia. (US$ 1.600) , Epi US ($1.541) , Palmaplast Cia. 
Ltda.. (US $122) 

Empleados, corresponde a anticipos entregados a empleados e incluye principalmente plan 
vehículos de los señores: Ing. Oscar Muñoz, Sr. Fausto Rodríguez y Ing. Carlos Macías 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante el periodo 2004 es como 
sigue: 

  

  

(US Dólares) 
Saldo a diciembre 31 del 2003 8.684 

Provisión periodo 2004 3.277 

Saldo a diciembre 31 del 2004 11.961 

INVENTARIOS 

A131 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidos como sigue: 

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Importaciones en Transito 11.150 0 
Aceites, insecticidas y fertilizantes 121.978 121.241 
Repuestos y accesorios 162.985 83.213 

Total 296.113 204,454 

En ambos casos el inventario se encuentra valorado al costo promedio y al 31 de diciembre 
del 2004 el costo no excede el valor del mercado. 

GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 

A131 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Retenciones en la fuente 22.128 17.889 
Seguros pagados por anticipados 27.785 27.031 

Total 49,913 44.920 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

12 

  

6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y E 

Durante el año 2003, el movimiento del costo y depreciación acumulada de los activos 
fijos fue como sigue: 

  

UIPOS, NETO 

      

  

Saldos Movimientos Saldos 
enero 1,2003 Adiciones Transferencia dic. 31, 2003 

o... (US dólares) . . . . 

Edificios 20.704 15.873 36.577 
Maquinarias y equipos 34.080 2.463 36.543 
Equipos aéreos 356.879 356.879 
Equipos de computación 68.427 21.129 89.556 
Equipos de comunicación 5.319 1.031 6.350 
Vehículos 57.692 57.692 
Instalaciones 1.254 1.254 
Muebles y enseres 3.947 198 4.145 
Construcciones en curso 15.873 0 (15.873) 0 

Subtotal 564.175 24.821 0 588.996 
(-) Depreciación acumulada  (_ 154.402) (_ 112.756) 0 (__ 267.158) 

Total 409,773 (_87.935) 0 321,838 

A continuación detallamos el movimiento de las cuentas correspondiente al período 2004: 
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Saldos Saldos 
enero 1,2004 Adiciones dic. 31, 2004 

o (US dólares) ....... 

Edificios 36.577 36.577 
Maquinarias y equipos 36.543 36.543 
Equipos aéreos 356.879 69.342 426.221 
Equipos de computación 89.556 36.262 125.818 
Equipos de comunicación 6.350 7.602 13.952 
Vehículos 57.692 57.692 
Instalaciones 1.254 1.254 
Muebles y enseres 4.145 63.155 67.300 

Subtotal 588.996 176.361 765.357 
(-) Depreciación acumulada (__267.158) (_ 126.039) (393.197) 

Total 321,838 50.322 372.160 

En el año 2004 se adquirió equipo aéreo de avioneta de fumigación y se efectuaron adquisiciones de 
equipos de computación para las nuevas instalaciones de la compañía. 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

7. CARGOS DIFERIDOS 

J
D
)
 

3
)
3
)
3
)
)
5
)
)
)
 

O 
O 
S
S
 

O 
) 

A131 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidos como sigue: 

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Repuestos — Motores de avionetas 161.940 161.940 
Mejoras en Edificio 145.032 0 
Sub-total 306.972 161.940 

(- ) Amortización Acumulada (138.731) (22.690) 

Total 168.241 139.250 

Repuestos — Motores de avionetas, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a la 
adquisición de tres motores de avionetas en los años 2002 y 2003, amortizables de acuerdo 
al número de horas que utiliza mensualmente la aeronave, teniendo en base a esas 
consideraciones técnicas una vida útil aproximada de año y medio. 

Mejoras en Edificio, están constituidas por inversión en obras de construcción de 
inmueble de las nuevas oficinas de la compañía efectuadas en el año 2004, el mencionado 
inmueble fue construido en las instalaciones de la compañía relacionada Cipal S.A. y se 
amortizará de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario al 20% anual a partir del año 
2005. 

SOBREGIRO CONTABLE 

A131 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Banco de Machala Cta. Cte. No. 11103672 29.325 9.405 

Total 29,325 9,405 

Al 31 de diciembre del 2004 , corresponde a cheques girados y no cobrados , los mismos 
que fueron cancelados en las primeras semanas de enero del 2005.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

9. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 

  

  

  

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Proveedores locales 
Ecuaquímica 104.936 147.665 
Basf Ecuatoriana S.A. 63.567 125.451 
Agripac S.A. 3.563 58.297 
Agro-Far Cia. Ltda. 0 14.981 
Bayer 147.664 167.236 
Guelfi 7.969 16.475 
Río Guayas Cía de Seguro 10.864 15.937 
UAP Ecuador S.A. 13.734 13.734 
Importadora Agrícola del Monte 833 20.541 
Incoagro Cia. Ltda. 26.421 36.828 
Corporación Agrícola Copa 0 10.692 
Aerofumigadora Fumisandra S.A. 0 10.511 

Sercasa S.A. 21.542 11.646 
Proveedores del exterior: Airparts Company Inc 0 3.861 
Proveedores de bienes y servicios menores 53.615 46.354 
Sub - total 454.708 700.209 

Compañías relacionadas 
Agrocomercio Palmar Cia. Ltda.. 0 208.828 
Cipal S.A. 138.875 
Agripalma é Cia. 1.334 1.334 
Fertipalma 26.876 26.876 
Palmaplast Cia. Ltda. 7.482 8.446 
EPI Cia. Ltda.. 500 822 
Copaltfra S.A. 1.082 0 
Camdes S.A. 671.832 0 
Sub — total 847.981 246.306 

Accionistas 
Ing. Danilo Palacios 0 394.210 
Ing. Darwin Palacios 54.216 45.975 
Sub — total 54.216 440.185 

Total 1,356.90 1.386.700 

Proveedores locales, corresponde principalmente a facturas pendiente de pago por compras 

insecticidas — fertilizantes, aceites y gasolina. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas no generan interés y no tienen 
fecha de vencimiento. 
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

10. IMPUESTOS POR PAGAR 

11. 

12. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Impuesto a la Renta 14.780 0 
Retenciones en la fuente 12.648 2.019 

Retenciones de Iva 796 9%6 

Total 28.224 2.115 

OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, están constituidas como sigue: 

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Participación de trabajadores (Incluye participación 15.503 0 
de trabajadores año 2001 US $837,2) 
Beneficios sociales 3.388 837 
IESS 4.951 1.199 

Total 23,842 2,036 

El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue: 
(US dólares) 

31/12/2004 31/12/2003 

Saldos iniciales al 31 de diciembre de 2003 837 378 
Provisiones 19.730 22,544 
Pagos (17.179) (_22.085) 

Saldos finales al 31 de diciembre del 2004 3.388 837 

PRESTAMO DEL EXTERIOR 

Al 31 de diciembre del 2004, esta constituida por obligación con la compañía Agro Baltic 
Ltd. Inc. domicilada en Panama , cuya fecha de concesión fue enero 2 del 2004 y 
vencimiento en enero del 2008, a un plazo de cinco años, pagadero al vencimiento con una 
tasa de interes del 12% anual, la obligación mencionada se encuentra garantizada mediante 
pagare suscrito entre la compañía del exterior y Fumipalma S.A.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

13, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Compañía es de US$. 2.000,00 
compuesto por 50 mil acciones de US$ 0.04 cada una. 

Número de Porcentaje 
acciones (%) (US dólares) 

Ing. Danilo Palacios M. 10.000 20 400,00 
Ing. Darwin Palacios M. 10.000 20 400,00 
Econ. Jorge Palacios M. 10.000 20 400,00 
Sr. Euclídes Palacios P. 10.000 20 400,00 
Leda. Jenny Palacios M. 10.000 20 400,00 

Total 50.000 —100,00 2.000,00 

14. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuración de las bases 
imponibles para el cálculo de participación a trabajadores e impuesto a la renta de los 
años 2004 y 2003, fue determinada como sigue: 

  

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

Utilidad del ejercicio, bruta (A) 96.079 80.016 
(+ ) Gastos no deducibles 1.697 4.771 
Base imponible para participación de trabajadores 97.776 84.787 
15% participación a trabajadores (B) (14.666) (12.718) 

Base Imponible para impuesto a la renta 83.110 72.069 
c..... 2004....... 

Valor a Reinvertir US $ 59.968,60 15% 8.995 0 
Saldo de base imponible US $ 23.140,90 25% 5.785 0 
Impuesto a la renta causado (25% para el año 2003) (CO) (14.780) (18.017) 

Utilidad neta (A-B-C) 66,633 49.281 

A la fecha de emisión de este informe ,las declaraciones de impuesto a la renta de la 
Compañía no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio de Rentas 
Internas) .
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15. 

16. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las principales transacciones y saldos con partes 
relacionadas están constituidas como sigue: 

Cuentas por cobrar (nota 3): 
Compañías relacionadas 

Ciaegpa Cia. Ltda.. 
Copalfra S.A. 
Fertipalma C. Ltda. 
EPI C. Ltda. 
Palmar ( Pasaje ) 
Prado y Cia. 
Palmaplast C. Ltda. 

Accionistas 
Sr. Euclides Palacios P. 
Ing. Darwin Palacios M. 

Cuentas por pagar (nota 9): 
Compañías relacionadas 
Agrocomercio Palmar Cia. Ltda. 
Cipal S.A. 
Agripalma é: Cia. 
Fertipalma C. Ltda. 
Palmaplast C. Ltda. 
EPI C. Ltda. 
Copaltfra S.A. 
Camdes S.A. 
Ing. Danilo Palacios M. 
Ing. Darwin Palacios M. 

Venta de servicios de fumigación 

Ciaegpa C. Ltda 
Camdes 

  

(US dólares) 
31/12/2004 31/12/2003 

742.194 0 
6.024 0 
2.021 2.439 
1.541 1.541 
428 428 

1.600 0 
122 42 

400 400 
1.749 1.749 

0 208.828 
138.875 0 

1.334 1.334 
26.876 26.876 
7.482 8.446 

500 822 

1.082 0 
671.832 0 

0 394.210 
54.216 45.975 

663.486 510.726 
497.280 0 

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No. 02.Q.IC1.012 de julio 18 del 2002, 

efectuamos las siguientes revelaciones: 

Activo, pasivo y contingente.- No existen al 31 de diciembre del 2004 y 2003. 

Saldos y transacciones con compañías relacionadas.- Reportadas en la nota 3 y 9.
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FUMIGADORA PALACIOS MARQUEZ FUMIPALMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
  

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
(Continuación) 

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados financieros) 
y abril 11 del 2005 (fecha de culminación de la auditoria), no han existido eventos 
importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros. 

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Se ha realizado seguimiento a 
informe de control interno por la auditoria del año 2003, encontrando que si se han 
implementados las recomendaciones. 

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal 
razón no están reveladas. 

 


