Informe de Gerente del Ejercicio Econdmico 2017

INFORME LABORES GERENTE DE LA EMPRESA COMPANIA MINERA VALAREZO
COMIVARIYV S.A., DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2017

A LOS SENORES MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De acuerdo a lo estipulado en la Ley de Compaiias procedo a dar el Informe Anual de Gestion, asi
como la Situacion Financiera y Situacion Economica de la COMPANIA MINERA VALAREZO
COMIVARIV S.A., correspondiente al periodo economico 2017 que comprende desde el 1 de Enero
del 2017 al 31 de Diciembre del 2017.

En cumplimiento a lo estipulado en los articulos 20 literal (a), articulo 231 literal (2) y articulo 289
de la Ley de Companias en vigencia y segiin lo dispuesto en el estatuto de la compania me permito
dar a conocer a ustedes la Gestion realizada en el presente periodo 2017, asi como dar a conocer la
Situacion Financiera y Economica de la COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

El juego completo de estados financieros del ejercicio economico 2017 fue preparado bajo las NIIF
para las Pymes y comprende:

1) Un Estado de Situacion Financiera;

2) Un Estado del Resultado y otro de Resultado Integral;
3) Un Estado de Cambios en el Patrimonio;

4) Un Estado de Flujos de Efectivo;

5) Notas a los Estados Financieros;

6) Informe de Auditoria Externa

DE LA GESTION

La administracion de la compania en el periodo ha cumplido con lo estipulado en el art. 256 de la Ley

de Compatfifas.

La produccion disminuyo en relacion del 2016 como se aprecia en el estado de resultados integrales
adjuntos y las notas; como se evidencia existe una disminucion del 52% en las ventas netas, como
resultado del estado de excepcion en el distrito minero Zaruma-Portovelo.

Se cumplio con el Inventario y valoracion de los Activos Fijos de la compania en el periodo 2017;
elaborado un perito calificado por la Superintendencia de Compaiias, todos estos cambios se detallan
en las siguientes lineas.

SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA DE LA COMPANIA

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2017 reflejan que los activos totales tuvieron un
decrecimiento del 7.42% y pasaron de Activos Totales de US$ 2.941.977 a US$ 2.723.729; el total
de Pasivos tuvo un decrecimiento del 23,59% y paso de un Pasivo de US$ 2.191.172 a USS$
1.674.374 y el Patrimonio Neto paso de US$ 750.804 a un Patrimonio Neto de USS$ 1.049.354
reflejando un crecimiento del 28.45% frente al 2016.

Se actualiza los valores por concepto de revaltio de los activos fijos al 31 de diciembre del 2017;
Inmuebles (Revalio) $ 39.329.54; Maquinaria, equipo (Revaltio) § 725.225.92; (-) Depreciacion
Acumulada (Revaltio) -289.912.29; Superavit por Revaluacion de Propiedades, Panta y Equipo
474.643,17.
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La Liquidez de la compania es de: 0,52; esto refleja que por cada dolar de deuda a corto plazo la
compania solo posee cincuenta y dos centavos para cubrir las deudas a corto plazo.

La solvencia de la compaiiia refleja un indice de 1,63; lo que demuestra que por cada dolar de deuda
total la compania cuenta con $1,63 dolares para cubrir sus deudas.

La rentabilidad del periodo no se refleja porque la Utilidad Neta es negativa; se uso el derecho del

crédito tributario al costo; lo que aumento los costos totales y se obtuvo una perdida.
Los resultados del periodo econémico 2017 se detallan a continuacion:

Los ingresos totales alcanzaron § 1.479.339.91, divididas en Ventas por Exportaciones Netas por $
1.461.331.80; Prestaciones Locales de Servicios por § 17.982.00 y rendimientos financieros por una
cuenta de ahorros por § 26.11; los Costos y Gastos totales por § 1.634.723.75, como resultado
teniendo una perdida bruta $ (155.383.84); que luego de la deduccion de Participacion de
Trabajadores, el gasto por impuesto a las ganancias (impuesto a la renta mas el impuesto diferido),
mas gastos no deducibles; nos da como resultado la utilidad neta de § 123.939.61.

La empresa mantiene un convenio de pagos con el IESS de las obligaciones sociales de los empleados
P pag g P )
por lo tanto cumplio con todas la obligaciones tributarias, patronales y societarias, a los diferentes

organismos de control, segiin lo contemplado en las diferentes normas.

Sugiero sefiores accionistas que la Perdida del Ejercicio sea adsorbida con la cuenta Reserva
Facultativas en el periodo 2018.

Recomiendo a ustedes sehores accionistas para el ano 2018 los siguientes puntos:

a) Seguir aumentando la produccion de material en las minas.
b) Adquirir nuevas Areas Mineras para explotacion de recursos auriferos.

¢) Realizar inversiones tanto en la exploracion y explotacion de las areas mineras

Es todo cuanto tengo que informar y a su vez desear el mejor de los exitos a la empresa para que siga
creciendo y creando fuentes de trabajo para el bienestar del pais.

Portovelo, 20 de febrero del 2017.

Atentamente,
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Sr. Wal‘ter{F. \lalarezo Rivera
Gerente General
AREZO COMIVARIV S.A.
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