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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de

COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S A
Guaynsgaid, 30 de Mayo del 2018

Informe sobre ia apditoria a fox estados financieros

Opinidn

He auditado los estados de situacin financiera de COMPARIA MINERA VALAREZO
COMIVARIV S, A, (la compaiiin), al 31 de diciembre del 2017, y los comespondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patimonio de los secionistas v de flujos de efectivo por el
ano lenminado en esa fecha, ssl como 1as notas exphicativas de los estados financieros, que mcluyen
i resumen de las polincas contables significativas (en adelante estados financieros).

En nuestra opiniés los estados financieros de COMPANIA MINFERA VALAREZO
COMIVARIV S A | presentan razonablemente, en todos los sspectos matenales, la situaciim
finaniciers de COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV 8, A, sl 31 de diciembre del
2017 y ol desempefio de sus operaciones ¥ sus fujos por ol afo tenmmado en csa fecha, Jde
conformudad con lss Nonmes Intemacionales de Informacidn Financiena pama Pequeiizs y Medianas
Entidades (NIIF para las Pvines).

Fundamentos de Opinidn

Nuestro examen de auditona fue efectusdo de acuerdo con las Naimas Internsciones de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas 22 describen mis adelante en In
secoidn “Responsabilidad del auditor en relacidm con Ja auditena de los estados Gnanciercs™ de
nuestro mforme.

Somos mdependientss de COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIY S A, | de acuerdo
con el Codigo de ética para Profesionales de Contahilidad emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionsles de Etica pars Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) jumo con los
requennpentos de $ica que son aplicables a ouestra auditona de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de érica de scuerdo con esos requenmientos y con e
codigo de énca de TESBA. Consdermmos gue la evidencia de anditoria que hemos obtemdo
o cions una base suficientc y adecanda pars missta opmidn.
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Responsabifidad de la Administracién de la Compadiia por los estados finsncieres

La Admmistrscion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonsble de los
estados financieros de scuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera para las
m;mmtmmhmlmmmdmu
implementacion y €l mantenimiento de controles infemos relevantes para la prepamcion y
presentacion razomable de los estados financieros que no estén afectados por disiorsiones
significativis, sean éstas cansadas por fraude o emror, mediante la seleccidn v aplicaciin de polincas
comtables apropiadas v b elaboracidn de estimaciopes contables razongbles de acuerdo con las

Responsabitidad del Auditor en relacidn con Ia anditoria de los estados financieros

Las objetivos de nuestra suditonia son obtener ura segundad razomable de 51 los estados financieros
en Su conjunto estin libres de amorces materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un mforme de
auditoria que incloys nuestra opinion. Seguridad mzonable e$ un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que ima auditonia reslizads de confonmidad con las Normas Internacionales de Auditona
detecte siempre tm emor material cuando existe. Los emmores mateniales pueden deberse » fraude o sror
v so consideran maienales si, individualmente o en su conjunto, podrin mronablemente imflmr en las
decisiones econémicas gue 1os usunrios loman basindose en los estados fimancieros.

Como parie de una auditona de conformidad con las Nommas Intemacionales de Auditaria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantencmos una actimd de escepticismo profesicnal duwrante
toda la suditoma  Ademnas como parte de nuestra auditona también:

o  |dentificamos y valormmaos los resgos de incomreccian matenial on los estados Bnimcicros,
debnida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoris pars responder
a dichos nesgos y obtenemos evidencia de suditoria suficiente v adecoada para
propoarcionsr uma buse para nucstra opmion El nesgo de po detectar una moorreccion
matenial debida s frande es mis elevado que en el caso de une mcorreccidm debida o enor,
va que e fmsude puede unplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manilestaciones miencionadamenie emrdneas, o elusion del control intermo,

e Obtenemos conouiniento del control mierno relevante para Ia ruditoria con ¢l fin de disefar
procedinsentos de auditoria que sean adecuados on funcidn de las circunstancias, v no con
la finahidad de expresar uns opimdn sobie ln eficacia del control miemo de lu compaiia

¢  Evaluamos 1n adecusidn de las politicas contables aplicadas y la mzonatihdad de las
esnmacianes contables y la correspondiente informacitn revetada por la direcadn
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¢ Concluimos sobre lo adecusdo de unlizar, por parte de los Adminismadores, la base
contable de aopresa en fimcionamiento y, basindonos en la evidencia de suditoria
obtemida, conclutmos sobre la existencia, o no, de una inceridumbre matenial relacionada
com hechos 0 con condiciones que pueden generar dudas sigmificativas sobre la capacidad
de la compailis para continuar como empress en funcionamisnto. Si concluimos que existe
una incermdumbre matersal, se nos requuere llamar Ia atencién en Auesiro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, 2t
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiaidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida basm la fecha de nuestro informe de
anditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pusden ser causa de que |a compaiiia
dege de ser uma smpresa on fimcionauuanto.

* Evaluamos la presentaciém global, la estuctura y el contenido de los estados financieros,
inchuda la informacion revelada, y si los sstados finsncieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen preseniacion razanable.

Comumecamos con los responsables de la compafiln COMPANIA MINERA VALAREZO
COMIVARIV S A.  en relacion con, entre oirns cuestiones, &l alcance v ¢l momento de
realizacion de la auditoria plamificados y los ballazgos sigmficativos de ls amditoria, asl como
cualquier deficiencia significativa del control nterno que identificamos en el transcurso de la
auditoria

También proporcionamos 8 los responsables de la compafila una declaracion de que hemos
cumphido con les requenmuentos de éuca aplicables en relacion con la independencia, y
comunicado con elios ncerca de todas lns relaciones y demas cussnones de las que se puede esperar
razrmablemente  puedan afectar & nuestm ndependencin ¥y, cuando sea splicable. las
comrespondientes salvaguardss. Entre las cuestiones que han sido objeto de comumencion con los
respossables del gobiemo de fa entidad, determinamos Ins que ban sido de mayor significatividad
en lan muditonia de los estados fimancieros del periodo actual y que son, en consecuenciy, las
cucstiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nucstro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglameniarias prohiban revelar publicamentz la cuestién ¢, en
cifcunstancias exiremadamente poco frecuentes, detenmminamos que una cusstion no se deberia
comumcar en nuestro mforme porque cabe razonablemente esperar que las comsecuencias adversas
de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de ln misma

Informe sabre otros requerimicntos legales v reglamentarios:

El informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones mbutarias exigido por &l amiculo 102 de la Ley
Orgémea de Regmen Tobutano lotemo v el ameulo 279 del Reglamento de Aplicacidn a la Ley
Organica de régimen Trnbatano |steme por el afo tenminado al 31 de diciembre del 201 7, serd emitido
por separado. Con respecto sobre los actos iegales, frandes, abusos de confiauza, y otras
mregulandades durante el examen de anditona, requendo por e aticulo |8 del Reglamento sobre
Auditona Externa expedido por 1a Supenntendencia de Compefifas, Valores vy Seguros madiante
resolucidn No S(TS-[NE-DNEDN-E!B-GIL publicado en el Registro Oficial No 879 del 11 de
noviembre del 2016, mamfesismos que en & oamen de auditonn reatizado a los estados finanoe os
dz COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S A, por el afio terminado ef 31 de




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.
Estado de Situncién Financlera Separado

Al 31 de diciembre 2017 v 2016

(En délares de los E.U.A.)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes 6 812,971 1.585.598
Impuestos Corrientes 7 360 194,230
Inveniarios 9 873.231 487 608
Total Activos Camicntes 1.686.562 2.267.436
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipos neto 10 1.034.310 671.367
Activos Intangibles 1 2858 1175
Total Activos No Corrientes 1.037 168 674.542
Total 2,723,729 2,941,078

'Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.
Estado de Sitnacién Financiera Separado

A131 de diciembre 2017 y 2016
(En délares de los E.U.A.)

EASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores
Obligaciones por beneficios definidos

Obligaciones con 1s Administncion Tributaria

Ohligaciones con el [ESS
Anticipos Clientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficiox definidos
Total pasives no cormientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados

Adopeitn por Primera Vez de las NITF
C(itros resultados Intcgrales

Utilidad del Ejercicio

Perdida de! cjercicio

Total patrimonio

Total Masivos y Patromonio
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Las nutas explicativas anexas som parie integranie de los estudos financieros

Notas 2017 2016
12 521,874 937.107
13 76.706 90.294
7 23.908 57.020
14 £9.434 31.296
12 £97 345 1.008.676
1.609.267 2.124.393
13 65.108 66.780
65.108 66,780
1.674.375 2191173
151 45,000 45.000
A 298,920 284,445
133 102,173 .
15.4 289.825 333.835
153 499.974 19.048
16 = 68.4%6
i6 (186.538) :
1.049.355 750,805
2.723.729 1541978
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COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

Estado de Resultados Integrales Separado

Al 31 de diciembre 2017 v 2016

(En délares de los E.U.A)

ingresos Notas _ 2017 2016
lﬂp‘rﬂ:ﬁ{hﬂm 17 1.461.352 3,151,531
Costo de Venta I8 (1445.151) (2845807
Margen Bruto 16.181 305,724
Gastos de Administracion y Ventas 18 (189,286) (190.431)
Otros lngresos (gastos)

Ingresos Financieros 17 26 280
Otros Ingresos 17.982

Gastos Financicros 19 (286) (2.716)
Utilidad o Perdida sntes de Impuestos (155.354) 112,857
15% Participacion Trubajadores L = (16.928)
Impucstos a las Ganancias: (31.154) (27.442)
Corriente 8 31154 27.442
Diferido - -
Udhdad del Eyaroam (186.518) 8,486
Otro resultado Integral; 480.926 16.448
(Granancia por beneficios definidos 6.283 16448
Supersvil por rovatuacion PPE 474.643

Resultado integral del ado S IH.JIF_ = 84.934

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.
Estadoa de Flajos de Efectivo Separade

Al 31 de diclembre 2017 y 2016

(En délares de los EU.A)

Notas 2017 2016
FLUI(OK DE EFECTTVO ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Cobros procedentes de las ventus de bienes y prestacion de servicios 1.479.340 3703929
Pagos a proveedores y empleados por el suministro de bienes y servicios {1.055.395) (2.685.075)
Otros pagos por actividades de operacion (267.539)
Intereses pagnclon (2.T16)
impuestos & las ganancias pagados (31.154)
Otras entradas (salidas) de efectivo 358.097 (7.347)
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de operacién (516.652) 1.008. 791
FLLUIOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERRLON:
Hapa de propicdsd, plema y cquipo 10 55.666 -
Adgquisiciones de propiadades, planta y equipo 10 (796.730) {182.350)
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividedes de inversitn (741.064) (182.330)
FLUIOS DE. EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Superavit por Revaluacion PPE 15,3 474.643 -
Ganancias Actuariales 155 6.283 .
Glosas tributeriss sfios enteriores (54.012) (27.099)
Contribucion Salidaria - (1.794)
Carrecion de Errores adopcion NIIF 10 (44.000) .
Reconocimiento da Ingresos ailod unteriores 102.173 -
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de Financiamiento 485088 (28.897)
Incremento (dismimuciin) aeto de efectivo durante i periodo: (772.628) 797 544
Efectivo al inicio del perindo 1.585.508 TRE.054
Efectrvo al final del perivdo R12.970 1585598
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Las notas explicativas anexas son partc integrante de los estados finuncieros




COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separade
Al 31 de diciembre 2017 y 2016
(En délures de los E.UA)
Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OVERACION:
IEMMM[M}&M’HEWI (158.384) 68.486
EANGNC:SS
Mas cargos » rosulledos que no ropresentan movimsento
de efectivo:
1 5% participacion trabajadores B . 16,929
Impuesto a fus gananciss B (31.154) 27442
Depreciacién y amortizacion BR 526 75.088
Provisioacs actoariales y regaliss mineras 24.121 239.167
Ajustes por partidas distintas al efectivo (Dep. Revaiuo) 289.912
371,406 158626
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 68.837
Otras coentas por cobrar 193,871
Amticipos de proveedores
Inventarios (385.624) 139.421
Ditros activos
Cuentus por pagar comerciales (415.233) 215.103
Cuenlas por pagar (10.577) (1L.774)
Beneficios empleados (3.778) (295910)
Asticipoe de clientes (111.332) 483 560
Impucsion por pagar (17.558)
(732.672) 581.679
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacitn: (316.651) 1.008.791

. j]w,u"i
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Las notas explicativas anexas son parte ntegrante de los estados financieros




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DKL 2017 Y 2016
(En délares de los EJUA)

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compaflia s una empresa ecustorians constituida el 30 de septiembre de 1999 ea la
ciudad de Portovelo, provinca de El Oro, el plazo de duracion es de 50 afios, cuyo
objeto social es el estudio, exploacion, explotacion v comercializacion de minemles
precivsas de cualquier clase.

La Compaiiia no mantiese inversiones en aceiones donde ejerza influencia significativa
sobre otras enfidades por lo que no actis como una entidad controladora, operando
como ung sola unidad de negocios Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores

Durmnte ef afio 2017 y 2016 e 99% y 99.9% de sus ingresos correspondieron a la venta
de concentrado de cobre y oro.

La compaiiia s¢ encuentra regulada y dn cumplimiento i las disposiciones legales y
tributarias de la Supenntendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Intemnas, Ministenio
del Trabayo, Instinito Bcuatoriano de Seguridad Sowal, Agencia de Regulacion y
Control Minero y Mmisteno del Medio Ambiente. Adicionalments cumple con lo
establecido ea los estatutos y disposiciones internas de Ia compafia

1.2 Aspectos juridicos y legales de la Campaiia

La Compafiia manuene los siguientes derechos de concesion minera ¥ aulonzacion
parn operar en la Planta de fundicion y refinacion localizadas en la ciudad de
Partovelo, provincia de E! Om, asi como licencias de operacion v calificacién de
derecho mmero los cuales detallamos a continuacion:

o Auwonzaciim pars lo Jostalacidn y Opericidn de la Planta de Beneficio “Las
Agapitos” CODIGO 390027 otorgada por Ministerio de Recursos Naturales No
Henovables con fecha 14 de diciembre del 2012 ol Sefior José Gerardo Valarezo
Rivera: gueda inscrits en ol Registiv Minero otorgado por ia Agencia de
Regulacion v Contral Minero (ARCOM) ¢! 14 de enero del 2013,

* Contrato de Opescion Mmera No. 2014-07-10-01-PO01806 vtargado por ef sefior
José Germdo Valarezo Rivera (CONTRATANTE) a favor de la COMPANIA
MINERA VALAREZO COMIVARIV 5 A, (CONTRATISTA) representada por i
Sefor Walizr Fernando Valarezo Rivera con el objetn de gue la Compaiia referida
opere v cjecute las fases de beneficio, fundicidn y refimaeiin i las que se refiere el
Articulo 27 lnterales d), ), 1) de la Ley de Mineria, dentro de la Planta de Beneficio
“Los Agapitos™ codigo 390027 de acuerdo en lo establecido en Ia Ley de Mineria y
su Reglamento, la dugacion del presenie nstruments esta dado por ¢l plazo de
vigencia de I Awionzacion de ln Plauts de Beneficio “Los Agapitos™.
incluy¢ndose lus renovaciones que otorgue ¢l Mimsieno Sectorial, que ngen »
partir Je Ia mscripeidn del presente contrato en ¢f Regisro Minero de la Agencia de
Regulacion v Control Minero

i



COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR F1L ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Ea délares de los E1LA.)

1.2 Aspectos juridicos y legales de la Compaiia: Continuacion

Escritura Publica de Contrato de Protocolizacion de Licencia de Comercializacidn
segin “RENOVACION DE LICENCIA DE COMERCIALIZACION DE
SUSTANCIAS MINERALES METALICAS © NO METALICAS" sezmm
Resolucién de Mimisteno de Mineria Nro, MM-VM-CZM-S-E-2015-0051-RM con
fecha 16 d= abnl del 2015, el plazn de renovacion s de 3 (tres) afios. mscrita en ¢l
Registro Minero de ta ARCOM - Agencia de Regulacion y Coatrol Minere-
Machala &l 22 de abnl dei 2015

* Escritura de protocolizacion con fecha 2 de junio del 2010 ¥ que contiene la
CONCESION PARA MINERALES METALICOS para minerales metslicos, a
favor del drea “E| Soroche Unificado™ Ciigo 506, con el niumere CTENTO
OCHENTA Y CINCO (185) repertorio nimero (288) del Registro Minero, de la
COORDINACION DE REGULACION Y CONTROL MINERO MACHALA, de!
29 de sepuembre del 2010, u favor de Galo Vicente Pediafic] (3,57%), CIA ELIPE
S.A. (57.15%), Alberic de Jesis Sanchez (3,57%), Arcenio Efrain Sinchez
(3.57%), Lus Angel Fegoo (3,57%), Marco Vimcio Sanchez (3.5T%), José
Gerardo Valarezo (12,50%), Walter Fernando Valarezo Rivera (12.50%) , el drea
de concesion se encuentra formada pos 32 80 hectareas mineras contiguas, ubicada
en la pamoqualsi PORTOVELO CABECERA CANTONAL, ZARUMA
CABECERA CANTONAL, cantén(es) PORTOVELC ZARUMA. provincta EL
ORO), el plaze de concesion =5 de 21 afios. | meses, 26 dias, contados a partir de la
fecha de inscnpaion en el Régimen Minero comespondiente, el wtular minero
durante In vigencia del mesente titulo estard obligade al pago de palentes de
canservacion, regalias v otras obligaciones tributanas en Ia forma y montos
establecidos en la Ley de Mineria, Reglamento General de la Ley de Mineria y
Reglumento del Régimen Especial de Pequetia Mineris y Mineria Anesanal
respectivaments

Calificacsin de Sujeto de Derecho Mmero otorgada por el Ministerio de Recursos
Natwiales No Renovables segim Resolucion No. 035201 I-MRNNR-SRMS-Z7-M
con fecha 27 de abeil del 201 L

o Concesion pmia muncrales metalicos del drea  denominada “Bomba  de
Pacchapamba™ con codige 326, ame ol Mimstenio de Recursos No Renovables,
Subsecretana de Minas caon fecha 5 de mayo del 2010, protocolizade el 12 de abril
de 2004, nate el Notario Quinto del Cantén Machala Dr Leslie Marco Castillo
Sotomayor ¢ mserito en el registro de |z Propiedad del Cantdn Portovelo, en la
parte pertinente Cesidn de derechos mineros otorgado por Manuel Alberto Armiyjos
Agular v Elsa Mariela Mosales Agwlas a favor de la Compafila Mmery Valarezo
Comivaniv S.A_ en la parte pertinente resuelven sustifwr ¢l titulo de fa Concesidn
Mmera del orea “ BOMBA DE PACCHAPAMBA UNIFICADA™ codigo 526,
ubicada en la parroquia Portovelo, cabecera cantonal, Zaruma, Cabecera Cantonal,
Cantin Zaruma, provincia de EL Owm, por el timlo “CONCESION PARA
MINERALES METALICOS" EL Estado Ecuatonano por mtermedio del
Mimsterio de Recursos No Renovables, Subsecretana de Minas otorga a favor de
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COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2816
(En délares de los ELLA.)

1.2 Aspectos juridicos y legales de Ia Compaia: Continuacion

13

Pacheco Espinoza Johnny con el 25%, Compafia Minera Comivariv S A con el
25%, Ampuero Moreno José con el 25% y Compaiiia Empec S A con el 25% El
Area de esta concesién minera es de 3222 hectizeas mineras contiguas, ubicada en
la parroqma Portovelo, Cabecera Canwonal, Zaruma, Cabecera Cantonal, Canton
Portovelo, Zaruma provincia de El Oro El nuevo plazo de la concesion es de 23
afios, |1 meses, 4 dias contados a partr de Ia fecha de inscripeidn en el Reaistro
Mmero correspondiente, El titular minero durante la vigencia del presente titulo
cstard obligado al pago de patenies de conservacion, regalias y otras obligacioncs
tributarias en ls forma y montos establecidos para ¢l efecto en la Ley Minera y su
reglamento. El prescute registro minero fue concedido por el Ab Guds Ramirez
Lopez (Registador Minern, Agencia Desconcentrads  de Regulucion y Coatrol
Mmero Machala, el 27 de mayo del 2010, con el mimero 133, repertono mamero
189

Mareo Legal Minero

Como pane de la reforma legal dada en el sector minero que iicio en e afo 2008
con ¢f Mandato Consintucional No 6, durante el afo 2009 == promulgo la nucva
Ley de Mmeria (RO-S5- 517, 29-encro-2009) 4 su Reglamento de aplicacen (RO-
S67, 16-nov-2009), los cuales incorporaron modificaciones importantes en relacion
a la legislacion anterior, tales como:

Las cancesiones mmeras tendran un plaso de hasta 25 anos que podrd ser resovada
por periodos iguales, sicmpre v cuando &l concesionario presente peticion escrits al
Ministerio Sectorial para tal fin, sntes de su vencumiento y se haya obtemdo el
informe favorable de Ia Agencia de Regulacion y Contral Minero (ARCOM) y del
Ministerio del Aunbuiente,

Las concesiones mmeras se dividira en una etapa de exploracion y una ctapa de
expiotacem. A su vez en la etapa de exploracién se distingairin el periodo de
exploraciim mmeial, el periodo de explomeion avanzada v el periodo de evaluacion
econdmica del yaoumuenio

Una vez olorgada la concesion miners, su titular deberd realizar labores de
exploracion en el area de la concesion pur un plazo de hasia cuatro afos, lo que
constituura el periodo de exploracidn macial

Incrementos en las patentes mineras.

Establecmiento de tasas regalias pagaderas al gobierno por la produccion de
minerales (5% de lus ventas menos cettos gastos incumdes en ¢l proceso de
refinacion y transporte, aplicable a los casos donde el contrato susento correspomnde
a explotacién mineraj, ¥

11w 1 -
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« Cambios en la distribucion del 15% de participaciin de utilidades que se aplicara en

&l 3% para trabajadores v el 12% restante para el estado ecuatonano.

Considerando que Ia compafiis s¢ enmarca en la pequeiia mincria, la dismbucidn
del 15% de particpacion de utihdades se aphcara en el 10% para trabajadores y el
5% restante para < estado ccuatonano, el cusl serd wnverido exclusivamente a
proyectos de wiversion social en salud, educacion v vivienda a través de los
Ofganismos sectoriales donde se encucatre &l proyecto minero.

En adiciin, ¢l pagae por concepto de regaias en buse al mmmo cucrpo legal, seiala
un parcentaje de 3% sobwe las ventas de mineral pnncipal ¥ minerales secundanios,
con deducibles de costos de transporte, rocesamiento y refinacion.

Reglamento a la Ley de Mineria, pablicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 67 de 16 de noviembre del 2009, entre las principales disposiciones tenemos:

Se crea la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) que es el orgamsmo
tecaico administranivo encargado del gercicio de [ potestad estaral de viglancia,
mspeccion, suditonz y Ascalizacion, intervenciin, control y sanciin en lodas las
fases de la actividad minema

Instituto Nacional de Investigacion Geologico Minero Metalirgico que tiene a su
dispasicidn entre otros realizar estudios regionales de geologia aplicada y geologia
ambiental nesgos geoldpicos, minero y metahirgicos, adicionalmente promueve el
desarrollo sostenible y sustentable de los recursos mimerales

Modalidad contractaal, una vez concluido el periodo de exploracion micial o
expictacion avanzada, el concesionano munero tendri un periodo de hasta dos afos
para realizar la evaluscidn economuca del yacimiento y solicitar, antes de su
vencrmiento, ef micio de la etapa de explotacion. En el desarrollo de las sctividades
propias de la ctapa de explotacidm, =i concestonano mineto deberi cumplhir con la
nomativa ambiental vigente y oo podra llevar a cabo dichas actrvidades sin la
comrespemdtente Licencia Ambrental

Contrato de Explotacién Minera, en el plazo de seis meses desde la resolucion que
declara ¢l micio de la clapa de explotacidn, el concesionano munern deberd
suscribar con el Esmdo, a bsves del Mmisterio Seciorial, un Contralo de
Explotacion Minera que contendra los emminos condicionss ¥ plazo para las etapas
de construcowdn vy montsje, exbraccion, ausporte, y comercializacion de los
manerales obtemdos denwro de los limites de la concesién minera. El modzlo de esie
contrato serd aprobado por el Mimstenos Sectonal mediante acuerdo ministenal

Contrato de Servicios para la realizacion de labores inherentes & la preparcion y
desarrollo de los yaoumientos, asi como ambien s la extraccion v transporte de sus
mumnerales. En ¢l conirslo se establecera |2 forma y ¢l monto de las retribuciones que
correspondan al prestador de los servicios muneros. En el contralo deberd estipular
las relsciones con las comwudades, terminos, presentaciin de  garandas,
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condiciones y plazos para las etapas de constriccion y montae, reporte de
utiidades, términos y condiciones parz la comerciahizacion v cierre parcial o total
de la mina

* lustructivo de Auditona y Caleulo de Regalias. publicado en ef Registro Oficral No,
657 mediante Acuerdo Ministerial No. 323 que meluye los sigmentes aspecios:

¢ Regalias, =i concesionano pugarn al Estado una regalia durante la vigencia del
Contrato de Explotacion Mincra en los ténminos sefialados en ¢l artculo 93 de In
Ley de Mineria, amiculo 82 del Reglunento a la Ley Jde Mmeria y segun lo
establecido en el Contrate de explomcion minera y formarn parte de los beneficios
econdmicos para ¢l Estado conforme lo establecido en el articuls 408 de la
Constitucion de la Repablica de! Ecoadar.

e Los contraios de comercializacion debesin ser repisrados en la ARCOM, con
quince dias de anticipacion u la fecha de micio de la carga del pnmer embarque de
ins exporticiomes a que se refieran, cualqmer modificacion a1 los contratos de
comercizhizacion serd aphicable para los emburques posteniores a la fecha de dicha
modificacion y deberi ger igualmente regisirada en la ARCOM con quince dias de
amictpacion 3 l2 fecha de micio de carga del pnmer cmbarque de la o las
exportaciones a qoe sz refiere

* Se establece la (Grmula de cileulo de 1a regalia. pago y base de su deducibilidad
* Precios de tmnsferencis y defiucion de paries relacionadas

e Pago de regalin anticipada, liguidacién, devolucida y retencion de regalias
anticipadas

+ Benefivios dal Estado se establecen los mismos y el auste soberamo de acuerdo al
articulo 408 de la Consbiucidn, ¢! que entre ofros asuntos establece que el bstado
paticipars en los beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales no
renovables en un monto que 1o serd infenior 4 log de la empresa que los explota.

El 16 de julio del 2013, se expidhd en el Registro Oficial No. 37 Iz Ley Organica
Refonuatona a la Ley de Mimeria, la Loy Reformstons pama la Equidad Tributana v a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los principales puntas respecto a la
Ley de Mineriy, son como sigue

Los ttulares de concemones minemz y planta de beneficio, fundicidm y refinacidn
deberan wcluir en sus estudios de impacto ambiental para las schividades mneras de
explotacidn, la plaificacion del aierre de sus actividades y su respectiva garanlis, esta
planificacion debe revisarse y actuahzarse penddicamente con informacidn de las
inversionss o cstimaciones de los costos de cierre, adiciomalmente en & plazo de dos
afios previes a la Fnalizacdn del provecto, para las actvidades mineras de
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explotacion, el concesionario minero deberd presentar el plan de cieire de operaciones
definitivo a Ia Autoridad Ambientsl.

El Estado podra acordar con los concesionorios el pago de rentas ¥ regalias generados
por el aprovechmniento de minerales metdlicos, con el producto refinado de su
explotaciin

Los titulares de derechos mineros de pequefia mineria, pagaran por concepio de
regalias, ol 3% de las ventas del mineral principal y los munersies secundunos,
tomamdo coma referencia los estindares del mercado infemacional.

El 20 de mayo del 2016, ¢l Servicio de Rentas Internas mediante Resolucitn No NAC-
DGERCGC16- 00000218, establece las normas pama el cumplimiento del pago de
abono por concepto de regalias mmeras, en la exportacion de sustancias minerales
metdlicas explotadas por parte de concesionarnias mineras,

Eatentey

De acuerde con regulaciones vigentes, las concesiones son olorgadas mediante un
tiulo que persmile realizar tareas de exploracitn y explotacién mmera por un
periodo reoovable de hasta 25 afos. Estas concesiones estan syjetas al pago anual
por adelantado de derechos de patentes los cuales se caloulan sobre el nimero de
hectireas de cudy concesidn, multiplicado por los siguientes factores, segim
corresponda:

*  25% de una remunemcion hisica unificads durante la etapa de exploracion
inigial

e 3% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de exploraciin
avanzada y evaluacion econdmica

e 10% de una remuneracion bisica unificada en la etapa de explotacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA

A continaciéin se desenibe las prncipales politcss comables adoptadis en s
preparaciton de los estados financieros. FEstas politicas han sido sphcadas de forma
uniforme todos los afios en la preparacion de los estados fimancisros.

Declaracion de cumplimiento.- Lot estados financieros admtos son preparndos
de scuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades NUF pars las Pymes, emihdas por & consejo de Normas
lnternacionales de Cantabilidad (TASB por sus siglas en inglés),

Al realizar los juicios la gevencin puede también considerar los requertmentos y guias
en las NTIF completas que traten cusstiones similares y relacicnadas
Moneda de Presentacidén.- Los Estados Fimancieros sepsrados estin presentados en

Diolares de los Estados Umdos de Aménca, moneda de medicion de la compafia y de
curso legal y de umdad de cuents del Ecuador desde Marzo del 2000
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Bases de preseatacitn.- Los estados finmncicros separados fueron preparados sobre
la base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios o empleados a
largo plaze que son valorizadas en base a métodos actusniales, tal como s2 explica en
las politicas contables mcluidas mis sdelante.

El costo ustdnco se basa gencralmente en el valor razouable de la contraprestacitn
entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que seria reabndo por vender un activo o pagado por
transierir un pasivo o8 una transaccidn ordenada entre pmticipmntes del mercado en fa
fachs de Is medicion. En situaciones en las que se parmite o requiere mediciones del
valor razonable, s aplicarin las goias de los parrafos 11.27 4 11.32 de las NIIF para las
Pymes.

En la determmacion del valor razousble, la entidad conaderard lo sigmente: Si existien
un mercado activo en su ubicactan y condicion actuales, el precio de cotizacidn en ese
mercado sera la base adecuada para la determinacitn del valor razonable de ese activo.

Mercado activo - Es un mercado en el gue las transacciones de los activos o pasives
tienen lugar con frecuencin y volumes suficiente pars proporoiong informacion de cars
a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Norma Intemacional do Informacion Finsnciera para Pequefias y Medianas Entidades -
NITF para las Pymes 2015, sufnieron modificaciones en mayo del 2015 cuya aplicacion
comienza del | de enere de 2017,

Las modificaciones se detallan en una tabla a continuacion, Can ls excepcion de las tres
modificaciones siguientes, cada modificacion individual solo afecta a wnos poces
parrafos, ¥ en muchos casos 30lo a unas pocas palabras de [a Norma:

(a) Permmtn una opcidn para usar ¢ modelo de revalvacion para propiedades, planta y
equipo cn la Seccion 17 Propaedades, Planta v Equipo,

(b) Alinear los requerimientos pnincipales para reconocimicnto y medicitn de impuestos
diferidos con la NIC 12 fmpessto a las Gamancias, y

(¢) Alinsar los requerimientos prncipales para el reconocimiento y medicion de activos
para exploracitn y evaluacidn con la NIIF 6 Exploracidn v Bveluacion de Recursos
Minerales:

Listado de modificaciones: 1.a Sigmente tabla enumera las modificaciones a las
seccignes de las NIIF para las Pymes:




COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Ez dilares de los E1LA)
Beccian | Descrpoon ge s modificscizn *
St | Tpeman y |4 Actarsaim de que e oaipes o ontudades emmeiades e o
Matury irndeis perrade 1 s ni Srmos sy icdiicamm, aliligaes i

irdies de nendr eszman palase ol gaieniu |

4 Inorrperacdi do e o seheoes wia o w4 b
N pre ke MAMES e s ruades dnam e spanados e
1a oerplndonesobuy T buse Sz bas FyM 2o 0010 B o 1
O pwa IVMES pr il oo e i wma
v yiiderg Wiae of pdrrake 170 e B Pinagine
Raspuesmat| g S R vhilgatres: ootk jus 2]
irape de Gnplemaprern & L FTMES

RELLES T SR
Mnn
Fasicrertilla

i Isssmimmrnt i de grids obe gz baree Lon waben La vpfacis
s S o ek degepn mads i o o
vartes woctirnas da b MIE pa e PYAEY Lasada o8 of
ancEmens FEE 395 20) Ao 3 SeTe © o
STl - g coten Bn TeshETIRsThe nnees donim
i s weiabimds ertrapondbe e [t i biy senidado
rrugiom P raeaprarni Jde | me de use erveming
pranns e phteafe Lidha 2%

A tamafmen cambbos cemagernts o o maale L5
rulitiims & cambion wi Lo Sarc b § eenee b opoddisch 7)
bl 247 selative o cambdos we i Seudcm 1] Ireaee o
|l e bk U8 p om parmalin §oRai y o bead) irfaiiea &
camiaor r3 1 ko 17 reass b neailfag o 300

S ckida & Isbanile @
Ty uin® Fmaecees

4 Incrrporaohin de an agacrimons & protontar e
prnpicdade de iornion mushida daeio w2
depratuiir v ol dotertom do vahs cummlades do fag
pop=rada e il corrpn dF oo de sifuachin Nzsocers
T A -pirrale 43 3eal]

¥ Phminatsin dal voquenaieniv de vrsclar (BLIRSTTn

vermparsitye pads L oodiieeiim dr e dis de aerinra

# alrzze de Lo deaiimes oo crrnilioess M d parrdc

LRET i i

Degcnpcion de ia modiicacion

Wit % ol
Barmattiian binfral v
Pl s Mo s

e Acteractma di dow =l Bmnponie dmice preentad s
it dvlammnezds toctues chgties darerien L
walia e daa epereemne diviemnonstae medido de
activide pw L Soecdin 5T S of pdoafs SR

7 PR R o B3 eI T are e bt i iades
aprmpes |5 pacteln resnteeli on oo remlady
integmad slie be Bz W ety b lTRD
e lasicable of sermlado S periende —aohre la hess de
Provesan & Metlda & ite Bl g
Ml scfomes ¢ Lo WL § ¢ conillde i fomly e 2017 Sdaw
el prevaio 2R

i m rambeken cnbee campmentes o L partese Sl

wlathvm & cuEhem o b bmeseen 1S pode b sbealilmiews Zioy S

parrale LS50 redattvn & camibios 8 1 famiem S peeasd 1

el o bin S0

Savetoim & il e

£ Aclararmm oy bs 1ttt ki & proemiar sn ol eisds

P T e E s

R
4

S Wik

ST TEREE N o 5 L T B R

e T b

(¥ 1 ] =amwhtw wp &l prirmary tavicds o Mearw d Lo SHF b
L R L A enithbs on e di 19 irmanes be poreEa s L ¥ £ T

Apshahe § Lt

A mrchieie



COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{En délares de Jos EUA) A
Seccion Descripeion de I modificacion
Saran Staakdd |w Acdarmien di g ol dgeats B precnledy pa :
Fegihaby inwral » puiianhomes Jsooninadas i ctlkbgiter diterhon de !
Wi sy Mrdiadon ==lon i tan eperariumes aemioadss wedels Je

sarnkraos b ecrion 8 e ol parab TRould

y et Lt ik R s AnmcTe [ess o Las embdaelen
agruper by per e peeveniaddae o Ot pensiedo
inreyral vabre 15 Sase de ol ol FEibnla) it e
matanficablio o pesnloado de! perinis b Js Do de
Trmrmoonm & ferraia 0 (e Eefade heowd
akificw tor & Le NiT 1) rrebridi en fumie Je 100 ) jrone
vl panaa TN

Enirren tatnbbed Cambios el o o parra Stk

relditiese 4 Lgiddie on lp Sevchint 1 e Lo medlifesiien 20yl

st =30 sokptiee 3 captbee vo b i e ., s '

maliSozoin 4 |
[ ecryin e heminde | a Aclsvactnn dv |3 mlorms L g prossier e ool statle @
[E_F ,mghmﬂ#;hmhrhué.n&wl!nﬁm
ftmreny | Iooes & vemmide rol e du Sl pane be ubalee 80 v R W
HEr it v (<TG
At
Seccion  Uencripeion de o modSoecson

ool W [Eadke " Merigmacitm e e tradin Lee sufmidie o sligmmaiss oown la

Fagsuns tmmaraA® de v o drrpeshoite pn o plane & un afi e
Timcshudaden ¥ eactaidn v L conanlldickon ¢ bioarparieiir J guis gus
SrETaln achizam ta freeme do sonsabidiiazr ¢ diwponey de-oids

roberdiangng (voaits b parmade s T3 w0k poREM

i inceryrmarbim W Estas o slazan la propioe e O e
1 et o fima ncteroin someilidetes o Lo smndades i) grge
Tt dibecnins hakas de e mricin vtaw ol pierali

1} At marim b yor L Mletvraisy S ranilae = @nidete
i songe de 13 conmrrn & use aubebilaets o vl
sarETeT B ivaonoecn o ol peuliade Bl pemhoele en
& ot r L dhpasie it J le aoisldiaris ey b
b e Lo (R T Bedoniionicee 50 Sierreiie |
oS anpmd il o f ey S 1 dipeien de el
wetRin (vise o peereie Uik

Incorporss bin du oms ege e pars peril g cna
soiadad Lvmrshios e buverocmss o sebwiBariae,
weindir v punidadis Jomipdadia A Tarns BRSO
e wtabin flan teiue separado st ends of metnd W
L pafiicipailin  solovichin de L detink Mo de “mveadin L
e sery wparplea™ bplnds o6 o0 Waabe b 13 §
Farncpocwt re b= Bl Fausins Soands | 1
Natillosrwoss 3 b SO0 17 codds an ot e Svie | '
amaE bow prrESw 04 4 0 v it el ;
o=y -
|5 Wbl g bow &= Lo dting ot de “rseiibes Poancese '-,
cremtemwle s feferive o onibdedes bago vt ¥
cummin v Jogar ds schn @ esreiles Fadu cumiod i de
T b LT e o] parrabc =33 v 1o aliminacient o
Vit o om ob Sl [
|l

oamtny Lambete cprebies come i pussios 4 b parTim T3yl
redagtion & D petibien o s S e ben 1 Dvesee bs i sorin 43 | 4

an
LT}

it TR - T TR M T e T ORT TTT




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EI ANO TERMINADO EL 3) DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Es délares de Jos E.UA )

S ooy Tl e i
Cin dvber. Do e
¥ frumes

hw-mhnnmniiulﬁqn b dpde bagar s an parrals
ey i3 VAN Tibal e & cenibens en [y Secckin TT lvees T

roalifionclun JiE]

Seccion

Fruzim 10
Pesrummio
P (hivgm

Descnpcion de ts moditcacion

" W abads o ermmmion pet " eallerin o eta
g atade’ & W inediiin & o, so
mairmeeriee o paitbneamie o vador taeonalil rvoune kin

pavraloe 104 0018, TEA) g 1144)

1% Aclaracien e la WtsToooim def shoehes Je ks Sackin 1
VU e s pioees e TR pung i DR R o
pmrrabe 1% T ory p g o @

i eIl o b The 3
Acleraschin e sumi un scusdde caaiimbiTa uns
irasaccion fimanziers (v his parestis 7777, 13 18580 %
ARET

Aclarnainnm sin bs prmy sk meosiesien o) vadod raronakle
e by Seccum: 11 der oudnds b o arbdenciy &
raionette peedd Wi sl procee ow o Enveds ds vema
viacutsute e o gErvale 13070

sarshim (24w
Loy et enudas v
leremmia
Faawrwns

I's Aclasaiinm d ba ymcteprinn el shoamis dur be Sviciian V)
el otged seceiome de-ba MIE piens b PIAES rvcass o

ot e W T T )

actarecten de les regascimene p=ra b conosit il s
coberturaz, lnrbmrds W tccrpoosian e wms e e
e bare ol tacameome we b SrETERTS o Cxfaiee.
rilwianede o0 mE Rt st o uo ek on ol
risranforn fura e congrkents oom s pdrralos 9 1R
mnh-uwhp_isfm Pimal 1Al 2255y Todyy
o

flxicten wambiim sarmbim comslsunies aw ol pEa=io 1480
solnshw @ st oo da Sechin 3¢ v te meadtfioein Sy
b petryabon VLM ¢ 125 rekilines & cowbics on Iz Seacton 11
e e mlifloagider 4!

i

B Yt 14 | TR
1 Ay adTs

Exrarn tanitoen camilves conMgaiviio o plrrats 1405 sdlebas
@t camnbiew wn s Scon T (reee fa movkdflcseina il

S 15 Iysimrioen

Prakiten samhin cwebios comdgubenioe d panafe L300 retabvie

o Higa s Coppumnl | & fov combios on ln Seezion & e L inadifivacion 5l

L T [Fadoram camebibm s armbies comvigviosies o pirsak 15 temii
Mgt & il aivin o e o apeiion o8 1 Seccm 4 s bs smoelificavin 4]
fraraw




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARTY SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS _
POR EL ANO TERMINADO F1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{En délares de los EU.AL)

i

Beccion Descripaian de la modWficacion ke

Sewakom A7 u Misssatim de L3 redicain tun e madificesvones o B -lsf:
Mpibalr. Maw M Yo Prepwalodn P p Fs v de Mowra Ansain s le ]

i 2, o 2065 01y, v ke v mea e SHLL gom eeapie 5

o b chastfic aciin e Lam puesmn do popracnie, sopulpn da =

i

CHSTIETLAN & FEFBe Mt ¢ galpe suriier cemis
mr:lxl.n plint p psuaipad o invumiarha ls== el i
| 2

L lesrporasion ty i rencudn o ul parraiia Til e La N s
irvrrnbthaabs i e entidad w0l oo de 1z pry & .
sta bt Lo o madoondod de veel sueeol e g be
pleza vpivwhla on o] Epsieniu on g Toe sdguarisis o
iorwiraida 3 o0 lacrs preccialdes dorerminer oF et
i bbing dr bs zz=t el drmomte de pragecisdo, planie ¥
squbpe gres b skl e ibde pviase o parTate 1T

£ Fnivaperaadion die i iyiton pars anlizad o smodicd e

rosdlumchie Ivianam B pdrrin 17154 VPN 47 Sy

y i {

[Estores mmbben cambaoe consgaierms e o pame 170

melatfvis & camabbes o |3 Smcsan 4 Wi L sealiSondon 4y el

Fesrestn 17 Lapt sddacivw & etenb, on Lo S riom J owiaee La

sl

e o S|
Sarim I8 SO & Wil e bt v vigoers ue 1 ol ard de e
o gl sttt i3/ rlwevatia i et acibos btangiblo we pusts sswblme
ta Pruals e fiabdbidad b veda el v dederiminass b ls b de

L mipest wrtimmadide de 33 @erenda. o o aspensa be
dips afvm O of pelerale Y 1

Faberem Lamabbén comiigs crmniamice o parmaie 16 Friathee 2
T tmmbens o0 L Sovi b 1 e Lo by IO

Becdon Denoripcson o9 ia modiicecion 4

Krcilm 10 # Swstwsctos e sormitan ondefrsie She e de

Camlng e & bderyAmiga” ot sl rmne Sty ks e £
Jomom § thavsi silipabiis i * freesr of pazrabe (T ilag s

x incerpaergrmn Je s s s bisi b s pemeson il
meliciin para 3coerde do bemedhonn o i ampbesdon
tmrmaraten diETS v pantnipairane: B catreladonas o
ditghee Al i d e veerEbine i b mrmea e feeciae o
parratn bu el

L. Townapuac e ibe Li e bab pear ex iR 4| ot |
drprrrprclonads 2 i lesemn poE oo il
intaaitie dr [ wparsile o 0% pomiaacsts &
s y (2 melnema L un degm R de
mbrTeAn 3 Trwsdir pate woles lee musbader de
praporcienet 65 dewripeh e maliurhg de ke D
qu lormuen patiy de cualguier pleoeshs necoratds
roa s b g devadem V0 1Ty e s o anie

R 5t

Wonisnrn, vormbuen cxmime szt oo o peiimaka 1330
redgiorm 3 b= vw Lo Sarcrin v uages s it 1) v e
rartaiie 190 A4l ¥ Vi nEbhed & camhbn o ls Seecems 19
Prmie b ommd e iy i |

— el




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(En dilares de los E1LA)
Larroutin 30 = Medifivaswn pars tachay arrondartvoneg oon wns
Arsrgalmirtis <lemeabs-di vadaeiln de Ls bana dv bt anoulads »
tanas e femmres e prevoade demirn dod aboames de by
Sicukan 20 on Toger e Te Soccdn HE voass of prrrais
#n el
0 Actarsbin & i v abiioos scuvribon de

(UL Tt = ST - P BT LSS B Pt L T
Traperckareh derrchos d apanided y snmsana e
romag g Ol L, o OB SFTlIITIes e | ek
# parvgo ¥

Secchim 40 honemm
v Lo iar

Eixheten mmmbiim careon pseguirmies of arraia 20 0m slitpes
# korw comabitinn i Ja s b 4 pedase bn imasiitficzoior 1]

Bacopn

Descrpcion de la madiBoacion

ey 22 RN ¢
Vi o e

e

ia

ICorpolachn ¢ PUmNt T kelarun e cheesfonchn do
AETI e FILEN e M PtEETEUO- I PATPE i
of peresde 42,300

Farncutn by i peguitmiianim e sgastio W inecl el
PliTRin 310 paT SR UBMTID S TR EEIR AR
e s Jr wes oarbenati A i Bepece:. rhvends
comiia fomes B¢ g b e Sril IR o mogochn Laye
ool (TR e £ jratral o oA

invemrparmorm dr Las comabeshime o b cTNED 10
Cimdacan G Timrier Prumomm 06 syrcew & fanmats
PITS PIperCiTIe s gite wAPE S ot e douda prer
ferinronic ool < ndee oo & FEnepsca v o
Aewmdor ancels = PR Jhacletely osnome s de
ST (vider e cctales 120 Y 20334 DOE0
Agiatacrem de ghe o SPipaeno o bas gemancies slanm e
Ao 3 as temwdares de omTrTERCnN e

g rlmynie gy lony v g b cssios de trzmmeeckin de
mny pruesccdon e parrmrm 0 deda oentskiivgne gy
arwe Pl ooy b SeCkE Mo el i Paee de T
sendifirmnone 3 {2 M0 1 My G e L
PG o BN Reda 4 b NG e menoam:
rdamsy b pacralor Lle v

bl Lalhdn Pl Fregdents i ol onpaorren ta e
deun iRl ok GrmPecs w comrabiilie du
la mptamen forms vz wA geoine frssncern mudveemlonii
stz ar [viner vF parrado 4415

e e do T morteie s e ol o coade
Susgampescnmsien difl tospierieio o s el of paddes
puars popst urs dEanhwoern deitis o st o e
el dle lew arttees it 4 efnebre a disdebhinde g
o pulen i sclavan la comabdimeiin &= b fupeknann
dod vt (W pammr et by paralor G4 b SDIRA
Ty

Cowm s e b bespr-timertzan el pairai £2 U8 pas
DT e S b s ol Gesroe Ettetubos
o mavad A Wl e Tas momnar Fartel et v depasy 42
o Atk LR DR of padrdie [0 TRE]




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{En délsresdelos EL'A)

Seccion [T TR ——

ST I e Ly Al dol sleance ¥ de L defpaann oo b tase
bpsdis o Anamo Pastvs etsades v Asema gt (et e la
T ton pagien bisadin e sccime yer
wrvndocya o et o pooriswimm diatingu de e e
L sl Sad gr=po sitdn demnn Jol dloamace Je be
ARV e (VESED B panvale by S lav ks

feftns wonss paoremaa del ghag b

b ] weiarairn de gur le Sec ki T e 2P & Wakas ke
ke T 1 uacos Biusales ot ot @ o e b
(ot raprra At descificdde parece =9 Exertir o saisr
rarnebly de oo e sameme & parimenis comsstiba o
ol parioi iEsoadu y o owlo § UFITLRCR T R S
Foviadlion ol orT Ry Tpes 30 Proerte ey de powanis S
mraman b adileoddo por Ly rlbiio e perrae 1y
2k

0 wigratunn ool Emasiay o certatle 3 U coruliaone Qi
imwcat(hded S 1 Saweun v de ot el wde dy
i e T battetdaa el aman e v o
privalic = A o010y vt Rt et oo
Sl

. Arisam s gus by wispdifics o propoT e g
rhima e gmupo = ndo para by owsdiodin 3 e 1
R L R o e e
b phesmmui (veniee Joe g e 18y 2l

tson T Bemere | o9 Agtapariin de e by decaatitn 27 T o apl s b siires g

e Pl & i Ay sasiyen obe conimany de croprmeien podese o il
ST

faimen {aminds rastys Cocheanla B8 ks AT 0

=7 it ¢ T R essitnoe w arsdaos s la e 1T vRgss DA

il an 24) p el pErats 27 e releiiee @ Caaibene e b

deecrin 11 vl b smediicanon 1o

seccon o Sevfon o demoimade Loadicin de o maearjiokene

o lo o= rentahle dol parzeit 2822 s o ek @ 1
ampileakrs 2 Lirg praoe s o parrale i &

a3 him AR el tepumrmmeaio o el B poditva
bl che Lt Demefica il ternmiiie mhe fveaes =l
potraks 28 £h

g sambien Aumbeey e prente 2l parrafe B
redaiimm 5 boa cxsoteie an 4 saones L Sdee U Aocelifiowe i 30

S cien Descrpcion de b modificason

VT 30 T e | e Almemrion 3- b SO I3 HE UL S ke SACiER
L argan S oum N 12 e ey 3 L Gt e et 2

s e il Y TR i o e el
pore mealificaks jrats ser ropgroeaze vaon o e
foegeeoriinbmrtr de b ST e les IYREY b ee ke Las
madtflorttene o b Selob 2o et o poeniesle s
Ya naaliflewr s 5 1 s defluiobonin rrbahifianda off
Finartn

£y e T R N e e e
et L made 3 gt Je ottt s
% patErd pew iePienha » L ganemeis owass of e
Ty AN

= =

-



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ASD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délaresdelos 1A )

b 5%

3

T B e | 4 Admanon dogus o st tm Db i

i Mimads yTran T dirwais oo sxdey rayunade del el v Bne ess de
cambly de mumeds v oracyere oy s sashuyes ke
I Sty v, e s Bt bBstramenee fingnoivtin
sheremibnaden e vma Eeneds e ers cae ol parabc
]

PExteton Lainbddn resates cmmguivates o] paerals e
feetatryos 4 loe Samivn o= jn Secrim 4 Peiae U modiiligaein 130

Rrvrbea 1 [Emioicn mmibien combees conelpauers all parrado 108 palw

et s relaftvin 4 e casghem on 16 Sevion 17 mise el fBoebe
e

Fom N 10 4 Abimactom de by definiiien 4 “parne rebdonsta’ o la

Ifirsian u ek FIC 14 drmmioen § Brarhr sy (e Rdacamcks.

HiTe P inchrsends b2 imzorporscrde de bomodiftosin g b

Mo iFanls Jeflndorin de B 800 @4 proveshonie e Mamas Ax e a ke

N (e B 2, pnlinie pin dickemine dy L3
treliowy reins ontlided dos gualEiiE ae Poufem Wt i
e prrvimal clave-ds la proesne on L deflomin droma
pusrte relaniomedy tdzie of 2l ke 10 3 § Ls Sefimicice e

«| glowires,
Socoion Descripoion a8 18 modi icackoh
Brin 4 4k Ehramascks G regueriandeiin & tvwelai inkomewin
Atrubiadn ouperatied g T2 soscihanon i ke cambivns o5 &l
Enoe el ifmbs i< st s de sciman Yeodingone fomae ol parmili
T

- Alincsabop b lm segmerimbonts principales pam ol
eIt U ineilloite A sctieos para ceriareL o v
evdbwssien vun ba WEE o Daprain o { ok i ol Bperoe
MmO st B ol 400 4 HOIIN

arsrm lamdten cammbae cnamiarni of F30 s 4 abl
tedaiiros & b comidibon on B Sorobiag 3 ey by vl iToaciom !

La compatia estima que los efectos & lss modificaciones a las NI para las Pymes no
tendrén un mmpacto significativo en 10z estados financieros, excepto por Ia revaluaciin
de los actives fijos.

Aprohacién de los Estados Financiervs.- Los estados fimancieros al 3| de diciembre
del 2017, han sido emutidos con autorizacién de la adminisiracion de la compaiiia, con
fechs 9 de mayo del 2018, y posteriormente serdn puestos & cousideracidn de la Junts
General de Accionistas para su aprobacion definitiva

Efectivo y sus equivalentes

El efectivo comprende el efectivo como lod deplsitos bamcarios a la vista y de
lisnanibilidad ;

Actives finsncieros y pasives financieros

TN



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL

ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{En délares de los E-ULA)

2.3.1 Activos Financieros

Una entidad reconocers un activo financiero en su estado de situacion finunciero,
cunndo y solo cuando so convierta en parte del contrato y como consecusncia de
ello tiene el derecho legal de recibir & efectivo

Los activos a ser adquindos como resultado de un compromnso en firme de vender
bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasia que al menos alguna de las
partes hava gjecutado sus obligaciones segiin ¢l contrato.

Los activos financieros se reconocen micialments al costo y posteriormente $e
miden al costo smmormzado,

Un detalle ds activos financieros s ef siguiente:

Cuentas por cobrar no relacionados (Clientes).- Corresponden a las cuentas
productos de la venta de concentrado de oro (mineral preciosos) los montos de
crédito son enure 15 dias a 30 dias. Se contabilizan micialmente a su valor
razanable, menos 1a provisdm de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de
que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de los importes que se
manttenen por cobrar, segin los términos onginales de estas cuentas por cobrar.

Cuentas per cobrar a empleados.- _

Corresponden principalmente 2 préstamos v aslicipos eatrepados 4 los empleados
de Ia compafiia, se registra & su valor no genern intereses alguno, se descusnta en
rol de pagos mensual y los plazos maximo de hasta 12 meses.

Anticipos a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado = proveedores. Debudo a que
sustancialmeniz se recupermn en el corto plazo, los mismos se clasifican como
activos cormicntes, aquellos que no tienen estd caractenistica se presentarian como
activos no comentes.

2.3.2 Deterioro de sctives financieros

A la fecha de ciemre de cada penodo, o en aquella fecha que so considere necesano,
se mnalizs el valor de los activos para determmar st existe algin indicio de que
dichos sctivos hubieran sufnido una pérdida por detenioro. En caso de que exista
algim mdhicio se realiza una estimacitn del importe recuperable de dicho activo. Sise
wata de wctivos idemificables que no generan fuwjos de efecuvo de forma
independionte se estima la recuperabilidad de la nmdad generadora de efectivo 4 la
(ue pertencee & activo,

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en penodos anlenores son
reveridas cusndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable mcrementando el valor dal activo con abono 4 resultados con el linite
del vator en libros que ¢l activo hubiera temido de no haberse reconocido fa perdida
por deterioto
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COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO E1 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En difares de los EU.A)

2.3.3 Activos Mineros, Costos de Exploracién y Evaluacién ,
Los costos de exploracion y evaluacion son nquellos costos necesanos pan !
encantrar una propiedad minesa v determinar su factinlidad comercial. Incluyen los
costos de estshlecer un recurse mineral nicial ¥ de determinar & los recursos
minerales infendos se pueden actualizar a recursos muncrales medidos e indicados v
st los recursos minerales medidos ¢ mdicados pueden ser converfidos en reservas
probadas y probables.

Los costos de explomcion v evaluacion estén registrados al coslo v representan entre
olros:

Costo de adquisicion de concesiones y pagos de patentes minerss

Gastos de explomcion .
Gastos mdirectos, gastos relacionndos s personal teameo 1
Gastos de relaciones comunitariag Q.
Depreciacion de propiedad, planta y equipo utilizado en la actividad minera

Gastos de estudios de pre factbnlidad ;
Materiales directos e indirectos '
Impuestos 1o recuperables |
Permisas ambientales ;
Combustibles unlizados !
Costos de levantamiento topogrifico I
Castos de perforacicn |
Mano de obra (sueldos y beneficios sociales) utilizada directamente en cada proyecto K
Pagos a contratistas externos I
Depreciacion de maquinaria usada directamente en cada proyecto |

Adquisicion de derechos de explotacion

Bésqueda y anahsis de mformacion histonica de exploraciones.

Estudios lopogrificos, geologicos, geoquimicos, peofiswcas v ambientales
incremento de informacion exploralona u través de estudios geoltgioos
Perfaraciones y muestreos de explorcidn.

Determinacyin v evaluandn de los volimenes v leyes de los reowsos.

Transporie lopogrifico vy requenmicntos de infracstructom

Actividades de cvaluscitn do la factibilidad téomca y wviabilidad econdmica de la
extruccion de los recursos minerales

Realizacion de estudios financieros y de mercado




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(En délares de Jos ELLA.)

Los costos de los proyecios de explomacion y evaluacion son capitalizados hasta el
momento en que se demuestra la fctbilided téenica y viabilidad comercial de la
extraccidn de recursos minerales, posterionnente los costos se denomman costos de
desarrollo, v costos de produccidn y se regstran en el esiado de resuliados integrales a
medida que se incurren.

La factibilidad téonica y la wiabilided comercial genemsimente comcden con la
determmacitn de reservas probadas v probables, las cuales pueden verse afectadas por la
evaluacidn de la administacitn de @erlos factores como  medicambientales,
gubsmanegtales, logales, atc.

Elementos del desembolso para exploracion y evaluaaon - Ly Compaiia considerara of
grado en el que los desembolscs pucdan cstm asociados con el descubmnmiento de
recursos minerales especificos, los cuales son los siguientes.

Adguisicion de derechos de explomcion,
mmwwmmmrm

Toma de muestras; y
Actividades relacionadas con la evaluacion de In factibilidad téenica y la viabilidad
camecial de la-extracciin de un recurso mineral,

PROVISION PARA REMEDIACION Y CIERRE DE MINA -

La compafiis es sujeta a varios controles y regulaciones  gubemamentales
relacionados con la protecadon del medio mbiente que incluyen requenmiento para el
cierre v la remedincion de propiedadés mmeras.

Para & registro de costos de cleme v remediscidn, si un pasivo (provision por
remediscitm v cierre de mina) cumple con la definicion de un compromiso de retiro de
activos. entonees u compafiia registra un pasivo relacionado al valor presente de los
desembolsos (uros por la remediacién,

La construccién y la opemcién noymal de In propiedad, planta v equipo de la
compaiila, Surgen compromisos de refiro de activos. La compaflia registra un pasivo
para compromisos de rotiro de actives cuando: 1) se tiene una obligacitn legal o
asumida como resultados de aconlecimsentos pusados, 2) es probable que flujos de
sahida scran requendos para hiquidar la obligacion y 3) se puede hacer un caloulo
confiable del monto de ls obligacién.

Cumsndo = pasivo (provision por remediacion ¥ cierre de mina) se regisira por pnmera
vez la campafiln capitaliza ¢l gasto, e morementa ¢l costo del setvo a largo plazo
correspondiente. Con ¢ nempo, o pasivo (Provision) se icrementa para reflejar un
clemente de tmterés (gasto de In provision para remedmein) considerando en la
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COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los EUA)

medida inicial &l valor razonable. EL gasto de intereses capializados se amortiza en
base a la vida itil del activo relacionado. Al venoimiento del pasivo, la compailia
registra nna ganancia o pérdida si el costo real de la Provision por Remediacion y
Cierre de la Mina registrado es diferente.

1.3.4 Pasivos Fimancieros

Son obligaciones de pagos por bisnes o servicios adquinidos en el curso pornmal |
del negocio y se clasifican como pasivos comientes a menos que la compafia

t=nga un derecho mcondicional a diferir su liquidscion durante al menos doce ]
meses después de la fecha del estado de situacitn financicrn '

Las pastvos financicros se reconocen imcialimente al costo y postenonuente se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de
crédito no superan los 180 dias

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituve las obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de provesdores en el cwrso normal del negocio.
1.as cuentas por pagar se clasifican como pasivos cormentes si el pago se lo realiza

deniro de un afio 0 menos en ¢l ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se |
FEEISran y Presentan como Pasivos no comienles. !

Préstumos y obligaciones fimancieras.- Corresponden principalmente a
prestamos de bancos locales, Se registran al monte noounal y postenormente se
mude al costo amartizado can 1a tasa de interss contractual, los intereses generados
& regstan en o estade de resultados mtegral como gastos finsncieros y se
devengan mensual y tnmestral

Cuenins por pagar a provesdores.- Comresponden a las obligaciones adqumdas
con los proveedores de bienes pama el giro normsal del segoo, se registran al
valor nominal y no generan interés alguno, los plazos normales de crédito son de
hasta 90 2 180 dizs.

Anticipos de clientes

Curresponden a valores recibidos de clientes los mismos que se registran como
diferidos vy reconocidos como ingreso de actividades ordinarias en el penodo en
que se gjecuta la venin comprometida. El imporie difendo cs el que permule cubnr
lo= costos esperados de los bieaes & vender segan acuerdo e el chiente, junto con
unig porcidn razonsble de los beneficos de tales ventas, este amlicipo serd
Liguidado cuando se transfiera lodos los derechos del activo

2.3.5 Activos y Pasivos dados de baja

La compaiiia elimins un activo financiero cuando expiran los derechas de cobro o
de reciby flwos fuluros de ese activo, st como cuando transfiere los nesgos y




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los E.UA.)

beneficios del activo a un tercero. Los pasivos que nio se hiqudaran en & futuro se
TECONOCETE en ofros ingresos en el momento gue se conoce,

Un pasivo st ehmina ceando se ba hiquidado ta obhigacion de Ia compadiia.

1.4 lmpucstos por recuperar
Comresponden principalmente a la recuperacion por impuesto al valor agregado VA
pagados al adguinr bienes y servicios que luego se recuperan a la admimsiracion
tribuisnia, el derecho a pedir Ia devolucidn vence a Jos cinco aftos.

25 Inventarios

Comprenden los costos de produccidn v explotacion de los minerales. Son valuados al
3 costo promedio, La Admimisiracién mualmente realiza un andlisis pamm medir
cualguier pérdida.

Medicion [nicial
Lu entidad incluird en ¢l costo de los mventanios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos meurridos parn darles su condicion y nbicacion actuales.

Medicifin Posterior
Posteriomente 1a entidad medira los inventanos al importe menor entre & costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable
El valor de Ins existencias debe ser castigado por debajo de su cosio a los valores que se
espere recuperns de su venta

2.6 Servicios y olros pagos anticipados

Se regstrn los costos y gastos desembolsados anticipadamente por ¢ suministro de
servicios y se devengan durante ¢l periodo que s reciben los mismos,

2.7 Propiedades, plants y equipss

Medicion Inicial

La entidad mediri un clemento de propiedades, plants ¥ equipo por su costo cn el
momento del reconocimiento inicial. E! costo de los clementos de propiedades v equipo
comprende el costo de adquisicion y todos agquellos costos susceptibles n capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiiia optd por ¢ modelo del costo, el mismo que mdica: con postenonidad a su
reconocumiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registram por su
costo menos I8 depreciacon acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas por
detentoro del valor.




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los ELA)

Las maquinarias, mobilianos y equipos estin registrados al costo de adguisicién. Los
‘pagos por manlepimientos son cargados a gasto, mientras que las ngjoras de
importancia son capitalizadas.

El modelo de revalnacion es permitdo para los penodos unudles del 1 de eaecro del
2017, ta compaiiia revaluo Propiedad, Plania v Equipo por un profesional mdependiente
al 31 de diciembre del 2017 (vernota 9),

Tratamiento de mejorss, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras y las reparaciones 3 la minas y planta de refinamiento de los munerales
sigmficativamente serdan achivadas o capitalizadas al reconocumiento micial de PPE, los
mantenimientos regulares se reconocen en resultados en el periodo en que se efectiian,

Tratamiento de costos financieros y difereacia en cambio

Al mplicar las NIIF para las Pymes los costes de financiacin se contabilizan a
resultados en la adquisicion, construccion o produccion de va active Cuando la
compafila aplique las NIIF Completas que cumple las condimones mencionadas para su
calificacion como sctivo scto (aquél que requiere, necesanamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar histo para sp uso o para la venta), estos costos de
financramiento seran capitalizados hasta que el activo esté disponible para su uso, luego
wxlos los costas de financiamicnio seqan enviados al costo y gasio respectvamente.

Pérdidas por deteriorn: Reconecimiento y medicidén
La entidad debe reconocer ¢l menor valor de sus activos a traveés de alguno {no son los
timcos) de los sigwentes indhcios:

e Dismmucion significativa del valor de mercado del active;

sCambios sigmficativos adversos pars ls cmpresa en ¢l emtomo tecnoldgico,
ambientales, comercial, econdmico o legal en gue opers o en ¢l mereado al cual estd
dingido el activo;

= Evidencia sobre la obsolescencia o daiio fisico del scuivo;

» Cambios significativos con efecto adverso en relacion con ¢l grado o con la forma e
que el activo se usa 0 S¢ eSpPera usar, y

sEvidencia, que indics que ¢l rendimiento econdmico del activo és o serd peor que o
csperado

Depreciacifn.- La depreciacion de un activo comenzars cuando este disponible para su
usa, esio es, cuando sz encuenive en la ublcacitn y en las condiciones necesanas para

operar de 14 forma previstz por la gereacia Las tasns de depreciacion anual de los
activos £i)os son las sigmentes.

__Activos Vida atil (afios) % Depreciacién
Edificios 20 5
Muchles v Enseres 10 10
Maquinarias y 10 10
Equipos e
Fquipes de Computacidn 3 3333

—rr e gt e e e
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Sistemas Contables o 10
Vehiculos 5 20
Otras Propiedades. 10 1
Plantas y Equipes

La depreciacion de propiedades, maquinanias v equipos se efectila en base al uempo
de vida atil estmada indicado aatenommente, mediante €l método de linea recia.

La depreciscion de las propiedades, maguinanas y equipos, mcluida so revalonzaciGn
se reconoce otros resultados mtcgrales como Superdvit por Revaluacion.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo
nesperado. avances lecnologicos v cambios en los precios de meroado podriun indicar

2 que ha cammado ¢l valor residual o la wwda sl de un activo desde Ia focha sobwe In
que se informa anual mas reciente, Si estos indicadores estan presentes, una entidad
TOVISHA Sus  estimaciones anteniores v, Si las expectativas sctundes son diferentes,
madificard el valor residual, el método de depreciacion o la wida Gul La entidad
contabihizard el cambio en el valor residual, ¢! método de depreciacitn o la vida (mi
cumo un cambio de estmacion contable.

Valor residual- El importe estimado que una ¢ntidad podriz obtener en el momento
presente pot la disposicdn de un activo, despues de deducir les costos de disposicion
estimados, 51 ¢l activo lmbiera alcanzado ya ia antigiedad y las demas condiciones
esperadas al término de su vida atil

Retiro o venta de propiedades v equipos - La utihdad o pérdida que sana del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es caleutada como la diferencia entre el
precio de vents v el valor en libres del activo se reconocerd en resultados.

2.8 Propiedades de inversién

Las propiedades de mversidn son propiedades (lerrenos, edificios v olros actives fijos, o
panes de un edificio, o Enbos) que se manhiencn por el duedio o ¢l arendatano bajo un
mrendamienio financiero para obtener rentas, plusvalias o ambas, y no para:

(@} su usc en lz produccidn o suministro de biencs o servicios, o parz fines
admimstrativos, o
(b) su venta en ¢l curso ordinario de las opemciones.

Medicién Inicial.- Una entulad medis las propiedades de mversidn por su costo en el
reconocimicnto fmeial. El costo de una propedad de mversion comprada comprende su
precio de compra y cualquier gasto directamente atnibwible, tal como honoranos legales
v de intermediacion, impuestos por la transferenciy de propiedad v otros costos de
mansaceitn. Si el Fago se aplaza mas alld de los werminos normales del erédito. e costo
es el valor presente de todos los pagos futuros.

Ll

s T s T e T T e e e T T

b e T 0 1 e TR T R B 0

S —— T (PO |

£



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En délares de los ETLA)

2.9

Medicion Posterior.- Las propiedades de imversion cuyo valor razonable se puede
medr de mmera fable sin costo o csfuerzo desproporcionado, se mediran al valor
razomable en cada fecha sobre In que se informa, reconocicado en resultados los
cambios en el valor razonable.

Provisiones

Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y sjustadas para reflejar la mayor o
menor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso relacionado es
presentada en el estado de ganancias y pérdidas

Las provisiones para beneficios sociales del personal se determinan de acuerdo con la
legislacién vigente, sobre la base del devengado

2.10 Provisiones por beneficios definidos

2.10.]1 Jubilacién patronal v bosificacidn por desshucio

El casto de los beneficios defimdos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando &l Método de la Umidad de Credino
Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada perindo.
Los costos por servicios se reconocen cn cl resultado del afio en que s¢
pencran, asi como ¢l interés financiero generada por la obhgacion de
beneficio defimdo

Las nuevas mediciones, que comesponden fas ganancws y peéndidas
actuariales, s¢ reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado mtegral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a ot resuitado ntegral, en
el penodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y perdidas en otro resultado mtegral se

reflegan inmedistamente en las utilidades retemdas y no son reclasificadas a la
utilidad o perdida del periodo

1.10.2 Beneficios a corto plazo:

Los beneticios de corto plazo constituyen oiros beneficos adicionales a los
sueldes v salanes pagados en forma mensual v gue legalmente esuin
establecidos en los contratos de trabnjo o por las leyes labomales v que son
exigibles dentro de! sio corriente, los cuales se acwnulan y se contabnlizan en
los resultados del periodo y se dismimiyen por los pagos © por ¢l exceso en la
povimones, los cusles s registan en los resultados del  peniodo
Adicionalmente a lo antes mencionado lss disposicionss laborales wigenies
establecen que los empleados y tabajadores tenen derecho a una parucipacion
del 15% sobre las utibdades del afo, esta provision es registrada con cargo a
resuliados del gjercicio en que 2= devenga y corresponden principalmente a
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La participacién de los trabajadores en la ntifidades- La Compafia
recanoce un pasivo v un gasto producto de la parbcipacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compadia en cada aflo, para el caso de los trabajadores
serd el 10% del parcentyje de utilidades para los abajadores en general vy of
5% per cada carga fanubar segim lo establecido por la legislacion vigente. Se
fegistra con cargo a resuttados del periodo

Beneficios sodales: Se provisionan y se registran al costo cormespondiente v se
pagan de acuerdo a ta legislacion vigente en el Ecuador y  se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos admumistralivos o gastos de ventas en k
funcion de la labor de la persona beneficiana de este beneficio. t

fE= e

= 2.11 Impuesto a las ganancias

Corresponde al impoarte total que se calculs wim vez determinads 13 ganancia o pérdida
del periodo, contiene fanto ¢l impuesto comente como o umpuesto diferido. El
impuesto a las ganammaias se reconoce en ¢l estado de resultados mtegral, excepto cuando
se tratn de partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso &
impucsto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el

pairimomn.

ey

i ST el o

2.11.1 Impuesto corriente.-

I g

El cargo por umpucsio a la renta cormente se calcula mediante la tass de impuesto
aplicable a las unlidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se

devenga con base oo el mmpuesio por pagmr exigible Lus normas tributanias
vigentes establecen a partir del ejercicio fiscal 2012, la tasa de impuesto a la renta

es del 23% v a partir def 2013 Ia tasa de impuesto del 22% de las wolidades
gravables, la cual se reduce e um 10% si las uhlidades s remverndas por <f
contribuyente.

£1 29 de Diciembre dei 2017 mediante RO # 15 se publico la Ley Orginica parn
la Reactivacion Economia, Formalecmiento de la Dolanzacién v Modemuzacion 5
de la gestion Financicrs, que modificd el articolo 37 de la Ley Organica de
Répmen Tributario Intermo, las compadias aplicaran la tnfa del 25% de
impuesto a la remia & partr del gjercicio econdmico 2018 y & los accionistas
estuviersn dopucibiados en parsisos fiscales v su paticpacidn accicnana feera
mayor al 50% aplicaran la tanfa del 28%, y s1 ¢l porcentaje acaonano fuere
menor del $0% se aplicar una tanfa mixta entre ¢l 25% al 28%,

A partir de! grergicto fiscal 2010 eatrd en vigor la norma gque exige el pago de un
“anticipo minimo de mpucsto a2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
lay cifras reportadacs el ato antenor sobre o 02% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

5 1N

La referida norma establectd que o caso de gue el impussio a la renta causado
sea menor que ¢l monto del annaipo minmme, este Gltimo s converting en
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nmpuesio a la renta defimtivo, a menos que ¢l contmbuyente solicite al Servicto
dc Rentas Intemas su devolucion, lo cual podriz ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue nge la devolucion de este anticipo.

2.11.2 Impuesto diferido.- Corresponde a activos y pasivos por mnpaesios diferidos

Activos por impuesto diferidos - son las caniidades de mmpuestos sobre lzs
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i ias diferencias temporarias dedocbles,

. la compensacmon de perdidas obtenidas en periodos anteriores, que
todaviano  hayan sido objeto de deducaion fiscal | v

ui. la compensacién de créditos no utihzados procedentes de perodos
anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos.- son unpuestos sobre las gansncias a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales impombles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo 0 de pasivo que se caleulan
uithzando las tases frecales que so espera que estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El valor ea libros de los activos por impuzsstos difenidos se revisa ea cada cierre de
batance y 2 reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficienles beneficios fiscales para permitir que parte o todo el aciive por
impuestos difendos se pueda compenzar.

El mmpuesto diferido ongimado por un cambio en el mporte en libros procedenics
de la revaluscitn de los activos fijos debera reconocerse ea el resultado mtegral.

2,12 Bisinbeciin de dividendos

213

La dismibuciin de los dividendos se deduce del patimomo y se¢ reconocen como
pasivos cormientss cuando la junta general de acciomstas determina su disiribuctn

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se recomocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocindos
# la vansacaidn fluysn a3 ln Compuiiia y ¢ monto de ingrese puede scr medido
confiablemente, mdependientemente del momento en el que el pago sca realizado. Los
ingresos s miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo =n cuents las condiciones de pago defimdas contractualmente, sin mejor
tmpuesios.

Los ingresas ordmarios procedentes de |z venta de mumerales deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las sigwentes condictones
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+ LaCompaitia ha transfenido al comprador los riesgos v venlajas significativos,
derivados de la propiedad de los bienes.

s La Compafiia no conserva para sl ninguna mplicaciin en la geshion comente
de los bienes vendidos, eo ¢l grado usualmente ssociado con la propiedud, m
retiese & control efectivo sobre los mismos.

El imporie de los ingresos ordinanos puede medirse con fiabilidad
Sea probable que 1z Compaiiia reciba los berefinos econdmicos asociados con
la tramsaccion; y

Cualquier ofro ingreso que reciba la compaitia sera registrado como 0tros ingresos en el
resultado mtegral.

1.14 Reconocimiento de costos y gustos

Reconocimiento de gastos- Los gastos se (mpuotan a las cuentas de resuhtados en
funcion del aiieno del devengado, es decir cuando st produce la comente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la comenle monetana o financicra

Regalias - Las regaliss deben ser reconocidas en resnitados, utihzmndo la base de
scumulacién, de acuerdo con la sustancia econémica del acoerdo en gue sc basan
(stempre y cuando sea probable que los beneficios ccondmicos fluirdn para In Compaiia
en los resultados v que los mgresos ordinarios puedan ser medidos confisblemente). Las
regalias determinadas sobre una base de nempo son reconocidas a traves del metodo de
linea recta durante ¢l periodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias gue se basan en la
produccion, venias y otras medidas se reconocen por reférencia al acuerdo subyacente,

Los costos v gastos se reconocen en funcion al métwodo del devenzado.
2,15 Recanocimiento de costos fimancieros

Los costos finmacieros se capitalizan sicmpre y cusndo se trafe de consmucoidn de
activos cualificados. Un activo cualificado es agusl que necesita de un tiempo
prologmdo para que esté Listo pam a1 uso o explotacitn, los activos cualificados son
propiedad planta y equipos y propiedades ¢ imversion.

1.16 Reservas

Legal- De acuerdo con la ley de compaiifas estable gue toda sociedad anomma debe
apropiar ol 10% de i utilidad neta del o, a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance ¢ 50% del capital susento v pagado. La reserva legal no csta
dispontble para distrbucion de dividendos, pero poede sor capitalizada o utshzada para
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Facaltativa.- son reservas de libre disponibalidad, corresponden a apropiaciones de las
unhdades que se generan cadz aflo luego que la junta genersl de socionistas apruebe su
apropiacioa
.17 Otros resultado Integral.-

Superdvit por revaluacitn- Corresponde & valer por revalud de los temrencs,
edificios, miraestructura y maquinarias, este aumenio s¢ reconoce en ¢ Otro Resaltudo
wintegral ¥y se acumulara en el Patrimonio bajo ¢l encabezamiento de Superivit por
revaluacion gue por disposicion de las Superintendencia de Campafias, Valores y
Seguros no puede ser usado para aumentar ¢l Coapital, Sin embargo, ¢! incremento so
reconocers en el resultado del periods en la medids en que sea una reversidn de
decremento por revaluacion dei nusmo @ctivo reconocido anteriormente en el resaltado
del peniodo. Cuando se reduzea el importe en libros de un active ¢omo consecuencia de
unag revaluscidn, tal disminucion s reconocerd en el resultadp dd penode Sm
embargo, la disminucidn se reconocerd en oo resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superdvii de revaluacion en relacion con ese activo. La
disminucitn reconocida en otro resuitado mtegral reduce el mponte acumulado en el
patnmomo centra la cuema de superivit de revalnacién

Ganancias y Pérdidas scumaladas actunriales. Consiste en las panancias o pérdidas
por provisiones actuariales por jubilacion patronal y desahucio, el valor razonable de
las provisiones actuanales son realizados por pentos independientes.

Toda ganancia o pérdidn actuaria $e reconocera en ¢l patnmonio eo el Otro Resullado
Integral, la subcuenin Ganancia y Pérdidas Acomulades Actuanales.

1.18 Resultados acumulados provenicntes de Ia adopcidn por primers vez de las NIIF,

La Supenntendencia dec Compadiia establecié mediante Resolucion No. 06 Q.ICL.004
del 21 de agosto del 2006, la adopeion de las Normas Intemnacionales de Informagidn
Finmnciera NIIF y su aplicacion obligatona a partir del 1 de enero del 2009, La cual fue
rafificada con la Resolucidn No ADMO8199 del 3 de julio del 2008, adicionalmente
mediante Resolucion NO 08 G.DBSC 010, del 20 de Noviembre del 2008 se establecié el
cronograma de aplicacién obligatona de las NIIF para les compafifas sujetas al confrol y
vigilancia de la Sopennotendencia de Compafifas y mediante Resoluaon NO
SCICICPAIFRS G 11010, la  supenntendencia de Compafias emite ol
REGLAMENTO para la splicacdn de las normas Intamaciorales de Informacidn
Fuaneiera “NIF” completas y de las Normas Internacional de Informaciin Financiera
para pequeflas ¥y Medianas Enndades (NIIF para lax PYMES), parn las compafilas
sujetas al control v vigitanan de In Supernniendencin de Compaiias.

2.18,1 Ajustes provenicntes de la adopcion por primera vez de las NIIF

La Supenntendencia mediante Resolucion No SCICI CPAIFRS.G.11.007 del ©
de soptiembre del 2011 exmde ¢l Reglamento del Destino que se dars a los
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Saldos de las Cuentas Reserva de Capatal, Reserva por Dounaciones, Resarva por
Valuacién ¢ Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcitn por Pimera Vez de las Normas Intemacionales de
informacitn Financera “NIF” y la Noma Imternacipnal de Informaciim
Funanciera pars Pequefias y Medianns Entidades (NIIF para Pymes), Supergvit
por Valuacidn, Utilidades de Compafias Holding y Controladoras; y
Designaciim ¢ Informes de Perttos,

Los Asuste provemientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF que spiica la
compaiia en lo que vamespouds y que se registtwon en ¢ punimonio =n la
cucnta Resultados Acumulados, Subcuenta “ Resultados Acumulados
provententes de Ia adopeidn por primera vez de la NIIF", gue generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del tilimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devusito en el caso de hquidacitn de
la compaiiia De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumiilados provementes de la adopeién por primera vez de la NITFF™, este podri
ser absorbido por los Resultados Acumniados y los del ultmo gjercicio
econtmmico conclindo, s los hubiere,

3. ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros demanda de estinaciones y critério contablas de
expenencias istdricas y de informacion de fuenies externas como peritos independientes
calificados.

Las eshmaciones y calerios contables significativos se define como aquellos que tienen
mayor impacto en @ presentsciin de los estados fimmaieros y de los resultados de la
compaiiia para lo cual se requiere un alto grado de juwicio por parte de los preparadares de
los estados financieros.

3.1 Activos fimanvcieras
La Compsifiia reconoce achivos financieros aquellos no denvados, con pagos fijos o
determmables que no tienen cotizacidm bursassl. Se incluven en activos comienfes,
exeeplo para vencanientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como no comiemics. Los activos fmancieros de la Compagia estan
representados par 1as cuentas por cobrwr chientes

3.1 Cuentas por cobrar climtes
Estdn regitvadas & costo d la bamsaccion o facturas pues, al momento de su
registro no hubo costos adiomales que deban amortizarse o lo largo de su vida
espevada (costo amomzado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La
compaiiia regrstra provisidn por detenioro ¢ incobrabnlidad con cargo a resultados
purn ¢ caso de las cuemas por cobrar chientes.

3.3 Deterior de los actives

P =
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A la fechn de ciene de cada penodo, 0 en aquelta fecha que sc considere necesanio, se
unaliza o valor de los activos pars detenmminar si existe algin mdicio de que dichoy
activos hubieran sufrido una pérdida por detencre. En caso de que exista algian mdicio
se realiza una estmacion del 1mporte recuperable de dicho activo. Si se tmiz de
activos identificables que no gencran flujos de efeciivo de forma mdependicnte, se
esuma la recuperabilidad de ln umdad generadora de efectivo a la que pertencee <l
activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en penodos anteriores son
revertidas emando se prodoce w cambio en las estimaciones scbre su umporte
recuperable incrementando & valor del activo con sbono 3 resultados can el limitz del
valor en libros que ¢l activo hubiera teatdo de no haberse reconocido T pérdida por
detenorm.

3.4 Actives Mineros, Costos de Explorucién y Evaluacién.-

is

36

3.2

Un sctivo para exploracidn y evaluscidn dejara de ser clasificado como tal cuando la
lactiilidad téemca v In viabilidad comercial de Ia extraccién de los recursos minerales
scan demostrables. Previo a efectusr la reclasificacion, se evaluard & deterioro de
5108 activos, ¥ S reconoverd cualguier pérdida por detenoro de su vidor,

La cvaluacién por detenoro se efectuard cuando los hechog y las circunstancias
sugera que el importe en libros de un activo para exploracitn y evaluacion puede
SUPCTAr o su Importe recuperable.

Pasivos financieras

Estin megistrados por & efectivo recibudo, neto de sbonos realizados v se clasifican en
funcim de sus vencimienios al cierre del ejercicio, es deow, se considesan  dendas
cammientes aquellas con vencimiento mfenor o igual a doce meses y como deadas no
comentes las de vencimiente supenor a dicho perniodo. Los pasives finmcieros de Ia
Compafiia incluysn obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y ofmas
Obligaciones financeras y coentas por pagar provesdores - Estin regstradas al costo
de lu transaccion neto de abonos realizados pues, ademas del interés pormal  no
mvieron  nmgin costy adicional que deban nmomizarse aphoando el método de 1a tasa
de mterss efectuva

Provisinpes pura obligaciones por beneficios definides

El valor presente de las provisiones pama obligaciones por beaeficios defimdos
depende varios factores que son determunados en funcidn de un chlcolo actuanial
hasados en vanos supuestos determinados por un profesional independiente calificado.

Estimacitn de vidas atiles de propicdades, planta y equipo

HEE mp
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COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(En dilares de bas E.TLA.)

La estimactén de las vidas dtiles se realizam en cada ciene de cuds wiio v se estimara
en base a su vida Gtil esperada del bien. St las normas permuten se revalvara por un
perito independienie sianpre y cuando cxista mdicios de gue su valor se ha
merementado o dismuoudo coasiderablemente.

3.8 Impuesto 2 la renta diferido
La Compafiia ha reahzado la ssumacién de sus impuestos difendos considerando que
todas las diferencias amre el valor en libros v 1a hase tribufana de los activos y pasivos
que se revertivan en el futuro.

3.9 Propiedad Plantx y Equipo.-
El valor razonable corresponde al revalud realizado por  penites independientes de la
compaitia, las vidas Gtiles v el valor residunl se evalian al cierrs de cada aio.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrollo de sus operaciones la compafiia estd expuesia a los sigmentes niesgos
relacionados con o uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
b. Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de cambios smbientales y climéticos

La sdmmistracion e« responssble de disefir pulibcas para mutigar los nesgos de
crechitos, liquides, factores externos como los precios de mercado son mstigados por la
atministracion de ls compusfiia los cambios chméticos afectan la produccidn por lo
que |z administraciém evaliom constantemente ¢l conograms de produccion para
mitigar 1os efectos ambientales y climiticos

a  Riesgo de crédito
El nesgo de erédito es ¢ nesgo de la perdida financiesa qoe enfrenta In

compaiiin v se ongma por las cuentas a cobrar clientes lo que onginaria una
disminucdn del efectvo del efectivo.

Efectivo y cquivalentes a efechivo

La Compadia reahza imicamente oparaciones con mstituciones fimancierss con
una calificacion adecuada denro del mercado financiera La compalia
mantiene sy efectivo en instituciones financieras con calificacion “"AAA-"




COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los EU.A.)

b. Riesgo de hquidez

La compaiiia hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez con el fin de aseguner que cuenta con suficiente cfectivo para cumplir
ias necesidades operativas al tiempo gue mantene suficiente disponibilidad en
todo momento para que la comparia caumpla con el pago de sus pasivos La
compafiia para administrar la liquidez comprende contar con los recursos
suficientes pam cumphr con sus obligaciones normales como de mosrudumnbre
sin mrmesgar la reputacion de la compaiiia,
¢ Riesgo de cambios ambientales y clunaticos

Regulaciones ambentales por los orgamsmos de control  podrimn afectar o
normal desarrollo de |3 explotacion de 1oy minas

Riesgos dimaticos come dermumbes en tas minas podasn afectar los mgresos
futuros de la compafiin.

4.2 Administracién del riesgo de capital
La vision de la admimistracion de ln compafila es proteger su patrimonio como una
base para complir metas de complimiento de produccion, rentabilidad e merementar la
produccidn.
El capital de trabaso al 31 de diciembre del 2017 estd compuesto:

2017: $77.295.04
2016 $143.043,02

La compailia para cumplir con estos objetivos remvierte constantemente fas wilhidades
asi mantener una estructurs de capital Optina para reducir el costo de cupital. La
compaitia momtorsa sy capital sobre I base del ratio de spalancamiento.

El o de spalancamionto se calcula como la deuda neta divida entre el capital 10tal
s La dewda neta se caloula como el total de los recursos ajencs (obligsoones
comentes ¥ no comenies, mcluye prestamos vy obligaciones financicras,
CUSNIAS POT pagar provesdores ¥V CUGIEas por papsr a compafilas y parnics
retacionadss) menos el efectivo y equivalentes a efectivo.

» El capital total se caleula como el “patnmomio neto” mas la deuda neta




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{En dilares de las E.UA.)
Los mtios de apalancamvento al 31 de diciembre del 2017 v 2016 fueron los
Al afio tenninado
2017 2016
Cuenlas por pagar proveedores 521.874 937.107
Anticipo de clientes £97 345 | 008.676
1419219 1 945784
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalenies (812.971) (1 585.508)
Deuda Neta 606,248 360,186
Total Patnmonio Neto 1.049 355 750,805
Capital total 1.655.603 | 110,99]
Ratio de apalancamiento 37% 32
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorin de mstrumentos financieras:
Al afo termmado
2017 2016
Actives Finzacieros medidos al costo
Efective y equivalentes 812971 1.585.598
Activos Financieros medides al costo amortizado
Tetal Aciives Financieros 8i2.971 1 485 598
E __ — - e — _——— ]
Al sfio terounado
Pasivas Financieros medidos al costo amortizado 2017 2016
Cuentss por pagar proveedores 521.874 93710724
Anticipe de clhientes B9T7 345 10867631
Total Fasivos Freancieros 1419219 1545 784
e — T

6. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre ¢l mibro efective y equivalente de efectivo s¢ compone de Ia
SIguIents MANCTn.

Al afio rermmade
Detalle 2017 2016
{aja Genersl R1L.159 1.583.772
Bancos locales 1.812 1826

Totnd § 12971 £ 15359
-

Caja: Esta constitindo por cheques recitndos de clientes al cierre del afio por ventas los
musmoes que seran depositados en los pnmeros dias del afio siguiente en sy respectivas
cucutas bancanas




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(En dbtares de los E.LLA.)

7. IMPUESTOS CORRIENTES

7.1 Actives par impuestos corrientes

Al aito terminado
Detalle 2017 2016 f
Crédito tibutano TVA 4 . 194230
Retenciones Fuente ] 60 |
Total S 360 5 194230 ,

7.2 Pasvas por Impuestos corrienies:

Al 880 lesminado

Detalie 2017 2016 'i

Retenciones wa la fusese 244, 40922 l.

Regaiias Mimeras 1.347 15.671 s

Impuesto a la Remita por pagar (vea nota 8.1) - 427 i
(L 77

Provisién por Regalias » Ia pequelin mineria; Los titulares de derechos mineras |
de pequeds mineria, pagaran por concepto de regalias, el 3% de ventas del mineral
prmcipal v minerales secundanos, al 31 de diciembre del 2017 se provisiono con
cargo a resultados In regalia correspondienie al ssgundo semestre cuva cancelacion
serd en marzo dei 2018. La bajas provision minera se debe 4 una disminucion del
46 37% de las ventas frente al 2016 (ver nota 17).

& IMPUESTO A LAS GANANCIAS

] ——— e — YT e . —

Al 31 de diciembre estd compuesto por;

Al ailo termumadn
Detalle 2017 2016
Impuesto ala rents comente (8 1) 31,154 27.442
Enpuesto & Ia renta difenido Activos . .
Im puecsto a lax Ganancias total S 311584 § 27442
= _— — — —  _ __________=J]

El impuesto cormente comesponde al gasto por iumpuesto a la renta del gercioo, resulta
del mayor eotre e unpuesto causado y el anticipo del mpuesto a la reaty,

« El impuesto diferido acttvo o pisivo se ongne por las diferencias contables y fiscales

8.1 Impuesto 2 la reata corriente -




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{En dilares de hos ELLLA)

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (continuacion)
8.1 Impuesto s In renta corriente:

Durante estes tiempos se encucniran shiertos ios libros contables y tribuwtanios pas Ia
revision por parte de las sutoridades fiscales si estos asf lo determuman.

8.2 Impuesio diferido:

Reversiones del pariode -
Creditos tnbutanios no nnlizados del penodo - -
Saldo al Fnal del Penodo - -

La reversion de los actives por mpuestos diferidos se compensara en [0y siguientes
periodos cuando existan wtilidades gravobles con cargo a resultados del aflo comente

Reforma Tributaria -

El 29 de Diciembre del 2017 mediante RO # 15 se publicd la Ley Organica pars la
Resctivacion Economia, Fortaleciniiento de la Dolareaciin ¥ Modemizaoon de [a
gestion Financiera, que modificd el anticulo 37 de la Ley Organica de Réginen
Tributario Interno:

*  Latarnifa del 23% de impuesto a la renta a partr del ejercicio economico 2018 v
41 los accionistas estuvieren domiciliados en paraisos fiscales aplicaran ls tanfa
del 25%.

»  Asi tsmbién la tanifa de impuesio a In renta se reduce en 10 puntos porcentuales
si los unlidades son reinvertidas en la Compaiia a través de sumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Gmicamente a los exportadores
habituales y # las sociedades mencionadas en la Ley,

« Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares,
que no provengan de provisonss declaradins en gjercicaos fiscales anteriores,

WL - mEeiid et e T CRLFTRE T oirtiid & METTTIIT T T e T T — T e



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los EUA.)

8.1 Impuesto a la renta corriente:

Uns concilisacon entre la utibdad segin estados financieros y e gasto por
unpussto a la renta reconocido en resultados, es como sigue:

Al aflo terminado
Detalle o7 2016
Ingreso 1 479340 3151811
Costos y Gastos (1.634.724) {3.038954)
Utilidsd/Prrdida smres del 1 5% de participacion de tabajadioees (155.384) 112857
{=) 15% de parioipacion de wabaadores - {16928)
{+) Gastos No Deduaibles 275321 2B 809
Hase Impamble 123.940 124.737
Impuesio Causado: B > de IR y Anticipo 11267 27 442
Anticapo dd mmpuesto a la renta calaulado afio antenon 354 27,015
Exonesacion del Anbopo | Rin. Comiente .
Antitipo del mipuesto & la renia Reducido 31154
Gaxio por lmpuesto a [s Rents ded Aflo Comiente (1) EYWES 7442
MOVIMIENTO DEL IMPUESTO A LA RENTA:
Detalie 2017 26

Saldy imcual del perigdo 427 6129
Pagos efectundos o compensaciones del periodo: (427) {6.129)
Impuesto u |s Rents Cxusado ded periodo - 5 2l42
Compensaciones del peniodo: (360) (27.015)
Retenciones en la fuents 3&0 -
Crediios mbutanos sos anienongs - -
Anticipo del mpuesto 8 la ronta - 7015
Provigon de impuesto a la Rema por Pagar ded Ejerciio 5 427
Creditn Tributano & favar proxmo Ao 5 (360

=

A pariir del aftlo 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta migimo ¢l mayos
entre ¢l umpuesto causado y el valor del anticapo caloulado, ¢l cunl resulia de la suma
matemndtica del 0.4% del activo, 0.2% del patnmomio, 0.4% de mgresos gravados y
0.2% de costos v gastos deducibles.

De scuerdo con la normativa tobutaria vigente, el onpuesto a la renta prescribe su
revisién a los tres afios de presentar la declaracion del impuesto a renta y s sais aflos @
la compadtia hubvese omitido ngresos.




COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En dblares de los EUA)

como deducibles o no.

Se excluye para el cilculo del anticipo de impuesto 2 la renia los sucldos y
salarios, beneficios sociales (décimo tercera y cuata remuneracion; y, los
apories patronales al TESS), Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del
afio 2018,

8.3 Informe de cnmplimiento de obligaciones tributaria:

De scuerdo con Resolucidn NAC-DGERCGC15-003218 publicada en Sup.
R.O. 660 de diciembre 31 del 2015, el miorme sobre comphimiento de
obligaciones tmbutarias de la Conyafia Minera Valsen Comnanv SA- del gjercicio
fiscal 2017 sera presentado directamente por la Compafiia hasta el 31 de julio
del 2018, conjuntamente con los unexos exigidos por el Servicio de Rentas
luternas a los contrbuyenics Con la claboracion de los Anexos, otras
concilisciones a realizar entre registros contables y declaraciones tributanas
mensusl y anual Por lo expuesto, lodas las sociedades obligadas s tener
auditoria exterma, deberin presentar oportunamente a los auditores extemnos
pars su revision, los anexos y cuadros referentes a informacidn tributaria
conforme 2 instructivo y formatos proporcionados por el SR1 A Ta fecha, Ia
cnipsfiia mantisne en proceso la preparacion de dicha informacion para ¢f afo
fiscal comente.

8.4 Legislacién sobre precios de transferencia.-

l.as normas mbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia o
arms’s length pma las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte
¢l Servicio de Rentas Intemas solicita e prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para
squellas compafiias que bayan temido operacionss con partes telacionadas
domiciliadas en ¢ extenior y locales (dependiendo de ciertas transacciones) en ¢l
mismo penodo fiscal y cuyo monto scumulado sea supenor a US § 15.000 000
(Anexo o informe de US $ 3.000 000 solo presentar Anexo).

Se incluye como partes relacionadas a fas empresas domcihadas en paraisos
fiscales. £l indicado esudio debe ser renutido hasts el mes de jumo del 2018
conforme ¢l noveno digiio del RUC . Adicionatmente exige que en su declaraoion
de impuesto a la renta anual declare las operacones de aclivos, pasivos, 1ngresos
Yy egresos.

Sin embargo de scuerdo a la Ley Orgamca de Régmen Tnbutenio loterno mdica
que los contribuyentes que realicen operanciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacitn del régimen de precios de transferencia cuande’ 1) tengan
un mmpuesto causado superion al tres por aento de sus ingresos gravables; i) no

e ———— i e ————
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
MRH.AQOIWEJI DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{En dblares de los ETAL)

10

realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o remmenes lscales
preferentes, y, i) no mantengan suserito con ¢l Estado contrato para la
explaracidn v explotacion de recurses no renovables.

De acuerdo a los montos en transacciones indicadas en la referida norma, la
Compadiia l 31 de diciembre del 2017, no debe ha realizado transaccionés con
partes relacionadas por 1o que no debe presentar ol Anexo o Informe de Precios.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre estan compuestios como sigues:

Al aiio terminado
Detalle 2017 2016
Inventarios de productos: Ore y Concentracion de Cobse £73.331 487 608
Total 873231 487.608

Corresponden a 219,98 TM (Codigo 526) de Soroche unificado, Soroche Unificado 11217,
54 gr (Codigo 506), Limoncito gr. 2273 .1 gr (Codigo 2017) v Saroche Unificado 11.62
T™ (Cédign 506), Limoncito 84,54 TM (Codigo 2017), Bomba Pacchapamba 3130,
(Cadigo 526)

Al 31 de diciembre, la admimstracion estima que los inventanos no requicren provision
por valor neto de realizacién,

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

El saldo al 31 de dicembre cstd formado de la siguiente manera

Los-actives a0 se encuentran pignorados
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COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de las E1LA)

(*) Los ajustes en terrenos por $44.000 coresponden a8 un error no detectado en o
periodo de transicion, estos terrenos son inexistentes,

11 ACTIVOS INTANGIBLES

Al wdo terminudo
Detale 2017 2016
Licencin Software Contable 3175 3175
Amartizacion Acumulada (318) -
Impuesto & las Ganancias total § 1858 § 3175

/2 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre estdn constiidas como sigue:

Al afio remunado
Detalle 2017 2016

Corgiente:
Proveecdores 521.874 937.107

Sub Total 3213 937.107
No Corrieate:
Anticipo # clicmes
LIKE TOP CORPORATION LIMITED 48.294 94,550
HUINAN XIANGZHONG MINING 10 [
OROCONCENT SA* S00 000 $00,000
TRANSAMINE TRADING S A 349.041 410147

Sub Total § B$7.345 § 1.OOB6TS

Total § 1419219 5 1945784

Proveedores de hienes y servicios.- Al 31 det 2016 y 2015 representa pnncipalmente
facturacién pendiente de pago a a proveedares de hienes y servicios cuyos valores se
cancelaran en el sguiente afio

Anticipo n Clientes.- consttuyen los valores recibidos de chentes del sxtenior por
futuras compras de Omo y Concenirado de Cobre los cuales seran liquidados con la
facturacson de los clientes e ol miguentc aflo, excepto por o valor de $500.000 de
OROCONCENT S A este valor corresponde a un anticipo para una luturs venta de una
mina, |3 admmstracion copsidera que la venla podria no concretarse y se estania
recarbolsando ese dmero a tal compadn.

B EE LR e EETTURL EIET e o bt e —



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los EALA.)

13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
El saldo de beneficios a empleados comentes al 3) de diciembre la sigmiente manera:

Al sfio terminado

Detalle 2017 2016
Corrignte:
15% pamicpacion tmbajadores (1) ver nota 8.1 - 24.608
Participacion de Utihdades sl Estado (23 - 5.643
Beneficios Socules por pagat (3) 719 50,042
Soefdoes por pagar 37987 .

Total de Porclan Corriente 76.706 0.2
Prmluhhnmpﬂmtiﬂdm 4119 38 794
Desahucio por pagar 30989 27984

Total de Porcian No Corriente 65108 66. T80

Tl ___laae ___ised

(1) Al 2016 Ia Participacion a trabajadores (incluye participacion de trabajadores de
afios antenores US 13.323)

(2) De ncuerdo al An. 67 de la Ley Minera, los rabajadores vinculados a 1a actividad
minera, y especificamenie en ¢ marco de peguelia mmena, recibiran of 10% ded
porcentaje de unlidades, y el 5% restante sera pagado al Estado y a los Gobiernos
Aulénomos Descentralizados que lo destinardn a proyectos de mversion social y
de desarrolio temitonal en las freas en donde sz lleven 2 cabo actividades mineras.

Quienes no hubtesan mabajads durante ¢l afio completo recibiran la parte
proporcional al tempo de Servicios

(3.1) Los beneficios sociales comientes corresponden &

2017 2016
DECIMO TERCER SUELDO 294760 1102082
DECIMO CUARTO
SUELDO 2513027 44.5290.84
VACACIONES 32441

FONDO DE RESERVA 064126 416728
38.719,13 6004235




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En détares de los EU.A.)

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacion),

El movimiento de los beneficios sociales esta como sigue:

Detalle 2017 2016
Saldo al micio del periodo 24 608 13323
Provimon - 11.285
Pagos del perido (24 608) -
Provision final del penodo 5 - £ 24.608
Beneficios Sociales por pugar:
Saldo al imcio del peniodo: $ 60042 146,241
Pagos del perido. (60 042) (186241)
Provision: 38 719 60 042
Provision final del periedo $ JMTI9 5 sho4z

e reeTT, ReTre—eee—w—

Quwienes no hubieran trabayjado duranite el &fio completo reabiran la parte proporcional
al tiempo de Servicios Los boneficios socialos oarresponden & déamo veroer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reservas.

La elaboracién del esmdio por jubilacién patronal y Desahumo lo realizo un perito

Jubdaciim  Jubilacion

Detalle Paronal  Pationsl  Desahuco Total
=10 Anos <10 Afing
Saoldo fosl, Diciembre 31 dal 2016 38.795 27 586 &6 TR
{) smapleados cosudos® (13 557) {20 419) (33 992)
Caosto Laboral del periodo - 14242 8332 22774
Ganancias/Perdidas Actusnales® - (5:365) 11 9440
s:!dngdmmuhﬂlﬁml? . 34 119 =N 65 108

*Los 13,533, uo son desembolsos, son ganancias actuarales (ORIT), valor provisionado
quz  no s¢ pago por no cumplir log afos minimos de log empleados para tener el
devecho

Es politica de la compailia en concordancia con la seccion 28 24 (b) que las panancias o
perdidas acrunriales se reconozean en el Do Resultado Integral,

Por Jubliacion Patronal $13.552; 5565 y Desahucio ($15.111) al OR]




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(En déiares de los E.ULA)

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacion).

Jubllaridn patronal - e wcuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo (Articulo
216), los trabajadores que por veinle afios 0 mas hubieren presiado sus senvicios en
forma contmuada o interrumpids, tendrin derecho a ser jubilados per sus empleadores
sin peguicio de la jubilaciin que les comesponde en su condicién de afiliades al
Institsto Ecuatonano de Seguridad Socal

Metodologia.

e acuerdo al parrafo 28,18 de a NTIF para PYMES se establece que “Una entidad tilizari el
método de 1a midad de créditon proyectada para medit su obligacion por beneficios defimdos y
el gasto relecionado i tiene posibilidad de hacerio sin un costo o esfuerz desproporcionado. Si
los beneficios defindos s¢ basan en salsrios fuurs, of método de fa umdad de crédito
base que refleie los incrementos de safarios futuros estmados, Ademis, ol método de la unidad
de crédito proyectada requiere que uns entided realice varins supesicioves aciuariales al medir
la obligacyin por beneficios defimdos, que meluyen tasas de descoento, tasas del rendimiento
esperndo de los sctivos del plan, tasas de moromento salanal cspearado, rotacion de empleados,
mortalidad y (para los planes de beneficios definidos de asistencia médica), tases de tendencia
de costos de asistencia médica.

El método de la unidad de crédito proyectads es un método de valoracién sctuanal (a veces
denominado método de los beneficios scumulados en proporcidn a los servicios prestados, o
método de los beneficios por afio de scrvicio) gue contempla cads afio de servicio como
generudor de una unidad adicional de derecho & los beneficios, v qoe mide cads unidad de
forma separada pars conformar ls obligacian final.

Bajo este metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formmls del Plan, de tal suerte que se smbuye In misme cantidad de
beneficio a cada siio de servicio. Tomando en consideracién ¢l uso de hipatesis actusrisles para
calculsr = valor presente de dichos beneficios.

Estas hipditesis reflejan el valor del dinero & traves del tiempo, e incremenio salarial y las

probabilidades de pago de la pension.
El costo de la jullacidn patronal se carga @ cada periodo fiscal en funcidn del sumento ca la

nntigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en In empresa a la fecha de
valoracion actuanal

El pago de ls jubilacién patronal delerming que es un Plan de Beneficio Definido. por lo
gue en ¢ cdiculo actuanial se estiman los sueldos futuros 2 iz edad de jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de liegar activo, para determinar la pension de
Jubilacion patronal que se pagard en forms witalicia al jubilado. El monto (otal de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2017 y que consta en la cuenta Pasivo
{RESERVA) &5 la provision que debe contuwhilizarse n esa fecha,

Eleccitn de las Hipotesis actuariales:

e s o Pt Ferape i

TITeTT



COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE. DEL 2017 ¥ 2016
(En déiares de los F.1LA)

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacitn).

Eleccion de las Hipdtesis sctuanales:
2017 2016

Tasa de descuento 7.69% 746%

Tasa de incremento salanal 2,50% 3.00%

Tasa de rotacion promedio 33,16% 34,88%

Tasa de maortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM™ IESS 2002

w17 2016

Audlisis de sensibilidad ’:':‘: :“"“"mi' : wm' :m
o Tass de descaento

Yanacrie OBD (tasa de descuente — 0. 5%) 273 {73%) 4956 1.45%

Impacio %o o OBD (e do descommn — 8:5%) % 2% 13% 2%

¥ armrson OBD (tasa de descusnin + 0.5%) 197 s 1A -3 043

Impacto % en ol OBD (tasa de descuente - 6.5%) L p % “11% -1i%

Tasa de incremento ealarial

Vianincion OBD (tsa de descusmo - 0 5%5) e 436 %149 3.601

[mpact % en el ORD (tasa de descusnm - & ¥%4) % 3% 1% 13%

Vanscita OB (fasa de descueatn + 0.5%) -2858 B 4539 380

lpecto %2 on ol OBD (s de descumntn— 5% 5.8 3% 1% -1 1%

Taa demarshdad

Vanscon 08D (usa de descuento — 0.5%) (1.562) LI [Nk it}
= lmpactn % an ol OBD (Lase de descuento— 0.5%) 5% % 3% %

Vamacizn ORD (tata de descyents + 0.5%) Lo (L1300 -la24 A1l

Impactn %5 en ol UBD (usa de descuantn - 0.5%) ¥ 1% d% 5 L1

El anahmis de sensibilidad del resultado obtenido de vanaciones en los valores de los supuestos
del estudio sciwsrinl, en e cun) se estima 2 indice do confiabilidad, asi como def mucrvalo en el
cual s sitiara of resultado real

El propoaits es analizar cudles son las varisbles anle las que el resultado es mas sensible, v o las
Se considera que los supuestos acnuanales con mayor afectacion en ¢f calculo de las provisiones
de jubiinciin patroual ¥ bomificacion por desabmcio (considerndos planes de beneficio defimdo),
300 in tasa de descuento y fa tasa de incremento sslanal

El establecimientn de Iy tasa de interés Fnancierg, tiene gran importancia al evaluar un plan de
beneficio defimdo, Con la aphcacion de las diterentes trsas se obtendra variaciones positivas y
iiegativas respecto a las hipbtesis base.




COMPARIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(En dblares de los E1LA)

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuacion ),

La tasa de moremento de salarios tiene un ol muy mportanie al momento de establecer los
PrOVISIORSS, Y& que &5 una t3sa que se estuma en ¢l largo plazo y sert d2 gran ayuda al evalpar
los efectns que tiene oon les distitas variscienes, ya que parmite establecer o efecto que tondris
ol cambio de lss provisianes par modificaciones en las remuneraciones de los participes. Esta
vmhtn]mgampm[mmmdm&r&mﬂwqﬂmummtlpmwfﬁﬂn)m
y en sertido contranio cuando dismnuye,

Para efectum ¢ andlisis de sensibilidad se emplea e Méodo de la Umdsd de Tridito
Proyectads cn base a lo que estahlece €l parmafo 67 de la 1AS 19, considerando un vango de +/-
030% en los dos supucstos anfes mencionadss, aplicando los mngos aceptados
intemaci cnalinenie

Jubilacion Patronal - Corresponde @ una obligacion que el empleador debe sahsiacer
& sus empleados en el momento de cumplir con los requigitos establecidos en las reglas
da] articulo 216 del Codigo de Trabajo, descntas & continuacion:

“Jubilacidn & cargo de empleadores. - Los trabajadores que por vemticines aftos o mas
hubieren prestado servicios, confinugds o mterrumpidamente, tendran derecho & ser
Jubiiados por sus empleadores de acuerdo con las sigmientes reglas:

1, La pensidn s determinard siguiendo las normas fjadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social para l2 jubnlaciin de sus afibados, respecte de los cochicientes,
tiempo de servicios v edad, normas contempladas en los estatulos vigentes al 17 de
noviembre de 1938
Se considerma como “haber individual de jubilscion™ el fomado por lis siguientes
partidas: a) Por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador, b) Por una suma
= equivalente al cinco por aento del promedio de la rermmeraciom anual percibada en los
ginco Witimos afos, multiplicads por los afios de sevicio.

2. b0 mngan caso fa pensivm mensual de jubilacion patronal serd mavor que ia
remumieracion bisica omficada media del ultimo ofio m infenor 3 ramta dolares de los
Estados Limdos de Aménca (US $30) mensuales, 51 solamente teme derecho a la
jubilacion del empleador, ¥ de veinte dolares de los Estados Unidos de Américs (US
%20} mensaales. si és beneficiano de doble jubalacidn

3. El mabgador jutnlado podra pedr que &l empleador le gmantice clicazmente &l paso
de la pensién o, en su defecta, deposiie en el Institito Feustonano de Segundad Social
¢l capital necessrio para que éste Te jubile por su cuents, con 1gusl pension que la que le
corresponda pagar ai empleador, o podra pedir que el empleador le entioguc
directamente un fondo global sobre {a base de wn cileulo debidamente luindamentado v
practicado que cobrz o cumplumento de las pensiones mensuales y adicionales




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVAHRIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS _
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

{En délares de los E1LA) -
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
(continuaciin).

determinados en o ley, a fin de que <l mismo wabajador adminisire este capital por su
cuenia.

S perjucio de lo dispuesto en el inciso anterior, el jubilado no podea percibir por
concepto jubilacion patronal una cantidad inferior al cincuenta por ciento del sueldo,
salano basico o remuneracién basica mimma umificada sectonial que correspondiere ol
pueslo que ocupaba e jubilado 3l momento de acogerse al benchoo, multiplicado por
los afios de seraicio

El acuerdo de las partes deberd consiar en acta suscnla anfe notano o awioridad
compeiente judicial o admmmstrative, com lo cual se extingummi defimtvamente lo

obligacion de! empleador™.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilamén patronal fueron
COmO SiFue:

2017 2016

{ US délares)

Saldos al comienzo del afio 38.795 46.614
Costo de los servicios del perdodo corriemte 11548 15.599
Cosio por infcreses neto 2804 1942
{{Czanmncias Vperdidas actuanales (5.565) (15716
Beneficios pagados 0 0
Closto de servicios pasados 0 0
Ffeclo de reducaones v hgmdacoues anticrpadas (ORI) {13553 (10644
Saldos al fin del sfio 34119 18 795

Bonificacién por Desabucio.- comesponde a la retribucion que se paga a los empleados
pur cese de labores; pueden ocurmrir medimnte acusrdos, separaciones anticipadas o
Jubilacion Paironal v se la atnbuye como un beneficio post-emplec.

“Arn. 183 - Bomficaciones por desahucio. - En los casos de termmacion de la relamon
lubor! por desshucio, el empleadosr bonificard al tabasdor con el vemticmeo por
ciente del equivalente a la dltima remuneracon mensual por cadn uno de los afos de
servicio prestados a la misms empresa o empleador. lgual bonificacion se pagant en los
casos ent que [a relacién laboral termine por acuerdo entre fas paries.




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
(En délares e los EUAL)

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (continuaciin),

El empleador, en ¢l plazo de quince dizs posteriores al aviso del desabucio, procederd a
liquidar el valor que representan Ias bonificaciones comrespondicntes y demds derechos
que le correspondan & la persona trabajadora. de conformidad con 1a ley vy sin perjwcio
de las facultades de control de! Ministerio rector del trabajo ™

2017 2016
{ US dalares)
Saldos al comienzo del afio 27 98s 28 961
Costo neto del periodo cormente 6314 11.530
Costo por micreses 2018 0
Pérdida (Ganancia) actuarial (15.111) ( 732)
Beneficios pagados directamente por ¢l empleador (20.439) (11.774)
Saldos al fin de! ato 30989 21983

14 OBRLJGACIONES CON EL IESS
El saldo de otras obligaciones al 31 de diciembre estd conformado de la siguente

MBnera
Al afio termunado
Detalle 2017 2016
Corniente:
Aporte Patronal al 1ESS por Pagar £ 49 B4 15220
Aporte Personal sl TESS por Paga 5 213 11,635
Prestamos Quirogyafanios 5 437 3939
less Extension Conyusue 1 1 044 502
5 Bo.434 § 2%
Tetal de Porclon Corriente
No Corriente: 5 s o -
5 = 3 .
Total de Porclon No Corriente § - 5 .
Total % B9434 § 31.29%
p—— — - — - ]




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En délares de los ETLA)

5. PATRIMONIO

15,1 El capital social autonzado y suscripto consta de 45,000 dalares dividida en 45.000
acciones de $1 dolares su valor norminal, todas ordinarias y nominativas

15.2 RESERVAS

Al 31 de dicembre las reservas de la compaiiin esta constitmda por

Al aiio tersainado
Detalle 2017 1016
Reserva Legal 29381 293581
Hesarva Facullativa 269 539 255,064

Total § 198920 5 184445

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como réserva legal hasta que ésta como minimo aleance ef 50% del
capital social Esta reserva no es dispontble pam el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utifizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa - Corerta iaciones de las utilidades se BENCraron
en afios anteriores de hibre dud, previo disposicion de la Junta General
de Accionistas. Se%nmmmwmplummm del estatuto 0 por decision voluntania de los
accionistas, esta reserva puede ser capitaiizada o distnbuida en sv totalidad

153 RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de dimembre los resultados acomulados de la compailia esta constitusds por.

Al aiic terminado
Detalle 2017 2016
Litilidades poumuiadas 102,173 -

Total § 102173 5 -

154 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Al sflo termmado
Detalle 2017 2016
159,825
Saldo al intcio del penodo 333.825 131 825
Corrovaion Je erores (ver sta 10) (34 600}
Saldo al final det periodo $§ 289825 § 333828
T ————




COMPARNIA MINERA VALAREZO COMIVARIV SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En dblares de los E.UAL)

Los Ajuste provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF que aplica la
compafiia, en lo que comesponda y que se registrarcn en el patnmonio en la cucuts
Resultados Acumulados, Subcuents “ Resultades Acumulados provenientes de la
adopcion por primers vez de la NIIF”, que generaron un saldo ascreedor, solo podra ser
capitahizado en fa-parte qoe exceds &l valor de las pérdidas acumulsdas v las del dhmo
ejercicio ecandmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto
en ¢l caso de iquidacidn de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeian por primera vez de la NITF”, este
podra ser absorbude por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico conclmdo, s los hubiere.

155 OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI) - Otros resultados integrales
represenian partidas de  mgresos y gastos que no son reconoaidas en ¢ resultado del
penodo, s1 no directamente en el patnmonio (por gjemplo cambios en ol superdvit de
revalonizacidn, gananoias y pérdidas actuanales en planes de pensiones, ganancias y
perdidas en conversion de estados financieros de negocos en o extramjero y las
ganancias y pérdidas denvadas de la medicion de ciertos activos financieros), segun lo

El movimienio del OR1 fue ¢l siguiente.

Al afio 1erminado
Canunciag/ Supornvit pis
Revalumcion
Acruariales
Saldo al micro | de ensro 2017 19.048 .
Apustes 2.276 -
Ganancias/perdidas del penodo (ver oot 13.2) 4007 -
Superavit de PPE (ver nota 10) 474 643
Saildo al 31 de diciembre 20017 $ 2533 5 474,643
T e —

I6. RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

i ey ——— e



COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(En dilares de los EUA)

16, RESULTADO INTEGRAL DEL ARO (CONTINUACION)

Al afio terminado

Detalle w7 2016
Ingresas Ordinarios 1479314 3151530
Otros Ingresos 2% 280
(=1 Costos v Gastos {1634724) (3.0389%)
Unhidad n Perdida Bruta (155.384) 112857
(=) 15% pamcipacion atilidades trabajadores (11.1) - {16 928)
(=} Giasto def impucsio 4 las Gananciae (31.154) (27.442)
Impuesto s la renta comente (8.1) 31154 17442
Impuesto s {2 renta difenide Pastvo - =
Utilidad antes de reservas 68 486
Perdida del Eierpigo {186.538) -
Otros Resultados Integrales - ORI :
ORI Total {ver nota 15 5) 486.926 16448
Total del ORI 430.926 16.448
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO S 29438 5§ MM

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDNARIAS
Proviencn pnnapalmente de.
Al afio terminado
Detalle 2017 1016
Ventas de Concentrado de cobwe y aro L6l 332 3.151.531
Servicios de slquiler de magunana 17902
inteveses manados 26 280
Total L4T¢ 340 2151 %11
e — e e

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gaslos por natursleza y su detalle al 31 de diciembre estdn conformado de la
siguienie,




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE. DEL 2017 Y 2016
(En détares de los ELLAL)

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA (continuacibn)

Al afio terminade
Detalle 2017 2016
COSTOS DE PRODUCCION
o, Invcaal 457608 430300
Compras . 4,500
inv Final (873.211) (487 608)
Suedos y Salancs 504 284 630204
Beneficios Sociales 217734 284 559
Deprecisciones B3.53% T0.518
Mantenimientod y reparsciones 20,514 100 %40
Suministros v Mateviales 247,084 997078
Otros costs de produccion 407981 488324
Costos de Expormzion 30,362 42758
Impusstos y Coniribuciones 209274 263,904
1445151 2 R45.807
GASTUS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Suedos v Salancs 101,780 YA
Beneficios Socinles 47 885 40,062
Publicidad 142 pL] |
Services Basicos 16 556 20299
Notzna v Regstro Promedad 106 153
Impuestos v Contribuctoney 4.028 12523
Deprecinciones ¥ amoflizaciones 4991 4570
Surmwmstivs y Matenales 323 142
Hotoranos 497 7.636
Otros gastos 4592 A 581
L¥9.286 150431
1.634.437 303615
E—e———TT

19. GASTOS FINANCIEROS
L.os gastos por naturaleza al 31 de diciembre estan conformado de la sspuiente

Al afo terminado
Detalle 17 Tikle

Impuesis y comisiones 286 R {2
Serviqos Bancanos - 18]

186 L7146
—




COMPANIA MINERA VALAREZO COMIVARIV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 Y 2016
{En dolares de los EULA.)

0.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
No existen contingencias Yo compromisos significativos que requéeran revelmse
21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y el 30 de mayo de! 2018 (fecha de culminacion de 1a

auditaria), no se han producido eventos que en opimén de ln admimstraciin de
la Compafia pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.




