SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S. A. -
SAGRIDEL

INFORME DE COMISARIO
ANO 2008

En cumplimiento con los Estatutos de la Compafiia, en calidad de COMISARIA DE
SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL, presento
ante Uds. Sefiores Accionistas, el informe correspondiente a los Estados Financieros del
Ejercicio Econdmico del afio 2008, de conformidad con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucién No. 90.1.5.3.005.

1.1.- Al analizar la documentacién de la Compafiia SIEMBRAS AGRICOLAS
INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL, tanto en el aspecto administrativo
como financiero se establecié que sus Ejecutivos siguen dando estricto cumplimiento a lo
dispuesto en los Estatutos, Ley de Compaiiias y demas disposiciones legales pertinentes;
por lo tanto, en mi opinion, la gestiéon llevada a cabo por los Administradores de la
Compaiiia es aceptable.

1.2.- Los Administradores, como siempre, ofrecieron y brindaron el apoyo necesario para
poder realizar la suficiente revision y andlisis de la documentacion, en las instalaciones de
propiedad de la empresa.

1.3.- Con relacién a los Libros Societarios de la Compafiia, Actas de Junta General de
Accionistas, Libro Talonario, Libro de Accionistas y de Acciones, estos se encuentran,
como todos los afios, correctamente elaborados y archivados.

Los Libros y demas Registros Contables se realizan de conformidad con dispgsiciones
legales y a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 3

X \’* Ca -\\
El sistema contable se lo sigue llevando Computarizadamente, dg.,\;.@}k\hﬁanera que
facilmente se puede apreciar la conformidad de los datos que constan gﬂ‘% tarionGeneral, *

Mayores, Auxiliares, Balance de Comprobacién y los cog@@idlem@\' Estad’os{,.v“
Financieros. 30 O 3, o

0 st o
o2 LA R

SO
AR ARy

e b \\R 2 (_,‘3
1.4.- Se ha dado cumplimiento a las obligaciones del Comisafrief;v in lo indiga‘%f'ﬁ’iculo
321 de la Ley de Compaiiias, tanto en el aspecto administrativo como qu’_"ef:ﬂ'r’lanciero,
observando lo dispuesto en los correspondientes numerales del mismo. V*'
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1.5.- Con respecto al sistema de control interno, en mi opinidn es aceptable, puesto que se
realiza control de los ingresos y egresos de dinero, de la cuenta Bancos, Cuentas de

Exigible, como también de los ingresos y egresos de los activos realizables y fijos.

1.6.- Los Estados Financieros elaborados y presentados si guardan correspondencia con los
libros mayores, auxiliares y registros contables de la empresa.

1.7.- En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compafiia SIEMBRAS AGRICOLAS DEL ECUADOR SA. -
SAGRIDEL, al 31 de Diciembre del 2008, como se puede apreciar en el cuadro de
indicadores que a continuacion presento, de acuerdo a los principales indices y razones
financieros obtenidos:
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ANALISIS FINANCIERO VERTICAL ANO 2008

SUB-GRUPOS DE ACTIVOS: VALOR PORCENTAJE
DISPONIBLE 603,55 0.55
EXIGIBLE 10.113,75 9,16
REALIZABLE 7.318,73 6.63
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 18.036,03 16,34
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES = 4850494 43,95
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 68.531,13 62,09
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS -25.108,96 -22,75
TOTAL ACTIVO FIJO: 91.927,11 83,29
OTROS ACTIVOS: 404,32 0,37
TOTAL ACTIVO: 110.367,46 100,00
PASIVOS:
PASIVO CORRIENTE 96.667,74 89,14
PASIVO NO CORRIENTE 9.729,10 8.97
OTROS PASIVOS 2.044.83
TOTAL DEL PASIVO 108.441,67 98,11
PATRIMONIO: 1.925,79 582,46
CAPITAL SOCIAL 800,00 41,54
RESERVAS 307,83
APORTE PARA FUTURAS CAPITLIZAC. 125.052,43 6.493,57
PERDIDAS:
PERDIDAS EN EJERCIC.ANTERIORES -124.760,22 -6.478,39
PERDIDAS EN PRESENTE EJERCICIO 0,00
GANANCIAS:
GANANCIAS EN EJERCIC.ANTERIORES 525,75 27,30
GANANCIAS EN PRESENTE EJERCICIO 0,00 0,00
TOTAL DE : PASIVO + PATRIMONIO: 110.367,46 100,00
A
INGRESOS: N N
INGRESOS OPERACIONALES 328.489,06 &V, 2626
INGRESOS NO OPERACIONALES 000 7 000
TOTAL DE INGRESOS: 328.489,0@;‘1‘,}%}"17. 57,37 .-
O N 4
EGRESOS: S
COSTOS DE VENTA DE_EXPLOTACION 20879338 I
COSTOS DE PRESTACION SERVICIOS \‘ﬁ‘ 58007
GASTOS OPERACIONALES . Bogh8, 20N\ e
GASTOS NO OPERACIONALES ™ 260,00 650,00
TOTAL DE EGRESOS: 328.031,59 ¢ % 8,92
GANANCIA EN EL JERCICIO: asta7-9fe  0,14]
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS, ANO 2007
ACTIVO CTE. 18.036,03
INDICE DE LIQUIDEZ U — =
PASIVO CTE. 96.667,74
ACTIVO TOTAL 110.367,46
INDICE DE SOLIDEZ U —— =
PASIVO TOTAL 108.441,67
PATRIMONIO 1.925,79
INDICE PATRIMONIO A PASIVO SO -
PASIVO TOTAL 108.441,67
CALCULO DEL CAPTIAL DE OPERACION O DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVOCTE. - PASIVOCTE. =
CAPITAL DE TRABAJO = 18.036,03 - 96.667,74 =
CAPITAL DE TRABAJO =

-78.631,74
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1.9.- ANALISIS HORIZONTAL:

D EL

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE:
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
“DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS
TOTAL ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS DIFERIDOS

ACTIVOS DIFERIDOS NETO:

TOTAL DEL ACTIVOS DIFERIDOS
TOTAL DEL ACTIVO:

I TEMS ANO 2007 ANO 2008
$ s. | $.INCR. | %INCR.
DISPONIBLE
EXIGIBLE
REALIZABLE

PASIVO:

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

[OTROS PASIVOS

TOTAL DEL PASIVO:
PATRIMONIO:

CAPITAL SOCIAL

APORTE CCIONISTRAS P' FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVAS

GANANCIA EN EJERCICIOS ANTERIORES
GANANCIA EN PRESENTE EJERCICIO

PERDIDA EN EJERCICIOS ANTERIORES

PERDIDA EN PRESENTE EJERCICIO

SUPERAVIT

PATRIMONIO NETO:
TOTAL DEL PASIVO + EL PATRIMONIO

INGRESOS:

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL DE INGRESOS:

EGRESOS:

COSTOS DE PRODUCCION

COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

GASTOS OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES

[TOTAL DE EGRESOS:

PERDIDA EN EJERCICIO:

GANANCIA EN EJERCICIO:

iNDICES COMPARATIVOS:

iNDICE DE LIQUIDEZ:
NDICE DE SOLHIDEZ:
NDICE DE PATRIMONIO/P.

CAPITAL DE TRABAJO POSITIVO:
CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO:

T
f
6] 37.396,09

]
-31.457.36F

-11.658,74

} 2.044,83

-EE
] 7.374,64

-33.696,63
|
| 173.620,46]
0,00

08/ 173.620,46

]
| 120.258,42|
~T:367,01

:‘
1186957
\;\ 54.467,20
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COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES:

El indice de Liquidez de $ 0,19 se ha desmejorado mucho, y que de 0,37 bajé a 0,19, es
decir agravandose la situacion en un 49,97 %, o sea que apenas se cuenta con diez y nueve
centavos para cubrir las deudas a corto plazo; pero aln si se determina la Prueba Acida la
cual se calcula restando el inventario al activo corriente y dividiendo este cuociente para el
Pasivo Corriente, lo que implica que se diminuye a tan solo a once centavos para cubrir
cada dolar que se adeuda a corto plazo, poniendo, aparentemente, en grave situacion a los
administradores en su capacidad de negociacion.

La Solidez de la empresa ha mejorado infimamente, en un 5,63 % lo que permite que se
cuente con un dolar y dos centavos para cubrir un délar de obligacion total, que es
aceptable en este tipo de empresas, sobre todo en este tipo de economias.

Preocupado por la situacién que nos presentan los indicadores financieros se realizé un
analisis acucioso porque a pesar de lo dramatico de aquellos resultados, se obtuvo una
GANANCIA de USD. $.457,47 en el ejercicio. De este estudio, comprendimos que se
sorte6 dicha situacion mejorando totalmente las ventas que se superan en un 112,11 % con
relacion al afio anterior (2007) y los Costos de Produccion se elevaron solamente en un
67,37, sobre todo los costos fijos obraron en la reduccion del costo unitario los mismos que
influenciaron en el resultado final.

Otro aspecto interesante es que a pesar de los indicadores sefialados, la empresa obtiene un
Patrimonio Neto Positivo en USD. $.1.925,79 lo que coloca en una situacion favorable a la
empresa, puesto que de esta manera no corre ningun riesgo ante la Superintendencia de
Compaiiias.

En mi opinion, se debe reclasificar los Pasivos y del 89,14 % que estan registrados y
presentados como Pasivos Corrientes, por lo menos un 50 % debe registrarse como Pasivo
No Corriente; esto mejoraria el Capital de Trabajo y el indice de liquidez.

De la manera expuesta espero haber cumplido la funcién encomendada por Uds. Sefiores
Accionistas, de lo cual me siento conforme y complacida, por lo que les agradezco esa

confianza. -

Atentamente,

C.P.A. Lcda. Cec
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