SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S. A.
SAGRIDEL

INFORME DE COMISARIO
ANO 2005

En cumplimiento con los Estatutos de la Compaiiia, en calidad de COMISARIO DE
SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S. A. SAGRIDEL, presento
ante Uds. Seflores Accionistas, hoy 11 de Marzo del 2006, informe correspondiente a los
Estados Financieros del Ejercicio Econémico del afio 2005, de conformidad con las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador mediante
resolucién No. 90.1.5.3.005.
1.1.- Al revisar y analizar la documentaciéon que regenta a la Compafiia en el aspecto
administrativo y financiero se establecié que sus Ejecutivos si dan cumplimiento a lo
dispuesto en los Estatutos, Ley de Compafiias y demas disposiciones legales pertinentes; por
lo tanto, en mi opinidn, la gestion llevada a cabo por los Administradores de la Compaifiia es
aceptable.
1.2.- Los Administradores brindaron todo el apoyo necesario para poder realizar la revision y
analisis de la documentacion, en las oficinas donde funciona la Empresa.
1.3.- Con relacién a los Libros Societarios de la Compafiia, Actas de Junta Geperal de
Accionistas, Libro Talonario, Libro de Accionistas y de Acciones, estos ses éncuentran
debidamente elaborados y archivados. :
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El sistema contable se lo lleva bajo programa de Contablhdad%omput izado, de}tal an‘@l
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Con relacion a la custodia y conservacion de los bienes de la Compailia, se puede observar,
que estos tienen un trato adecuado que permite mantenerlos en buen estado y funcionalidad;
de la cual, semana a semana de realiza un respaldo general de toda la informacion que se ha
procesado, procedimiento cauteloso y precavido que es digno de reconocimiento a sus
directivos.

1.4.- En lo relacionado a lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias, se ha dado
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el aspecto administrativo como en el
financiero, observando lo normado en su contenido.

1.5.- Con respecto a los sistema de control interno, en mi opinidn, es aceptable, puesto que se
realizé un andlisis del sistema de control de los ingresos y egresos de dinero, del sistema de
control de la cuenta Bancos, Cuentas de Exigible, como también de los ingresos y egresos de
os activos fijos y realizables.

1.6.- También debo dejar constancia que si existe correspondencia adecuada entre los datos
contenidos en los registros contables y los Estados Financieros presentados.

1.7.- En mi opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion financiera
de la Compafiia SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
SAGRIDEL al 31 de Diciembre del 2005 como se puede apreciar en el cuadro de indicadores
que a continuacion presento, de acuerdo a los principales indices financieros obtenidos:
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ANALISIS FINANCIERO VERTICAL ANO 2005

SUB-GRUﬁOS DE ACTIVOS: VALOR PORCENTAJE
DISPONIBLE 100,20 0,08
EXIGIBLE 13.979,05 11,73
REALIZABLE 12.526,92 10,51
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 26.606,17 22,33
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES 45.060,45 37,81
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 53.990,38 45,30
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS 12.344,18 -10,36
TOTAL ACTIVO FIJO: 86.706,65 72,76
OTROS ACTIVOS. 5.863,05 4,92
TOTAL ACTIVO: 119.175,87 100,00
PASIVOS:
PASIVO CORRIENTE 114.017,22 83,69
PASIVO NO CORRIENTE 22.227,34 16,31
TOTAL DEL PASIVO 136.244,56 100,00
PATRIMONIO: -17.068,69 630,40
CAPITAL SOCIAL 800,00 469
RESERVAS 268,15
APORTE PARA FUTURAS CAPITLIZAC. 35.052,43 -205,36
PERDIDAS:
PERDIDAS EN EJERCIC ANTERIORES -32.320,29 189,35
PERDIDAS EN PRESENTE EJERCICIO -21.394,73 125,34
GANANCIAS:
GANANCIAS EN EJERCIC. ANTERIORES 0,00 0,00
GANANCIAS EN PRESENTE EJERCICIO 525,75 -3,08
TOTAL DE: PSIVO + PATRIMONIO: 119.175,87 100,00
INGRESOQOS:
INGRESOS OPERACIONALES 88.435,37 252,29
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00
TOTAL DE INGRESOS: 88.435,37 -518,11
EGRESOS:
COSTO DE VENTA DE EXPLOTACION 76.407,32 69,57
COSTOS DE VENTA DE PRESTACION. SERVICIOS 18.212,81 16,58
GASTOS OPERACIONALES 15.183,97 13,82
GASTOS NO OPERACIONALES 26,00 0,02
TOTAL DE EGRESOS: 109.830,10 100,00
PERDIDA EN EL EJERCICIO: -21.394,73 -24,19|
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS, ANO 2005
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CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVOCTE. PASIVO CTE.
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1.9.- ANALISIS HORIZONTAL.:
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TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE:

ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

-DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS DIFERIDOS

ACTIVOS DIFERIDOS NETO:

TOTAL DEL ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVO:

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

[TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO:

CAPITAL SOCIAL

APORTE CCIONISTRAS P' FUTURAS CAPITALIZACIONES

RESERVAS

GANANCIA EN EJERCICIOS ANTERIORES

GANANCIA EN PRESENTE EJERCICIO

PERDIDA EN EJERCICIOS ANTERIORES

PERDIDA EN PRESENTE EJERCICIO

SUPERAVIT

PATRIMONIO NETO:
TOTAL DEL PASIVO + EL PATRIMONIO

INGRESOS:

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL DE INGRESOS:

EGRESOS:

COSTOS DE PRODUCCION

COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

GASTOS OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES

TOTAL DE EGRESOS:

GANANCIA EN EJERCICIO:

PERDIDA EN EJERCICIO:

iNDICE DE PATRIMONIO/P.
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CAPITAL DE TRABAJO POSIFIVO:

CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO:

10.162,8
12.460,0

488,8
-3.967,7

~

180,5
-313,5
-133,0

10.029,7

40.216,8

3

-
@
oo
~
N

40.405,5

-21.394,7

-21.394,7
19.010,8

-47.470,4
-89,49
-47.559,9!

-17.460,8
-2.522,7
-2.080,1

| 26,0

0] 22.037,7

b
0] -4.127,4

-21.394,7

ITEMS:: ANO 2004 ANO 2005

$. | $.INCR. I %INCR.
DISPONIBLE 4,20, -2.810,33
EXIGIBLE 5 8.099,53
REALIZABLE 48736




COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES:

La relacion del 22,33 % del Activo Corriente con relacion al Total del Activo Fijo se debe al
escaso disponible y el bajo monto de cuentas por cobrar y de inventarios, que es propio de
este tipo de actividades, por cuanto la compafiia en el presente afio se ha dedicado a realizar
mayormente actividades de explotacion bananera como se puede apreciar en el rubro de los
ingresos por Explotacion Bananera, que con un monto de $88.435,37, cuyos egresos se
conforman por $.76.407,32 por concepto de Costo de Venta de Explotacion Bananera , que
representa el 69,57 % del total de los egresos, el Costo de Venta de Prestacion de Servicios
alcanza a $.18.212,81 , con un 16,58 %; y, los Gastos Operacionales llegan a $.15.183,97,
representando el 13,82 % del total de los egresos.

El Capital de Trabajo que en el afio 2004 fue negativo en $ - 57.356,98 y en el ejercicio de
este afio 2005, vuelve a ser negativo en $- 87.411,05, de tal manera que se agravo la situacion
de liquidez en $.- 30.054,02 que representa un 52,40 % de pérdida del capital de trabajo en
este ejercicio, que se refleja también en el Indice de Liquidez en donde se logra un
insignificante 0,01 % de incremento, es decir, no mejora, debido a que los ingresos
operacionales disminuyeron en $.- 47.470,41 que representa el 34,93 % de disminucién con
relacion al ejercicio anterior.

La Solidez de la empresa, presenta una disminucién de 0,17, demostrando un decremento de -
16,31 % frente al afio 2004, debido a que la pérdida del ejercicio se incrementa a $.-
87.411,05 , es decir en un 52,40 % mas que el afio anterior ($.-30.054,07.

Lo critico se encuentra en el Patrimonio, debido a que los resultados de la operatividad de la
empresa arrojan una Pérdida de $ 21.394,73, por lo cual se pierde el Capital Social, poniendo
en riesgo de liquidacion a la Compaiiia, por cuyo motivo la Junta General de Accionistas
debe tomar medidas precauteladotas del patrimonio de la compafiia Por lo expuesto se
recomienda a los Accionistas capitalizar a la empresa en un valor de por lo menos el valor de
las referidas pérdidas, por cuanto la Compafiia estd inmersa en un causal de liquidacion..

Se recomienda realizar gestiones para mejorar los ingresos que bien podria ser revisando las
tarifas de transporte que se cobran por los fletes realizados. Por otra parte se puede bajar los
costos de mantenimiento, renovando algunas de las unidades que ya estan totalmente
depreciadas o sea que ya han cumplido su ciclo de vida util en congiciones rentables.
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N,




