1
SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL
INFORME DE COMISARIO
ANO 2011

En cumplimiento con los Estatutos de la Compaifiia, en calidad de COMISARIA de SIEMBRAS
AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL, presento ante Uds. Sefiores
Accionistas, el informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del
aflo 2011, de conformidad con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador mediante resolucién No. 90.1.5.3.005.

1.1.- Al analizar la documentacién de la Compafila SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES
DE ECUADOR S.A. SAGRIDEL, tanto en el aspecto administrativo como financiero se
estableci6 que sus Ejecutivos siguen dando estricto cumplimiento a lo dispuesto en los
Estatutos, Ley de Compaiiias y demas disposiciones legales pertinentes; por lo tanto en mi
opinion, la gestion llevada a cabo por los Administradores de la Compaiiia es aceptable.

1.2.- Los Administradores, como siempre, ofrecieron y brindaron el apoyo necesario para poder
realizar la suficiente revisién y analisis de la documentacién, en las instalaciones de propiedad
de la empresa.

1.3.- Con relacion a los Libros Societarios de la Compaiiia, Actas de Junta General de
Accionistas, Libro Talonario, Libro de Accionistas y de Acciones, estos se encuentran, como
todos los afios, correctamente elaborados y archivados.

Los Libros y demas Registros Contables se realizan de conformidad con disposiciones legales
y a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

El sistema contable se lo sigue llevando Computarizadamente, de tal manera que faciimente
se puede apreciar la conformidad de los datos que constan en el Diario General, Mayores,
Auxiliares, Balance de Comprobacién y los correspondientes Estados Financieros.

Por otra parte, dejo constancia que se sigue una muy buena custodia y conservacion de los

bienes de la Compafiia, se puede observar, que estos tienen un trato adecuado que permite
mantenerlos en buen estado y funcionalidad.

Para la custodia y seguridad de la informacién financiera de la Compafiia, se ha preparado y
puesto en vigencia el MANUAL DE POLITICAS DE USO DE RECURSOS INFORMATICOS,
en el cual constan: politicas y normas de operacién de los recursos informaticos, reglamento
de uso de las computadoras, politicas del uso del software, politicas del uso de larred de datos
corporativos, politicas de restricciones de uso de los recursos de la red, goﬂtmak del uso de
Internet y sus restricciones y prohibiciones, politicas de respaldo de Iaﬁfo@%’mén entre ofros
aspectos, politicas del uso de correo electrénico corporativo y sus reﬁt/r‘temoq\Qs\W polit pqs)de
respaldo de la informacion, entre otros aspectos. Justamente e@‘ﬁste mo pt(rmi‘ ,eh el
numeral 11.4 sobre el respaldo de la informacion, se indica laﬂform@el respo’§g§ble de esta
funcién. Tomando como medida de seguridad, sobre todo dé'la mfprmbé’ 6n financiera y
aplicando el mencionado manual, se obtiene un respaldo cada sgma&\a medida que ofrece
seguridad en la conservacion de dicha informacion, en la actualldaa eété bajo la
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responsabilidad de una Empresa especializada en la materia como lo es la Compaiiia
MARSERVICORP S. A.

1.4.- Se ha dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario segun lo indica el Articulo 321
de la Ley de Compalfiias, tanto en el aspecto administrativo como en el financiero, observando
lo dispuesto en los correspondientes numerales del mismo.

1.5.- Con respecto al sistema de control interno, en mi opinién es aceptable, puesto que se
realiza control de los ingresos y egresos de dinero, de la cuenta Bancos, Cuentas de Exigible,
como también de los ingresos y egresos de los activos realizables vy fijos.

1.6.- Los Estados Financieros elaborados y presentados si guardan correspondencia con los
libros mayores, auxiliares y registros contables de la empresa.

1.7.- En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente la situacién financiera
de la compafila SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.-SAGRIDEL, al
31 de Diciembre del 2011, como se puede apreciar en el cuadro de indicadores que a
continuacién presento, de acuerdo a los principales indices y razones financieros obtenidos:




| SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.

SAGRIDEL
ANALISIS FINANCIERO VERTICAL ANO 2011

SUB-GRUPOS DE ACTIVOS: VALOR PORCENTAJE
‘DISPONIBLE 100,00 0,06
EXIGIBLE 77.248,74 46,65
REALIZABLE 8.909,89 5,38
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 86.258,63 52,09
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES ~ 48.504,94 29,29
ACTIVOS F1JOS DEPRECIABLES 74.584,06 45,04
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS 43.743,55 -26,41
TOTAL ACTIVO FIJO: ~ 79.345,45 47,91
TOTAL ACTIVO: 165.604,08 100,00
PASIVOS:
PASIVO CORRIENTE 157.627,35 100,00
PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
OTROS PASIVOS 0,00 0,00
TOTAL DEL PASIVO ~157.527,35 100,00
PATRIMONIO: 8.076,73 100,00
CAPITAL SOCIAL 800,00 9,90
RESERVAS 1.157,49 14,33
SUPERAVIT 0,96 0,01
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 134.752,43 1.668,40
"PERDIDAS 0,00
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES -118.105,85 -1.462,30
PERDIDAS EN PRESENTE EJERCICIO -18.709,59 -231,65
GANANCIAS: 0,00
GANANCIAS EN EJERCICIOS ANTERIORES 8.181,29 101,29
GANANCIAS EN PRESENTE EJERCICIO 0,00 0,00
TOTAL DE : PASIVO + PATRIMONIO: 165.604,08 100,00
INGRESOS:
INGRESOS OPERACIONALES 262.397,16 100,00
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS: 262.397,16 100,00
EGRESOS:
COSTOS DE VENTA DE EXPLOTACION 237.568,37 85,17
COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS 0,00 0,00
GASTOS OPERACIONALES 41.359,92 14,83
GASTOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00
TOTALDEE E:GResgo : 278.928,29 100,00
GANANCIA EN EL EJERCICIO: -16.631,13 -6,30
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS, ANO 2011
ACTIVO CTE. 86.258,63
INDICE DE LIQUIDEZ = = 0,5476
PASIVO CTE. 157.527,35
ACTIVO TOTAL 165. 604(0%{" S .
INDICE DE SOLIDEZ = ST 10513
PASIVO TOTAL 15?5‘27\33&‘ \
PATRIMONIO \&‘076 zL\'\, -
INDICE PATRIMONIO A PASIVO = & R 3
PASIVO TOTAL | %53 35 . 10 O
CALCULO DEL CAPITAL DE OPERACION O DE TRABAJO »\ e %\‘3“ >
CAPITAL DE TRABAJO - ACTIVOCTE. - _PASIVO CTE. =
CAPITAL DE TRABAJO = 86.258,63 -~ ‘0‘\157 527,35 =[-71.268,72]

CAPITAL DE TRABAJO

-71.268,72
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SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.

SAGRIDEL
1.9.- ANALISIS HORIZONTAL:
ANO 2010 ANO 2011
ITEMS: $. $ | $.INCR. | %INCR.

DISPONIBLE 100,00 100,00 0,00 0,00}
EXIGIBLE 76.405,13 77.248,74 843,61 1,10§
REALIZABLE 10.995,72 8.909,89] -2.085,83 -18,97
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 87.500,85 86.258,63]  -1.242,22 1,42
ACTIVOS FIJOS NO DEPREGIABLES 48.504,94 48.504,94 0,00 0,00
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 73.245,38 74.584,06 1.338,68 1,83
- DEPRECIACION ACTIVOS F1JOS -37.263,91 43.743,55]  -6.479,64 17,39]
TOTAL ACTIVOS FIJOS 84.486,41 79.34545|  -5.140,96 -6,08]
ACTIVOS DIFERIDOS 0,00 0,00 0,00 0,00]
TOTAL DE ACTIVOS DIFERIDOS 0,00 0,00 0,00 0,00]
TOTAL DEL ACTIVO: 171.987,26 166.604,08]  -6.383,18 -3,71
PASIVO:
PASIVO CORRIENTE 145.171,84 157.527,35|  12.355,51 8,51
PASIVO NO CORRIENTE 9.729,10 0,00 -9.729,10 100,00
OTROS PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00}
TOTAL DEL PASIVO: 154.900,94 157.527,35 2.626,41 1,70
PATRIMONIO:
CAPITAL SOCIAL 800,00 800,00 0,00 0,00
APORTE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 125.052,43 134.752,43 9.700,00 7,76
RESERVAS 1.157,49 1.157,49 0,00 0,00]
GANANCIA EN EJERCICIOS ANTERIORES 8.181,29 8.181,29 0,00 0,00]
PERDIDA EN PRESENTE EJERCICIO 0,00 -18.709,59] -18.709,59 100,00]
PERDIDA EN EJERCICIOS ANTERIORES -118.105,85| { -118.105,85 0,00 0,00
SUPERAVIT 0,96 0,96 0,00 100,00}
PATRIMONIO NETO: 17.086,32 8.076,73]  -9.009,59 52,73
TOTAL DEL PASIVO + EL PATRIMONIO 171.987,26 165.604,08] -6.383,18 3,71
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 274.927,74 262.397,16] -12.530,58 4,56
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00 0,00 0,00}
TOTAL DE INGRESOS: 274.927,74 262.397,16] -12.530,58 4,56
EGRESOS:
COSTOS DE PRODUCCION 238.075,49 237.568,37 -507,12 -0,21
COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS 0,00 0,00 0,00 0,00
GASTOS OPERACIONALES 33.975,47 41.359,92 7.384,45 21,73]
GASTOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00 0,80 0,00]
TOTAL DE EGRESOS: 272.050,96 278.928,20] _6.8739: 2,53}
PERDIDA EN EJERCICIO: 0,00 0,00f o2 0 . 0,00
GANANCIA EN EJERCICIO: 2.876,78} -16.531,‘1;! .gl&za{m 874,64
INDICES COMPARATIVOS: LY Q\‘\,‘%‘Q’ P

/2&’ nh
INDICE DE LIQUIDEZ: 0,60 6f. " -9,15
iINDICE DE SOLIDEZ: 1,1 ) -5,32
iNDICE DE PATRIMONIO/P.; 0,11 -53,52

oY

CAPITAL DE TRABAJQ POSITIVO: 0,00 0 0 0
CAPITAL DE TRABAJQ NEGATIVO: 57.670,99] [-71.268,72|-13.597,73 23,58
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COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES:

En este periodo, el Activo Corriente ha disminuido en USD. 1.242,22 que representa el 1,42 %,
con relacion al afio inmediato anterior (2010) y el Activo Total disminuye USD.6.383,18, que
representa el 3,71 % debido, en gran parte a la Depreciacion Acumulada que cubre mas del
50% del total de los Activos Depreciables (USD.43.743,55)que en el presente afio se han
incrementado el 17,39%. Por otra parte, el total de ingresos se ha disminuido en
USD.12.530,68 o sea en un 4,56 % mientras que el Total de Egresos se incrementaron en
USD.6.877,33 que representa el 2,53% que, como resultado arroja una PERDIDA CONTABLE
DE USD. 16.531,13.

En el tipo de empresas que se dedican a la produccién y comercializaciéon de banano el
Capital de Trabajo debe ser considerable; pero SAGRIDEL S. A., en vez de mejorar ha sufrido
un incremento negativo de USD: 57.670,99 en el afio 2010 a UDS. 71.239,62 en el afio 2011,
con un desmejoramiento del 23,58%.

E! Indice de Liquidez del 0,55 significa que cuenta con cincuenta y cinco centavos para cubrir
cada dolar que adeuda la empresa a corto plazo, posicion financiera que es desfavorable a la
gestion administrativa en este tipo de empresas.

En la Solidez de la empresa, es de 1,05 que significa que al vender el total de activos se
cubrira el 100 % del Pasivo Total, es una posicion econémico-financiera aceptable en este tipo
de empresas y sobre todo en la situaciéon econémica de estos tiempos.

Otro aspecto interesante es que a pesar de los indicadores sefialados, la empresa obtiene un
Patrimonio Neto Positivo en USD.8.076,73, gracias a Resolucién de La Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas del 15 de Junio del 2011 en la cual se aprob6 que la
deuda que la Compafila SAGRIDEL S.A. mantenia con el Sefior Licenciado Fernando Velasco
Lainez en la Cuenta contable Cédigo 2.2.1.03.001.0001 Sefior Fernando Velasco Lainez, sea
transferida a la Cuenta Contable Cédigo 3.6.1.01.001.0001 de AGRICOLAS LAPAVIC SA,,
como Aporte Para Futuras Capitalizaciones, por un monto de USD. 8.700,00 lo que coloca en
una situacion favorable a la empresa, puesto que de esta manera no corre ningin riesgo de
disolucion.

En cuanto a los resultados, los ingresos operacionales sufrieron un decremento de USD.
12.530,58 (4.56) puesto que de USD. 274.927,74 que se obtuvo el afio 2010, en este ejercicio
del 2011 se llegd a USD.262.397,16 de lo cual las ventas de banano cubren 100,00 % del total
de Ingresos.

De la manera expuesta espero haber cumplido la funcién encomendada por Uds. Sefores
Accionistas, de lo cual me siento conforme y complacida, por lo que les agradezco esta
confianza.
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Atentamente,

“r ®Q\’L“
C.P.A. Lcda. Cecil aria Ledn Castro %‘5 P g\\
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