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SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL
INFORME DE COMISARIO
ANO 2009

En cumplimiento con los Estatutos de la Compaiiia, en calidad de COMISARIA de SIEMBRAS
AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. SAGRIDEL, presento ante Uds. Sefiores
Accionistas, el informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del
afio 2009, de conformidad con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador mediante resolucion No. 90.1.5.3.005.

1.1.- Al analizar la documentacién de la Compafiia SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES
DE ECUADOR S.A. SAGRIDEL, tanto en el aspecto administrativo como financiero se
estableci6 que sus Ejecutivos siguen dando estricto cumplimiento a lo dispuesto en los
Estatutos, Ley de Compafiias y demas disposiciones legales pertinentes; por lo tanto en mi
opinién, la gestion llevada a cabo por los Administradores de la Compaiiia es aceptable.

1.2.- Los Administradores, como siempre, ofrecieron y brindaron el apoyo necesario para poder
realizar la suficiente revision y andlisis de la documentacion, en las instalaciones de propiedad
de la empresa.

1.3.- Con relacién a los Libros Societarios de la Compafiia, Actas de Junta General de
Accionistas, Libro Talonario, Libro de Accionistas y de Acciones, estos se encuentran, como
todos los afios, correctamente elaborados y archivados.

Los Libros y demas Registros Contables se realizan de conformidad con disposiciones legales
y a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

El sistema contable se lo sigue llevando Computarizadamente, de tal manera que faciimente
se puede apreciar la conformidad de los datos que constan en el Diario General, Mayores,
Auxiliares, Balance de Comprobacioén y los correspondientes Estados Financieros.

1.4.- Se ha dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario segun lo indica el Articulo 321
de la Ley de Compaiiias, tanto en el aspecto administrativo como en el financiero, observando
lo dispuesto en los correspondientes numerales del mismo.

1.5.- Con respecto al sistema de control interno, en mi opinidn es aceptable, puesto que se
realiza control de los ingresos y egresos de dinero, de la cuenta Bancos, Cuentas de Exigible,
como también de los ingresos y egresos de los activos realizables y fijos.

1.6.- Los Estados Financieros elaborados y presentados si guardan correspondencia con los
libros mayores, auxiliares y registros contables de la empresa.

1.7.- En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion financiera
de la compafiia SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.-SAGRIDEL, al
31 de DlClembre del 2009, como se puede aprecnar en el cuadro de mdlcadore q@e‘i}%
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SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.

, SAGRIDEL
ANALISIS FINANCIERO VERTICAL ANO 2009

SUB-GRUPOS DE ACTIVOS: VALOR PORCENTAJE
DISPONIBLE 1.5689,27 1,22
EXIGIBLE 33.125,31 25,50
REALIZABLE 7.598,57 5,85
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 42.313,15 32,57
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES 48.504,04 37,34
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 70.145,83 53,99
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS -31.049,94 -23,90

“TOTAL ACTIVO FIJO: 87.600,83 67,43
TOTAL ACTIVO: 129.913,98 100,00
PASIVOS:

PASIVO CORRIENTE 101.261,76 89,45
PASIVO NO CORRIENTE 9.729,10 8,59
‘OTROS PASIVOS 2.219,20 1,06
TOTAL DEL PASIVO 113.210,06 100,00
PATRIMONIO: 16.703,92 100
CAPITAL SOCIAL 800,00 4,79
RESERVAS 1.157,49 6,93
SUPERAVIT 0,96 0,01
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 125.052,43 748,64
PERDIDAS 0,00
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES -118.488,25 -709,34
PERDIDAS EN PRESENTE EJERCICIO 0,00 0,00
GANANCIAS: 0,00
GANANCIAS EN EJERCICIOS ANTERIORES 525 75 3,15
GANANCIAS EN PRESENTE EJERCICIO 7 655,54 45,83
TOTAL DE : PASIVO + PATRIMONIO: 129.913,98 100

INGRESOS:

INGRESOS OPERACIONALES 294.566,73
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00
TOTAL DE INGRESOS: 294.566,73

EGRESOS:

COSTOS DE VENTA DE EXPLOTACION
COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS
GASTOS OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES

OOO

TOTAL DE EGRESOS:
GANANCIA EN EL EJERCICIO:

ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS, ANO 2009

INDICE DE LIQUIDEZ

INDICE DE SOLIDEZ

INDICE PATRIMONIO A PASIVO

CALCULO DEL CAPITAL DE OPERACION O DE TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO

27L1.646,60 10080
22.920.13 54 o J?s
ACTIVO CTE. 42, 313 15
PASIVO CTE. 101.261,76
ACTIVO TOTAL 129.913,98
PASIVO TOTAL 113.210,06
PATRIMONIO 16.703,92
PASIVO TOTAL 113.210,06
ACTIVO CTE. - PASIVO CTE.
42.313,15 - 101.261,76
-58.948.61
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SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.

SAGRIDEL
1.9.- ANALISIS HORIZONTAL:
ANO 2008 ANO 2009
ITEMS: $. $ | s.INCR. | % INCR.
DISPONIBLE 603,55 1.589,27 985,72 163,32
EXIGIBLE 10.113,75 33.125,31]  23.011,56 227,53
REALIZABLE 7.318,73 7.598,57 279,84 3,82
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 18.036,03 42.313,15|  24.277,12 134,60
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES 48.504,94 48.504,94 0,00 0,00
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 68.531,13 7014583  1.614,70 2,36
- DEPRECIACION ACTIVOS FLJOS -25.108,96 -31.049,94|  -5.940,98 23,66
TOTAL ACTIVOS FIJOS 91.927,11 87.600,83]  -4.326,28 -4,71
ACTIVOS DIFERIDOS 404,32 0,00 -404,32 -100,00
TOTAL DE ACTIVOS DIFERIDOS 404,32 0,00 -404,32 -100,00
TOTAL DEL ACTIVO: 110.36746] | 129.913,98] 19.546,52 17,71
PASIVO:
PASIVO CORRIENTE 96.667,74 101.261,76]  4.594,02 4,75
PASIVO NO CORRIENTE 9.729,10 9.729,10 0,00 0,00
OTROS PASIVOS 2.044,83 2.219,20 174,37 8,53
TOTAL DEL PASIVO: 108.441,67 113.210,06]  4.768,39 4,40
PATRIMONIO:
CAPITAL SOCIAL 800,00 800,00 0,00 0,00
APORTE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 125.052,43 125.052,43 0,00 0,00
RESERVAS 307,83 1.157,49 849,66 276,02
GANANCIA EN EJERCICIOS ANTERIORES 525,75 525,75 0,00 0,00
GANANCIA EN PRESENTE EJERCICIO 0,00 7.65554|  7.655,54 100,00
PERDIDA EN EJERCICIOS ANTERIORES -124.760,22) | -118.488,25]  6.271,97 -5,03
SUPERAVIT 0,00 0,96 0,96 100,00
PATRIMONIO NETO: 1.925,79 16.703,92]  14.778,13 767,38
TOTAL DEL PASIVO + EL PATRIMONIO 110.367,46 129.913,98]  19.546,52 17,71
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 328.489,06] | 294.566,73| -33.922,33 -10,33
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00 0,00 0,00]
TOTAL DE INGRESOS: 328.489,06] | 294.566,73] -33.922,33 -10,33]
EGRESOS:
COSTOS DE PRODUCCION 208.773,39] | 239.803,72| -58.969,67 19,74
COSTOS DE PRESTACION DE SERVICIOS J—~_ 000 0,00 0,00 0,00
GASTOS OPERACIONALES 17 B 29.258,20 31.842,88]  2.584,68 8,83
GASTOS NO OPERACIONALES ' Y, 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DE EGRESOS: 328.081,59] | 271.646,60] -56.384,99 -17,19
PERDIDA EN EJERCICIO: 0,00 0,00 0,00 0,00
GANANCIA EN EJERCICIO: 457,47 22.920,13] 22.462,66]  4.910,19
iNDICES COMPARATIVOS: »”l/':{‘}' \A?“‘Q A
= e T e f"w{"fi Ple AN
iNDICE DE LIQUIDEZ: ~T 70,19 0,42 0.23]  123,96] \
INDICE DE SOLIDEZ: 1,02 1,15 0,13 12,75
iNDICE DE PATRIMONIO/P.: 0,02 0,15 0,13 730,85
CAPITAL DE TRABAJO POSITIVO: 0,00 0 0 0
CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO: [-78.631,71] [-58.948,61] 19.683,10 -25,03
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COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES:

El indice de Liquidez de 0,42 ha mejorado mucho, de 0.19 aumento a 0,42, es decir mejor6 la
situacion en un 123,96%, o sea que cuenta con cuarenta y dos centavos para cubrir las deudas
a corto plazo.

La Solidez de la empresa ha mejorado infimamente, en un 12.75% lo que permite que se
cuente con un délar y dos centavos para cubrir un délar de obligacién total, que es aceptable
en este tipo de empresas, sobre todo en este tipo de economias.

Preocupada por la situacién que nos presentan los indicadores financieros se realizé un
andlisis acucioso porque a pesar de lo dramatico de aquellos resultados, se obtuvo una
GANANCIA de USD. $ 22.920,13 en el gjercicio. De este estudio comprendimos que se sorted
dicha situacion a pesar que bajaron las ventas en un 10.33% con relacion al afio anterior
(2008), los Costos de Produccion disminuyeron en un 19.74% los mismos que influenciaron en
el resultado final.

Otro aspecto interesante es que a pesar de los indicadores sefialados, la empresa obtiene un
Patrimonio Neto Positivo en USD. $ 16.703,92 lo que coloca en una situacién favorable a la
empresa, puesto que de esta manera no corre ningun riesgo ante la Superintendencia de
Compaifiias.

En mi opinién, se debe reclasificar los Pasivos y del 89,14% que estan registrados y
presentados como Pasivos Corrientes, por lo menos un 50% debe registrarse como Pasivo No
Corriente; esto mejoraria el Capital de Trabajo y el indice de liquidez.

De la manera expuesta espero haber cumplido la funcién encomendada por Uds. Sefiores
Accionistas, de lo cual me siento conforme y complacida, por lo que les agradezco esta
confianza.

Atentamente,

COMISARIO DE SAGRIDEL




