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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
p Qg j .ñ S A N O S T E R M I N A D O S A L 5 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 - Y 2 G 1 5 
( ^ p r e s a d o e n dólar es e s t a d o u n i d e n s e ) 

1 . I D E N T I F I C A C I O N Y A C T I V I D A D E CO N O M I C A 

L a compafíía f u e c o n s t i t u i d a e n l a República d e l E c u a d o r , c i u d a d d e Máchala, P r o v i n c i a d e E l O r o , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a c ^ u "  CG Í I S L S c i izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la cSCíiaiTa pUblíCH Ot o r g o d s t i l u d e UOvlcíubrS u c i 9 9 o , 5  íSSCn íS o i t e l R o g i S t i O 

M e r c a n t i l d e l cantón E l Gu a b o , e l 1 1 d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 8. L o s e s t a t u t o s d e l a compañía f u e r o n 

r e f o r m a d o s p o r a u m e n t o d e Ca p i t a l , m e d i a n t e E s c r i t u r a Pública d e l 2 2 d e d i c i e m b r e d e l 2004, e 

i n s c r i t o l o s c a m b i o s e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón E l Gu a b o , e l 2 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 . 

Según e s c r i t u r a pública d e l 0 2 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 6 , p o r a u m e n t o d e c a p i t a l , c a m b i o d e l v a l o r  

iiOiüiiial d e l a s ácüióiics y lefOmiá p a r c i a l d e l ésiaiulO s o c i a l d e iá compañía. 

M e d i a n t e a c t a d e Ju n t a Ge n e r a l U n i v e r s a l d e Ac c i o n i s t a s d e l 1 5 d e e n e r o d e l 2 0 0 7 , según e s c r i t u r a 
pública d e l 0 2 d e f e b r e r o d e l 2 0 0 7 , s e a u t o r i z a e l c a m b i o d e d o m i c i l i o a l a c i u d a d d e Cu e n c a , 
P r o v i n c i a d e l A z u a y . 

S u o b j e t o s o c i a l e s d e d i c a r s e a l a c o m p r a , v e n t a , comercialización y exportación d e b a n a n o , 
café, c a c a o e n t o d a s s u s f a s e s , así c o m o d e t o d a c l a s e d e f r u t a s t r o p i c a l e s , l a importación y 
comercialización d e maquinar ías, vehículos, c a m i o n e s , t r a c t o r e s , f u r g o n e s c o n refr igeración, 
m o t o r e s y s u s r e s p e c t i v o s r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s , l a importación, exportación y 
CóiiiérciaiizaCíüíi ué ábúiios, uíagiCluás, i n s e Cu Ci u a s y íérLÍlizaílCes, i a ágirúiíluUsCfía úe 
p r o d u c t o s e n t o d a s s u s e t a p a s , h a s t a s u comercialización y exportación, l a elaboración y 
exportación d e p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s a b a s e d e f r u t a s , a l q u i l e r d e i n s t a l a c i o n e s y 
m a q u i n a r i a s . 

2 . B A S E S D E P R E F A R A C i O N Y R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 .1 B a s e s d e p r epar ación 

L a Compañía h a p r e p a r a d o s u s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o a l a s R e s o l u c i o n e s e m i t i d a s p o r 

l a S i Jp o r i n t e n H e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r ^  q u i e n d e a c u e r d o a l A r t 4 3 3 l a f a c u l t a p a r a 

e x p e d i r  r e g u l a c i o n e s , r e g l a m e n t o s y r e s o l u c i o n e s q u e c o n s i d e r e n e c e s a r i o s p a r a e l b u e n 

g o b i e r n o , v i g i l a n c i a y c o n t r o l d e i a s compañías s u j e t a a s u supervisión. 

l ^ s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e l a compañía s o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e ínformac i o n F i n a n c i e r a ^ e n a d e l a n t e " N I ! F " s " i , e m i t i d a s " o r e l ínterníícioiial 

A c c o u n t i n g S t a n d a r d B o a i d ( e n a d e l a n t e " l A S B " ) , v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , y 

h a n s i d o a p l i c a b l e d e m a n e r a u n i f o r m e l a s polít icas c o n t a b l e s e n i a preparación d e s u s e s t a d o s 

financieros c o n relación a l año a n t e r i o r . 

L S informaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í^ r t o t o n í H a « n « . i c o o t - a H n c f i n n n r í o i T i o o c l a A r i m i n i d - r a H A n H a 

a Compañía, e l q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a n a p l i c a d o t o d o s l o s 
p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N i l F ' s e m i t i d a s p o r el l AS B . 
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l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s p a r a p o n e r d i c h o s a c t i v o s e n operación, e l e s t i m a d o 
i n i c i a l d e i a obligación d e rehabilitación y l o s c o s t o s d e n n a n c i a m i e n t o p a r a l o s p r o y e c t o s d e 
construcción a l a r g o p l a z o , e n i a m e d i d a e n q u e s e c u m p l a n l o s r e q u i s i t o s p a r a s u 
r e c o n o c i m i e n t o . 

C u a a d o l o s c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s r e q u i e r e n s e r  

r e e m p l a z a d o s , l a compañía d a d e b a j a e l c o m p o n e n t e r e e m p l a z a d o y r e c o n o c e e l c o m p o n e n t e 

n u e v o c o n s u c o r r e s p o n d i e n t e v i d a útil y depreciación. D e l m i s m o m o d o , c u a n d o s e efectúa 

u n a inspección d e g r a n e n v e r g a d u r a , e l c o s t o d e l a m i s m a s e r e c o n o c e c o m o u n r e e m p l a z o e n 

l a m e d i d a e n q u e s e c u m p l a n i o s r e q u i s i t o s p a r a s u r e c o n o c i m i e n t o . T o d o s l o s demás c o s t o s 

r u t i n a r i o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o s e r e c o n o c e n c o m o g a s t o s e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . 

C u a n d o u n a p a r t e d e e s t o s a c t i v o s s e v e n d e n o e s r e t i r a d o d e l u s o , s u c o s t o y depreciación 

a c u m u l a d a s e e l i m i n a n y l a g a n a n c i a o pérdida r e s u l t a n t e s e r e c o n o c e c o m o i n g r e s o y g a s t o s . 

L o s c o s t o s s u b s e c u e n t e s a t r i b u i b l e s a l o s b i e n e s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e c a p i t a l i z a n s o l o 

c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s c o n e l a c t i v o s e g e n e r e n 

p a r a l a compañía y e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e p u e d a n m e d i r  c o n f i a b l e m e n t e , c a s o c o n t r a r i a 

s e i m p u t a n a l g a s t o e n e l p e r i o d o e n q u e e s t o s s e i n c u r r e n . 

L o s a c t i v o s e n e t a p a d e construcción s e c a p i t a l i z a n c o m o u n c o m p o n e n t e s e p a r a d o y s e 

p r e s e n t a n c o m o c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o . A s u culminación, e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e 

t r a n s f i e r e a s u categoría d e f i n i t i v a . L o s t r a b a j o s e n c u r s o n o s e d e p r e c i a n . 

E l v a l o r  e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e c a s t i g a i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r  r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r  e n 

l i b r o s d e l a c t i v o e s m a y o r q u e e i e s t i m a d o d e s u v a l o r  r e c u p e r a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s m a y o r e s 

L o s g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o m a y o r c o m p r e n d e n e l c o s t o d e r e e m p l a z o d e p a r t e s d e l o s 

a c t i v u s y i o s c o s t o s d e r e a c o n d i c i o n a m i e n t j j q u e s e r e a l i z a n per iódicamente c o n e l o b j e t o d e 

m a n t e n e r l a c a p a c i d a d o p e r a t i v a d e l a c t i v o d e a c u e r d o c o n s u s e s p e c i f i c a c i o n e s técnicas. L o s 

g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o m a y o r e s s e c a p i t a l i z a n a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o c o m o u n 

c o m p o n e n t e s e p a r a d o d e l b i e n y s e d e p r e c i a n e n e l e s t i m a d o d e l t i e m p o e n q u e s e requer ir ía 

e l s i g u i e n t e m a n t e n i m i e n t o m a y o r . 

Depredación 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a depreciación d e l a s o t r a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s y l a s v i d a s 

útiles u s a d a s p a r a e l cálculo d e l a depreciación: 

ítem  ) '  VJd a ú t il ( e n añ o^ 
O f i c i n a s y galpón ,̂  2 0 
M u e b l e s y e n s e r e s ! 1 0 
E q u i p o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s y e q u i p o s 1 0 
Vehículos 5 ^  

E l c o s t o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método q u e a p l i c a l a compañía. L o s v a l o r e s r e s i d u a l e s , 
i a s v i d a s útiles y l o s método^s d e depreciación s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e e j e r c i c i o y , 
d e s e r  n e c e s a r i o , s e a j u s t a n p r o s p e c t i v a m e n t e . 
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2 . 2 . 4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o financieros 

A c a d a f e c i i a d e c i e r r e d e i p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l a Compañía evalúa s i e x i s t e aígún 

i n d i c i o d e q u e u n a c t i v o p u d i e r a e s t a r  d e t e r i o r a d o e n s u v a l o r . 5 1 e x i s t e t a l i n d i c i o , o c u a n d o 

u n a p r u e b a a n u a l d e d e t e r i o r o d e l v a l o r  p a r a u n a c t i v o e s r e q u e r i d a , l a Compañía e s t i m a e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e e s e a c t i v o . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o e s eí m a y o r v a i o r  

e n t r e e l v a l o r  r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a , y a s e a d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o , y s u v a l o r  e n u s o , y s e d e t e r m i n a p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l v o q u e 

e l a c t i v o n o g e n e r e f l u j o s d e e f e c t i v o q u e s e a n s u s t a n c i a i m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e l o s d e o t r o s 

a c t i v o s o g r u p o s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA activos. 

Cu a n d o e l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e x c e d e s u 

importe r e c u p e r a b l e , e l a c t i v o s e c o n s i d e r a d e t e r i o r a d o y s u v a l o r s e r e d u c e a s u i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e . A l e v a l u a r e l v a l o r e n u s o d e u n a c t i v o , l o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s s e 

d e s c u e n t a n a s u v a l o r  p r e s e n t e m e d i a n t e u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o s q u e 

r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n e s c o r r i e n t e s d e l m e r c a d o s o b r e e l v a l o r  t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s 

r i e s g o s específicos d e l a c t i v o . 

P a r a l a determinación d e l v a l o r  r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a , s e t o m a n e n c u e n t a 

t r a n s a c c i o n e s r e c i e n t e s d e l m e r c a d o , s i l a s h u b i e r e . S i n o p u e d e n i d e n t i f i c a r s e e s t e t i p o d e 

t r a n s a c c i o n e s , s e u t i l i z a u n m o d e l o d e valoración q u e r e s u l t e a p r o p i a d o . E s t o s cálculos s e 

v e r i f i c a n c o n t r a múltiplos d e valoración, c o t i z a c i o n e s d e a c c i o n e s p a r a compañías q u e c o t i c e n 

e n b o l s a y o t r o s i n d i c a d o r e s d i s p o n i b l e s d e l v a l o r  r a z o n a b l e . 

La s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r  c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s o p e r a c i o n e s c o n t i n u a s i n c l u i d o e l 

d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s e n a q u e l l a s 

categorías d e g a s t o s q u e c o r r e s p o n d a n c o n l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . 

P a r a l o s a c t i v o s e n g e n e r a l , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l p e r i o d o s o b r e e ! q u e s e i n f o r m a , s e 

efectúa u n a evaluación s o b r e sí e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l 

v a l o r r e c o n o c i d a s p r e v i a m e n t e y a n o e x i s t e n o h a y a n d i s m i n u i d o . S i e x i s t i e s e t a l i n d i c i o , l a 

Compañía efectúa u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o o d e l a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o . U n a pérdida p o r  d e t e r i o r o d e l v a l o r  r e c o n o c i d a p r e v i a m e n t e 

s o l a m e n t e s e r e v i e r t e s i h u b o u n c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e t 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e s d e l a última v e z e n q u e s e reconoció u n a pérdida p o r 

d e t e r i o r o d e l v a l o r  d e e s e a c t i v o . L a reversión s e l i m i t a d e m a n e r a t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 

d e l a c t i v o n o e x c e d a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , n i e x c e d a e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s e h u b i e r a 

d e t e r m i n a d o , n e t o d e l a depreciación, s i n o s e h u b i e s e r e c o n o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 

d e l v a l o r  p a r a e s e a c t i v o e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . T a l reversión s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .2 .5 P r o v i s i o n e s - G e n e r a l 

La s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o i a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( l e g a l o 
i m p i i c i t a ) c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i a u n a s a i i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r  l a obligación y s e p u e d e h a c e r u n a estimación fiable d e l m o n t o d e l a 
obligación. 
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C u a n d o l a Compañía e s p e r a q u e l a s p r o v i s i o n e s s e a n r e e m b o l s a d a s e n t o d o o e n p a r t e , p o r 
e j e m p l o b a j o u n c o n t r a t o d e s e g u r o , e t r e e m b o l s o s e r e c o n o c e c o m o u n a c t i v o s e p a r a d o p e r o 
únicamente c u a n d o e s t e r e e m b o l s o e s v i r t u a l m e n t e c i e r t o . E l g a s t o r e l a c i o n a d o c o n c u a l q u i e r  
provisión s e p r e s e n t a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s n e t o d e t o d o r e e m b o l s o r e l a c i o n a d o . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r  d e l d i n e r o e n e l t i e m p o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e d e s c u e n t a n 

u t i l i z a n d o u n a t a s a a c t u a l d e m e r c a d o a n t e s d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j e , c u a n d o c o r r e s p o n d a , 

l o s r i e s g o s específicos d e l p a s i v o . Cu a n d o s e r e c o n o c e e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a 

provisión p o r e l p a s o d e l t i e m p o s e r e c o n o c e c o m o u n c o s t o financiero e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 6 B e n e t i c i o s a  l o s e m p l e a d o s 

L a Compañía t i e n e o b l i g a c i o n e s d e c o r t o píazo p o r b e n e f i c i o s a s u s e m p l e a d o s q u e i n c l u y e n 

s u e l d o s , a p o r t a c i o n e s s o c i a l e s , b o n i f i c a c i o n e s d e i e y , y p a r t i c i p a c i o n e s e n i a s u t i l i d a d e s . L a 

Jubilación p a t r o n a l y e l b e n e f i c i o p o r d e s a h u c i o s o n v a l o r i z a d a s m e d i a n t e v a l o r a c i o n e s 

a c t u a r i a l e s e f e c t u a d a s a l final d e c a d a p e r i o d o . 

L a compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a par ticipación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s 

u t i l i d a d e s d e i a compañía, y c u y o s b e n e f i c i o s e s d e l 1 5 % d e i a s u t i l i d a d e s l i q u i d a s - c o n t a b l e s 

d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2 .2 .7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l  g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o s a l a g a n a n c i a s c o r r i e n t e 

C o r r e s p o n d e n a l a u t i l i d a d g r a v a b l e o c o n o c i d a c o m o u t i l i d a d t r i b u t a r i a q u e s e o r i g i n a 

d u r a n t e e l per íodo. L a u t i l i d a d g r a v a b l e e s d i f e r c x i t c a l a u t i l i d a d c o n t a b l e , c e r n o c o n s e c u e n c i a 

d e p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y o p a r t i d a s q u e n o serán g r a v a b l e s 

o d e d u c i b l e s . La s t a s a s i m p o s i t i v a s y l a n o r m a t i v a f i s c a l u t i l i z a d a s p a r a c o m p u t a r  d i c h o s 

i m p o r t e s s o n a q u e l l a s q u e estén a p r o b a d a s o c u y o p r o c e d i m i e n t o d e aprobación s e e n c u e n t r e 

próxima a c o m p l e t a r s e a l a f e c h a d e c i e r r e d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , 

c o r r e s p o n d i e n t e a i a República d e i E c u a d o r . E i i m p u e s t o a l a r e n t a s e r e c o n o c e e n e i e s t a d o d e 

r e s u l t a d o s , e x c e p t o e n l a m e d i d a q u e s e r e l a c i o n e c o n p a r t i d a s c a r g a d a s o a b o n a d a s 

d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o s e r e c o n o c e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

L a compañía r e c o n o c e i o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s c u a n d o e x i s t e n t l i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e e l 
v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ímancieros y l a b a s e t r i b u t a r i a . 
E l p a s i v o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s i m p o n i b l e s . E l a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p o r t o d a s 

u i i e i ' e n c i a s u e d u c l u i e s , e n l a niédida q u e résuíte p r o b a b l e q u e l a conipanía t e n g a 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n l a s q u e s e podría c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e d u c i b l e s . 
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N I C 1 1 : ContabíHzación d e adquisición d e p a r t i c i p a c i o n e s e n 
o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s 

N I I F 1 4 ;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C u e n t a s r e g u l a t o r i a s d i f e r i d a s N o r m a p r o v i s i o n a l 
s o b r e l a contabilización 

N I C 1 5 : I n g r e s o s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 
E s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s y 
p a r a r e v e l a r información útil a l o s u s u a r i o s d e l o s e s t a d o s 
financieros c o n relación a l a n a t u r a l e z a , m o n t o , o p o r t u n i d a d e 
i n c e r t i d u m b r e a s o c i a d o s c o n l o s i n g r e s o s y d e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d e l o s c o n t r a t o s d e l o s c l i e n t e s . L o s 
i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o u n c l i e n t e o b t i e n e c o n t r o l d e u n 
b i e n y p o r l o t a n t o t i e n e l a h a b i l i d a d d e d i r i g i r  e l u s o y o b t e n e r 
l o s b e n e f i c i o s p r o v e n i e n t e s d e t a l e s b i e n e s . E s t a n o r m a 
r e e m p l a z a l a N I C 1 8 " I n g r e s o s " y a l a N I C 1 1 " C o n t r a t o s d e 
construcción" y 3 s u s i n t e r p r e t a c i o n e s . 

E S T I M A D O Y S U P U E S T OS C O N T A B L E S CR I T I CO S 

Va r i o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros i n v o l u c r a n e l u s o d e j u i c i o y / o e s t i m a d o s y 

süpüe sLós cúüLábies qué  a f e c t a n dé iiiaüéfá s igh t ficáuvá i o s iinpoiXés dé iñgrésOá, g a s t o s , ácüVós 

y p a s i v o s , l a s r e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s así c o m o l a revelación s o b r e l o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s a 

l a f e c h a d e l o s e s t a d o s financieros. 

E s t o s j u i c i o s y s u p u e s t o s c o n t a b l e s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a y 

e n e i m e j o r  c r i t e r i o d e i a Administración d e i a compañía a c e r c a d e i o s h e c h o s y c i r c u n s t a n c i a s 

r e l e v a n t e s , t o m a n d o e n consideración l a e x p e r i e n c i a p r e v i a i n c l u y e n d o l a s e x p e c t a t i v a s d e l o s 

e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e a n s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s , n o o b s t a n t e , l o s 

r e s u l t a d o s o b t e n i d o s p u e d e n d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros. L a 

información s o b r e d i c h o s j u i c i o s y e s t i m a c i o n e s está c o n t e n i d a e n l a s políticas c o n t a b l e s o e n l a s 

n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

La s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s p o r definición, m u y p o c a s v e c e s serán i g u a l e s a l o s r e s p e c t i v o s 

r e s u l t a d o s r e a l e s . E n opinión d e l a Administración, e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a 

b a s e d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e 

preparación d e l o s e s t a d o s financieros; s i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales podrán d i f e r i r  d e l a s 

e s t i m a c i o n e s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s financieros. L a Administración d e l a compañía n o e s p e r a 

q u e l a s v a r i a c i o n e s , s i l a s h u b i e r a , t e n g a n u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros. 

La s p r i n c i p a l e s áreas d e i n c e r t i d u m b r e v i n c u l a d a s a l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s cr íticos r e a l i z a d a s 

p o r l a Ge r e n c i a e n l a preparación d e l o s e s t a d o s fínancieroíj i n c l u y e n : 

— Estimación d e l a v i d a útil d e a c t i v o s , c o n fines d e depreciación y amortización - n o t a 

2 . 2 . 3 . 

— Revisión d e v a l c i i ' e s e n l i b r o s d e a c t i v o s y c a r g o s p o r d e t e r i o r o - n o t a 2 . 2 . 4 . 

— I m p u e s t o s a l a s g a n a n c i a s - n o t a 2 . 2 . 7 

K e n o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s después d e l 1 d e 

e n e r o d e l 2 0 1 6 . 
P e r i o d o s a n u a l e s 

i n i c i a d o s e n o después d e 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 7 , y s u 
aplicación. An t i c i p a d a e s 

p e r m i t i d a . 
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E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m o s e i n f o r m a e n e i e s t a d o d e f u i j o d e e f e c t i v o p u e d e s e i 

cuni-iiiauü c o n i a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA parudas e xputíSLas e n e i e s t a d o d e siluacióii f i n a n c i e r a d e i a s i g u i e a c e m a n e r a : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 13 
B a n c o s ( 1 ) 7 ,4 15 7 ,0 49 

[ 1 } i n c l u y e L r S $ 5 , 7 1 4 e n e l B a n c o d e l Pacífico, U S $ 8 5 9 e n e l B a n c o d e Máchala, U S $ 8 0 6 e n 

e i B a n c o P i c h i n c h a y U S $ 3 6 e n e l B a n c o BoÜvariano. 

CU E N T A S P O R C O B R A R Y P A G A R COMPAÑIA S R E L A C I O N A D A S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 i . 

C u e n t a s p o r  c o b r a r  - c o r t o p l a z o 2 0 1 4 2 0 13 

F u m i g a d o r a P a l a c i o s Márquez F u m i p a l m a S A . 1 0 0 , 0 0 0 

Ag r o c o s e S.A. 4 , 2 8 3 -

I c a p a r S.A. 3 1 2 -

H a n s a r i t a S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 4 , 6 4 8 

T o t a ! c u e n t a s p o r  c o b r a r  - c o r t o p l a z o 1 0 4 , 5 95 4 ,6 48 

C u e n t a s p o r  c o b r a r  - l a r g o p l a z o : 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s Márquez P a l m a r C. L t d a . 3 , 5 9 5 , 5 3 0 3 , 7 9 1 , 9 6 6 

Agrícola P a l a c i o s Márquez A g r i p a l m a y CÍ3. 2 , 9 3 2 

H a n s a r i t a S.A. 4 , 6 4 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T o t a l c u e n t a s p o r  c o b r a r  - l a r g o p l a z o ( a ) 3 , 6 0 3 , 1 10 3 ,7 9 4 ,8 98 

T o t a l c u e n t a s p o r  c o b r a r 3 , 7 0 7 , 7 05 3 ,7 9 9 ,5 46 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ti i í iT i faQ t>r»r n a c r a r - r o r t o n l a ^ n 

j zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA— o > - - " — ' ~- r * — C o m e r c i a l i z a d o r a d e B a n a n o d e l S u r  C o m e r s u r Cía. L t d a . 9 7 , 3 2 1 -

Ag r o c o s e S.A. 4 , 2 8 3 -

E x p o r t a d o r a d e B a n a n o d e l O r o E x b a o r o Cía. L t d a . 1 , 0 0 0 -
E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o i t l i t Cía. L t d a . 8 0 0 -

T o t a l c u e n t a s p o r  p a g a r  c o r t o p l a z o 1 0 3 , 4 04 -

C u e n t a s p o r  p a g a r  - l a r g o p l a z o : 

Ag r o c o s e S.A. 1 9 0 , 7 1 7 1 9 5 , 0 0 0 

B a n j a e S.A. 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 

F r u i n t e r S.A. F r u t a s I n t e r n a c i o n a l e s 2 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 

C o m e r c i a l i z a d o r a I n t e r n a c i o n a l B a n a n z a y Cía. 2 6 , 7 6 3 2 6 , 7 6 3 

C o m e r c i a l i z a d o r a d e B a n a n o d e l S u r  C o m e r s u r Cía. L t d a . 4 6 4 , 4 5 2 5 5 7 , 3 1 4 

E x p o r t a d o r a d e B a n a n o d e ] O r o E x b a o r o Cía. L t d a . 8 6 , 5 5 5 8 6 , 5 5 5 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o r t l i t Cía. L t d a , 3 3 , 8 5 0 3 3 , 8 5 0 

I n . Ca r . P a l m . I n d u s t r i a C a r t o n e r a P a l m a r S.A. 2 6 3 , 9 2 0 2 6 3 , 9 2 0 

i n d . Plástico P a l a c i o s Márquez F a t m a p l a s t C i a . L t d a . 5 3 1 S 3 1 

T o t a l  c u e n t a s p o r  p a g a r  - l a r g o p l a z o 0 >) 1 0 9 6 , 7 8 8 1 ,1 9 3 ,9 33 

T o t a l c u e n t a s p o r  p a g a r 1 ,2 0 0 ,1 92 1 ,1 9 3 .9 33 
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a ) La s c u e n t a s p o r c o b r a r - l a r g o p l a z o r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 3 , 6 0 3 , 1 1 0 n o t i e n e n f e c h a d e 
recuperación, n i s e e s t i p u l a n c o b r o s d e i n t e r e s e s p o r l o s s a l d o s . E n e l año 2 0 1 3 , l a compañía 
había p l a n i f i c a d o c o b r a r  e s t o s s a l d o a p a r t i r  d e l año 2 0 1 5 , p e r o , d e b i d o a q u e e n e s t e p r o c e s o 
h a y u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a d o q u e e s t o l e tomaría h a s t a e l año 2 0 1 6 p a r a 
c u l m i n a r e ! p r o c e s o ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t e n p r o b l e m a s d e recuperación d e e s t o s 
s a l d o , p o r  s e r  compañías q u e p e r t e n e c e n a l g r u p o y están c o n s t a n t e m e n t e t e n i e n d o 
t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b )  La s c u e n t a s p o r p a g a r - l a r g o p l a z o a r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 1 , 0 9 6 , 7 8 8 n o t i e n e n f e c h a d e 

cancelación r e s p e c t i v a s , n i s e e s t i p u l a n p a g o s d e i n t e r e s e s p o r l o s s a l d o s . E n e l año 2 0 1 3 , l a 

compañía había p l a n i f i c a d o p a g a r  e s t o s s a l d o a p a r t i r  d e l año 2 0 1 5 , p e r o , d e b i d o a q u e e n e s t e 

p r o c e s o h a y u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a d o q u e e s t o l e tomaría h a s t a e l año 

2 0 1 6 p a r a c u l m i n a r e l p r o c e s o , y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t e n p r o b l e m a s d e p a g o s d e 

e s t o s s a l d o , p o r s e r compañías q u e p e r t e n e c e n a l g r u p o y están c o n s t a n t e m e n t e t e n i e n d o 

t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s . 

La S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías m e d i a n t e resolución N o . S C. I CI . D CCP . G. 1 4 . 0 0 3 d e l 0 4 d e 

f e b r e r o d e l 2 0 1 4 o b l i g a a l o s g r a n d e s g r u p o s económicos a q u e s u s e s t a d o s financieros s e a n 

c o n s o l i d a d o s L o s s o c i o s o a c c i o n i s t a s d e l G r u p o P a l m a r d e c i d i e r o n c r e a r  u n a e m p r e s a q u e 

s e encargará d e a d m i n i s t r a r  l o s r e c u r s o s financieros, l a compañía H o l d i n g Paímar  H o l d i n p a l 

Cía. L t d a . f u e c o n s t i t u i d a medíante e s c r i t u r a pública e l 2 4 d e A b r i l d e l 2 0 1 3 e i n s c r i t a e n e l 

r e g i s t r o m e r c a n t i l d e C u e n t a e l 0 4 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 y tendrá c o m o o b j e t o s o c i a l l a 

c o m p r a d e p a r t i c i p a c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s d e o t r a s compañías, c o n l a finalidad d e 

v i n c u l a r l a s y e j e r c e r  c o n t r o l a través d e vínculos d e p r o p i e d a d , gestión, administración, 

r e s p o n s a b i l i d a d c r e d i t i c i a o r e s u l t a d o s y c o n f i r m a r así u n g r u p o e m p r e s a r i a l . 

La S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías m e d i a n t e resolución N o . S C. D I C. C . 1 3 . 0 3 9 1 d e l 2 2 d e 

m a y o d e l 2 0 1 3 aprobó l a constitución d e l a compañía H o l d i n g P a l m a r H o l d i n p a l Cía. L t d a . 

O T R O S A C T I V O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 13 

Cu e n t a s p o r c o b r a r  - I n g . D u h a m e l A g u i r r e 4 7 , 1 80 4 7 , 1 80 

Ju i c i o q u e h a s i d o f a v o r a b l e p a r a l a compañía, según s e n t e n c i a e n e l Ju i c i o N o . 0 7 1 1 2 -
2 0 1 4 - 0 2 1 7 d e l 1 3 d e a g o s t o d e l 2 0 1 4 . Co n f e c h a 2 2 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , e l d e m a n d a d o íng. 
D u h a m e l A g u i r r e p r e s e n t a u n a acción d e protección a l a c a u s a N o . l 6 5 0 - 1 4 - E P c o n t r a l a 
s e n t e n c i a f a v o r a b l e d e l 1 3 d e a g o s t o d e l 2 0 1 4 , e s t a f u e i n a d m i t i d a p o r p a r t e d e l a C o r t e 
C o n s t i t i i c l o n a l y r a t i f i c a l a s e n t e n c i a p o r e l v a l o r  U S $ 5 0 . 0 0 0 q u e c o r r e s p o n d e n a c a p i t a l 
m a s m t e r e s e s , e s t a n d o a l a e s p e r a q u e s e e j e c u t e n l o s p r o c e s o s d e c o a c t i v a p a r a 
r e c u p e r a r  e s t o s v a l o r e s . 
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I M P U E S T O S P O R C O B R A R 

A continuación s e p r e s e n t a i a composición d e l r u b r o ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o I V A ( a )  1 , 2 1 3 , 7 7 3 1 , 2 1 0 , 8 6 8 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a r e n t a ( b )  1 3 2 , 6 2 2 1 3 2 , 3 3 1 ^ 

T o t a l  1 , 3 4 6 , 3 5 5 1 , 5 4 3 , 1 9 9 

( a ) Co r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r  c o b r a r a l S e r v i c i o s d e R e n t a s I n t e r n a s ( SR I J p o r e l p a g o d e l 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o I VA , g e n e r a d o p o r l a s c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

A continuación u n d e t a l l e p o r e l e f e c t o n e t o d e l año ( I v a e n c o m p r a s - I v a e n V e n t a s ) 

A R O S T o t a l 
2 0 0 8 1 , 0 2 8 , 3 7 0 
2 0 0 9 1 4 8 , 2 2 1 
2 0 1 0 2 4 , 3 3 1 
2 0 1 1 ( 2 , 4 3 6 ) 
2 0 1 2 4 , 9 7 8 
2 0 1 3 7 , 4 0 5 
2 0 1 4 2 , 9 0 4 

1 .2 1 3 ,7 73 

( b )  i n c l u y e v a l o r e s a c o b r a r a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) p o r ías r e t e n c i o n e s e n l a 

f u e n t e q u e l e h a n e f e c t u a d o s s u s c l i e n t e s , e n l o s d i f e r e n t e s e j e r c i c i o s fiscales. A 

continuación u n d e t a l l e d e l d e s g l o s e p o r años e s e l s i g u i e n t e : 

Años V a l o r 
2 0 0 8 9 2 , 3 1 2 

2 0 0 9 3 8 , 1 7 0 

2 0 1 0 9 8 0 

2 0 1 1 2 9 0 

2 0 1 2 2 8 8 

2 0 1 3 2 9 1 

2 0 1 4 2 9 1 

1 3 2 ,6 22 

La Ge r e n c i a Ge n e v a l c o n s i d e r a q u e e s t o s v a l o r e s p u e d e n s e r  c o m p e n s a d o s e n eí f u t u r o , 
s o l o e s p e r a n r e s o l / e r s u s c o n t i n g e n c i a s fiscales y c o m e n z a r c o n u n a a c t i v i d a d d e n e g o c i o 
q u e l e p e r m i t a n c o m p e n s a r e s t o s i m p u e s t o s . 
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D E P O S I T O S E N G A R A N T I A S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e i r u b r o : 

Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( a ) 
Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 6 ( a ) 
Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 8 ( a ) 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 

3 7 , 4 1 0 

2 3 , 0 0 0 

1 9 0 , 0 0 0 

2 5 0 , 4 10 

2 ü i:i 

3 7 , 4 1 0 

2 3 , 0 0 0 

1 9 0 , 0 0 0 

2 5 0 , 4 10 

( a )  V a l o r e s e n t r e g a d o s c o m o garantía e n l o s p r o c e s o s j u d i c i a l e s d e l o s años 2 0 0 5 , 2 0 0 6 y 

2 0 0 8 p o r l a s a c t a s d e determinación d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o n e l S e r v i c i o d e R e n t a s 

I n t e r n a s ( S R I ) ( V e r n o t a 1 6 ) . 

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

Co s t o o valuación 

Depreciación a c u m u l a d a 

N e t o 
Descripción n e t a : 
T e r r e n o 

O f i c i n a s y galpón 

Vehículos 

M u e b l e s y e n s e r e s 

E q u i p o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s y e q u i p o s 

T o t a l e s 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 14 2 0 13 

2 5 8 , 4 8 5 4 4 8 , 1 2 3 

( 5 6 , 7 4 8 ) ( 2 3 2 . 9 9 8 ) 

2 0 1 , 7 37 2 1 5 , 1 25 

1 0 2 , 4 6 3 1 0 2 , 4 6 3 

7 2 , 8 2 7 7 7 , 3 5 5 

1 7 , 2 7 8 2 3 , 2 0 1 

4 , 8 1 3 5 , 8 6 2 

4 , 3 5 6 6 , 2 4 4 

2 0 1 , 7 37 2 1 5 . 1 25 

( 1 )  A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 e l m o v i m i e n t o d e l c o s t o y d e l a depreciación 
a c u m u l a d a e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 14 2 0 13 

C o s t o d e l  A c t i v o 
S a l d o a l i n i c i o d e l año 4 4 8 , 1 2 3 4 4 8 , 1 2 3 

A d i c i o n e s d e l año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

B a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s ( 1 8 9 , 6 3 8 ) -

S a l d o a l  H n a l d e l año 2 5 8 , 4 85 4 4 8 , 1 23 

Depreciación a c u m u b . d a 
S a l d o a l i n i c i o d e l año [ 2 3 2 , 9 9 8 ) ( 2 1 6 , 1 9 3 ) 

Depreciación d e l año ( 1 3 , 3 5 2 ) ( 1 6 , 8 0 5 ) 

B a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s 1 8 9 , 6 3 8 -

A j u s t e e n b a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s ( 3 6 ) -

S a l d o a l  f i n a l d e l año ( 5 6 ,7 4 8) ( 2 3 2 , 9 9 8 ) 

S a l d o n e t o a l  final  d e l año 2 0 1 , 7 37 2 1 5 , 1 25 
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XO.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

B a n c o d e MáchalazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 1 1 . 2 3 %) 

Clasificación: 

C o r r i e n t e 

N o c o r r i e n t e 

T o t a l 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e i r u b r o : 

Co r t o p l a z o : 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 
O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 

T o t a l c o r t o p l a z o 

L a r g o P l a z o : 

Ac c i o n i s t a s 

T o t a l l a r g o p l a z o 

T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 

1 2 . P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
l E S S p o r  P a g a r 

T o t a l 

1 3 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

R e t e n c i o n e s d e l I v a 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p r o v e e d o r e s 

T o t o l 

D i c i e m b r e 3 1 , 

1 0 .1 75 1 4 ,7 16 

5 , 0 3 3 4 , 5 4 0 

5 . 1 4 2 1 0 , 1 7 6 

1 0 ,1 75 1 4 ,7 16 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 14 2 0 13 

3 9 , 0 68 2 5 , 3 3 2 

6 4 5 5 5 , 9 9 3 

3 9 , 7 13 8 1 ,3 25 

3 2 ,0 89 3 2 , 8 02 

3 2 , 0 89 3 2 , 8 02 

7 1 , 8 02 1 1 4 , 1 27 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 13 

1 , 5 6 2 2 , 1 7 4 

1 52 2 15 

1 ,7 14 2 ,3 89 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 15 
7 6 3 2 9 B 

1 0 3 2 6 2 

8 6 6 5 6 0 
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[ a }zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Años a b i e r t o s a revisión fiscal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s t i e n e n i a f a c u l t a d d e r e v i s a r  y , d e s e r  a p l i c a b l e , c o r r e g i r  e l I m p u e s t o a 

la c t r a n a n c i ^ s c a l c u l a d o p o r l a Componía e t ! l o s 3 años p o s t e r i o r e s aí año d e presentación d e l a 

declaración j u r a d a d e i m p u e s t o s . La s D e c l a r a c i o n e s j u r a d a s d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s e 

i m p u e s t o g e n e r a ! a l a s V e n t a s y d e R e t e n c i o n e s a l a F u e n t e están s u j e t a s a i a fiscalización p o r 

p a r t e d e i a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t - y * 

M e d i a n t e d e c r e t o e j e c u t i v o N°539 p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l 4 0 7 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 

2 0 1 4 , s e e x p i d e e l r e g l a m e n t o a l a l e y orgánica d e i n c e n t i v o s a l a producción y prevención d e l 

f r a u d e fiscal y q u e e n s u p r i m e r a p a r t e e s t a b l e c e R e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e i a 

l^ty d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n O j y e n t r e l o s p r i n c i p a l e s c a m . l i i o s t r a t a d e ía depreciación d e 

a c t i v o s r e v a l u a d o s , q u e t e x t u a l m e n t e índica l o s i g u i e n t e : 

" Cu a n d o u n c o n t r i b u y e n t e h a y a p r o c e d i d o a l a revaluación d e a c t i v o s , l a depreciación 

c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h o r e v a l u o n o será d e d u c i b l e , sí s e a s i g n a u n n u e v o v a l o r a a c t i v o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r n m p l e n a m e n t e d e p r e c i a d o s , n o s e podrá v o l v e r l o s a d e p r e c i a r . E n e l c a s o d e v e n t a d e b i e n e s 

r e v a l u a d o s s e considerará c o m o i n g r e s o g r a v a b l e l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r  

r e s i d u a l s i n c o n s i d e r a r  e l r e v a l u o ; " 

1 5. P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

U n r e s u m e n d e c a p i t a l s o c i a l e s e l s i g u i e n t e : D i c i e m b r e 3 1 , 
2 0 1 4 2 0 13 

Ca p i t a l s o c i a l 8 1 6 , 0 00 8 1 6 , 0 00 

A i 3 1 u e u i c i e i i i u f e uél  2 0 1 4 , él C a p i t a l sOCíaí áULOrizad o e s da u S $ 8 1 6 , 0 0 0  d i v i d i d o e i i 

2 0 , 4 0 0 , 0 0 0 a c c i o n e s a u n v a l o r  n o m i n a l p o r c a d a acción d e U S $ 0 . 4 0 , q u e l e d a e l  d e r e c h o a u n 

v o t o e n l a J u n t a G e n e r a l d e Ac c i o n i s t a s . L o s a c c i o n i s t a s d e l a compañía s o n i o s s i g u i e n t e s : 

P a l a c i o s Márquez D a r w i n M i g u e l 

P a l a c i o s Márquez F r a n k l i n D a n i l o 

P a l a c i o s Márquez Je n n y E l i z a b e t h 

P a l a c i o s Márquez Jo r g e E d w a r d 

P a l a c i o s Márquez Xa v i e r  E u c l i d e s 

T o t a l e s 

Cédula T o t a l e n 
I d e n t i d a d :m a c c i o n es 

0 7 0 2 6 4 0 4 2 6 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 4 5 3 7 8 8 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 2 9 4 4 4 8 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 3 6 4 0 0 1 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 9 3 5 5 3 7 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

1 0 0 % 2 0 , 4 0 0 , 0 00 

^ ^ ^ V A L E G A L : D e c o n f o r m i d a d c o n e l ar tículo 2 9 7 d e l a L e y d e Compañías, d e l a s u t i l i d a d e s 
l i q u i d a s q u e r e s u l t e n d e c a d a e j e r c i c i o s e tomará u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e u n 1 0 % , d e s t i n a d o s 
3 f o r m a r e l f o n d o d e r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e éste a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . 
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E s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a e ! p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r  
c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

R H S E R V AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D E C A P I T A L : K s t e s a l d o a c r e e d o r s o l o podrá s e r  c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a 

a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s 

h u b i e r e n , u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas; o d e v u e l t o e n e l c a s o d e liquidación d e l a compañía. 

i , CO N T I N GE N CI A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a compañía m a n t i e n e v a r i a s c o n t i n g e n c i a s p o r c o n c e p t o s d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a e n d i f e r e n t e s e j e r c i c i o s f i s c a l e s . A continuación u n a descr ipción d e c a d a u n o 
d e e l l o s : 

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 0 1. 

L a Administración Tr ibutar ía m e d i a n t e O r d e n d e determinación No.l070104ÁUT-OD-0004 

n o t i f i c a d a c o n f e c h a 2 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 0 4 y según A c t a d e Determinación T r i b u t a r i a N o . 

0 7 2 0 0 5 0 1 0 0 0 0 5 d e l 0 4 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 5 . 

Según opinión d e l a s e s o r l e g a l índica l o s i g u i e n t e " E n e l p r o c e s o d e impugnación a través d e l c u a l 

s e i m p u g n a e l a c t a d e Determinación #  0 7 2 0 0 7 0 1 0 0 0 0 5 , s e dictó s e n t e n c i a a f a v o r d e l a e m p r e s a 

y f u e m a t e r i a d e u n r e c u r s o d e casación p o r p a r t e d e l a A u t o r i d a d t r i b u t a r i a A c t u a l m e n t e s e 

e n c u e n t r a e n e s t a d o d e resolución p o r p a r t e d e l a C o r t e N a c i o n a l . A l a f e c h a d e emisión d e e s t e 

i n f o r m e 2 2 d e m a y o d e l 2 0 1 5 l a cuantía según i n d i c a l a página W e b d e l S e r v i c i o d e R e n t a s 

I n t e r n a s S R I s e r i a d e U S $ 1 3 , 2 4 3 , 4 0 4 d e l o s c u a l e s U S $ 7 , 2 8 6 , 8 7 7 corresponder ía a C a p i t a l y 

ÜS$5,956,527 p o r l o s i n t e r e s e s . 

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 05 y 2 0 0 6. 

O r i g i n a l m e n t e l a s A c t a s d e l o s d o s años, f u e r o n i m p u g n a d a s e n p r o c e s o s j u d i c i a l e s 

i n d e p e n d i e n t e s , a s i g n a d a s c o n l o s números 0 1 5 0 1 - 2 0 1 0 - 0 0 1 8 y 0 1 5 0 1 - 2 0 1 1 - 0 6 , 

r e s p e c t i v a m e n t e , s i n e m b a r g o , l o s trámites f u e r o n a c u m u l a d o s e n u n s o l o p r o c e s o a s i g n a d o c o n 

e l N° 0 1 5 0 1 - 2 0 1 0 - 0 0 1 8 s i e n d o s u cuantía t o t a l d e $ 4 5 2 , 0 0 0 . 0 0 . 

Según opinión d e l A s e s o r L e g a l , d e n t r o d e l r e f e r i d o p r o c e s o j u d i c i a l , s e h a n e v a c u a d o t o d a s l a s 

e t a p a s p r o c e s a l e s y s e e s p e r a únicamente q u e s e d i c t e l a c o r r e s p o n d i e n t e s e n t e n c i a . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , l a cuantía q u e s e i n d i c a e n l a página 

W e b d e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s S R I s e r i a l a s i g u i e n t e : 

Años 

2 0 0 5 
2 0 0 6 

C a p i t a l 

, 2 2 1 , 2 9 2 
1 8 8 , 8 8 7 

} 4 1 0 , 1 79 

Interé s 

2 5 1 , 9 1 3 
1 9 6 , 3 0 0 

4 4 8 , 2 13 

T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V 

4 7 3 , 2 0 5 
3 8 5 , 1 8 7 

8 5 8 , 3 92 

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 0 7. ' , 
La Administración Tributar ía n o t i f i c o e l 1 8 d e a b r i l d e 2 0 1 1 . l a O r d e n d e D e t e r m m a c i o n 
2 0 1 1 0 1 0 0 1 7 p o r e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 0 7 . Según A c t a d e Determinación N o . 0 1 2 0 1 2 0 1 0 0 0 1 9 7 
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0 e a c u e r d o a c o m e n t a r i o d e l a Ge r e n c i a y p e n d i e n t e d e f o r m a l i z a r l a m e d i a n t e u n a a c t a d e { u n t a 
Ge n e r a l d e Ac c i o n i s t a s , resolvió e l p a g o d e l a c t a d e determinación N o . 0 1 2 0 1 2 0 1 0 0 0 l 9 7 q u e s e 
e n c u e n t r a e n r e c u r s o d e revisión, acogiéndose a l b e n e f i c i o d e l a exoneración d e l p a g o d e l o s 
i n t e r e s e s q u e e l g o b i e r n o decretó h a s t a e l 2 8 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 según R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 9 3 d e l 
0 5 d e m a y o d e l 2 0 1 5 . E l v a l o r  q u e pagará será d e U S $ 1 9 1 , 1 4 4 . 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 0 8. 
L a Administración T r i b u t a r i a n o t i f i c o e l 0 4 d e a b r i l d e 2 0 1 2 , l a O r d e n d e Determinación N o , 

RAÜ-ASODETC12-00003 p o r e i e j e r c i c i o fiscal 2 0 0 8 . Según A c t a d e Determinación N o . 

0 1 2 0 1 3 0 1 0 0 0 1 4 , s e p r o c e d e a l a e n t r e g a d e l A c t a B o r r a d o r d e Determinación. 

E s t a Ac t a d e Determinación, t i e n e j u i c i o a s i g n a d o c o n e l N o . 0 1 5 0 1 - 2 0 1 3 - 1 4 1 , b a j o e l T r i b u n a l 
" D i s t r i t a l d e l o C o n t e n c i o s o T r i b u t a r i o . 

Según opinión d e l A s e s o r Le g a l , i n d i c a l o s i g u i e n t e " q u e e l r e f e r i d o p r o c e s o j u d i c i a l , s e h a n 

e v a c u a d o t o d a s l a s e t a p a s p r o c e s a l e s y s e e s p e r a únicamente q u e s e d i c t e l a c o r r e s p o n d i e n t e 

s e n t e n c i a y t i e n e u n a cuantía d e U S $ 1 , 9 0 0 , 0 0 0 . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e 2 2 d e m a y o d e l 2 0 1 5 l a cuantía según i n d i c a l a página W e b 

d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , s e r i a d e U S $ 2 , 8 0 5 , 3 0 S d e l o s c u a l e s U S $ 2 , 3 8 8 , 9 0 9 

correspondería a Ca p i t a l y U S $ 4 1 6 , 3 9 6 p o r i n t e r e s e s . 

1 7. T R A N S A C a O N E S CON COMPAÑIA S R E L A C I O N A D A S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s f u e r o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

D i c i e m b r e 3 1 
2 0 X4 í 2 0 13 

I c a p a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 
I n g r e s o p o r a l q u i l e r  
v .Uü iu S 

4 , 0 3 2 

C o m e r c i a l i z a d o r a d e B a n a n o d e l S u r  C o m e r s u r  Cía, L t d a . 
P a g o s 

Préstamo o t o r g a d o 

Préstamo c o n c e d i d o 

2 4 , 5 0 0 

3 1 , 6 3 8 

4 , 0 3 3 
5 3 6 , 8 0 4 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s Márquez P a l m a r  C. L t d a . 
Préstamo o t o r g a d o 
Préstamo c o n c e d i d o 
Co b r o s ^  

2 3 3 , 4 2 2 
3 4 , 5 0 0 

2 0 2 , 2 0 5 
3 4 , 5 0 0 

2 , 4 2 3 
3 4 5 , 1 0 0 

C o m e r c i a l i z a d o r a íjUternacional  B a n a n z a y Cía, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•7 2 0 1 

H a n s a r i t a S . A. 
Préstame otGr <^ a '^  4 . Í ; 4 9 
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E x p o r t a d o r a d e lían an o d e i O r o t x b a o r o cía .Ltda 

Préstamo c o n c e d i d o . 1 , 0 0 0 8 6 . 5 5 5 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o r t l i t Cía. L t d a . 

Préstamo c o n c e d i d o 8 0 0 1 0 . 0 0 0 

A g r o c o s ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S . A. 

Préstamo o t o r g a d o 4 . 2 8 3 

R i c a b a n S . A. 
Préstamo o t o r g a d o 1 , 7 6 0 

G A S T O S D E ADIWINISTRACIÓ N 

I . O S g a s t o s d e adminisrtración a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 7 0 1 4 y 2 0 1 3 . c o m p r e n d e n l a s . s i g u i e n t e s 
p a r t i d a s : 

D i c i e m b r e 3 1 , 
3 0 1 4 2 0 13 

S u e l d o s , s a l a r i o s , b e n e f i c i o s y demás r e m u n e r a c i o n e s 1 3 , 9 6 0 1 4 , 4 8 3 

S e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s 1 4 , 7 3 9 5 3 , 2 1 8 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 3 8 9 7 6 

A l q u i l e r e s 1 0 , 8 0 0 1 0 , 8 0 0 

S e r v i c i o s públicos ( a g u a p o t a b l e , energía eléctr ica, teléfono) 1 , 2 7 8 1 , 2 1 7 

I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s , i n t e r e s e s y m u l t a s t r i b u t a r i a s 2 7 , 3 1 9 1 9 2 

Depreciación. i t o s s 

Papeler ía y s u m i n i s t r o s 1 9 7 1 5 0 

Ga s t o s d e v i a j e s 3 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S e g u r o s m e d i c i n a p r o p a g a d o y r e s p o n s a b i l i d a d c i v i l 1 1 , 8 0 7 8 , 7 4 2 

I n d e m n i z a c i o n e s l a b o r a l e s - 6 , 8 4 6 

Pérdida e n V e n t a d e Ce r t i f i c a d o s C o r p e i - 9 1 , 8 0 9 

O t r o s 1 . 6 4 3 2 3 , 4 7 0 

9 3 , 5 20 2 2 7 , 8 08 

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S. 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a d e presentación d e l p r e s e n t e i n f o r m e [ m a y o 2 9 d e l 

2 0 1 5 ) , n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e , e n opinión d e i a Ge r e n c i a d e l a compañía p u d i e r a t e n e r  

u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s . 

A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a J u n t a Ge n e r a l d e A c c i o n i s t a y s u emisión h a 

s i d o a u t o r i z a d a p a r a e l 1 0 d e a b r i ' ; d e l 2 0 1 5 . 

2 8 


