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— . ^ P r i m e G l o b a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
F - f R M A o ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A U D I T O R E S Y C O N S U L T O R E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡\n A s s o c i a t i o n o f 

I n d c p e n d e n c zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I C T A M E N D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

G u a y a q u i l , 2 9 d e n i a y o d e l 2 0 1 5 

A l o s Señores A c c i o n i s t a s d e : 

C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S O P A L S J i . 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e C O R P O R A C I O N I N T E R N A Q O N A L 

P A L A C I O S C I P A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S JV . ( u n a s o c i e d a d anónima e c u a t o r i a n a ) q u e c o m p r e n d e l a situación 

financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 y e l c o r r e s p o n d i e n t e e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , 

d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s y d e flujos d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n 

e s a f e c h a s , así c o m o e l r e s u m e n d e políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a g e r e n c i a s o b r e l o s e s t a d o s financieros. 

2 . L a G e r e n c i a e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros 

d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N l I F s . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d 

i n c l u y e : e l diseño/ iniplementación y m a n t e n i m i e n t o d e l o s c o n t r o l e s i n t e r n o s p e r t i n e n t e s y 

r e l e v a n t e s e n l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros p a r a q u e estén 

l i b r e s d e m a n i f e s t a c i o n e s erróneas d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , c o m o r e s u l t a d o d e f r a u d e o e r r o r ; 

s e l e c c i o n a n d o y a p l i c a n d o políticas c o n t a b l e s a p r o p i a d a s , y h a c i e n d o e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

n e c e s a r i a s q u e s e a n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r . ' • 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d c o n s i s t e e n e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s financieros c o n 

b a s e e n n u e s t r a auditoría. N u e s t r a auditoría f i i e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n /  n o r m a s 

i n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría, l a s c u a l e s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos así c o m o 

q u e p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s u n a auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e sí l o s e s t a d o s 

financieros n o c o n t i e n e n d i s t o r s i o n e s erróneas d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . 

4 . U n a auditoría comprencí^ l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a s d e auditoría 

s o b r e l o s s a l d o s y l a s ^ v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s financierosiLos píocedimientos s e l e c c i o n a d o s 

d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a evaluación ^ l o s r i e s g o s d e q u e l o s e s t a d o s 

financieros c o n t e n g a n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s , d e b i d o 4^ f r a u d e o e r r o r . A l h a c e r e s a s 

e v a l u a c i o n e s d e l o s riesgos*íel a u d i t o r t o m a e n consideración l o s c o n t r o l e s i n t e r n o s r e l e v a n t e s d e 

l a compañía, p a r a l a p r e p a r ícíón y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s fñiancieros, c o n e l fin d e 

diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e ' auditoría d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s , , p e r o n o c o n e l fin d e 

e x p r e s a r u n a opinión s o b f e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a compañía. 

w w w . f a n m e s i l . c o m 
A v . J u a n T a n c a M a r e n g o y A v . Joaquín O r r a n t i a E d i f i c i o fe<ecut!ve C e n t e r - 5 t o p i s o . O f . 5 0 3 - 5 0 9 
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S a l v e d a d e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , c o m o s e e x p r e s a e n l a n o t a 7 , l a compañía m a n t i e n e c o m o i m p u e s t o s 

p o r c o b r a r p o r c o n c e p t o d e l I V A p a g a d o e n s u s c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e p r o v i e n e n d e 

años a n t e r i o r e s n o r e c l a m a d o s y c o m p e n s a d o s y c u y o v a l o r a s c i e n d e a U S $ 1 , 2 1 3 , 7 7 3 . 

L a G e r e n c i a G e n e r a l t i e n e p l a n i f i c a d o q u e Corporación I n t e r n a c i o n a l P a l a c i o s C i p a l S A u n a v e z 

r e s u e l t o s s u s c o n t i n g e n c i a s fiscales, c o m e n z a r c o n u n a a c t i v i d a d d e n e g o c i o q u e l e p e r m i t a 

c o m p e n s a r e s t o s i m p u e s t o s p o r c o b r a r . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a compañía n o h a p r o c e d i d o a c o n c i l i a r s u s s a l d o s c p r i I r i . C a r . P a l m . 
I n d u s t r i a C a r t o n e r a P a l m a r S A . p o r l o q u e n o p o d e m o s a n t i c i p a r s i c o n i o r e s u l t a d o dé e l l o , e x i s t e n 
a j u s t e s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^r-m.^. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

E n n u e s t r a opinión, s u j e t o a l o q u e s e i n d i c a e n l o s párrafos a n t e r i o r e s , l o s e s t a d o s financieros 

a r r i b a m e n c i o n a d o s p r e s e n t a n razonablemente, e n t o d o s l o s a s p e c t o s s i g n i f i c a t i v o s , l a situación 

f i n a n c i e r a d e C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e s u s o p e r a c i o n e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o d e l o s 

a c c i o n i s t a s y flujos d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e s a s f e c h a s , d e a c u e r d o c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N l l F ' s . 

Párrafo d e Énfasis 

(a>í R e f e r i m o s también e n ta N o t a 5 , q u e t i e n e n relación c o n l a s c u e n f e i s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o 

r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 3 , 6 0 3 , 1 1 0 ; y l a s c u e n t a s p o r p a g a r l a r g o p l a z o r e l a c i o n a d a s p o r 

^¿i,US$l,096,788, l a s m i s m a s q u e n o t i e n e n f e c h a d e recuperación, n i . f e c h a d e cancelación 

. r e s p e c t i v a s , n i s e e s t i p u l a n c o b r o s o p a g o s d e i n t e r e s e s p o r l o s s a l d o s . E n e l año 2 0 1 3 , l a 

compañía había p l a n i f i c a d o c o b r a r y p a g a r e s t o s s a l d o a p a r t i r d e l año 2 0 1 5 , p e r o , d e b i d o a 

q u e e n e s t e p r o c e s o h a y u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e n t d o q u e e s t o l e tomaría 

h a s t a e l año 2 0 1 6 p a r a c u l m i n a r e l p r o c e s o , y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t e n p r o b l e m a s d e 

recuperación o d e p a g o s d e e s t o s s a l d o , p o r s e r compañías q u e p e r t e n e c e n a l g r u p o y están 

c o n s t a n t e m e n t e t e n i e n d p ' t ^ a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s . /  /  

w w w . f a g n e s i l . c o m zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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^ ! R [ ^ ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAE A U D I T O R E S Y C O N S U L T O R E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAP r i m e G l o b a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A n A s s o c i a t i o n o f 

IndependfíiitAccounüJ!9 r t r m s 

( b )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C o m o s e i n d i c a e n l a n o t a 1 6 , l a compañía m a n t i e n e C O N T I N G E N C I A S c o n e l S e r v i c i o d e 

R e n t a s I n t e r n a s ( S R l ] p o r órdenes d e determinación c o r r e s p o n d i e n t e s a l o s e j e r c i c i o s f i s c a l e s 

d e l o s años 2 0 0 1 , 2 0 0 5 , 2 0 0 6 y 2 0 0 8 , q u e s o n p o r cuantías i m p o r t a n t e s p a r a l a compañía. E n 

opinión d e l A s e s o r L e g a l h a y q u e e s p e r a r l a s d e c i s i o n e s d e l a s A u t o r i d a d e s T r i b u t a r i a s . 

C o n s u l t o r e s y A s e s o r e s F i n a n c i e r o s 
Farfán-Mejía " F a r m e s i l C . L t d a . "  
N o . d e R e g i s t r o e n l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
S C - R N A E 1 0 1 

R e f r e i l d a d o p o r 

r p K ^ R F f t N P , M B A 
JceníTa'profesipnal 7 8 7 1 

G u a y a q u i l , E c u a d o r 

w w w . f a ^ e s i l . c o m 
. — — — ~ 

A v . J u a n T a n c a M a 7 e n g o y A v . Joaquín O r r a n t i a E d i f i c i o E k e c u t i v f e C e n t e r - 5 t o p i s o . O f . 5 0 8 - 5 0 9 
P B X : ( + 5 9 3 ) 4 2 1 5 8 1 4 0 - 2 1 5 8 1 4 1 - C e l u l a r : ( + 5 9 3 ) 9 9 4 4 4 0 5 6 6 E - m a i l : f a r m e s i l @ g y e . s a t n e t . n e t 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . 

E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

D I C I E M B R E 3 1 . 

N o t a s 2 0 1 4 2 0 1 3 

A C T I V O S 

A C T I V O S C O R R I E N T E S : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r compañías r e l a c i o n a d a s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

4 7 , 4 1 5 7 . 0 4 9 

5 1 0 4 , 5 9 5 4 , 6 4 8 

3 , 2 9 9 

8 , 2 4 4 4 , 8 5 8 

1 2 3 , 5 5 3 1 6 , 5 5 5 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 

P r o p i e d a d e s y e q u i p o s , n e t o 9 2 0 1 , 7 3 7 2 I b , 1 2 b 

C u e n t a s p o r c o b r a r compañías r e l a c i o n a d a s 5 3 , 6 0 3 , 1 1 0 3 , 7 9 4 , 3 9 8 

O t r o s a c t i v o s 6 4 7 , 1 8 0 . 4 7 , 1 8 0 

i m p u e s t o s p o r c o b r a r 7 1 , 3 4 6 , 3 9 5 1 , 3 4 3 , 1 9 9 

Depósitos e n garantía 8 2 5 0 , 4 1 0 2 5 0 , 4 1 0 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 5 , 4 4 8 , 8 3 2 5 , 6 5 0 , 8 1 2 

T O T A L 5 , 5 7 2 , 3 8 5 5 , 6 6 7 , 3 6 7 

¿«szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n o t a s que se acompañan de l a s páginas 9 a l a 28 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l de l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 

O b l i g a c i o n e s b a n c a d a s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 

P a s i v o s a c u m u l a d o s - p r o v i s i o n e s 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S : 

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 

C u e n t a s p o r p a g a r - a c c i o n i s t a s 

O b l i g a c i o n e s d e b e n e f i c i o s l e g a l e s 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S : 

C a p i t a l s o c i a l 

A p o r t e p a r a ftitura capitalización 

R e s e r v a l e g a l 

R e s e r v a d e c a p i t a l 

T o t a l p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s 

T O T A L 

N o t a s 

D I C I E M B R E 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

1 0 5 , 0 3 3 4 , 5 4 0 

1 1 3 9 , 7 1 3 8 1 , 3 2 5 

5 1 0 3 , 4 0 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 2 1 , 7 1 4 2 , 3 8 9 

G 6 6 5 6 0 

1 5 0 , 7 3 0 8 8 , 8 1 4 

1 0 5 , 1 4 2 1 0 , 1 7 6 

5 1 , 0 9 6 , 7 8 8 1 , 1 9 3 , 9 3 3 

1 1 3 2 , 0 8 9 3 2 , 8 0 2 

8 3 3 4 4 4 

1 , 1 3 4 , 8 5 2 1 , 2 3 7 , 3 5 5 

1 . 2 8 5 , 5 8 2 1 , 3 2 6 , 1 6 9 

1 5 8 1 6 , 0 0 0 8 1 6 , 0 0 0 

3 , 2 5 8 , 3 6 3 

2 1 2 . 4 0 3 

3 7 

3 , 3 1 2 , 7 5 8 

2 1 2 , 4 0 3 

3 7 

4 , 2 8 6 , 8 0 3 4 . 3 4 1 , 1 9 8 

5 , 5 7 2 , 3 8 5 5 , 6 6 7 , 3 6 7 

t a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n o t a s que se acompañan áe l a x páginas 9 a l a 28 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l de ¡os e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exprísado e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

N o t a s 

I N G R I S O P O R A L Q U I L E R 

C O S T O D E OPERACIÓN 

U t i l i d a d b r u t a 

G A S T O S D E OPERACIÓN: 

G a s t o s d e administración 1 8 

T o t a l d e g a s t o s o p e r a c i o n a l e s 

U t i l i d a d a n t e s d e o t r o s g a s t o s , e g r e s o s ( i n g r e s o s ) , n e t o 

G a s t o s financieros 

O t r o s e g r e s o s 

O t r o s i n g r e s o s 

T o t a l o t r o s g a s t o s , e g r e s o s ( i n g r e s o s ) , n e t o 

Pérdida d e l e j e r c i c i o 

Absorción d e pérdida c o n a p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s 

E s t a d o d e R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

D I C I E M B R E 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

3 . 6 0 0 3 , 6 0 0 

2 , 2 6 4 1 , 2 9 5 

1 , 3 3 6 2 , 305 

9 3 , 5 2 0 2 2 7 , 8 0 8 

9 3 , 5 2 0 2 2 7 , 8 0 8 

f 9 2 . 1 8 4 1 f 2 2 5 , 5 0 3 ) 

3 , 2 8 8 2 . 7 6 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 3 , 0 3 6 

( 1 1 , 2 2 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
( 7 , 9 4 1 ) 5 , 7 9 6 

( 8 4 , 2 4 3 ) ( 2 3 1 , 2 9 9 ) 

8 4 , 2 4 3 2 3 1 , 2 9 9 

-

i a s n o t a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que se acompañan de ¡as páginas 9 a ¡a 28 f o r m a n p a r t e i n t e g r a ) de l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ESTADO  D E C A M B I O E N E L P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 
P O R L O S A N O S T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2013 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r e s a d o e n dóJares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

C a p i t a l A p o r t e p a r a R e s e r v a R e s e r v a d e 
s o c i a l f u t u r a s l e g a l c a p i t a l 

c a p i t a l i z a c i o n e s 

T o t a l e s 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 

T r a n s a c c i o n e s d e l año: 

A p o r t e p a r a f u t u r o a u m e n t o d e C a p i t a l 

Absorción a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a año 2 0 1 4 

Absorción d e pérdida d e l año 2 0 1 4 

Absorción d e l a liquidación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 0 3 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

8 1 6 , 0 0 0 3 , 3 1 2 , 7 5 8 

1 0 0 , 0 0 0 

( 4 8 , 6 1 7 ) 

( 8 4 , 2 4 3 ) 

( 2 1 , 5 3 5 ) 

2 1 2 , 4 0 3 3 7 4 , 3 4 1 , 1 9 8 

1 0 0 , 0 0 0 

( 4 8 , 6 1 7 ) 

( 8 4 , 2 4 3 ) 

( 2 1 , 5 3 5 ] 

816 , 000 3,258,363 212 , 403 37 4 , 286,803 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t o s que se acompañan de ¡as páginas 9 a t a 28 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l de l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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COltPOílACION I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S J \
E S T A D O D E F L U JO D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 
[ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

f l u j o d e e f e c t i v o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Ef e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 

E f e c t i v o p a g a d o a e m p l e a d o s 

Ef e c t i v o p a g a d o p o r o t r o s g a s t o s 

E f e c t i v o p a g a d o e n i m p u e s t o s i n d i r e c t o s 

Absorción p a g o a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 1 4 

Absorción d e liquidación p a g a d a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 0 3 

G a s to s financieros 

Ef e c t i v o p a g a d o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o p a g a d o p o r a n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 2 0 1 3 - 2 0 1 4 

O t r o s i n g r e s o s 

E f e c t i v o n e t o d e ( u t i l i z a d o ) a c t i v i d a d e s d e operación 

F l u j o d e e f e c t i v o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento 

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s [ p a g o s ) 

P r e s t a m o s d e compañías r e l a c i o n a d a s 

P a g o s p o r p r e s t a m o s d e compañías r e l a c i o n a d a s 

C u e n t a s p o r P a g a r A c c i o n i s t a s L / P 

C o b r o p o r préstamos a r e l a c i o n a d a s 

E f e c t i v o n e t o d e ( u t i l i z a d o ) d e a c t i v i d a d e s d e flnanciamlento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I 

I n c r e m e n t o (disminución) n e t o d e l e f e c t i v o 

Más e f e c t i v o a l i n i c i o d e l período 

E f e c t i v o a l ñnal d e l p e r i o d o 

2 0 1 4 2 0 1 3 

3 . 6 0 0 3 , 6 0 0 

[ 1 4 , 2 4 6 ] [ 2 9 , 3 2 5 ) 

( 1 0 5 , 5 4 8 ) ( 1 , 5 5 6 ] 

4 5 , 7 2 7 [ 7 0 9 ] 

( 4 8 . 6 1 7 ] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

[ 2 1 , 5 3 5 ] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

( 3 , 2 8 8 ) [ 2 , 7 6 0 ] 

- ( 2 9 2 , 7 1 6 ] 

1 1 , 2 2 9 -

(192 , 481) (323, 466) 

[ 4 , 5 4 1 ] [ 3 , 9 7 8 ] 

1 0 3 , 4 0 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

[ 9 7 , 1 4 5 ] 2 9 8 , 4 7 0 

( 7 1 3 ) 2 3 , 2 6 2 

1 9 1 , 8 4 2 -

192 , 847 3 1 7 , 7 5 4 

3 6 6 ( 5 , 7 1 2 ) 

7 ,049 1 2 , 7 6 1 

7,415 7,049 

¿aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n o t a s que se acompañan de l a s p a g i n a s 9 a l a 28 f o r m a n p a r t e i n t e g r a l de l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

p 0 g J . O 5 A NOSTERIvüNA DOS A L 5 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 G 1 4 Y 2 G 1 5 
^ p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e ) 

1 . I D E N T I F I C A C I O N Y A C T I V I D A D E C O N O M I C A 

L a compañía f u e c o n s t i t u i d a e n i a República d e l E c u a d o r , c i u d a d d e Máchala, P r o v i n c i a d e E l O r o , 

5£¿üií C G riSiS £u 1 ^ e s c r i t u r a pubiíCS o t o r g a d a c¡ l u u c i i O V i t u l b r o u c ±998, S líJÁCnta e n £Í ívc^SCO 

M e r c a n t i l d e l cantón E l G u a b o , e l 1 1 d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 8 . L o s e s t a t u t o s d e l a compañía f u e r o n 

r e f o n n a d o s p o r a u m e n t o d e C a p i t a l , medíante E s c r i t u r a Pública d e l 2 2 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 , e 

i n s c r i t o l o s c a m b i o s e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón E l G u a b o , e l 2 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 . 

Según e s c r i t u r a pública d e l 0 2 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 6 , p o r a u m e n t o d e c a p i t a l , c a m b i o d e l v a l o r 

uoiiiúiái d¿ iás ácoxOués y lefóriná p a r u i a i d e l ésiaiuió soCiáí d e lá úóiiipañía. 

M e d i a n t e a c t a d e Ju n t a G e n e r a l U n i v e r s a l d e A c c i o n i s t a s d e l 1 5 d e e n e r o d e l 2 0 0 7 , según e s c r i t u r a 

pública d e ! 0 2 d e f e b r e r o d e l 2 0 0 7 , s e a u t o r i z a e l c a m b i o d e d o m i c i l i o a l a c i u d a d d e C u e n c a , 

P r o v i n c i a d e l A z u a y . 

S u o b j e t o s o c i a l e s d e d i c a r s e a i a c o m p r a , v e n t a , comercialización y exportación d e b a n a n o , 

café, c a c a o e n t o d a s s u s f a s e s , a s i c o m o d e t o d azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA dase d e frutas t r o p i c a l e s , i a importación y 

comercialización d e maquinarías, vehículos, c a m i o n e s , t r a c t o r e s , f u r g o n e s c o n refrigeración, 

m o t o r e s y s u s r e s p e c t i v o s r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s , l a importación, exportación y 

cüiiiéfciaíi^acíóíi d e ábúiioS, f u n g i c i d a s , iíisecucíuas y féftíllzaiiLéó, l a ágroiudüsij'ia dé 

p r o d u c t o s e n t o d a s s u s e t a p a s , h a s t a s u comercialización y exportación, l a elaboración y 

exportación d e p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s a b a s e d e f r u t a s , a l q u i l e r d e i n s t a l a c i o n e s y 

m a q u i n a r i a s . 

2. B A S E S D E P R E P A H A C i O N Y R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1 B a s e s d e preparación 

L a Compañía h a p r e p a r a d o s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o a l a s R e s o l u c i o n e s e m i t i d a s p o r 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r , n i i i e n d e a c u e r d o a l A r t , 4 3 3 ía f a c u l t a p a r a 

e x p e d i r r e g u l a c i o n e s , r e g l a m e n t o s y r e s o l u c i o n e s q u e c o n s i d e r e n e c e s a r i o s p a r a e l b u e n 

g o b i e r n o , v i g i l a n c i a y c o n t r o l d e l a s compañías s u j e t a a s u supervisión. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e l a compañía s o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a [ e n a d e l a n t e " N n F " s ) , e m i t i d a s p o r eí I n t e r n a c i o n a l 

A c c o u n t i n g S t a n d a r d B o a i d [ e n a d e l a n t e " l A S B " ) , v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , y 

h a n s i d o a p l i c a b l e d e m a n e r a u n i f o r m e l a s políticas c o n t a b l e s e n l a preparación d e s u s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s c o n relación a l año a n t e r i o r . 

L s información c o n t e n i d a e n s-is e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s responssbüidsd d e ^a Administrsción d e 

ía Compañía, e l q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a n a p l i c a d o t o d o s l o s 

p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s NílF's e m i t i d a s p o r e l ÍASB. 
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l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s p a r a p o n e r d i c h o s a c t i v o s e n operación, e l e s t i m a d o 

i n i c i a l d e l a obligación d e rehabilitación y i o s c o s t o s d e financiamiento p a r a l o s p r o y e c t o s d e 

construcción a l a r g o p l a z o , e n l a m e d i d a e n q u e s e c u m p l a n l o s r e q u i s i t o s p a r a s u 

r e c o n o c i m i e n t o . 

C u a n d o l o s c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s r e q u i e r e n s e r 

r e e m p l a z a d o s , l a compañía d a d e b a j a e l c o m p o n e n t e r e e m p l a z a d o y r e c o n o c e e i c o m p o n e n t e 

n u e v o c o n s u c o r r e s p o n d i e n t e v i d a útil y depreciación. D e l m i s m o m o d o , c u a n d o s e efectúa 

u n a inspección d e g r a n e n v e r g a d u r a , e l c o s t o d e l a m i s m a s e r e c o n o c e c o m o u n r e e m p l a z o e n 

l a m e d i d a e n q u e s e c u m p l a n l o s r e q u i s i t o s p a r a s u r e c o n o c i m i e n t o . T o d o s l o s demás c o s t o s 

r u t i n a r i o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o s e r e c o n o c e n c o m o g a s t o s e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . 

C u a n d o u n a p a r t e d e e s t o s a c t i v o s s e v e n d e n o e s r e t i r a d o d e l u s o , s u c o s t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y depreciación 

a c u m u l a d a s e e l i m i n a n y l a g a n a n c i a o pérdida r e s u l t a n t e s e r e c o n o c e c o m o i n g r e s o y g a s t o s . 

L o s c o s t o s s u b s e c u e n t e s a t r i b u i b l e s a l o s b i e n e s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e c a p i t a l i z a n s o l o 

c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s c o n e l a c t i v o s e g e n e r e n 

p a r a l a compañía y e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e p u e d a n m e d i r c o n f i a b l e m e n t e , c a s o c o n t r a r i o 

s e i m p u t a n a l g a s t o e n e l p e r i o d o e n q u e e s t o s s e i n c u r r e n . 

L o s a c t i v o s e n e t a p a d e construcción s e c a p i t a l i z a n c o m o u n c o m p o n e n t e s e p a r a d o y s e 

p r e s e n t a n c o m o c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o . A s u culminación, e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e 

t r a n s f i e r e a s u categoría d e f i n i t i v a . L o s t r a b a j o s e n c u r s o n o s e d e p r e c i a n . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e c a s t i g a i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r e n 

l i b r o s d e l a c t i v o e s m a y o r q u e e l e s t i m a d o d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s m a y o r e s 

L o s g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o m a y o r c o m p r e n d e n e l c o s t o d e r e e m p l a z o d e p a r t e s d e i o s 

a c t i v o s y i o s c o s t o s d e r e a c o n u i c i o n a m i e n t o q u e s e r e a l i z a n periódicamente c o n e i o b j e t o d e 

m a n t e n e r l a c a p a c i d a d o p e r a t i v a d e l a c t i v o d e a c u e r d o c o n - s u s e s p e c i f i c a c i o n e s técnicas. L o s 

g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o m a y o r e s s e c a p i t a l i z a n a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o c o m o u n 

c o m p o n e n t e s e p a r a d o d e l b i e n y s e d e p r e c i a n e n e l e s t i m a d o d e l t i e m p o e n q u e s e requeriría 

e l s i g u i e n t e m a n t e n i m i e n t o m a y o r . 

Depreciación 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a depreciación d e l a s o t r a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s y l a s v i d a s 

útiles u s a d a s p a r a e l cálculo d e l a depreciación: 

ítemzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I  '  Váda íitíl f e n a f l o s l 

O f i c i n a s y galpón ^ 2 0 
M u e b l e s y e n s e r e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \0 
E q u i p o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s y e q u i p o s 1 0 
Vehículos V ^ s 

E l c o s t o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método q u e a p l i c a l a compañía. L o s v a l o r e s r e s i d u a l e s , 

l a s v i d a s útiles y l o s método^ d e depreciación s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e e j e r c i c i o y . 

d e s e r n e c e s a r i o , s e a j u s t a n p r o s p e c t i v a m e n t e , 
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2.2.4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o financieros 

A c a d a f e c i i a d e c i e r r e d e l p e r i o d o s o b r e e i q u e s e i n f o r m a , l a Compañía evalúa s i e x i s t e algún 

inuit-iü d e q u e u n a c t i v o p u d i e r a e s t a r detertürado e n s u v a i o r . Si existí; t a l i n d i c i u , o c u a n d u 

u n a p r u e b a a n u a l d e d e t e r i o r o d e l v a l o r p a r a u n a c t i v o e s r e q u e r i d a , l a Compañía e s t i m a e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e e s e a c t i v o . Eí i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o e s e l m a y o r v a l o r 

e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a , y a s e a d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o , y s u v a l o r e n u s o , y s e d e t e r m i n a p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l v o q u e 

e l a c t i v o n o g e n e r e flujos d e e f e c t i v o q u e s e a n s u s t a n c i a i m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e l o s d e o t r o s 

a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s . 

C u a n d o e l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e x c e d e s u 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e , e i a c t i v o s e c o n s i d e r a d e t e r i o r a d o y s u v a l o r s e r e d u c e a s u i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e . A l e v a l u a r e l v a l o r e n u s o d e u n a c t i v o , l o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s s e 

d e s c u e n t a n a s u v a l o r p r e s e n t e m e d i a n t e u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o s q u e 

r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n e s c o r r i e n t e s d e l m e r c a d o s o b r e e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s 

r i e s g o s específicos d e l a c t i v o . 

P a r a l a determinación d e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a , s e t o m a n e n c u e n t a 

t r a n s a c c i o n e s r e c i e n t e s d e l m e r c a d o , s i l a s h u b i e r e . S i n o p u e d e n i d e n t i f i c a r s e e s t e t i p o d e 

t r a n s a c c i o n e s , s e u t i l i z a u n m o d e l o d e valoración q u e r e s u l t e a p r o p i a d o . E s t o s cálculos s e 

v e r i f i c a n c o n t r a múltiplos d e valoración, c o t i z a c i o n e s d e a c c i o n e s p a r a compañías q u e c o t i c e n 

e n b o l s a y o t r o s i n d i c a d o r e s d i s p o n i b l e s d e l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s o p e r a c i o n e s c o n t i n u a s i n c l u i d o e l 

d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s e n a q u e l l a s 

categorías d e g a s t o s q u e c o r r e s p o n d a n c o n l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . 

P a r a l o s a c t i v o s e n g e n e r a l , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , s e 

efectúa u n a evaluación s o b r e sí e x i s t e aígún i n d i c i o d e q u e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l 

v a l o r r e c o n o c i d a s p r e v i a m e n t e y a n o e x i s t e n o h a y a n d i s m i n u i d o . S i e x i s t i e s e t a l i n d i c i o , l a 

Compañía efectúa u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o o d e l a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o . U n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r r e c o n o c i d a p r e v i a m e n t e 

s o l a m e n t e s e r e v i e r t e s i h u b o u n c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e s d e l a última v e z e n q u e s e reconoció u n a pérdida p o r 

d e t e r i o r o d e l v a l o r d e e s e a c t i v o . L a reversión s e U m i t a d e m a n e r a t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 

d e l a c t i v o n o e x c e d a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , n i e x c e d a e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s e h u b i e r a 

d e t e r m i n a d o , n e t o d e ! a depreciación, s i n o s e h u b i e s e r e c o n o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 

d e i v a l o r p a r a e s e a c t i v o e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . T a l reversión s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2.5 P r o v i s i o n e s - G e n e r a l 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e [ l e g a l o 
implícita] c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i a u n a saüda d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obligación y s e p u e d e h a c e r u n a estimación fiable d e l m o n t o d e l a 
obligación. 
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N o r m a s , I n t e r p r e t a c i o n e s financieros y E n m i e n d a s 

E n m i e n d a a N I CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 2 : I n s t r u m e n t o s financieros: Presentación 
Compensación d e a c t i v o s y p a s i v o s financieros (modiíicaciónj. 
L a modificación p r e c i s a e l s i g n i f i c a d o d e c u e n t a a c t u a i m e n t e c o n 
u n d e r e c l i o l e g a l d e compensación y l o s c r i t e r i o s d e m e c a n i s m o s 
d e solución n o s i m u l t a n e a s d e l a s cámaras d e compensación p a r a 
t e n e r d e r e c h o a l a compensación. 
También, e s t a e n m i e n d a a c l a r a q u e p a r a p o d e r c o m p e n s a r d o s o 
más i n s t r u m e n t o s financieros, l a s e n t i d a d e s d e b e n t e n e r u n 
d e r e c h o d e compensación q u e n o p u e d e n e s t a r c o n d i c i o n a d o a u n 
h e c h o f u t u r o , y d e b e s e r d e c u m p l i m i e n t o o b l i g a t o r i o l a s 
s i g u i e n t e s c i r c u n s t a n c i a s 
[ a ] e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s 

[ b j u n E v e n t o d e inCümpilmiEíitO y 
[ c ) u n c a s o d e i n s o l v e n c i a o d e q u i e b r a d e l a compañía d e 
c u a l q u i e r a d e i a c o n t r a p a r t e . 

N I C 27 ; E s t a d o s fínancieros s e p a r a d o s 
M o d i f i c a c i o n e s a p l i c a b l e s a E n t i d a d e s d e Inversión, e s t a b l e c i e n d o 
u n a excepción d e t r a t a m i e n t o c o n t a b l e y e l i m i n a n d o e l 
r e q u e r i m i e n t o d e liquidación. E s t e método p e r m i t e u s a r e l 
método d e participación p a t r i m o n i a l ( M P P ] 

N I I F 9: I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 
E n j u l i o d e l 2 0 1 4 , e i I A S B emitió l a versión final d e l a NÍIF 9 
" I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s " , l a m i s m a q u e r e c o g e t o d a s l a s f a s e s 
d e l p r o y e c t o d e i n s t r u m e n t o s financieros: R s c o n o C i m i e n t o y 
Medición , así c o m o t o d a s l a s v e r s i o n e s p r e v i a s d e l a N l l F 9 . L a 
N o r m a i n t r o d u c e n u e v o s r e q u e r i m i e n t o s p a r a l a clasificación y 
medición, d e t e r i o r o y c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s . 

C I N I I F 2 1 : G ravámenes E s t a b l e c e u n a orientación p a r a e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e u n p a s i v o p a r a p a g a r u n g r a v a m e n i m p u e s t o 
p o r l a a u t o r i d a d g u b e r n a m e n t a l 

N I C 3 6 : D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s 
E s t a s e n m i e n d a s e l i m i n a n l a s c o n s e c u e n c i a s i m p r e v i s t a s d e l a 
N I I F 1 3 s o b r e l a s r e v e l a c i o n e s r e q u e r i d a s p o r l a N I C 3 6 . 
A s i m i s m o l a s m o d i f i c a c i o n e s también r e n u i e r e n l a revelación d e 
l o s i m p o r t e s r e c u p e r a b l e s d e l o s a c t i v o s o u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 
d e e f e c t i v o p a r a l o s q u e l a pérdida p o r d e t e r i o r o h a s i d o 
r e c o n o c i d a o c u a n d o s e h a y a n r e c o n o c i d o r e v e r s i o n e s d e l 
p e r i o d o . 

Novación d e d e r i v a d o s y c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a . 

N I C 16 : P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o : N I C 3 8 : A c t i v o s 
I n t a n g i b l e s Clasificac'ón d e l o s métodos a c e p t a b l e s d e 
depreciación y amortización 

19; B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s C o n t r i b u c i o n e s a l o s 
^ f " P < e a d o s 

A p l i c a c i o n e s 
o b l i g a t o r i a s p a r a : 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e l 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d o s a n u a l e s e n o 
después d e l 1 d e e n e r o d e 

2 0 1 4 

N o e x i s t e f e c h a o f i c i a l d e 
aplicación o b l i g a t o r i a . L a 
n o r m a e n t r a r a e n v i g e n c i a 

e i 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 . 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después 

d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después 

d e i 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después 
d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e l 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e l 

1 d e e n e r o d e i 2 0 1 5 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N I CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 1 : CoDtabilización d e adquisición d e p a r t i c i p a c i o n e s e n 
o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s 

N I I F 1 4 : C u e n t a s r e g u l a t o r i a s d i f e r i d a s N o r m a p r o v i s i o n a i 
s o b r e l a contabilización 

N I C 1 5 ; I n g r e s o s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 
E s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e i r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s y 
p a r a r e v e l a r información útil a l o s u s u a r i o s d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s c o n relación a l a n a t u r a l e z a , m o n t o , o p o r t u n i d a d e 
i n c e r t i d u m b r e a s o c i a d o s c o n l o s i n g r e s o s y d e l o s flujos d e 
e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d e l o s c o n t r a t o s d e l o s c l i e n t e s . L o s 
i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o u n c l i e n t e o b t i e n e c o n t r o l d e u n 
b i e n y p o r l o t a n t o t i e n e l a h a b i l i d a d d e d i r i g i r e l u s o y o b t e n e r 
l o s b e n e f i c i o s p r o v e n i e n t e s d e t a l e s b i e n e s . E s t a n o r m a 
r e e m p l a z a l a N I C 1 8 " I n g r e s o s " y a i a N I C 1 1 " C o n t r a t o s d e 
. . . . ^ - t — „ „ : ¿ _ < ) . . «zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1^, 

E S T I M A D O Y S U P U E S T O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

V a r i o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros i n v o l u c r a n e l u s o d e j u i c i o y / o e s t i m a d o s y 

süpUéSLüs Oüíitaoiés q U e áféCLan dé máhera sigiünOaüVa l o s ímpOrCés dé i i i g i ' e s O s , gáíCós, atLÍVós 

y p a s i v o s , l a s r e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s así c o m o l a revelación s o b r e l o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s a 

l a f e c h a d e l o s e s t a d o s financieros. 

E s t o s j u i c i o s y s u p u e s t o s c o n t a b l e s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a y 

e n e i m e j o r c r i t e r i o d e i a Administración d e i a compañía a c e r c a d e i o s h e c h o s y c i r c u n s t a n c i a s 

r e l e v a n t e s , t o m a n d o e n consideración l a e x p e r i e n c i a p r e v i a i n c l u y e n d o l a s e x p e c t a t i v a s d e l o s 

e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e a n s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s , n o o b s t a n t e , i o s 

r e s u l t a d o s o b t e n i d o s p u e d e n d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a 

información s o b r e d i c h o s j u i c i o s y e s t i m a c i o n e s está c o n t e n i d a e n l a s políticas c o n t a b l e s o e n l a s 

n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s p o r definición, m u y p o c a s v e c e s serán i g u a l e s a l o s r e s p e c t i v o s 

r e s u l t a d o s r e a l e s . E n opinión d e l a Administración, e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a 

b a s e d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e 

preparación d e l o s e s t a d o s financieros; s i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales podrán d i f e r i r d e l a s 

e s t i m a c i o n e s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e l a compañía n o e s p e r a 

q u e l a s v a r i a c i o n e s , s i l a s h u b i e r a , t e n g a n u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros. 

L a s p r i n c i p a l e s áreas d e i n c e r t i d u m b r e v i n c u l a d a s a l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s críticos r e a l i z a d a s 

p o r l a G e r e n c i a e n l a preparación d e l o s e s t a d o s fínancieror; i n c l u y e n ; 

— Estimación d e l a v i d a útil d e a c t i v o s , c o n f i n e s d e depreciación y amortización - n o t a 

2 . 2 . 3 . 

— Revisión d e v a l c u ' e s e n l i b r o s d e a c t i v o s y c a r g o s p o r d e t e r i o r o - n o t a 2 . 2 . 4 . 

—- I m p u e s t o s a l a s g a n a n c i a s - n o t a 2 . 2 . 7 

P e r i o d o s a n u a i e s 
i n i c i a d o s después d e l 1 d e 

e n e r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e l 2 0 1 6 . 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e 

P e r i o d o s a n u a l e s 
i n i c i a d o s e n o después d e 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 7 , y s u 
aplicación. A n t i c i p a d a e s 

p e r m i t i d a . 
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E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

E lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA efectivo y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m o s e i n f o r m a e n eí e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p u e d e s e r 

cünLiiiíiuo  t o n i a s p a r l i d a b e x p u e s u i s e n e i e s u i d o d e situación f i n a n c i e r a d e i d s i g u i e n t e m a n t r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2013 

B a n c o s ( 1 ) 7 , 415 7,049 

(1) I n c l u y e U S $ 5 , 7 1 4 e n e l B a n c o d e l Pacífico, U S $ 8 5 9 e n e l B a n c o d e Máchala, U S $ 8 0 6 e n 

e l B a n c o P i c h i n c h a y U S $ 3 6 e n e ! B a n c o B o l i v a r i a n o . 

C U E N T A S P O R C O B R A R Y P A G A R COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

C u e n t a s p o r c o b r a r - c o r t o p l a z o 

F u m i g a d o r a P a l a c i o s Márquez F u m i p a l m a S A 

A g r o c o s e S. A , 

I c a p a r S, A . 

H a n s a r i t a S . A . 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r - c o r t o p l a z o 

C u e n t a s p o r c o b r a r - l a r g o p l a z o : 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s Márquez P a l m a r C . L t d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A í i r í m i a P a l r a r i A C M á t * n i i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA" 7 A t r r m a l m azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \r Ci:t 

H a n s a r i t a S A . 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r - l a r g o p l a z o ( a ] 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r 

. - j , . - - ^ v > - - • _ , -

C o m e r c i a l i z a d o r a d e B a n a n o d e l S u r C o m e r s u r Cía. L t d a . 

A g r o c o s e S. A . 

E x p o r t a d o r a d e B a n a n o d e l O r o E x b a o r o Cía. L t d a . 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o i t i i t Cía. L t d a . 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r c o r t o p l a z o 

C u e n t a s p o r p a g a r - l a r g o p l a z o : 

A g r o c o s e S. A . 

B a n j a e S. A . 

F r u i n t e r S. A . F r u t a s i n t e r n a c i o n a l e s 

C o m e r c i a l i z a d o r a I n t e r n a c i o n a l B a n a n z a y Cía. 

C o m e r c i a l i z a d o r a d e B a n a n o d e l S u r C o m e r s u r Cía. L t d a . 

E x p o r t a d o r a d e B a n a n o d e l O r o E x b a o r o Cía. L t d a . 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o r t l i t Cía. L t d a . 

I n . C a r . P a l m . I n d u s t r ' a C a r t o n e r a P a l m a r S.A . 

I n d . Plástico P a l a c i o s Márquez F a t m a p l a s t L i a . L t d a . 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r - l a r g o p l a z o ( b ) 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r 

u i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 

1 0 0 , 0 0 0 

4 , 2 8 3 

3 1 2 

1 0 4 , 5 9 5 

3 , 5 9 5 , 5 3 0 

4 , 6 4 8 

3 , 6 0 3 , 1 1 0 

3 , 7 0 7 , 7 0 5 

9 7 , 3 2 1 

4 , 2 8 3 

1 , 0 0 0 

8 0 0 

1 0 3 , 4 0 4 

1 9 0 , 7 1 7 

1 0 . 0 0 0 

2 0 , 0 0 0 

2 6 , 7 6 3 

4 6 4 , 4 5 2 

8 6 , 5 5 5 

3 3 , 8 5 0 

2 6 3 , 9 2 0 

5 3 1 

1 , 0 9 6 , 7 ~ 8 F 

2 0 1 3 

4 , 6 4 8 

4 , 6 4 8 

3 , 7 9 1 , 9 6 6 

3 , 7 9 4 , 8 9 8 

3 , 7 9 9 , 5 4 6 

1 9 5 , 0 0 0 

1 0 , 0 0 0 

2 0 , 0 0 0 

2 6 , 7 6 3 

5 5 7 , 3 1 4 

8 6 , 5 5 5 

3 3 , 8 5 0 

2 6 3 , 9 2 0 

S i l 

1 , 1 9 3 , 9 3 3 

1 . 2 0 0 , 1 9 2 1 , 1 9 3 , 9 3 3 

2 0 



a ) L a s c u e n t a s p o r c o b r a r - l a r g o p l a z o r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 3 . 6 0 3 , 1 1 0 n o t i e n e n f e c l i a d e 

recuperación, n i s e e s t i p u l a n c o b r o s d e i n t e r e s e s p o r l o s s a l d o s . E n e l año 2 0 1 3 , l a compañía 

había p l a n i f i c a d o c o b r a r e s t o s s a l d o a p a r t i r d e l año 2 0 1 5 , p e r o , d e b i d o a q u e e n e s t e p r o c e s o 

h a y u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a d o q u e e s t o l e tomaría h a s t a e i año 2 0 1 6 p a r a 

c u l m i n a r e l p r o c e s o ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t e n p r o b l e m a s d e recuperación d e e s t o s 

s a l d o , p o r s e r compañías q u e p e r t e n e c e n a l g r u p o y están c o n s t a n t e m e n t e t e n i e n d o 

t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b ) L a s c u e n t a s p o r p a g a r ~ l a r g o p l a z o a r e l a c i o n a d a s p o r U S $ 1 , 0 9 6 , 7 8 8 n o t i e n e n f e c h a d e 

cancelación r e s p e c t i v a s , n i s e e s t i p u l a n p a g o s d e i n t e r e s e s p o r l o s s a l d o s . E n e l año 2 0 1 3 , i a 

compañía había p l a n i f i c a d o p a g a r e s t o s s a l d o a p a r t i r d e l año 2 0 1 5 , p e r o , d e b i d o a q u e e n e s te 

p r o c e s o h a y u n s i n números d e compañías, h a c o n s i d e r a d o q u e e s t o l e tomaría h a s t a e l año 

2 0 1 6 p a r a c u l m i n a r e l p r o c e s o , y además, c o n f i r m a q u e n o e x i s t e n p r o b l e m a s d e p a g o s d e 

e s t o s s a l d o , p o r s e r compañías q u e p e r t e n e c e n a l g r u p o y están c o n s t a n t e m e n t e t e n i e n d o 

t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s . 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías m e d i a n t e resolución N o . S C . i C L D C C P . G . 1 4 . 0 0 3 d e l 0 4 d e 

f e b r e r o d e l 2 0 1 4 o b l i g a a l o s g r a n d e s g r u p o s económicos a q u e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e a n 

c o n s o l i d a d o s L o s s o c i o s o a c c i o n i s t a s d e l G r u p o P a l m a r d e c i d i e r o n c r e a r u n a e m p r e s a q u e 

s e encargará d e a d m i n i s t r a r l o s r e c u r s o s financieros, l a compañía H o l d i n g P a l m a r H o l d i n p a l 

Cía. L t d a . f u e c o n s t i t u i d a m - e d i a n t e e s c r i t u r a pública e l 2 4 d e A b r i l d e l 2 0 1 3 e i n s c r i t a e n e i 

r e g i s t r o m e r c a n t i l d e C u e n t a e l 0 4 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 y tendrá c o m o o b j e t o s o c i a l l a 

c o m p r a d e p a r t i c i p a c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s d e o t r a s compañías, c o n l a finalidad d e 

v i n c u l a r l a s y e j e r c e r c o n t r o l a través d e vínculos d e p r o p i e d a d , gestión, administración, 

r e s p o n s a b i l i d a d c r e d i t i c i a o r e s u l t a d o s y c o n f i r m a r así u n g r u p o e m p r e s a r i a l . 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías medíante resolución N o . S C . D I C . C . 1 3 . 0 3 9 1 d e l 2 2 d e 

m a y o d e l 2 0 1 3 aprobó l a constitución d e l a compañía H o l d i n g P a l m a r H o l d i n p a l Cía. L t d a . 

O T R O S A C T I V O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : D i c i e m b r e 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

C u e n t a s p o r c o b r a r - I n g . D u h a m e l A g u i r r e 4 7 , 1 8 0 4 7 , 1 8 0 

l u i c i o q u e h a s i d o f a v o r a b l e p a r a l a compañía, según s e n t e n c i a e n e l Ju i c i o N o . 0 7 1 1 2 -

2 0 1 4 - 0 2 1 7 d e l 1 3 d e a g o s t o d e l 2 0 1 4 C o n f e c h a 2 2 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , e l d e m a n d a d o I n g . 

D u h a m e l A g u i r r e p r e s e n t a u n a acción d e protección a l a c a u s a N o . l 6 5 0 - 1 4 - E P c o n t r a l a 

s e n t e n c i a f a v o r a b l e d e l 1 3 d e a g o s t o d e l 2 0 1 4 , e s t a f u e i n a d m i t i d a p o r p a r t e d e l a C o r t e 

C o n s t i t u c i o n a l y r a t L f i c a l a s e n t e n c i a p o r e l v a l o r U S $ 5 0 . 0 0 0 q u e c o r r e s p o n d e n a c a p i t a l 

m a s m t e r e s e s , e s t a n d o a l a e s p e r a q u e s e e j e c u t e n l o s p r o c e s o s d e c o a c t i v a p a r a 

r e c u p e r a r e s t o s v a l o r e s . 

2 1 



íMPUESTOS P O R C O B R A R 

continuación s e p r e s e n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a composición d e l r u b r o : 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o a i v a l o r a g r e g a d o I V A ( a ) 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a r e n t a ( b ) 

T o t a l 

( a ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o b r a r a l S e r v i c i o s d e R e n t a s I n t e r n a s [ S R I ) p o r e l p a g o d e l 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o I V A , g e n e r a d o p o r l a s c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

A continuación u n d e t a l l e p o r e l e f e c t o n e t o d e l año ( I v a e n c o m p r a s - I v a e n V e n t a s ] 

A ños T o t a l 

2 0 0 8 1 , 0 2 8 , 3 7 0 

2 0 0 9 1 4 8 , 2 2 1 

2 0 1 0 2 4 , 3 3 1 

2 0 1 1 ( 2 , 4 3 6 J 

2 0 1 2 4 , 9 7 8 

2 0 1 3 7 . 4 0 5 

2 0 1 4 2 , 9 0 4 

1 , 2 1 3 , 7 7 3 

( b ) I n c l u y e v a l o r e s a c o b r a r a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) p o r l a s r e t e n c i o n e s e n l a 

f u e n t e q u e l e h a n e f e c t u a d o s s u s c l i e n t e s , e n l o s d i f e r e n t e s e j e r c i c i o s fiscales. A 

continuación u n d e t a l l e d e l d e s g l o s e p o r años e s e l s i g u i e n t e : 

Años V a l o r 

2 0 0 8 9 2 , 3 1 2 

2 0 0 9 3 8 , 1 7 0 

2 0 1 0 9 8 0 

2 0 1 1 2 9 0 

2 0 1 2 2 8 8 

2 0 1 3 2 9 1 

2 0 1 4 2 9 1 

1 3 2 , 6 2 2 

L a G e r e n c i a G e n e r a l c o n s i d e r a q u e e s t o s v a l o r e s p u e d e n s e r c o m p e n s a d o s e n e l f u t u r o , 

s o l o e s p e r a n r e s o l / e r s u s c o n t i n g e n c i a s fiscales y c o m e n z a r c o n u n a a c t i v i d a d d e n e g o c i o 

q u e l e p e r m i t a n c o m p e n s a r e s t o s i m p u e s t o s . 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

1 , 2 1 3 , 7 7 3 1 , 2 1 0 , 8 6 8 

1 3 2 , 6 2 2 1 3 2 , 3 3 2 

1 , 3 4 5 , 3 9 5 1 , 5 4 5 , 1 9 9 



D E P O S I T O S E N G A R A N T I A S 

A continuación s e p r e s e n t a i a composición d e l r u b r o : D i c i e m b r e 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 4 2 0 1 5 

Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 5 ( a) 3 7 , 4 1 0 3 7 , 4 1 0 

Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 6 ( a ) 2 3 , 0 0 0 2 3 , 0 0 0 

Caución Ju d i c i a l año 2 0 0 8 ( a ) 1 9 0 , 0 0 0 1 9 0 , 0 0 0 

T o t a l 2 5 0 , 4 1 0 2 5 0 , 4 1 0 

( a ) V a l o r e s e n t r e g a d o s c o m o garantía e n i o s p r o c e s o s j u d i c i a l e s d e l o s años 2 0 0 5 , 2 0 0 6 y 

2 0 0 8 p o r l a s a c t a s d e determinación d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o n e l S e r v i c i o d e R e n t a s 

I n t e r n a s ( S R I ) [ V e r n o t a 1 6 ) , 

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 
D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

C o s t o 0 vaiuación 2 5 8 , 4 8 5 4 4 8 , 1 2 5 

Depreciación a c u m u l a d a ( 5 6 , 7 4 8 ) ( 2 3 2 , 9 9 8 ) 

N e t o 2 0 1 , 7 3 7 2 1 5 , 1 2 5 

Descripción n e t a : 

T e r r e n o 1 0 2 , 4 6 3 1 0 2 , 4 6 3 

O f i c i n a s y galpón 7 2 , 8 2 7 7 7 , 3 5 5 

Vehículos 1 7 , 2 7 8 2 3 , 2 0 1 

M u e b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e n s e r e s 4 , 8 1 3 5 , 8 6 2 

E q u i p o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s y e q u i p o s 4 , 3 5 6 6 , 2 4 4 

T o t a l e s 2 0 1 , 7 3 7 2 1 5 , 1 2 5 

( 1 ) A 1 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 e l m o v i m i e n t o d e l c o s t o y d e l a depreciación 

a c u m u l a d a e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 
C o s t o d e l A c t i v o 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 4 4 8 , 1 2 3 4 4 8 , 1 2 3 

A d i c i o n e s d e l año 
B a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s [ 1 8 9 , 6 3 8 ) ' 

S a l d o a l final d e l año 2 5 8 , 4 8 5 4 4 8 , 1 2 3 

Depreciación a c u m u l : i d a 

S a l d o a l i n i c i o d e l año ^ 2 3 2 , 9 9 8 ) [ 2 1 6 , 1 9 3 ) 

Depreciación d e l año [ 1 3 , 3 5 2 ) ( 1 6 , 8 0 5 ) 

B a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s 1 8 9 , 6 3 8 

A j u s t e e n b a j a d e a c t i v o s fijo t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o s ( 3 6 ) 
S a l d o a i final d e l año [ 5 6 , 7 4 8 } ( 2 3 2 , 9 9 8 ) 

S a l d o n e t o a l final d e l año 2 0 1 , 7 3 7 2 1 5 , 1 2 5 

2 3 



O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : D i c i e m b r e 3 1 , 

A . "  A - I 

B a n c o d e Máchala ( 1 1 . 2 3 % ) 1 0 , 1 7 5 14 , 716 

Clasífícacíón: 
C o r r i e n t e 5 , 0 3 3 4 , 5 4 0 

N o c o r r i e n t e 5 . 1 4 2 1 0 , 1 7 6 

T o t a l 1 0 , 1 7 5 1 4 , 7 1 6 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

C o r t o p l a z o : 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l c o r t o p l a z o 

L a r g o P l a z o : 

A c c i o n i s t a s 

T o t a l l a r g o p l a z o 

T o t a l c o r t o y l a r g o p l a z o 

12 . P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

l E S S p o r P a g a r 

T o t a l 

13. P A S I V O S P O R I M P U E S T O S 

A continuación s e p r e s e n t a l a composición d e l r u b r o : 

R e t e n c i o n e s d e l I v a 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p r o v e e d o r e s 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

3 9 , 0 6 8 2 5 , 3 3 2 

6 4 5 5 5 , 9 9 3 

3 9 , 7 1 3 8 1 , 3 2 5 

3 2 , 0 8 9 3 2 , 8 0 2 

3 2 , 0 8 9 3 2 , 8 0 2 

7 1 , 8 0 2 1 1 4 , 1 2 7 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

1 , 5 6 2 2 , 1 7 4 

1 5 2 2 1 5 

1 , 7 1 4 2 , 3 8 9 

D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 5 

7 6 3 2 9 8 

1 0 3 2 6 2 

8 6 6 5 6 0 

2 4 



14.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i M P O E S í O A L A K zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAE N T Á 

[ a ) Años a b i e r t o s a rev isió n fiscal 

L a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s t i e n e n l a f a c u l t a d d e r e v i s a r y , d e s e r a p l i c a b l e , c o r r e g i r e l I m p u e s t o a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

loQ  ( j n n a n r i j i s caiciílado p o r í?.. Com'^iinía e n l o s 3 años " o s t e r i ' ^ r f ' : ^ 1 rirfjQgntación íie I B 

declaración j u r a d a d e i m p u e s t o s . L a s D e c l a r a c i o n e s j u r a d a s d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s e 

I m p u e s t o g e n e r a l a l a s V e n t a s y d e R e t e n c i o n e s a l a f u e n t e están s u j e t a s a l a íiscaíización p o r 

p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . 

(yt\a Tríb— taris 

M e d i a n t e d e c r e t o e j e c u t i v o W 5 3 9 p u b l i c a d o e n e i R e g i s t r o O f i c i a l 4 0 7 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 

2 0 1 4 , s e e x p i d e e l r e g l a m e n t o a l a l e y orgánica d e i n c e n t i v o s a l a producción y prevención d e l 

f r a u d e fiscal y q u e e n s u p r i m e r a p a r t e e s t a b l e c e R e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e l a 

í^y d e Régimen T r i b u . t a r i o I n t e r n o , y e n t r e i o s p r i n c i p a l e s c a m b i o s t r a t a d e 1»  depreciRción d e 

a c t i v o s r e v a l u a d o s , q u e t e x t u a l m e n t e i n d i c a l o s i g u i e n t e : 

" C u a n d o u n c o n t r i b u y e n t e h a y a p r o c e d i d o a l a revaluación d e a c t i v o s , l a depreciación 

c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h o revalúo n o será d e d u c i b l e , s i s e a s i g n a u n n u e v o v a i o r a a c t i v o s 

c o m p l e t a m e n t e d e p r e c i a d o s , n o s e podrá v o l v e r l o s a d e p r e c i a r . E n e l c a s o d e v e n t a d e b i e n e s 

r e v a l u a d o s s e considerará c o m o i n g r e s o g r a v a b i e l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y eí v a l o r 

r e s i d u a l s i n c o n s i d e r a r e l revaJúo;"  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15. P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

U n r e s u m e n d e c a p i t a l s o c i a l e s e l s i g u i e n t e : D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

C a p i t a l s o c i a l 8 1 6 , 0 0 0 8 1 6 , 0 0 0 

A l 3 1 u e dkieiiiuíé d e ! 2 0 1 4 , e i Ldpítai ¿Ocial Ü U I U I I Í M U O e s u t ; USío lG,000 diviuiuü eü 

2 0 , 4 0 0 , 0 0 0 a c c i o n e s a u n v a l o r n o m i n a l p o r c a d a acción d e U S $ 0 , 4 0 , q u e l e d a e l d e r e c h o a u n 

v o t o e n l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . L o s a c c i o n i s t a s d e l a compañía s o n l o s s i g u i e n t e s : 

P a l a c i o s Márquez D a r w i n M i g u e l 

P a l a c i o s Márquez F r a n k i i n D a n i l o 

P a l a c i o s Márquez Je n n y E l i z a b e t h 

P a l a c i o s Márquez Jo r g e E d v / a r d 

P a l a c i o s Márquez X a v i e r E u c l i d e s 

T o t a l e s 

Cédula T o t a l e n 
I d e n t i d a d :2íi a c c i o n e s 

0 7 0 2 6 4 0 4 2 6 20%  4 , 0 3 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 4 5 3 7 8 8 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 2 9 4 4 4 8 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 3 6 4 0 0 1 2 0 % 4 , 0 8 0 , 0 0 0 

0 7 0 2 9 3 5 5 3 7 2 0 % 4,080,000 

1 0 0 % 2 0 , 4 0 0 . 0 0 0 

S E R V A L E G A L : D e c o n f o r m i d a d c o n e l artículo 2 9 7 d e l a L e y d e Compañías, d e l a s u t i l i d a d e s 

' q u i d a s q u e r e s u l t e n d e c a d a e j e r c i c i o s e tomará u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e u n 1 0 % , d e s r Jn a d o s 

^ f o r n i a r e l f o n d o d e r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e éste a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . 

2 5 



í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

H s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a eí p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

RESEíiVA D E C A P I T A L : E s t e s a l d o a c r e e d o r s o l o podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a 

a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l u l t i m o e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s 

h u b i e r e n , u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas; o d e v u e l t o e n e l c a s o d e liquidación d e l a compañía, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

16. C O \ T [ N G E N C I A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a compañía m a n t i e n e v a r i a s c o n t i n g e n c i a s p o r c o n c e p t o s d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a e n d i f e r e n t e s e j e r c i c i o s fiscales. A continuación u n a descripción d e c a d a u n o 

d e e l l o s : 

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 0 1 . 

L a Administración T r i b u t a r i a m e d i a n t e O r d e n d e determinación N o . l 0 7 0 1 0 4 A U T - 0 D - 0 0 0 4 

n o t i f i c a d a c o n f e c h a 2 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 0 4 y según A c t a d e Determinación T r i b u t a r i a N o . 

0 7 2 0 0 5 0 1 0 0 0 0 5 d e l 0 4 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 5 . 

Según opinión d e l a s e s o r l e g a l índica l o s i g u i e n t e " E n e l p r o c e s o d e Impugnación a través d e l c u a l 

s e i m p u g n a e l a c t a d e Determinación # 0 7 2 0 0 7 0 1 0 0 0 0 5 , s e dictó s e n t e n c i a a f a v o r d e l a e m p r e s a 

y f u e m a t e r i a d e u n r e c u r s o d e casación p o r p a r t e d e l a A u t o r i d a d t r i b u t a r i a . A c t u a l m e n t e s e 

e n c u e n t r a e n e s t a d o d e resolución p o r p a r t e d e l a C o r t e N a c i o n a l . A l a f e c h a d e emisión d e e s t e 

i n f o r m e 2 2 d e m a y o d e l 2 0 1 5 l a cuantía según i n d i c a l a página W e b d e l S e r v i c i o d e R e n t a s 

I n t e r n a s S R l s e r i a d e U S $ 1 3 , 2 4 3 . 4 0 4 d e l o s c u a l e s U S $ 7 , 2 8 6 , 8 7 7 correspondería a C a p i t a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 

U S $ 5 , 9 5 6 , 5 2 7 p o r l o s i n t e r e s e s . 

E j e r c i c i o f i s c a l Año 2 0 0 5 y 2 0 0 6 . 

O r i g i n a l m e n t e l a s A c t a s d e l o s d o s años, f u e r o n i m p u g n a d a s e n p r o c e s o s j u d i c i a l e s 

m d e p e n d i e n t e s , a s i g n a d a s c o n l o s números 0 1 5 0 1 - 2 0 1 0 - 0 0 1 8 y 0 1 5 0 1 - 2 0 1 1 - 0 6 , 

r e s p e c t i v a m e n t e , s i n e m b a r g o , l o s trámites f u e r o n a c u m . u l a d o s e n uñ s o l o p r o c e s o a s i g n a d o c o n 

e l N ** 0 1 5 0 1 - 2 0 1 0 - 0 0 1 8 s i e n d o s u cuantía t o t a l d e $ 4 5 2 . 0 0 0 . 0 0 . 

Según opinión d e l A s e s o r L e g a l , d e n t r o d e l r e f e r i d o p r o c e s o j u d i c i a l , s e h a n e v a c u a d o t o d a s l a s 

e t a p a s p r o c e s a l e s y s e e s p e r a únicamente q u e s e d i c t e l a c o r r e s p o n d i e n t e s e n t e n c i a . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 . l a cuantía q u e s e i n d i c a e n l a página 

W e b d e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s S R I s e r i a l a s i g u i e n t e : 

A ños 

2 0 0 5 

2 0 0 6 

C a p i t a l 

2 2 1 , 2 9 2 

1 8 8 , 8 8 7 

4 1 0 , 1 7 9 

interés 

2 5 1 , 9 1 3 
1 9 6 , 3 0 0 

" 4 4 8 , 2 1 3 

T o t a l 

4 7 3 , 2 0 5 
^ 8 5 , 1 8 7 

8 5 8 , 3 9 2 

E j e r c i c i o fiscal Año 2 0 0 7 . ' ' ; . 

L a Administración T r i b u t a r i a n o t i f i c o e l 1 8 d e a b r i l d e 2 0 1 1 , ía O r d e n d e Determinación.^ fe 

2 0 1 1 0 1 0 0 1 7 p o r e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 0 7 . Según A c t a d e Determinación N o . 0 1 2 0 1 2 0 1 0 0 0 1 9 7 . 
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D e a c u e r d o a c o m e n t a r i o d e l a G e r e n c i a y p e n d i e n t e d e f o r m a l i z a r l a m e d i a n t e u n a a c t a d e Ju n t a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , resolvió e l p a g o d e l a c t a d e determinación N o . 0 1 2 0 1 2 0 1 0 0 0 l 9 7 q u e s e 

e n c u e n t r a e n r e c u r s o d e revisión, acogiéndose a l b e n e f i c i o d e l a exoneración d e l p a g o d e Jo s 

i n t e r e s e s q u e e l g o b i e r n o decretó h a s t a e l 2 8 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 según R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 9 3 d e ! 

0 5 d e m a y o d e l 2 0 1 5 . E l v a l o r q u e pagará será d e U S $ 1 9 1 , 1 4 4 . 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E j e r c i c i o fisca! Año 2 0 0 8 . 

L a Administración T r i b u t a r i a n o t i f i c o e l 0 4 d e a b r i l d e 2 0 1 2 , l a O r d e n d e Determinación N o , 

R A U - A S O D E T C 1 2 - 0 0 0 0 3 p o r e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 0 8 . Según A c t a d e Determinación N o . 

0 1 2 0 1 3 0 1 0 0 0 1 4 , s e p r o c e d e a l a e n t r e g a d e l A c t a B o r r a d o r d e Determinación. 

E s t a A c t a d e Determinación, t i e n e j u i c i o a s i g n a d o c o n e l N o . 0 1 5 0 1 - 2 0 1 3 - 1 4 1 , b a j o e l T r i b u n a l 

D i s t r i t a l d e l o C o n t e n c i o s o T r i b u t a r i o . 

Según opinión d e l A s e s o r L e g a l , i n d i c a l o s i g u i e n t e " q u e e l r e f e r i d o p r o c e s o j u d i c i a l , s e h a n 

e v a c u a d o t o d a s l a s e t a p a s p r o c e s a l e s y s e e s p e r a únicamente q u e s e d i c t e l a c o r r e s p o n d i e n t e 

s e n t e n c i a y t i e n e u n a cuantía d e U S $ 1 , 9 0 0 , 0 0 0 . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e 2 2 d e m a y o d e l 2 0 1 5 l a cuantía según i n d i c a l a página W e b 

d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I . s e r i a d e U S $ 2 , 8 0 5 , 3 0 5 d e l o s c u a l e s U S $ 2 , 3 8 8 , 9 0 9 

correspondería a C a p i t a l y U S $ 4 1 6 , 3 9 6 p o r i n t e r e s e s . 

17. T R A N S A C a O N E S C O N COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s ftieron l a s 
s i g u i e n t e s : 

D i c i e m b r e 3 1 
2 0 1 4 : 2 0 1 3 

I c a p a r S . A . 

I n g r e s o p o r a l q u i l e r 

C o b r o s 
4 , 0 3 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t U j 2  

4 , 0 3 2 

C o m e r c i a l i z a d o r a d e S a n a n o d e l S u r C o m e r s u r Cía. L t d a . 
P a g o s 

Préstamo o t o r g a d o 

Préstamo c o n c e d i d o 

2 4 , 5 0 0 

3 1 , 6 3 8 

4 , 0 3 3 

5 3 6 . 8 0 4 

A g r o c o m e r c i o P a l a c i o s M árquez P a l m a r C . L t d a . 

Préstamo o t o r g a d o 

Préstamo c o n c e d i d o 
C o b r o s • 

2 3 3 , 4 2 2 

3 4 , 5 0 0 

2 0 2 . 2 0 5 

3 4 , 5 0 0 

2 , 4 2 3 

3 4 6 , 1 0 0 

C o m e r c i a l i z a d o r a I n t e r n a c i o n a l B a n a n z a y Cía. 
Préstamo o t o r g a d o 2 0 1 

H a n s a r i t a S . A . 

Préstamo o tG r< ^ ad 
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g x p o i t a a o r a d e t i a n a n u a e izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O r o t x o a o r o C i a . L t a a 

Préstamo c o n c e d i d o 1 , 0 0 0 8 6 , 5 5 5 

E x p o r t a d o r a d e l L i t o r a l E x p o r t l i t Cía. L t d a . 

préstamo c o n c e d i d o 8 0 0 1 0 , 0 0 0 

A g r o c o s e S . A . 

Préstamo o t o r g a d o 4 , 2 8 3 

K i c a b a n S . A . 

Préstamo o t o r g a d o 1 , 7 6 0 

G A S T O S D E ADMINISTRACIÓN 

L o s g a s t o s d e administración a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Til áe d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 . c o m p r e n d e n l a s KÍguientes 

p a r t i d a s : 
D i c i e m b r e 3 1 , 

2 0 1 4 2 0 1 3 

S u e l d o s , s a l a r i o s , b e n e f i c i o s y demás r e m u n e r a c i o n e s 1 3 , 9 6 0 1 4 , 4 8 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
14 ^ 7 39 5 3 , 2 1 3 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 3 8 9 7 6 

A l q u i l e r e s 1 0 , 8 0 0 1 0 , 8 0 0 

S e r v i c i o s públicos ( a g u a p o t a b l e , energía eléctrica, teléfono) 1 . 2 7 8 1 . 2 1 7 

i m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s , i n t e r e s e s y m u l t a s t r i b u t a r i a s 2 7 , 3 1 9 1 9 2 

Depreciación. i l , U Ü Ü X O , O U 3 

Papelería y s u m i n i s t r o s 1 9 7 1 5 0 

G a s t o s d e v i a j e s 3 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
S e g u r o s m e d i c i n a p r e p a g a d o y r e s p o n s a b i l i d a d c i v i l 1 1 , 8 0 7 8 , 7 4 2 

I n d e m n i z a c i o n e s l a b o r a l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6 , 8 4 6 

Pérdida e n V e n t a d e C e r t i f i c a d o s C o r p e i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 9l,tí09 

O t r o s 1 . 6 4 3 2 3 , 4 7 0 

9 3 , 5 2 0 2 2 7 , 8 0 8 

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S . 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a d e presentación d e l p r e s e n t e i n f o r m e ( m a y o 2 9 d e l 

2 0 1 5 ) , n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a G e r e n c i a d e l a compañía p u d i e r a t e n e r 

u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t ^ t d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s 

A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

e s t a d o s financieros h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  s u emisión h a 

s i d o a u t o r i z a d a p a r a e l 1 0 d e abrí'; d e l 2 0 1 5 . 
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