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FARFAN MEJia
FIRMA DE AUDITORES ¥ CONSULTORES

> PrimeGlobal

DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayagquil, 29 de mayo del 2015

A los Sefiores Accionistas de:

CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.

1. Hemos auditado los estados financiero ad]untos de CORPORACION INTERNACIONAL

- PALACIOS CIPAL S.A. (una soc1edad :"anonmia ‘ecuatoriana) que comprende la situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013y el correspondiente estado de resultad integral,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fechas, asi como el resumen de politicas contables 51gn1ﬁcat1vas y otras notas expllcatlvas

' Responsablhdad de la gerencla sobre los estados ﬁnan(:leros

2. LaGerencia es ;_sponsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados ﬁnancxeros
de acuerdo con Ndrmas Internacxonales de Informacién Financiera = NIIF's. Esta responsablhdad y
mcluye 1mplemenu1cmn y mantenimiento de los controles internos pemnentes y
relevan p 6n y presentacién razonable de los estados financiero f’:par ' que esten
libres de mamfestacno_ es ‘erréneas de importancia relativa, como resultado de fraude
se!eccxonando y apllcando politicas contables apropiadas, y haciendo estlmacmnes contables‘
necesanas que sean razonables de acuerdo con las circunstancias. '

Responsabllldad del Audltor | ’ ,"’

3. Nuestra responsablhdad cons:ste en expresar una oplmon sobre estos estados ﬁnanaeros con ‘
base en nuestra audltorla Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con/ normas .
lnternacmna]es de audltorxa, las cuales requieren que cumplamos con requ:s;tos éticos asi como
que planifi quemos y reahcemos una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no connenen distorsiones erréneas de importancia relativa.

4. Una audltona comprend’? la aplicacién de procedimientds para obtener ev1denc1as de auditoria
sobre los saldos y las fevelaciones en los estados financierosaLos procedimientos seleccionados
dependen del juicio det audltor incluyendo la evaluacién g los. riesgos de que los estados
financieros contengan dlstorswnes importantes, debido i fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgosel auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de
la compaiiia, para la prepai]ﬁ:lon y presentacién razonable de los estados ffnancneros con el fim de
disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las c1rcunstanc1as,apero no con el fin de
eXpresar una opinién sob{e la efectividad del control interno de la compaiiia.
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Al 31 de diciembre del 2014, como se expresa en la nota 7, la compafiia mantiene como impuestos
por cobrar por concepto del IVA pagado en sus compras de bienes y servicios que provienen de
afios anteriores no reclamados y compensados y cuyo valor asciende a US$1,213,773.

La Gerencia General tiene planificado que Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A. una vez
resueltos sus contingencias fiscales, comenzar con una actividad de negocio que le permita
compensar estos impuestos por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2014, la comp
Industria Cartonera Palmar S.A. por lo 'que no podemos antlcxpar si como resulta
ajustes, : :

Opinién

ujeto a .,lv° que se indica en los parrafos antenores, los estados ﬁn ncxeros
arriba mencio acl
financiera d

uperacwn o de pagos de estos saldo por ser compamas que pertenecen al grupo y estan
constantemente temend;) t;ransaccmnes comercmles L o
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(b) Como se indica en la nota 16, la compafiia mantiene CONTINGENCIAS con el Servicio de
Rentas Internas (SRI) por 6rdenes de determinacién correspondientes a los ejercicios fiscales
de los afios 2001, 2005, 2006 y 2008, que son por cuantias importantes para la compafiia. En
opinion del Asesor Legal hay que esperar las decisiones de las Autoridades Tributarias.

Consultores y Asesores Financieros
Farfan-Mejia “Farmesil C. Ltda.”
No. de Registro en la

Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAE 101

-
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CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Selitairaas i J

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentés por cobrar compaitias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades y equipos, neto

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Otros activos

Impuestos nor cobrar

Depésitos en garanﬁa

Total activos no corrientes

TOTAL

It
¥

Notas

SURR- NI Y

-]

DICIEMBRE 31,
2014 2013
7,415 7,049
104,595 4,648
3,299 .
8,244 4,858
123,553 16,555
201,737 215,125
3,603,110 3,794,898
47,180 47,180
1,346,395 1,343,199
250,410 250,410
5,448,832 5,650,812
5,572,385 5,667,367

A a——
I ———
3
Y
1

e ——

Las - -
notas que se acomparian de las péq)nas 9 g la 28 forman parte integral de los estados ﬁnajncieros.
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CORP ORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal
‘Reserva de capital

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

5

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 10

Cuentas por pagar 11
~ Cuentas por pagar relacionadas 5

Pasivos acumulados - provisiones 12

Pasivos por impuestos 13

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciohes bancarias 10

Cuentas por pagar relacionadas 5

Cuentas por pagar - accionistas 11

Obligaciones de beneficios legales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 15

Las no .
tas que se acomparian de la:;i pdginas 9 a la 28 forman parte integral de los

DICIEMBRE 31,
2014 2013
5,033 4,540
39,713 81,325
103,404 -
1,714 2,389
866 560
150,730 88,814
5,142 10,176
1,096,788 1,193,933
32,089 32,802
833 444
1,134,852 1,237,355
1,285,582 1,326,169
816,000 816,000
3,258,363 3,312,758
212,403 212,403
37 37
4,286,803 4,341,198
~ 5572385 __5.667,367
— e
estados financieros.




CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares estadounidenses)

a3 <3 SR fitras 0 LR e e

Total de gastos operacionales

Utilidad antes de otros gastos, egresos (ingresos), neto

Gastos financieros

Otros egresos

Otros ingresos

Total otros gastos, egresos(ingresos), neto

Pérdida del ejercicio

Absorcin de pérdida con aportes para futuras capitalizaciones

Estado de Resultado integral del aiio

pOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

DICIEMBRE 31,
2014 2013
3,600 3,600
2,264 1,295
1,336 2,305

Notas
INGRESO POR ALQUILER
COSTO DE OPERACION
vtilidad bruta
1 GASTOSDEOPERACION:
5 Gastos de administracion : 18

93,520 227,808

93,520 227,808
__(92,184) _ (225,503)
3,288 2,760
; 3,036
(11,229) -
(7,941) 5,796

(84,243)  (231,299)

84,243 231,299

La
S notas que se acompuaiian de las pdginas 9 a la 28 ferman parte integral de los estados financieros,



CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013.
(Expresado en délares estadounidenses)

- Capital Aporte para Reserva Reserva de Total
social - futuras legal capital otales
capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013 816,000 3,312,758 212,403 37 4,341,198
Transacciones del afio:

Aporte para futuro aumento de Capital 100,000 100,000
Absorcién anticipo de impuesto a la renta afio 2014 _ (48,617) (48,617)
Absorcitn de pérdida del afic 2014 ' (84,243) {84,243)
Absorcién de la liguidacién del impuesto a la renta 2003 (21,535) (21,535}
Saldos al 31 de diciembre del 2014 816,000 3,258,363 212,403 37 4,286,803

Las notas que se acompaitan de las piginas 9 a la 28 forman parte integral de los estados financieros.




CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacié

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados

Efectivo pagado por otros gastos

Efectivo pagado en impuestos indirectos

Absorcién pago anticipo impuesto a la renta 2014

Absorcién de liquidacién pagada de impuesto a la renta 2003

' Gastos financieros

Efectivo pagado por impuesto corrientes

Efectivo pagado por anticipo de Impuesto a la Renta 2013-2014
Otros ingresos

Efectivo neto de (utilizado) actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias (pagos)

Prestamos de compaiiias relacionadas

Pagos por prestamos de compafifas relacionadas
Cuentas por Pagar Accionistas L/P

Cobro por préstamos a relacionadas

Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto del efectivo

Mis efectivo al inicio del perfodo

Efectivo a] final del periodo

2014 2013
3,600 3,600
(14,246) (29,325)
(105,548) {1,556)
45,727 (709)
(48,617) -
(21,535) -
(3,288) (2,760)
. (292,716)
11,229 -
(192,481) (323,466)
(4,541) (3,978)
103,404, -
(97,145) 298,470
(713) 23,262
191,842 -
192,847 317,754
366 (5,712)
7,049 12,761
7,415 7,049

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 28 forman parte integral de los estados financieros.
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| CORPORACION INTERNACIONAL PALACIOS CIPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| puR LOS ANGS TERMINADGS AL 31 DE

MINALIGS AL 31 DE DICIE
(Expresado en ddlares estadounidense)

| 1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, ciudad de Machala, Provincia de El Oro,
seglin COnsta on 1a escritura pablica otorgada & 18 de novicmbre de 1998, ¢ inscrita en &l Registo
Mercantil del cantén El Guabo, el 11 de diciembre de 1998. Los estatutos de Ia compatfiia fueron
reformados por aumento de Capital, mediante Escritura Piblica del 22 de diciembre del 2004, ¢
inscrito los cambios en el Registro Mercantil del cantén El Guabo, el 27 de diciembre del 2004.
Segin escritura piblica del 02 de diciembre del 2006, por aumento de capital, cambio del valor

nominal dé ias acéiones y reforma paicial del esiaiuio social dela cotnpafiia,

Mediante acta de Junta General Universal de Accionistas del 15 de enero del 2007, segiin escritura
pitblica del 02 de febrero del 2007, se autoriza el cambio de domicilio a la ciudad de Cuenca,
Provincia del Azuay.

- Su objeto social es dedicarse a la compra, venta, comercializacién y exportacién de banano,
café, cacao en todas sus fases, asf como de toda clase de frutas tropicales, la importacién y
comercializacién de maquinarfas, vehiculos, camiones, tractores, furgones con refrigeracién,
motores y sus respectivos repuestos y accesorios, la importacién, exportacién y
comerciaiizacion de aboiios, fungicidas, insecticidas y fertilizanies, ia agroindustria de
productos en todas sus etapas, hasta su comercializacién ¥ exportacidn, la elaboracién y
exportacién de productos alimenticios a base de frutas, alquiler de instalaciones y
maquinarias.

e wwe 4 rE u emw

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CON
2.1 Bases de preparacién

La Compaiifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
1a Superintendencia de Compafias del Ecuador, quien de acuerdo al Art, 433 Ia facnita para
expedir regulaciones, reglamentos y reseluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las com paififas sujeta a su supervisién.

Los estados financieros adjuntos de la compaiifa son preparados de acuerdo con las Normas

‘Nternacionales de Informarcién Financiera {en adelante “NIIF’s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de sus estados

financierog con relacion al aiio anterior.

mac tenidaensace
.

la .Compama, el que expresam.ente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASB.

o

fh.




los tostos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado
inicial de la obligacién de rehabilitacién ¥y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipos requieren ser
reemplazados, la compafiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida iitil y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectiia
una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos
rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de
resultado a medida que se incurren,

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen
parala compafifa y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario
se imputan al gasto en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se
presentan como construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y fos costos de reacondicionamiento que se reaiizan periddicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa de] activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
el siguiente mantenimiento mayor. 8 '

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas para el calculo de la depreciacién:
14

e

im ; t Vi PR ~
Oficinas y galpén \ .20
Muebles y enséres ‘, 10
Equipos de telecomunicaciones y equipos \' 10
Vehiculos !: 5 ,

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compaiifa. Los valores residuales,
las vidas iitiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y,
de ser necesario, se ajustan prospectivamente,

14




2.2.4 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su vaior. Si exisie il indicio, 0 cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de ofros
-activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identiticarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra miltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para compaifiias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la tiltima vez en gue se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro

del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados.

2.2.5 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
mpiicita} como resuliado de un evento pasado, es probabie que sea necesaria una saiida de

1
recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto de la
obligacién,

15
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Normas, Interpretaciones financieros y Enmiendas

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion
Compensacion de activos y pasivos financieros (modificacion).

t.a modificacién precisa el significado de cuenta actualmente con
un derecho legal de compensacion y los criterios de mecanismos
de solucién no simultaneas de las camaras de compensacioén para
rener derecho a la compensacion.

También, esta enmienda aclara que para poder compensar dos ¢
mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un
derecho de compensacion que no pueden estar condicionado a un
hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las
siguientes circunstancias

(a) el curso normal de sus operaciones

(b} un evento de incumplimiento y

(c) un caso de insolvencia o de quiebra de la compaiiia de
cualquiera de Ia contraparte.

NIC 27: Estados financieros separados

Modificaciones aplicables a Entidades de Inversidn, estableciendo
una excepcién de tratamiento contable y eliminando el
requerimiento de liquidacién. Este método permite usar el
método de participacién patrimonial (MPP) ‘

NIIF 9; Instrumentos Financieros

En julio del 2014, el IASB emitié la version final de la NIIF 9
"Instrumentos Financieros®, la misma que recoge todas las fases
del proyecto de instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicién , asi como todas las versiones previas de {a NIIF 9. La
Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y

medicién, deterioro y contabilidad de coberturas.

CINIIF 21: Gravamenes Establece una orientaci6én para el

raconncimiantn Ao i ngo m imn
Y O v VBN MACIYA NIES HATSr 1 g
AV LULILIALIC ALY MU M ARSIV O i Paa—u& un 5{’3"311-3“ laui/uesto

por la autoridad gubernamental

NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la
NII_F 13 sobre las revelaciones requeridas por la NIC 36.
Asimismo las madificaciones tamhién requieren la revelacion de
los importes recuperables de los activos o unidades generadoras
de efectivo para los que la pérdida por deteriors ha sido
Ir)icrti)ngcida o cuando se hayan reconocido reversiones del

odo,

NIC 20 Tnctmrreantae fnanciaros Docanorioed Y,
N : instrumentss financierss Reconocimitento y medicién -
ovacion de derivados y contabilidad de cobertura.

i“c 16: Propiedad, Planta y Equipo: NIC 38: Actives
dntang!bles Clasificac’én de los métodos aceptables de
€preciacién y amortizacisn

NIC }9: Beneficios a los empleados Contribuciones a los
€mpieados

18

Aplicaciones
obligatorias para:

Periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero de 2014,

Periodos anuales en o
después del 1 de enerode
2014.

No existe fecha oficial de
aplicacion obligatoria. La
norma entrara en vigencia

el 1 de enero del 2018.

Periodos anuales

« s 2
!nlr‘;')r'_f\c an n rdacnnag
LikAL AL/ wad W MT OGP b

del 1 de enero de 2014.

Periodos anuales .
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

Periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero del 2016.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero def 2015.




3‘

Periodos anuaies
iniciados después de] 1 de
enero del 2016,

Periodos anuales
iniciados en o después de

1 da enarn da 2014
iTqQeenerp Qe LU0

NIC 11: Contabilizacion de adquisicién de participaciones en
gperaciones conjuntas

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas Norma provisional
sobre la contabilizacion

NIC 15: Ingresos de contratos con clientes

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y

para revelar informacién util a los usuarios de los estados

financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e Periodos anuales
incertidumbre asociados con los ingresos y de los flujos de iniciados en o después de
“efectivo que provienen de los contratos de los clientes. Los 1deenerode 2017,ysu
ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un aplicacién. Anticipada es
bien y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener permitida.

los beneficios provenientes de tales bienes. Esta norma

reemplaza la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 "Contratos de

e paewa Fomadn

o [P —— L P St | e
CONSITUCTIUN ¥ @ 5uS inErpreaadiones.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados y
Supuestos contabies iie afectan de manera sigiiificativa 1os importes de iigresos, gasios, aclivos

_ y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre los pasivos contingentes a

la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experienciay
en ei mejor criterio de ia Administracién de ia compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, ios
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administraci6n, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compaiiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacién de los estados financiero¢ incluyen:

— Estimacién de la vida ttil de activos, con fines de depreciacién y amortizacién ~ nota
2.2.3.

~ — Revisién de valcies en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.24.
— Impuestos a las ganancias - nota 2.2.7
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado cun 1as partidas expuesias en el estado de situacion financiera de la siguiente manpera:
Diciembre 31,
2014
7,415

2013
7,049

Bancos {1}

{1) Incluye US$5,714 en el Banco del Pacifico, US$859 en el Banco de Machala, US$806 en
el Bance Pichincha v US$36 en el Banco Bolivariano.

5. CUENTASPOR COBRARY PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

Cuentas por cobrar - corto plazo 2014 2013
Fumigadora Palacios Marquez Fumipalma S.A. 100,000
Agrocose S.A. 4,283 -
Icapar S.A. 312 -
Hansarita S.A. - 4,648
Total cuentas per cobrar - corto plazo 104,595 4,648
Cuentas por cobrar - largo plazo:
Agro comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda. 3,595,530 3,791,966
Agricola Palacios Marquez Agrinalma y Cia. 2,232 2,932
‘Hansarita SA. 4,648 -
Total cuentas por cobrar - largo plazo {a) 3,603,110 3,794,898
Total cuentas por cobrar 3,707,705 3,799,546
Cuentag por pagar - corto plazo
Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda. 97,321 -
Agrocose S.A, 4,283 -
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia. Ltda. 1,000 -
Exportadora del Litoral Exportlit Cia. Ltda. 800 -
Total cuentas por pagar corto plazo 103,404 -
Cuentas por pagar - largo plazo:
Agrocose S.A. 190,717 195,000
Banjae S.A. 10,000 10,000
Fruinter S.A. Frutas Internacionales 20,000 20,000
Comercializadora Internacional Bananza y Cia. 26,763 26,763
Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda. 464,452 557,314
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia. Ltda. 86,555 86,555
Exportadora del Litoral Exportlit Cfa. Ltda. 33,850 33,850
fu. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 263,920 263,920
Ind. Plastico Palacios Marquez Patmaplast Cia. Ltda. 531 531
Total cuentas por nagar - largo plazo (b) 1,096,788 1,193,933
Total cuentas por pagar 1,200,192 1,193,933
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6.

a) Las cuentas por cobrar - largo plazo relacionadas por US$3,603,110 no tienen fecha de

b)

recuperacion, ni se estipulan cobros de intereses por los saldos. En el afio 2013, la compaitia
habia planificado cobrar estos saldo a partir del afio 2015, pero, debido a que en este proceso
hay un sin niimeros de compaiifas, ha considerado que esto le tomaria hasta el afio 2016 para
culminar el proceso, y ademas, confirma que no existen problemas de recuperacién de estos
saldo, por ser compafiias que pertenecen al grupo y estin constantemente tenjendo
transacciones comerciales.

Las cuentas por pagar ~ largo plazo a relacionadas por US$1,096,788 no tienen fecha de
cancelacién respectivas, ni se estipulan Pagos de intereses por los saldos. En el afio 2013, la
compaiiia habia planificado pagar estos saldo a partir del afio 2015, pero, debido a que en este
proceso hay un sin niimeros de compaiiias, ha considerado que esto le tomaria hasta el afio
2016 para culminar el proceso, y ademés, confirma que no existen problemas de pagos de
estos saldo, por ser compaiifas que pertenecen al grupo y estin constantemente teniendo
transacciones comerriales.

La Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 04 de
febrero del 2014 obliga a los grandes grupos econémicos a que sus estados financieros sean
consolidados Los socios o accionistas del Grupo Palmar decidieron crear una empresa que
se encargara de administrar los recursos financieros, la compaiiia Holding Palmar Holdinpal
Cia. Ltda. fue constituida mediante escritura piblica el 24 de Abril del 2013 e inscrita en el
registro mercantil de Cuenta el 04 de febrero del 2014 y tendra como objeto social la
compra de participaciones o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de
vincularlas y ejercer control a través de vinculos de propiedad, gestién, administracién,
responsabilidad crediticia o resultados y confirmar asi un grupo empresarial.

La Superintendencia de Compafias mediante resolucion No. SC.DIC.C.13.0391 del 22 de
mayo del 2013 aprobé la constitucién de la compaiifa Holding Palmar Holdinpal Cfa. Ltda.

OTROS ACTIVOS
A continuacion se presenta Ia composicion del rubro: Diciembre 31,
2014 2013

Cuentas por cobrar - Ing, Duhamel Aguirre 47,180 47,180

Juicio que ha sido favorable Para la compaiiia, seglin sentencia en el Juicio No. 07112-
2014-0217 del 13 de agosto del 2014. Con fecha 22 de enero del 2015, el demandado Ing.
Duhamel Aguirre presenta una accién de proteccién a la causa No.1650-14-EP contra la
sentencia favorable de] 13 de agosto del 2014, esta fue inadn.itida por parte de la Corte
Constitucional y ratifica la sentencia por el valor US$50.000 que corresponden a capital

mas intereses, estando a la €spera que se ejecuten los procesos de coactiva para
recuperar estos valores,
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;. IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

2014 2013
Crédito Tributario Impuesto al valor agregado IVA (a) 1,213,773 1,210,868
Crédito Tributario Impuesto a la renta (b) 132,622 132,331
Tortai 1,346,395 1,343,159

(a) Corresponde a valores por cobrar al Servicios de Rentas Internas (SRI} por el pago del
Impuesto al valor agregado IVA, generado por las compras de bienes y servicios.
A continuacién un detalle por el efecto neto del afio (Iva en compras- Iva en Ventas)

Afos Total
2008 1,028,370
2009 148,221
2010 24,331
2011 (2,436)
2012 4978
2013 7,405
2014 2,904
1,213,773

() Incluye valores a cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI) por las retenciones enla
fuente que le han efectuados sus clientes, en los diferentes ejercicios fiscales. A
continuacién un detalle del desglose por afios es el siguiente:

Afios Yalor
2008 92,312
2009 38,170
2010 980
2011 290
2012 288
2013 291
2014 291

132,622

La Gerencia General considera que estos valores pueden ser compensados en el futuro,
solo esperan resolver sus contingencias fiscales y comenzar con una actividad de negocio
que le permitan compensar estos impuestos.
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DEPOSITOS EN GARANTIAS

8.
A continuacion se presenta la composicién del rubro: Diciembre 31,
2014 2013
Caucién Judicial afio 2005 (a) 37,410 37,410
Caucion Judicial aio 2006 (a) 23,000 23,000
Cauci6n Judicial afio 2008 (a) 190,000 190,000
Total 250,410 250,410

(a) Valores entregados como garantia en los procesos judiciales de los afios 2005, 2006 y
2008 por las actas de determinacién de impuesto a la renta con el Servicio de Rentas
Internas (SRI) (Ver nota 16).

9. PROPIEDADESY EQUIPOS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2014 2013

Costo o valuacién 258,485 448,123
Depreciacion acumulada ' (56,748) (232,998)
Neto 201,737 215,125
Descripcion neta:

Terreno 102,463 102,463
Oficinas y galpén 72,827 77,355
Vehiculos 17,278 23,201
Muebles y enseres ' 4,813 5,862
Equipos de telecomunicaciones y equipos 4,356 6,244
Totales 201,737 215,125

{1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento del costo y de la depreciacion
acumulada es como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
Costo del Activo
Saldo al inicio del afio 448,123 448,123
Adiciones del afio - '
Baja de activos fijo totalmente depreciados (189,638) -
Saldo al final del aiio 258,485 448,123
Depreciacién acumulada |
Saldo al inicio del afio {232,998) (216,193)
Depreciacién del afio (13,352) {16,805)
Baja de activos fijo totalmente depreciados 189,638 y
Ajuste en baja de activos fijo totalmente depreciados (36) -
Saldo al final de} afio (56,748} (232,998)
Saldo neto al final del aiio 201,737 215,125
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Banco de Machala (11.23%)

Clasificacion:
Corriente

No corriente
Total

11. CUENTAS POR PAGAR
A continuacién se presentala composicién del rubro:

Corto plazo:
Proveedores locales
Otras cuentas por pagar
Total corte plazo
Largo Plazo:

“Accionistas
Total largo plazo
Total corto y largo plazo

12. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicién det rubro:

Beneficios sociales
IESS por Pagar

Total
13. pasivos POR IMPUESTOS

A continuacién se presenta la composicioén del rubro:

Retenciones del Iva
Retenciones en la fuente proveedores
Total

A continuaci6n se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

2014 2013
10,175 14,716
5,033 4,540
5.142 10,176
10,175 14,716

Diciembre 31,

2014 2013
39,068 25,332
645 55,993
39,713 81,325
32,089 32,802
32,089 32,802

71,802 114,127

Diciembre 31,
2014 2013
1,562 2,174
152 215
1,714 2,389

Diciembre 31,

Z20i4 2013
763 298
103 262
866 560
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iMPUESTO A

=

A RENT
{a}) Aiios abiertos a revisién fiscal

Las autoridades tributarias tienen Ia facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
lag ganancias calenlado por 1a Compa#ia en los 2 afios posteriores al afio de presentacian de la
aled e - - o R4 R L8 A S lli S

declaracion jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacién por

parte de las autoridades tributarias,

Mediante decreto ejecutivo N°539 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diciembre de
2014, se expide el reglamento a la ley orgdnica de incentivos a la produccién y prevencién del
fraude fiscal y que en su primera parte establece Reformas al Reglamento para la aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, v entre los principales cambios trata de la depreciacién de

activos revaluados, que textualmente indica lo siguiente:

“Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos, la depreciacién
correspondiente a dicho revaliio no sers deducible, si se asigna un nuevo valor a activos
completamente depreciados, no se podrd volverlos a depreciar. En el caso de venta de hienes
revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre e} precio de venta y el valor
residual sin considerar el revaluo;”

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es el siguiente: Diciembre 31,
2014 2013
Capital social 816,000 816,000

Al 31 de diciembie de 2014, el capital social autoiizado es de US3816,600 dividido eii
20,400,000 acciones a un valor nominal por cada accién de US$0.40, que le da el derecho a un
voto en la Junta General de Accionistas. Los accionistas de la compailia son los siguientes:

Cedula o Totalen

Identidad “ acciopes
Palacios Marquez Darwin Miguel 0702640425 20% 4,080,000
Palacios Marquez Franklin Danilo 0702453788 20% 4,080,000
Palacjos Mérquez Jenny Elizabeth 0702294448 20% 4,080,000
Palaciopg Marquez Jorge Edward 0702364001 20% 4,080,000
Palacios Marquez Xavier Euclides 0702935537 20% 4,080,000
Totaleg 100% 20,400,000

l.lES.ERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiifas, de las utilidades
'Quidas que regyjten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados
aformar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.
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Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL: Este saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del idltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

_16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la compafifa mantiene varias contingencias per conceptos de
impuesto a la renta en diferentes ejercicios fiscales. A continuacién una descripcion de cada uno
de ellos:

Ejercicio fiscal Aiio 2001.

La Administracién Tributaria mediante Orden de determinacién No.1070104AUT-0D-0004
notificada con fecha 21 de octubre del 2004 y segin Acta de Determinacién Tributaria No.
0720050100005 del 04 de noviembre del 2005,

Segiin opinién del asesor legal indica lo siguiente “En el proceso de impugnacion a través del cual
se impugna el acta de Determinacién # 0720070100005, se dicté sentencia a favor de la empresa
y fue materia de un recurso de casacién por parte de la Autoridad tributaria. Actualmente se
encuentra en estado de resolucién por parte de la Corte Nacional. A Ia fecha de emisién de este
informe 22 -de mayo del 2015 la cuantia segin indica la pagina Web del Servicio de Rentas
Internas SRI seria de US$13,243,404 de los cuales US$7,286,877 corresponderfa a Capital y
US$5,956,527 por los intereses.

Ejercicio fiscal Afio 2005 y 2006.

Originalmente las Actas de los dos afos, fueron impugnadas en procesos ' judiciales
independientes, asignadas con los nimeros 01501-2010-0018 y 01501-2011-06,
respectivamente, sin embargo, los trdmites fueron acumulados en un solo proceso asignado con

el N° 01501-2010-0018 siendo su cuantia total de $452,000.00.

Segilin opinién del Asesor Legal, dentro del referido proceso judicial, se han evacuado todas las
etapas procesales y se espera Ginicamente que se dicte la correspondiente sentencia.

A la fecha de emisién de este informe 29 de mayo del 2015, la cuantia que se indica en la pagina

Web del Servicio de Rentas Internas SRI seria Ia siguiente: .
Aios | ' Capita Interés T‘]M ”
2005 . 221,292 251,913 473,205
2006 188,887 196,300 385,187
3y 410,179 448,213 858,392
%

Ejercicio fiscal Afio 2007, :
La Administracién Tributaria notifico el 18 de abril de 2011’.13 q;:den de Dete 0197.
2011010017 por el ejercicio fiscal 2007. Segin Acta de Determinacién No. 01201201000197.
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De acuerdo a comentario de la Gerencia ¥ pendiente de formalizaria mediante una acta de Junta
General de Accionistas, resolvi el pago del acta de determinacién No.01201201000197 que se
encuentra en recurso de revisién, acogiéndose al beneficio de la exoneracién del pago de los
intereses que el gobierno decreté hasta el 28 de julio del 2015 segiin Registro Oficial No.493 de]
05 de mayo del 2015. El valor que pagar4 ser de US$191,144.00.

Ejercicio fiscal Aiio 2008,

La Administracién Tributaria notifico el 04 de abril de 2012, la Orden de Determinacién No.
RAU-ASODETC12-00003 por el ejercicio fiscal 2008, Seglin Acta de Determinacién No.
0120130100014, se procedeala entrega del Acta Borrador de Determinacién.

Esta Acta de Determinacién, tiene juicio asignado con el No. 01501-2013-141, bajo el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario.

Seglin opinién del Asesor Legal, indica lo siguiente “que el referido proceso judicial, se han
evacuado todas las etapas nrocesales Y se espera tinicamente que se dicte la correspondiente
sentencia y tiene una cuantia de US$1,900,000.

, A la fecha de emisién de este informe 22 de mayo del 2015 la cuantia segyin indica la pagina Web
del Servicio de Rentas Internas SRI, seria de US$2,805,305 de los cuales 1US$2,388,909
corresponderia a Capital y US$416,396 por intereses.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los aiios 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

Diciembre 31

2014 2013
Icapar S.A.
Ingreso por alquiler X 4,032 4,032
Cobros ’ 4532 4,032
Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda. .
Pagos 24,500 -
Préstamo otorgado - 4,033
Préstamo concedido 31,638 536,804
Agro comercio Palacios Mirquez Palmar C. Ltda,
Préstamo otorgado . 233,422 2,423
Préstamo concp'd,jdo - o 34,500 346,100
Cobros y A\ 202,205 -
Pagos . 34,500 -
Comercializadora Internacional Bananza y Cia.
Préstamo Omrgadoig 7. 201
Hansarita 5.4,
Préstame ctorgade” . 4,649
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Exportadora de Banano dej Oro Exbaoro Cia.Lida

Préstamo concedido . 1,000 86,555
Exportadora del Litoral Exportlit Cia. Ltda.

Préstamo concedido 800 10,000
Agrocose S.A,

Préstamo otorgado 4,283 -
Ricaban S.A.

Préstamo otorgado 1,760 -
Crhrac 1 760 -

AL T Ay W

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Las gastos de administracién al 31 de diciemhre del 2014 v 2013, camprenden las signientes

partidas:
Diciembre 31,

2014 2013
Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones 13,960 14,483 ;
Servicios profesionales 14,739 53,218 |
jubilacién Patronal y desahucio 389 76 ?
Alquileres 10,800 10,800
Servicios ptiblicos (agua potable, energia eléctrica, teléfono) 1,278 1,217
Impuestos, contribuciones, intereses y multas tributarias 27,319 192
Depreciacién. 11,088 16,8G5
Papeleria y suministros 197 150
Gastos de viajes 300 -
Seguros medicina prepagado y responsabilidad civil 11,807 8,742
Indemnizaciones laborales - 6,846
Pérdida en Venta de Certificados Corpei - 91,809
Otros 1,643 23,470
93,520 227,808

19. EVENTOS SUBSECUENTES,
Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de presentacién del presente informe (mayo 29 del

2015), no se han producido eventos que, en opinién de la Gerencia de Ia compaiifa pudiera tener

un efecta im partante sohre lag estados financieros adinntos.

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.

o

0S estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista 77 su emisién ha

SIAD GUEOPIS S A n i 1 AN ¥ ol -
AUWTZ4da paia el 10 de aby itdel 2015.
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