
D I C T A M H N D E L A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E , 

A l o s Señores A c c i o n i s t a s 

H e a u d i t a d o e l B a l a n c e G e n e r a l a d j u n t o d e l a CompañíazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C O R P O R A C I ON 
ÍNTERNACfONAL P A L A C I O S CIPAL S . A .. a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 ) !zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y l o s 

c o r r e s p o n d i e n t e s E s t a d o s d e R e s u l t a d o s , P a t r i m o n i o d e l o s S o c i o s , y d e F i u j o d e 

E f e c t i v o p o r e i año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , y , f u e r o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a l a s 

N o r m a s E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i h ' d a d N E C ' s , m a s n o d e a c u e r d o a l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I l F ' s y " N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

C o n t a b i l i d a d N l C ' s , p o r n o e n c o n t r a r s e d e n t r o d e l c r o n o g r a m a d e implemeniación 

d i s p u e s t o p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. E s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o n 

r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a Compañia, s i e n d o m i r e s p o n s a b i l i d a d e x p r e s a r 

l a opinión s o b r e l o s m i s m o s e n e s t a A u d i t o r i a , 

L a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a 

N I A ' s a d o p t a d a s e n e l E c u a d o r . E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e u n a a u d i t o r i a s e a 

diseñada y r e a l i z a d a p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s ílnancieros n o 

c o n t i e n e n e r r o r e s i m p o r t a n t e s . U n a a u d i t o r i a i n c l u y e e l e x a m e n a b a s e d e p r u e b a s d e 

l a e v i d e n c i a q u e s o p o r t a n l a s c a n t i d a d e s y r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s financieros. 

I n c l u y e también l a evaluación d e l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d , d e l a s N o r m a s 

E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d N E C ' s u t i l i z a d a s , y d e l a s e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s 

h e c h a s p o r l a Administración, m a s n o s e evalúa d e a c u e r d o a l a s N I I F ' s n i l a s 

N I C \ s , p o r n o e n t r a r a l c r o n o g r a m a d e s u implementaclón c o n f o r m e a l a d i s p u e s t o 

p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, así c o m o u n a evaluación d e l a presentación 

g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s . C o n s i d e r o q u e e s t a a u d i t o r i a p r o v e e u n a b a s e 

r a z o n a b l e p a r a l a opinión. 

P o r l o m a n i f e s t a d o e s m i opinión, q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a r r i b a m e n c i o n a d o s , 

p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s l a situación t l n a n e i e r a 

d e l a compañía C O R P O R A C I ON I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A. a l 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , l o s r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s , d e P a t r i m o n i o y e l 

F l u j o d e E f e c t i v o p o r e i año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 

E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d . 

E l s u s c r i t o r e a l i z o l a a u d i t o r i a d e l a r l o 2 0 1 0 . 

L a Compañía d u r a n t e e l año 2 0 1 1 h a d a d o c u m p l i m i e n t o a l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s 

c o m o a g e n t e d e percepción y retención, d e c o n f o r m i d a d c o n l a s d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s 

v i g e n t e s . P o r s e p a r a d o se p r e s e n t a e l D i c t a m e n T r i b u t a r i o e n c u m p l i m i e n t o a e x p r e s a s 

d i s p o s i c i o n e s L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o . 

C u e n c a i / í^o4 d e l 2 0 1 5 

u i i o C a m p o v e r d e Muñoz 

utíitoi^Externo S C . R N A E N r o . 5 i I 

L i c . C o n t . 2 4 6 7 9 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S , A , 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 0 Y 2 0 1 1 

{ V a l o r e s E x p r e s a d o s e n d o l a r e s d e E . E . U . U . D e N . A , ) 

A C T I V O 

N o t a s 2 0 1 1 2 0 1 0 

P A S I V O 

N o t a s 2 0 1 1 2 0 1 0 

C O R R I E N T E 

C a j a - B a n c o s 3 

C u e n t a s p o r C o b r a r 4 

i n v e n t a r i o s 5 

I m p u e s t o s A n t i c i p a d o s 7 
P a g o s A n t i c i p a d o s 6 

T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 

F I J O 

C o s t o 

( - } Depreciación A c u m u l a d a 

T O T A L A C T I V O F I J O N E T O 

O T R O S A C T I C O S 
O t r o s A c t i v o s 

8 . 0 8 1 , 0 0 ^ ' - 4 3 . 1 3 6 , 0 0 
4 . 7 2 1 . 7 0 6 , 2 0 ^ 9 . 0 5 2 . 7 3 0 , 0 0 

3 3 , 6 3 7 , 0 0 - ^ 7 0 . 2 3 9 , 0 0 
1 . 4 7 1 . 7 4 1 , 0 0 ^ , 1 , 3 7 5 . 9 2 9 . 3 0 

4 . 9 8 3 , 0 0 - ^ ' 4 , 8 1 7 . 0 0 

6 . 2 4 0 . 1 4 8 , 2 0 1 0 . 5 4 6 , 8 5 1 , 3 0 

8 A 4 8 6 . 8 6 0 , 0 0 / ' , 3 9 3 . 3 0 8 . 0 0 
8 B - 2 5 8 . 5 8 6 , 0 0 / - 2 2 8 , 8 9 5 . 1 0 

2 2 8 . 2 7 4 . 0 0 1 6 4 , 4 1 2 , 9 0 

9 4 6 . 7 5 0 , 0 0 ^ " ^ 4 6 . 7 5 0 , 0 0 

C O R R I E N T E 
C u e n t a s p o r P a g a r 

T O T A L P A S I V O C O R R I E N T E 

T O T A L P A S I V O L A R G O P L A Z O 

T O T A L P A S I V O 
P A T R I M O N I O 

C a p i t a l S o c i a l 
A p o r t e s F u t u r a s C a p i t a l i z a c i o n e s 
R e s e n / a s 

R e s u l t a d o s P e r i o d o s A n t e r i o r e s 
R e s u l t a d o d e l P e r i o d o 

1 0 1 . 0 7 8 . 8 3 6 . 2 0 5 . 2 1 4 . 5 9 1 , 2 0 

1 . 0 7 8 . 8 3 6 , 2 0 5 . 2 1 4 . 5 9 1 , 2 0 

0 . 0 0 0 , 0 0 

1 . 0 7 8 . 8 3 6 , 2 0 5 . 2 1 4 , 5 9 1 , 2 0 

1 1 8 1 6 . 0 0 0 , 0 0 ' - 8 1 6 . 0 0 0 , 0 0 
5 . 3 4 6 . 2 1 3 , 0 0 5 . 2 6 5 . 0 0 3 , 0 0 

2 1 2 . 4 4 0 , 0 0 2 1 2 . 4 4 0 , 0 0 
- 7 5 0 . 0 1 9 , 0 0 - ^ - 2 8 0 . 6 2 3 , 0 0 
- 1 8 8 . 2 9 8 , 0 0 ' - 4 6 9 , 3 9 7 , 0 0 

5 , 4 3 6 . 3 3 6 , 0 0 5 . 5 4 3 . 4 2 3 , 0 0 

T O T A L D E L A C T I V O 6 , 5 1 5 . 1 7 2 . 2 0 1 0 . 7 5 8 . 0 1 4 , 2 0 T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 6 . 5 1 5 . 1 7 2 , 2 0 1 0 , 7 5 8 0 1 4 , 2 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S , A , 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

P O R E L P E R I O D O E N E R O - D I C I E M B R E D E L 2 0 1 1 

( V a l o r e s E x p r e s a d o s e n d o l a r e s d e E . E . U . U . D e N . A . ) 

N o t a s 

V E N T A S 3 2 . 7 7 8 : 0 0 1 3 

C O S T O D E V E N T A S 3 3 . 3 6 7 , 0 0 > 1 4 

P E R D I D A B R U T A - 5 6 9 , 0 0 

G A S T O S D E O P E R A C I Ó N 1 1 5 . 2 0 0 , 0 0 1 5 

Admin is t rac ión 1 1 5 . 0 2 1 , 0 0 

V e n t a s 1 7 9 , 0 0 

P E R D I D A O P E R A C I O N A L - 1 1 5 . 7 8 9 , 0 0 

{ - ) G a s t o s F i n a n c i e r o s 7 2 , 2 4 3 , 0 C / . 1 6 

( - ) E g r e s o s N o O p e r a c i o n a l e s 3 2 . 6 4 3 , 0 0 ^ ' , 1 6 

( + ) O t r o s I n g r e s o s 3 2 , 3 7 7 , 0 0 ' ^ 1 6 

P E R D I D A L I Q U I D A - 1 8 8 , 2 9 8 , 0 0 - ^ 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S , A , 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O D E L O S S O C I O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 0 Y 2 0 1 1 

( V a l o r e s E x p r e s a d o s e n d o l a r e s d e E . E . U . U , D e N . A . ) 

P A T R I M O N I O A D I C I E M B R E 3 1 / 1 0 

Distribución R e s u l t a d o s 2 0 1 0 

A j u s t e s C u e n t a s P a t r i m o n i a l e s 

R e s u l t a d o s E j e r c i c i o 2 0 1 1 

C A P I T A L R E S E R V A S A P O R T E S R E S U L T A D O S R E S Ü L T . T O T A L 

S O C I A L F U T U R A S P E R I O D O S P E R I O D O 

C A P I T A L I Z A C I O N E S A N T E R I O R E S 

8 1 6 . 0 0 0 , 0 0 2 1 2 . 4 4 0 , 0 0 5 . 2 6 5 . 0 0 3 , 0 0 - 2 8 0 . 6 2 3 , 0 0 - 4 6 9 . 3 9 7 , 0 0 5 , 5 4 3 , 4 2 3 , 0 0 

- 4 6 9 . 3 9 7 , 0 0 4 6 9 . 3 9 7 , 0 0 0 . 0 0 

8 1 , 2 1 0 . 0 0 1 , 0 0 8 1 , 2 1 1 , 0 0 

- 1 8 8 , 2 9 8 . 0 0 - 1 8 8 . 2 9 8 , 0 0 

P A T R I M O N I O A D I C I E M B R E 3 1 / 1 1 8 1 6 . 0 0 0 , 0 0 2 1 2 . 4 4 0 . 0 0 5 . 3 4 6 . 2 1 3 , 0 0 - 7 5 0 . 0 1 9 , 0 0 - 1 8 8 . 2 9 8 , 0 0 5 , 4 3 6 , 3 3 6 , 0 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



C O R P O R A C I O N i N T E R N A d O N A L PALACÍOS CÍPAL S , A , 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O P O R E L M E T O D O D I R E C T O 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 1 

( V a l o r e s E x p r e s a d o s e n d o l a r e s d e E . E . U . U . D e N . A . ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A - A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 
( ) C O B R O S P O R A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 

1 . - Cobíos p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e D i e n e s y prestación d e s e r v i c i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA <̂:J r¡24 ' i Q 

2 - C o b r o s p t o c e d e m e s d e regalías, c u o t a s , c o m i s i o n e s y o t r o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 3 2 3 7 7 C O 

3 . - O t r o s C o b r o s p o r a c t i v i d a d e s d e operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. 1 , - D i v i d e n d o s R e c i b i d o s 
3 2 - I n t e r e s e s R e c i b i d o s 

3 3 - O t r a s E n t r a d a s d e E f e c t i v o 2 1 8 7 6 2 4 1 

( - ) P A G O S P O R A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 
1. - P a g o s a P r o v e e d o r e s . i ^ i 5 5 , ¿3 

2 . - P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 

3. - P a g o s p o r P r i m a s y P r e s t a c i o n e s , a n u a l i d a d e s y o t r a s o b l i g a c i o n e s d e r i v a d a s d e l a s pólizas s u s c r i t a s 
4 . - O t r o s p a g o s p o r a c t i v i d a d e s d e operación 

4 1 . - D i v i d e n d o s P a g a d o s 
4 . 2 , - I n t e r e s e s P a g a d o s 
4 . 3 , - I n t e r e s e s R e c i b i d o s 
4 . 4 - I m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s P a g a d o s 
4 . 5 - O t r a s S a l i d a s d e E f e c t i v o . 2 6 3 7 0 5 7 4 8 

B . - A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N 

* - 1 E f e c t i v o p r o c e d e n t e s d e l a v e n t a d e a c c i o n e s e n s u b s i a i a ' ' i a s u o t r o s n e g o c i o s 
- ) E f e c t i v o u t i l i z a d o p a r a a d q u i r i r a c c i o n e s e n s u b s i d i a n a s u o t r o s n e g o c i o s p a r a t e n e r e l c o n t r o l 
- ) E f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a c o m p r a d e p a r t i c i p a c i o n e s n o c o n t r o l a d o r a s 
* ) O t r o s c o b r o s p o r ! a v e n t a d e a c c i o n e s o i n s t r u m e n t o s d e d e u d a d e o t r a s e n t i d a d e s 
- ) O t r o s p a g o s p a r a a d q u i r i r a c c i o n e s o i n s t r u m e n t o s d e d e u d a d e o t r a s e n t i d a d e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1 - ) O t r o s c o b r o s p o r l a v e n t a d e p a r t i c i p a c i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 
- ) O t r o s p a g o s p a r a a d q u i r i r p a r t i c i p a c i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 
+ 1 I m p o r t e s p n D c e d e n t e s p o r l a v e n t a d e p n s p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

- ) A d q u i s i c i o n e s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . 9 3 &5 2 . 0 0 

+ ) I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e v e n t a s d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 
- ) C o m p r a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 
+ ) I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e o t r o s a c t i v o s a l a r g o p l a z o 
- ) C o m p r a d e o t r o s a c t i v o s a l a r g o p l a z o 
+ ) I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e s u b v e n c i o n e s d e l l g o b i e r n o 
- ) A n t i c i p o s d e e f e c t i v o e f e c t u a d o s a t e r c e r o s 
+ ) C o b r o s p r o c e d e n t e s d e l r e e m b o l s o d e a n t i c i p o s y p r e s t a m o s c o n c e d i d o s a t e r c e r o s 
- ) P a g o s d e t i v a d o s d e c o n t r a t o s d e f u t u r o , a t e r m i n o , d e o p c i o n e s y d e p e r m u t a f i n a n c i e r a 
+ ) C o b r o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s d e f u t u r o , a t e r m i n o , d e o p c i o n e s y d e p e r m u t a f i n a n c i e r a 
+ ) D i v i d e n d o s r e c i b i d o s 

) I n t e r e s e s r e c i b i d o s 
T - ) o t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 1 10 . 9 0 1. 9 0 

C - A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O 

' ) A p o r t e e n e f e c t i v o p o r a u m e n t o d e C a p i t a l 
+ ) F i n a n c i a m i e n t o p o r emisión d e t i t u l e s v a l o r e s 
- ) P a g o s p o r a d q u i r i r o r e s c a t a r l a s a c c i o n e s d e l a e n t i d a d 
* 1 F i n a n c i a m i e n t o p a r p r e s t a m o s a l a r g o p l a z o 0 , 0 0 

- ) P a g o s p o r p r e s t a m o s - l 6 6 4 S ' í i . 0 D 

- ) P a g o s d e p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s 
+ ) I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e s u b v e n c i o n e s d e l g o b i e r n o 
+ ) D i v i d e n d o s r e c i b i d o s 
+ ) I n t e r e s e s r e c i b i d o s 
- I - - ] O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 

V A R I A C I O N D E L E F E C T I V O E N E L AÑOzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -35.05b QQ 

( * ) S A L D O I N I C I A L D E E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S 4 3 1 3 6 0 0 

S A L D O F I N A L D E E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S 8 c e 1, 0 0 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S , A , 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O P O R E L M E T O D O D I R E C T O 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 1 

( V a l o r e s E x p r e s a d o s e r j d o l a r e s d e E . E . U . U . D e N . A . ) 

C O N C I L I A C I O N E N T R E L A G A N A N C I A ( P E R D I D A ) N E T A Y L O S F L U J O S D E OPERACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G A N A N C I A ( P E R D I D A ) A N T E S D E 1 5 % A T R A B A J A D O R E S E I M P U E S T O A L A R E N T A - 1 8 8 2 9 8 0 0 

A J U S T E S P O R P A R T T I D A S D I S T I N T A S A L E F E C T I V O . 

- ) A | u s l e s p o r g a s t o s d e O e p r e c i a c i o n y a m o r t i z a c r o n 
- ) A j u s t e s p o r g a s t o s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n i o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o 

{ •^ - ) P e r d i d a ( g a n a n c i a ) d e m o n e d a e x t r a n j e r a n o r e a l i z a d a 
( - ) P e r d i d a e n c a m b i o d e m o n e d a e x t r a n j e r a 
( + - ) A j u s t e s p o r g a s t o s e n p r o v i s i o n e s 
( + - ) A j u s t e p o r p a r t i c i p a c i o n e s n o c o n t r o l a d a s 
( + - ) A j u s t e s p o r p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s 
( + - ) A j u s t e s p o r g a n a n c i a s ( p e r d i d a s ) e n v a l o r r a z o n a b l e 
( + - ) A j u s t e s p o r g a s t o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 
( + - } A j u s t e s p o r g a s t o s p o r participación t r a b a j a d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( t  - ) O t r o s a j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a l e f e c t i v o 

C A M B I O S E N A C T I V O S Y P A S I V O S 

( + - ( I n c r e m e n t o ) disminución e n c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 1 7 . 2 4 6 0 0 
( + - ( I n c r e m e n t o ) disminución e n o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 2 1 3 . 7 7 7 , 8 0 

( + - ( I n c r e m e n t o ) disminución e n a n t i c i p o s d e p r o v e e d o r e s 0 , 0 0 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n i n v e n t a r i o s 3 6 . 6 0 2 , 0 0 

í^- ( I n c r e m e n t o ) disminución e n o t r o s a c t i v o s - 9 5 . 9 7 7 , 7 0 

- ( ( n c r e m e n l o ) disminución e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s - 3 9 6 B B , 8 3 

( + - ( I n c r e m e n t o ) disminución e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r - 2 2 9 8 3 9 3 , 8 0 

1 ^ - ( i n c r e m e n t o ) disminución e n b e n e f i c i o s e m p l e a d o s - 3 4 4 1 5 , 1 8 

í + - ( I n c r e m e n t o ) disminución e n a n t i c i p o s d e c l i e n t e s - 9 8 3 7 5 . 1 9 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n o t r o s p a s i v o s 0 , 0 0 

F L U J O S D E E F E C T I V O N E T O S P R O C E D E N T E S D E ( U T I L I Z A D O S E N ) A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 1 6 1 2 . 4 ? 4 1 0 



C O R P O R A C I O N I N T E R N A C I O N A L P A L A C I O S C I P A L S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S P O R AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E 
D E L 2 0 1 1 

1 C O N S T I T U C I O N Y O B J E T O 

E s t a e s u n a Compañia q u e s e constituyó c o n e s c r i t u r a pública s u s c r i t a a n t e e l N o t a r i o D r . José 
J a v i e r C a b r e r a Román e n l a C i u d a d d e Máchala, C a p i t a l d e l a P r o v i n c i a d e l O r o e n f e c h a 1 6 
d e n o v i e m b r e d e l año 1 9 9 8 , l a c u a l f u e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l b a j o e l N r o , 2 3 e l n 
d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 8 , 

E l o b j e t o p r i n c i p a l d e l a Compañia e s l a s i e m b r a , producción, exportación y comercialización d e 
b a n a n o , c a c a o , café y o t r a s f r u t a s t r o p i c a l e s , a s i c o m o l a c o m p r a a t e r c e r o s , c r i a d e g a n a d o 
v a c u n o , p o r c i n o , c a p r i n o y s u comercialización, d e s a r r o l l o , c r i a n z a y comercialización i n t e r n a y 
e x t e r n a d e e s p e c i e s apícola, c u n i c o l a y a v e s t r u z , a p r o v e c h a m i e n t o d e t o d a c l a s e d e e s p e c i e s 
b i o a c u a t i c a s e n s u s d i s t i n t a s f a s e s y fertilización, d e s o v e , extracción, p r o c e s a m i e n t o , 
maduración y comercialización e n l o s m e r c a d o s n a c i o n a l e s e i n t e r n a c i o n a l e s , c r i a n z a d e 
e s p e c i e s b i o a c u a t i c a s p a r t i c u l a r m e n t e camarón, l a n g o s t i n o , p e c e s , e t c . , instalación e 
implementación d e l a b o r a t o r i o s y v i v e r o s b i o a c u a t i c o s , importación y comercialización d e 
m a q u i n a r i a s , vehículos, e q u i p o s agrícolas y p e c u a r i o s , r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s d e s t i n a d o s a 
s u s f i n e s , importación y comercial ización d e a b o n o , f u n g i c i d a s , i n s e c t i c i d a s , f e r t i l i z a n t e s e 
i n s u m e s p a r a l a a g r i c u l t u r a , p r e s t a r s e r v i c i o s d e aerofumigación e n t o d o t i p o d e p l a n t a c i o n e s d e 
c i c l o c o r t o o l a r g o y e n g e n e r a l e n l o s s i t i o s q u e l o r e q u i e r a n , d a r s e r v i c i o d e m a n t e n i m i e n t o 
p a r a l a s m a q u i n a r i a s q u e p r e s t e n l o s s e r v i c i o s aéreos a n t e s i n d i c a d o s , e n c u a l q u i e r c l a s e d e 
m o t o r , Ímpori:ar y c o m e r c i a l i z a r g a s o l i n a d e aviación, a c e i t e d e c o n s u m o p a r a l a s n a v e s 
a e r o f u m i g a d o r a s y demás d e r i v a d o s q u e h a g a p o s i b l e l a prestación d e l más a d e c u a d o s e r v i c i o , 
a d q u i r i r n a v e s aéreas, helicópteros, b a r c o s , b o t e s , m a q u i n a r i a s , r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s p a r a 
l a s m e n c i o n a d a s n a v e s , i m p o r t a r , e x p o r t a r y c o m e r c i a l i z a r i m p l e m e n t o s d e s t i n a d o s a l a 
decoración d e l h o g a r y o f i c i n a , t a l e s c o m o t a p i c e s d e c o r a t i v o s , m u e b l e s d e m a d e r a , h i e r r o y d e 
o t r o s m a t e r i a l e s a d e c u a d o s , lámparas e t c . , p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t o s o c i a l l a 
Compañía podrá, c o m p r a r , a r r e n d a r , r e c i b i r e n c o m o d a t o e n c u a l q u i e r o t r a m o d a l i d a d l o t e s d e 
t e r r e n o , l o c a l e s y t o d a l a i n f r a e s t r u c t u r a q u e s e p r e c i s e e n e l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t o s o c i a l 
c e l e b r a r c o n t r a t o s d e representación, a g e n c i a , m e r c a d e o , distribución y m a n d a t o e n g e n e r a l d e 
t o d a c l a s e d e b i e n e s d e f i r m a s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s q u e t e n g a n relación c o n s u o b j e t o , 
a d q u i r i r a c c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s e n Compañías y a c o n s t i t u i d a s , p a r t i c i p a r e n l a Constitución 
d e Compañías y a s e a c o m o A c c i o n i s t a o c o m o S o c i o s , l l e v a r a c a b o t o d o a c t o o c e l e b r a r 
c o n t r a t o s p e r m i t i d o s p o r t a s l e y e s e c u a t o r i a n a s y d e a c u e r d o a s u s E s t a t u t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.' P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

a ) L o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s s e l l e v a n e n dólares d e E . E . U . U . d e N . A , y c o n sujeción a l a s 
N o r m a s E c u a t o r i a n a s e n v i g e n c i a , L e y d e Compañías, L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y 
s u s R e g l a m e n t o s . Código d e l T r a b a j o , y , E s t a t u t o s d e l a E m p r e s a . 

b ) L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s básicos s e p r e p a r a n e n b a s e a p r e c i o s d e m e r c a d o , l o s m i s m o s 
q u e d e b e n s e r p r e s e n t a d o s a n u a l m e n t e c o n l a información c o m p r e n d i d a e n t r e e l 
p r i m e r o d e e n e r o a i t r e i n t a y u n o d e d i c i e m b r e d e c a d a año. 

c ) L a s d e p r e c i a c i o n e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s y s e c a l c u l a n b a j o e l 
método d e línea r e c t a c o n s i d e r a n d o u n a v i d a útil l o s a c e p t a d o s e n l a L e y Orgánica d e 
Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o . -

d ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 l o s d i f e r e n t e s r u b r o s d e l b a l a n c e g e n e r a l m u e s t r a n l o s 
s i g u i e n t e s s a l d o s según l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s , 

A . - A C T I V O S . -

3 . - D I S P O N I B L E E N C A J A - B A N C O S 



S e h a n r e a l i z a d o L a s c o n c i l i a c i o n e s b a n c a r i a s r e s p e c t i v a s y s o n v a l o r e s q u e están a 
disposición d e l a E m p r e s a s i n q u e p e s e g r a v a m e n a l g u n o s o b r e l o s m i s m o s , y , l o s s a l d o s 
q u e r e f l e j a n l o s b a l a n c e s s o n l o s v a l o r e s c o n t a b l e s . 

4 , - C U E N T A S P O R C O B R A R 

C u e n t a s p o r C o b r a r 
O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r 

4 6 7 4 , 5 2 6 , 0 0 

4 7 , 1 8 0 , 2 0 

4 . 7 2 1 , 7 0 6 , 2 0 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e h a l l a n c l a s i f i c a d a s e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA función a s u n a t u r a l e z a y o r i g e n , así t e n e m o s 
l a s q u e s e o r i g i n a n p o r l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o p o r l a s v e n t a s r e a l i z a d a s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r e n e l año 2 0 1 1 h a t e n i d o e l s i g u i e n t e m o v i m i e n t o : 

L a Compañía n o h a p r o c e d i d o a r e a l i z a r u n a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s p o r t r a t a r s e d e 
E m p r e s a s R e l a c i o n a d a s . 

L a s O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r , s o n v a l o r e s p e n d i e n t e s d e recaudación p o r a n t i c i p o s 
e n t r e g a d o s a t e r c e r a s p e r s o n a s . 

5 - I N V E N T A R I O S 

E L v a l o r d e l i n v e n t a r i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , a s c i e n d e a l a s u m a d e U S $ 3 3 . 6 3 7 , 0 0 , 
está c o n s t i t u i d o p o r c a r t o n e s y m a t e r i a l d e e m p a q u e . 

• L o s i n v e n t a r i o s están v a l u a d o s m e d i a n t e e l s i s t e m a p r o m e d i o s y s u c o s t o n o s u p e r a n 
l o s v a l o r e s d e l m e r c a d o . 

• N o H e p a r t i c i p a d o e n l a t o m a d e i n v e n t a r i o s , y , s e procedió a c o n s t a t a r l o s v a l o r e s d e 
l o s i n v e n t a r i o s e n l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s . 

6 . - G A S T O S A N T I C I P A D O S 

E s t e r u b r o h a c e relación a l o s s e g u r o s q u e h a t o m a d o l a Compañia p a r a p r o t e g e r s u s 
a c t i v o s , s e g u r o s q u e l e c u b r e n c o n t r a t o d o r i e s g o , y , a s c i e n d e a l a s u m a d e U S $ 
4 . 9 4 3 . 0 0 , y u n v a l o r p o r a l q u i l e r d e b o d e g a p o r U S $ 4 0 . 0 0 . 

7 . - I M P U E S T O S A N T I C I P A D O S 

E s t e r u b r o e n g l o b a e l Crédito T r i b u t a r i o d e l I v a p o r U S $ 1 . 2 0 3 . 4 4 2 , 0 0 , e l Crédito T r i b u t a r i o 
d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año 2 0 1 1 p o r 
U S $ 1 3 1 . 7 5 3 . 0 0 , u n v a l o r e n t r e g a d o c o m o caución j u d i c i a l año 2 0 0 5 p o r e l v a l o r d e U S $ 
3 7 . 4 1 0 - 0 0 , caución j u d i c i a l año 2 0 0 6 p o r e l v a l o r d e U S $ 2 3 . 0 0 0 . 0 0 , y , a n t i c i p o d e 
I m p u e s t o r e n t a año 2 0 1 1 U S $ 7 6 . 1 3 6 . 0 0 . 

S a l d o I n i c i a ! 
Facturación d e l año 

Toíaí C a r t e r a p o r r e c u p e r a r 8 , 8 2 4 . 5 5 0 . 0 0 
4 . 1 5 0 . 0 2 4 . 0 0 
4 . 6 7 4 . 5 2 6 , 0 0 

8 . 7 9 1 . 7 7 2 , 0 0 
3 2 . 7 7 8 , 0 0 

Recaudación d e l año 

S a l d o a l 3 1 D i c 2 0 1 1 

8 . - A C T I V O S F I J O S 



S a l d o s S a l d o s I n c r e m e n t o s 
D c b r e 3 t / 2 0 1 0 D c b r e 3 1 / 2 0 1 1 y / o D i s m i n u c 

a . - A l C o s t o ~ ~ 
T e r r e n o s 1 1 , 4 7 1 , 0 0 1 0 2 . 4 6 3 , 0 0 9 0 . 9 9 2 , 0 0 
C o n s t r u c c i o n e s e n P r o c e s o 9 0 . 5 6 2 , 0 0 0 , 0 0 ' 9 0 5 6 2 , 0 0 
E d i f i c i o s 9 0 , 5 6 2 , 0 0 9 0 . 5 6 2 , 0 0 
I n s t a l a c i o n e s y A d e c u a c i o n e s 7 . 7 6 5 , 0 0 7 . 7 6 5 , 0 0 0 , 0 0 
M u e b l e s y E q u i p o d e O f i c i n a 1 6 . 8 5 5 , 0 0 1 9 4 1 5 . , 0 0 2 . 5 6 0 , 0 0 
Vehículos 1 2 7 . 2 3 3 , 0 0 1 2 7 , 2 3 3 , 0 0 0 , 0 0 
E q u i p o d e Computación 6 0 . 6 9 1 , 0 0 6 0 , 6 9 1 0 0 0 , 0 0 
E q u i p o s d e T e l e c o m u n i c a c i o n e s 1 9 . 8 6 6 , 0 0 1 9 . 8 6 6 , 0 0 0 , 0 0 
M a q u i n a r i a y E q u i p o 5 8 . 8 6 5 , 0 0 5 8 , 8 6 5 , 0 0 0 , 0 0 

3 9 3 . 3 0 8 , 0 0 4 8 6 . 8 6 0 , 0 0 9 3 . 5 5 2 . 0 0 
D e p r e c i a c i o n e s 

E d i f i c i o s 4 , 1 5 1 , 0 0 4 . 1 5 1 , 0 0 
I n s t a l a c i o n e s y A d e c u a c i o n e s 6 . 5 2 8 , 1 0 7 . 2 3 9 . 0 0 7 1 0 , 9 0 
M u e b l e s y E q u i p o d e O f i c i n a 8 . 5 6 0 , 0 0 1 0 , 1 9 0 , 0 0 1 . 6 3 0 , 0 0 
Vehículos 1 0 0 . 9 6 1 , 0 0 1 1 6 . 4 6 1 , 0 0 1 5 . 5 0 0 , 0 0 
E q u i p o d e Computación 5 9 . 9 2 2 , 0 0 6 0 , 5 1 6 , 0 0 5 9 4 , 0 0 
E q u i p o s d e T e l e c o m u n i c a c i o n e s 1 4 , 3 6 7 , 0 0 1 6 . 1 3 0 , 0 0 1 . 7 6 3 , 0 0 
M a q u i n a r i a y E q u i p o 3 8 . 5 5 7 , 0 0 4 3 . 8 9 9 . 0 0 5 . 3 4 2 , 0 0 

2 2 8 . 8 9 5 . 1 0 2 5 8 - 5 8 6 , 0 0 2 9 . 6 9 0 , 9 0 

L o s p o r c e n t a j e s d e depreciación a p l i c a d o s p o r l a E m p r e s a s o n l o s a u t o r i z a d o s e n l a L e y 
Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o . 

9 . - O T R O S A C T I V O S 

E n e s t e r u b r o s e r e g i s t r a l o s C e r t i f i c a d o s d e l a C o r p e i , p o r e l v a l o r d e U S $ 4 3 - 2 5 0 . 0 0 , a s i c o m o 
también u n v a l o r d e U S $ 3 . 5 0 0 . 0 0 p o r p r o g r a m a s d e p u e r t o . 

B . - P A S I V O S 

1 0 . - C U E N T A S P O R P A G A R 

E s t e r u b r o está c o n s t i t u i d o así: 

P r o v e e d o r e s 2 2 4 . 9 1 0 , 8 5 

S u e l d o s y B e n e f . S o c i a l e s 2 6 6 . 8 4 8 , 9 8 
i m p u e s t o s p o r P a g a r 4 . 5 6 8 , 0 0 
O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 1 0 0 . 7 1 2 , 0 0 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 4 8 1 . 7 9 6 , 3 7 

S u m a n : 1 . 0 7 8 , 8 3 6 , 2 0 

• P r o v e e d o r e s , o b l i g a c i o n e s a d q u i r i d a s p o r l a E m p r e s a c o n p r o v e e d o r e s p o r c o n c e p t o d e 
c o m p r a s d e m a t e r i a s p r i m a s , mercaderías, y , o t r o s . 

• L o s s u e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s p o r p a g a r r e p r e s e n t a l a provisión q u e r e a l i z a l a 
E m p r e s a p a r a e ) p a g o d e l r o ! d e s u e l d o s p o r e l m e s d e d i c i e m b r e d e l año 2 0 1 1 , así 
c o m o l a provisión p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e p a g o d e b e n e f i c i o s s o c i a l e s a l o s c u a l e s 
t i e n e d e r e c h o s u s t r a b a j a d o r e s . 

• I m p u e s t o s p o r P a g a r , c o r r e s p o n d e a l o s i m p u e s t o s r e t e n i d o s e n l a f u e n t e d e l m e s d e 
d i c i e m b r e d e l año 2 0 1 1 , t a n t o d e l I v a , c o m o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , 

• O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s , e s t e r u b r o h a c e relación a l a s o b l i g a c i o n e s q u e l a Compañia 
t i e n e c o n l a s I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s p o r s o b r e g i r o s b a n c a r i o s . 



• o t r a s C u e n t a s p o r P a g a r , s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a Compañías R e l a c i o n a d a s U S $ 
4 2 5 . 8 0 4 . 0 4 , y . A c c i o n i s t a s U S S 5 5 . 9 9 2 . 3 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C - P A T R I M O N I O 

1 1 . - C A P I T A L S O C I A L 

E l C a p i t a l S o c i a l a D i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 1 está c o n s t i t u i d o p o r 8 1 6 . 0 0 0 a c c i o n e s d e U . S . S 1 . 0 0 
c a d a u n a , , e q u i v a l e n t e a U S $ 8 1 6 . 0 0 0 . 

E ! C a p i t a l S o c i a l d e l a E m p r e s a m a n t i e n e l a s i g u i e n t e composición. 

S O C I O S C A P I T A L N R O % 

A C C I O N E S 

F R A N K L I N D A N I L A P A L A C I O S M A R Q U E Z 8 1 5 , 9 3 0 , 0 0 8 1 5 . 9 3 0 , 0 0 9 9 , 9 9 % 
D A R W I N M I G U E L P A L A C I O S M A R Q U E Z 3 5 , 0 0 3 5 . 0 0 0 , 0 0 4 2 8 9 % 

J O R G E E D W A R D P A L A C I O S M A R Q U E Z 3 5 , 0 0 3 5 , 0 0 0 , 0 0 4 2 8 9 % 

8 1 6 , 0 0 0 , 0 0 8 1 6 , 0 0 0 . 0 0 1 0 0 , 0 0 % 

1 2 , - R E S E R V A L E G A L 

D e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e d i s p o n e l a L e y d e Compañías, o b l i g a t o r i a m e n t e s e deberá s e g r e g a r 
a n u a l m e n t e d e l a s u t i l i d a d e s líquidas o b t e n i d a s e l 1 0 % p a r a R e s e r v a L e g a l , h a s t a q u e 
r e p r e s e n t e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía, E s t a r e s e r v a s e podrá u t i l i z a r únicamente 
p a r a capitalización y n o estará a disposición d e l o s s o c i o s . 

D . - PÉRDIDA S Y G A N A N C I A S 

1 3 . - V E N T A S 

L a E m p r e s a , g e n e r a v e n t a s n e t a s e n e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 1 , p o r U S $ 3 2 . 7 7 8 . 0 0 . 

1 4 , - C O S T O D E V E N T A S 

E l c o s t o d e l a s v e n t a s r e a l i z a d a s e n e l año 2 0 1 1 , e s e l s i g u i e n t e : 

V A L O R E S 

M a t e r i a l d e E m p a q u e 2 8 . 0 4 9 , 0 0 
O t r o s M a t e r i a l e s 5 . 3 1 8 , 0 0 

C o s t o d e V e n t a s 3 3 . 3 6 7 , 0 0 

1 5 . - G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

L o s g a s t o s o p e r a c i o n a l e s e n l o s q u e h a i n c u r r i d o l a E m p r e s a e n e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 1 e s 

e l s i g u i e n t e : 



R U B R O S V A L O R E S 

G A S T O S A O M I N I S T R A T I 1 1 5 0 2 1 , 0 0 
G a s t o s d e P e r s o n a l 9 . 6 4 1 , 0 0 

S e r v i c i o s P r o f e s i o n a l e s 7 . 4 4 0 , 0 0 
S e r v i c i o s P u b l i c o 1 3 . 1 0 6 , 0 0 

I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 1 0 , 6 0 3 . 0 0 
D e p r e c i a c i o n e s 2 9 , 6 9 1 , 0 0 
V a r i o s G a s t o s A d m i n , 4 4 , 5 4 0 , 0 0 

G A S T O S D E V E N T A S 1 7 9 , 0 0 
V a r i o s G a s t o s V e n i a s 1 7 9 , 0 0 
S U M A N G S T S . O P E R A C . 1 1 5 . 2 0 0 , 0 0 

1 6 , - O T R O S I N G R E S O S Y G A S T O S N O O P E R A C I O N A L E S 

L o s o t r o s i n g r e s o s y g a s t o s n o o p e r a c i o n a l e s g e n e r a d o s e n e l p e r i o d o económico 2 0 1 1 s o n i o s 
s i g u i e n t e s : 

R U B R O S I N G R E S O S E G R E S O S 

G a s t o s F i n a n c i e r o s 7 2 . 2 4 3 , 0 0 

O t r o s 3 2 . 6 4 3 , 0 0 
A l q u i l e r d e I n s t a l a c i o n e s 3 . 6 0 0 , 0 0 

I n g r e s o s V a r i o s 2 8 . 7 7 7 , 0 0 
S U M A N : 3 2 , 3 7 7 , 0 0 3 2 . 6 4 3 , 0 0 

1 7 . - O T R O S E V E N T O S 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías c o n resolución O O . Q . I C I . 0 1 3 e x p i d e l a s n o r m a s p a r a l a 
valoración y r e g i s t r o c o n t a b l e d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o a v a l o r d e m e r c a d o a l o q u e 
podrá s o m e t e r s e l a s e m p r e s a s s u j e t a s a l c o n t r o l d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, p a r a l o 
c u a l l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s o S o c i o s deberán d e s i g n a r e l p e r i t o o p e r i t o s q u e d e b a n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
realizar l o s avalúos, d i c h o s p e r i t o s deberán s e r c a l i f i c a d o s c o n sujeción a l R e g l a m e n t o d e 
Calificación según resolución N r o . O O . Q , I C . 0 1 2 e m i t i d o p o r d i c h o O r g a n i s m o d e C o n t r o l . 

1 8 . - N E G O C I O E N M A R C H A 

E n e l t r a n s c u r s o d e e s t a Audiíona n o s e a p r o d u c i d o ningún e v e n t o q u e a f e c t e a l a n o r m a l 
m a r c h a d e l a E m p r e s a d e b i e n d o m a n i f e s t a r q u e e n m i opinión y p o r l a demostración 
p r e c e d e n t e s e l e d e b e c a t a l o g a r a e s t a E m p r e s a c o m o N e g o c i o e n M a r c h a . 

También c a b e a c o t a r n o e x i s t e n a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s q u e m e r e z c a n s e r 
r e g i s t r a d o s o revelajátís s n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i año 2 0 1 0 . 

E n c u a n t o a\s^láo\o s e h a r e a l i z a d o u n d i c t a m e n y deberá h a c e r s e l o s s e g u i m i e n t o s 
respect ivosf^ra'¿u,.cümplimiento. 

C.R;^í<Jufio C p m p o v e r d e Muñoz 
A c r a i t o r R e g - S C - R N A E N r o , 5 1 1 
L i c . C o n t . 2 4 6 7 9 


