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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
A LOS SENORES SOCIQS Y DIRECTIVQS DE KORES DEL ECUADGOR S.A.

He auditado los Balances Generales que se adjunta de KORES DEL ECUADOR S.A. al
31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de Resultados con sus respectivos
anexos. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en mi
auditoria.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requicren que planifique v cjecute la auditeria para obfener razgnable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrecta presentacion
significativa.

Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas de la evidencia que
sustente los importes y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. En conclusién mi
auditoria proporciona base razonable para mi opinién.

En mi opinion el estado financiero de Kores del Ecuador S.A_ Presenta razonable aspecto
significativo de los estados financieros al 31 de Diciembre del 2001 de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados (P.C.G.A ) en el Ecuador y las normas
generales del Ecuador NEC.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, y otros impuestos fiscales, la
Empresa cumple correctamente con estas obligaciones y no se encuentra en mora.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NQTA 1. - POLITICAS DE CONTABILILDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a).- Descripcion del negocio

La compaiiia se constituyé como KORES DEL ECUADOR S.A. El 26 de enero de 1961
con se constituve 13 compaiiia don ¢l nombre de Distribuidora Kores de Quito S.A vy su
objeto social y la finalidad de la compaiiia serd la distribucién, financiacién e importacién
de toda clase de mercaderias especialmente de articulos de oficina- El plazo de duracién
de la Compaiiia en indefinido. Poseia un capital social de S/, 102.000 sucre divida en 102
Acciones ordinarias y nominativas de mil cada una. 11 de diciembre del 2000 realiza la
reforma de estatutos social que opera con la compafiia Kores del Ecuador SA. 1a
Compaiiia a Realizado Varios Aumentos de Capital siendo su capital Actual de $81.200,00
con acciones de 81200 de un ddlar cada accion. con la misma fecha considera la norma de
dolarizacion de capitales expedida por 1a Superintendencia de Compafiias.

Las siguientes son las politicas contables mas significativas aplicadas por la empresa, las
gque ostan de acucrdo com las disposiciones de la Superintendencia de Compadiias y
concuerdan en sus aspectos mds importantes con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

A - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVGS

Preparacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, dichos
principios se basan en el principio del costo historico, modificade parcialmente por las
normas de correccion monetaria. De acuerdo al Reglamento antes referido:

b) Inventarios

Al cierre del gjercicio los costos de los inventarios no exceden al valor del Mercado, y se
trata de mercaderia para la venta

<) Activos Fijos

Los bienes de activo fijo depreciable se han realizado sus depreciaciones de acuerdo a la
LRTI en la tabla siguientes

Las cifras del estado de resultado vy de flujo de efectivo por el afio terminados al 31 de
diciembre de 2001 se presentan a sus costos histéricos, excepto por el cargo por
depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo, amortizacion de ofros activos, que se
calcula sobre la base del valor histérico.



Propiedades, Maquinaria y Equipo.- Estan contabilizados al costo historico, las erogaciones
por mantenimientp y 1eparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecian dé acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base 1a vida util estimada de los activos relacionados.

* Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacion acumulada
se ajustaron sobre la base de porcentajes proporcionales como son las computadoras.

Los cargos por depreciacién sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir del
siguiente €JEICicio IMposIivo.

Otros Activos.- Se presentan al costo ajustado. Para 2001 se ajustaron aplicando al costo de
adquisicion al ciene del gjercicio anterior, el porcentaje de ajuste por inflacidn, las
adiciones realizadas durante el ejercicio, se ajustaron sobre la base de los porcentajes
proporcionales.

A continuacién las tasas de depreciacién aplicadas.

Magquinarias y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

Vehiculos 20%



NOTA #2 CAJA 'Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2001 esta cuenta incluye lo siguiente

Caja 14,285.00
Laja Chica 84380
Caja Dolares -4,000.00
Caja punto de venta 2,683.81
Pichincha -23,000 .46
Pacifico 53B.97
Filanbamco -8,743.62
Produbank -5,188.95
Proinco inversion 40B.09
TOTAL -23,373.56

NOTA #3 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre def 2001 las cuentas y documentos por cobrar incluye lo siguiente

Cuentas por Cobrar Clientes 18,818.16
Provision Para Incobrables 274 865
TOTAL 19,543.51

NOTA #4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 Ofras cuentas por cobrar incluye lo siguiente

Cuentas por Cobrar Empleados 1,800.00
industrias Kores 76.80
TOTAL 1,876.80

NOTA #5 INVENTARIO ARTICULOS TERMINADOS

Al 31 de diciembre del 2001 Inv. Articulos Terminados incluye {o siguiente

inv. Mercaderias bodega General 261,143.53
TOTAL 261,143.53

NOTA #6 IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2001 impuestos anticipados incluye lo siguiente

Retenciones en ja fuente 3,504.32
Consorcio Banco Pichincha , 133.74

TOTAL 3,638.06



NOTA # 7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diciembre del 2001 el movimiento de los activos fijos y sus depreciaciones

es ol siguiente

Saldo inicial
Adquisiciones
Disminuci

TOTAL PROP. PLANTA Y EQUIPO

257,625.52
498570
-128,181.81

134,429.61

CUADRO COMPARATIVO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ

ACTIVO SALDO AL § ADQUISH- DiSM. SAIDG AL
Q4012001 CIONES 31/12£2001
quipo de Qficina 77 667 14 Q. Q. 778671
y Enseres 25474 403 Q. 25878,
Vehiculos 1176186 0.001-104,818.17§ 12,800.
Adecuaciones e Instalaciones 23.3B63. . -23,.363. e}
Temeno D.00 B500.00; D00 80D,
Equipo de computacion 13.501.26] 3.,982.01 0. 1748327
ITOTAL 257,625. 4,985501 -128,181.61] 134.429.61
CUADRO COMPARATIVO DE DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO SALDO AL {1 ADQUISH DISM. SAIDO AL
0140142001 GIGNES 341242001
Equipos de Oficina 62,586 4831 Q. 87,2177
Muebies y Enseres 43,868. 2,281. Q. 16,090.82
. i 68,407 47: 0 -55,6086 12 8060 .5
Dep. Adecuaciones e insialaciones 17,843 0 -17 643 Q;
£.00 Q. £l Q.
Dep. Equipos de Computacion 8,846.05] 22095. D0D§ 11,142.82
171,294.13] 9,208.42 -73,250.83 107,251.72;

NOTA # 8 SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 de sueldos y beneficios por pagar es el siguiente

Otros Beneficios Sociales por pagar Per.

Provision Jubilacion Patronal
Vacaciones

15% Participacion Empleados
Dividendos por Pagar
TOTAL

§22.50
(471.90)

7.529.43
999.63

8.6579.66




NOTA # 9 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2001 de Obligaciones Tributarias por pagar es el siguiente

12% De lva 12,434.47
impuesto a la Renta Empresa (5,312.67)
TOTAL 7,121.80
NOTA # 10 ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 de acreedores varios por pagar es #f siguiente

Ofikores {4,285.00)
Sonia Martinez 860,000.00

Alexandra Borja 5,440.00

Marlise de Sevilla 5,000.00

TOTAL 66,155.00
NOTA # 11 PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2001 de patrimonio Accionistas es ¢/ siguiente

Pacific Investment 81,200.00
Reserva Legal 1,448.18
Perdida del Ejercicio Anterior -80,335.67
Utilidad del Ejercicio Anterior 33,530.09
Reserva de Capital 280,533.50
Resultado del Periodo -108,226.33

TOTAL 208,149.77



KORES DEL ECUADOCR S.A

BALANCE GENERAL
ACTIVOS NOTAS 2001
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Equivalentes de Caja 2 (23,373.56)
Cusntas por Cobrar 3 18,543 51
Otras Cuentas por Cobrar 4 1,876.80
Inventarios Art. Terminados 5 261,143.53
Impuestos Anticipados [ 3.863806
Total Activos Gorrientes 262 828 34
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 7
Equipo de Oficina 77.667.14
Muehles y Enseres 25,8B78.68
Vehiculos 12,800.52
Terreno 600.00
Equipo de computacion 17,483.27
(-} Dapreciaciones (107,251.72)
Total Propiedad Planta y equipe 27.177.89
290,006.23

TOTAL ACTIVOS

Yer notas en Ios Estados Financieros




KORES DEL ECUADOR S.A

BALANCE GENERAL
PASIVOS Y PATRIMONIOS NOTAS 2001
PASIVOS CORRIENTES
Sueldos y Beneficios por pagar 8 {8,579.68)
Obligaciones Tributarias 9 (7,121.80)
Acredores Varics 10 {66,155.00)
Total Pasivo Corriente {81,856 .48)
TOTAL PASVO {81,856.46)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 11
Capital Social {81,200.00)
Reservas {281,981.68)
Utilidades Acumuiadas Anteriores 46,805.58
Resultados 108,226.33
Total Pattimonio {208,149.77)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO {290,006.23)

Ver notas en {os Estados Financieros



KORES DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADOS
INGRESOS 2001

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas -381058B.15
Dascuento en Ventas 1B47.05
Devolucion en Venias 2405822
TOQTAL INGRESQOS QPERACIONALES -365,152.88
INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganados 888
Utilidad en Venta de Activos -4985.11
Diferencial Cambiario 0.3
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES -5,074.21




KORES DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADOS

COSTOS Y GASTOS 2001
COSTO
COSTO MERCADERIAS VENDIDAS 32624208
COSTO DIRECTOS 0
TOTAL COSTOS 326,242 08
GASTOS
GTOS DE VENTAS 2221.35
GTOS DE ADMINISTRACION 2082 18
GTOS DE FINANCIEROS 22124.08
GTOS NO DEDUCIBLES 124883.75
TOTAL GASTOS 152,211.34
TOTAL COSTOS Y GASTOS 478,453.424
RESULTADO DEL EJERCICIO 108,226.33




KORES DEL ECUADOR S.A.

BALANCE COMPARATIVO
ACTIV(S 2000 2001 VARIACION 01
ACTIQS CORRIENTES
Cija y equivalentes de caja 240333 {23,373.58) {32,776.88)
cuentas por cobrar 278,921.70 18,543.51 {280,378B.19)
Diras cuentas por cobrar 7.816.45 1,876.80 {5,839.85)
Inventarios articulos Terminados 512,388.11 261,143.53 (351,244 .5B)
Inventarios en Transito 58 35425 - {58,354 25)
Impuestos Anticipados 16,489.37 3,638.06 (12,851.31)
Total Actives Gomientes 985,373.21 26282834 {722,544.87)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
£quipo de Oficina 77 867 .14 77667.14 -
Muebles y Enseres 2547499 2587868 40368
Vehiculos 117681869 1280052 {184 818.17)
Adecuaciones ¢ instalaciones 2336344 - {23,36344)
Termeno - . 80008 B0C.68
Equipo de computacion 13,501.26 17,483.27 3,982.01
Total 257,625.52 134,429.61 {123,195.91)
{-) Depreciacidn acumulada - {171 .13 107,251.72 64.042.41
Total propiedades planta y equipo nsto 86,331.39 27,477.89 -59 153.50
- ACTIVOS DIFERIDOS
Qtras Actives Diferides - - -
TFotal Actives Diferidos - - -
TOTAL ACTIVOS 1,071,704.60 290,006.23 {781,698.37)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sueldos y Beneficios por pagar 25,103.87 B8,579.66 (16,524 .21)
Obligaciones Tributarias 1463175 7,121.80 {7,509.95)
Cuentas por Pagar Proveedores 522,596 80 - (522,596 .80)
Acredores Varios 62,373.42 66,155.00 3,781.58
Cuentas por Pagar Financieras 20,000.00 - 20,000.00
Tatal pasives coientes 644,705.84 81,856.48 -582,849.38
PASIVOS LARGO PLAZO
Prestamos Sociocs - - -
Obligaciones Bancarias Home Side 92,1564.02 - {92,154.02)
Total pasives large plaze 92,154.02 0.00 9215402
PATRIMONIO BE L0OS ACCIONISTAS
Capital Social 81,200.00 81,200.00 -
Reservas 281.381.68 281,981 .68 600.00
Utilidades Acumuladas Anteriores {80,335.867) (46,805.58) 33,530.09
Futura capitalizacion - - -
Resultados 5258873 - {108,226.33) ;
Patrimonic de los accionistas 33484474 208,149.77 {126,694.97)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,071,704.60 290,006.23 {781,698.37}




KORES DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DE 2001

FLUJO DE CAJA DE OPERACGIONES
Utilidad neta en ol 2001
AJUSTES PARA CONGILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES
Depreciaciones
TOTAL

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
cuentas por cobrar

Ofras cuentas por cobrar

Inventarios articulos Terminados

inventarios en Transito

Impuestos Anticipados

Sueldos y Beneficios por pagar

Obligaciones Tributarias

Cuentas por Pagar Proveedores

Acredores Varios

Luentas por Pagar Financieras

TOCTAL

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE GPERACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de propiedad planta y equipo
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones bancarias {argo plazo

Capital Social

Reservas

Utilidades Acumuladas

Futura Capitalizacion

utlidad afic 2000

TOTAL

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Caia y Equivalente de caja al principio del afio
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA LA FINAL DE ANG

-108.226.33
~108,226.33
64,042.41
64,042 41
260,378.19
5.939.65
351,244.58
5935425
12,851.31
-16,524.21
-7,509.95
-522,596.80
3,781.58
-20 000.00
128,318.60
=45,350.14
 123,195.91
123,195.91
-92,154.02
0.00
600.00
33,530.09
0.00
52598.73
-110,62266
3277683
9,403.33
23,373.56

Ver notas a {os estados financiercs.




