INFORME DE COMISARIO
ANO 2011
En observancia de los Estatutos de la Compaiiia, en calidad de Comisario
de AMERICANA DE VIAJES AMEVIA S.A., tengo a bien presentar a usted el
informe correspondiente a los Estados Financieros del ejercicio econémico

correspondiente al 2011 de conformidad con las disposiciones dadas por la
Superintendencia de Compafiias.

1. Los documentos que rigen a la Compafia en el aspecto Administrativo y
Financiero fueron revisados y analizados en su debido momento, por lo que
se determino que sus Ejecutivos dan cumplimiento a lo dispuesto en los
Estatutos, Normas y Disposiciones legales de los Organismos de control,
por consiguiente, la gestion efectuada por los Administradores de la Compaiiia
es la apropiada. .

2. La atencién prestada por los Administradores en el transcurso del estudio
y analisis de la Documentacion de la Compaiiia; asi como el
reconocimiento a su estructura fisica donde realiza sus actividades, ha sido
oportuna para el desarrollo de mis funciones.

3. Los Libros Societarios de la Compaiia, como Actas de la Junta General y
de Directorio, Libro Talonario, Libro de Accionistas y de Acciones, se
encuentran debidamente elaborados de conformidad con las disposiciones de

la Ley de Compainiias.

Los Registros Contables de la Compariia cumplen con las Disposiciones
Legales y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, los
Comprobantes de Ingresos y Egresos, se encuentran debldamente Ieg,ixlzados

y con la correspondiente documentacion de soporte. -



Los Libros Contables han facilitado la labor del Comisario ya que de las
muestras seleccionadas y mediante los procedimientos empleados como
comprobaciones; conciliaciones, observacion fisica, etc. Da resultado la
confiabilidad de sus registros, estableciéndose que el Control Interno de la
Compainiia es eficiente.

En lo que se refiere a la custodia y mantenimiento de los bienes de la
Compaiiia estos reciben el tratamiento adecuado, permitiendo mantener en
buen estado y conservacion los Activos, y poder brindar un buen servicio al
Cliente.

4. Con relacion al articulo No. 321 de la Ley de Compaiiias se ha dado
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto
Administrativo y Financiero observando ademas el cumplimiento de los
numerales que conforman este articulo.

5. Como consecuencia del estudio a los Registros Contables se establece
que existe un adecuado Control Interno de la Compaiiia en los siguientes

rubros:

ACTIVOS DISPONIBLES

Las Cuentas de Caja y Bancos, se controla mediante arqueos sorpresivos,
asi como las Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias

que se efectian cada mes.

ACTIVOS EXIGIBLES
Esta cuenta se controla mediante la conciliacion de los Deudores con las

Cuentas Generales de los Activos Exigibles.

INVENTARIOS Y ACTIVOS FIJOS )
Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando Inventarios

de los bienes. ' . ‘g;f\t -

PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO



A estas cuentas se las controla conciliando los auxiliares con las cuentas
¢

generales de Pasivos.

CAPITAL Y RESULTADO

Se controla mediante las aportaciones de los accionistas.

6. Los Estados Financieros guardan relacion con los valores presentados, esto
es con los Libros Mayores y los Libros Auxiliares. En mi opinién los Registros

Contables guardan absoluta relacion entre si.

7. En mi opinion, el Balance de Pérdidas y Ganancias, Balance General,
presentan razonablemente la Situacibn  Financiera de la  Compaiiia
AMERICANA DE VIAJES AMEVIA S.A., al 31 de Diciembre del 2011 de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,

aplicado sobre bases consistentes en relacion con la del afio anterior.

8. Se procedi6 a efectuar el estudio comparativo del Balance General y
Balance de Pérdidas y Ganancias por los afios 2010 y 2011, de los cuales
se analizaron los™ porcentajes mas significativos (se adjuntan cuadros

comparativos).
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COMENTARIOS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS CORRIENTES

Los Activos Corrientes se han incrementado y/o disminuido, con relacién al

afio 2010 de la siguiente manera:

Nombre de la Cuénta

Aumento y/o Porcentaje
Disminucién
Disponibles 42.314 .40 125,72%
Exigibles - 6.67042 - 35,36%
-Provisién Cuentas - 777,51 - 45 88%
Incobrables
Realizable - 590,98 - 9,36%

ACTIVOS FIJOS

En este rubro se encuentran considerados los mayores bienes de la compariia
y de acuerdo a sus objetivos se considera razonable su inversion, estos bienes
han aumentado y/o disminuido en relacién al afo 2010 de la siguiente

manera:

Nombre de la Cuenta Aumento y/o Porcentaje
Disminucién
Depreciables 5784.33 0.34%
Depreciacion 51.121,70 14,40%
Acumulada
PASIVOS CORRIENTES

Los Pasivos Corrientes se han incrementado con relacién alafid f010 de la

siguiente manera:




Nombre de la Cuenta Aumento y/o Porcentaje

Disminucion

Corrientes 25.768,82 134,91%

PASIVO A LARGO PLAZO

Los Pasivos a Largo Plazo se han disminuido con relacién al afio 2010 de la

siguiente manera: -

Nombre de la Cuenta " Aumento y/o — |~ Porcentaje

Disminucién
Pasivos a Largo' Plazo - 67.434,54 - 8,90%
PATRIMONIO

Ei Patrimonio se ha disminuido con relacién al afio 2010 de la siguiente
manera:

Nombre de la Cuenta Aumento y/o Porcentaje

Disminucion

Utilidad del Ejercicio 14.106,72 - 62,47%




COMENTARIOS DEL BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS

Las Ventas por Servicios se incrementaron en $ 50.087,47 con relacion al
ano 2010, equivalente al 10,57 %.

En lo que respecta a los Gastos de Administracion y ventas se

incrementaron en  $ 60.658,28 con relacion al afio 2010, equivalente al
13,84 %.

UTILIDAD _DEL EJERCICIO

En el presente periodo contable se obtiene una disminucion en la
utilidad por $ 14.106,72 con relacién al afio 2010, equivalente al 62,47 %

En Junta General de accionistas por decision de los directivos resuelven
gue las utilidades obtenidas en este periodo econdmico pasaran a formar

parte del patrimonio.



ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE SOLVENCIA.
ACTIVO CORRIENTE 98.374,18

LS. = = = 2.19
PASIVO CORRIENTE 44.869,16

Este indice de 2,19 nos indica que por cada dolar que debe la Empresa se
encuentra en capacidad para pagar las obligaciones contraidas y $ 1,19
nos sirve para efectuar las diferentes actividades operacionales de la
Compaiiia.

RAZON ENDEUDAMIENTO

TOTAL PASIVOS X 100 - 44.869,16 X 100
= = 5,84
TOTAL ACTIVOS 768.041,33

Conforme lo demuestra el Estado de Situacion Financiera, AMEVIA S.A.
presenta un total de Pasivos corrientes de US $ 44.869,16 y un total de
Activos US $ 768.041,33 demostrando una participacion de los acreedores
del 5,84%, determinando que la Compafiia cuenta con capacidad suficiente
para cumplir con sus obligaciones contraidas. Conforme se puede observar
en el Balance General el endeudamiento de la Compaiiia es en mayor
porcentaje con los Proveedores $ 28.441,54 y con sus trabajadores $
6.939,33. | R



ROTACION CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR X NUMERO DE DIAS DEL PERIODO

VENTAS NETAS A CREDITO

12.193,23 X 365

= 849
523.920,88

Este indice muestra cuanto tiempo la Compafia demora en recuperar sus
ingresos, ya que los $ 12.193,23 de Cuentas por Cobrar corresponden a los
créditos otorgados por las Ventas de Servicios, esta devolucion se realiza
luego en 8 dias, siendo un corto periodo que de ser valores representativos
no afectarian el normal desempefio de las actividades operativas de Ia
Compaiiia.

Aprovecho la oportunidad para agradecerle a usted sefiora Gerente, Directivos
y Empleados de AMERICANA DE VIAJES AMEVIA S.A. por haberme
permitido cumplir con mis obligaciones y auguro el mejor de los éxitos para el

proximo periodo econémico.

Atentamente,

R\
=

o ’é(m ; ..
Ing” Milca Orellana U.

Comisario de Cuentas.



