LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2006 y 2005 JUNTO CON EL INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEN TES

Al Accionista de

Langostino S. A. (Lanconor):

Hemos auditado el balance general adjunto de Langostino S. A. Lanconor (una
compaiiia anonima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compairifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compaiiia
Langostino S. A. (Lanconor) al 31 de diciembre del 2005 adjuntos, solo se exponen
para dar cumplimientos a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requieren
que se presenten estados financieros comparativos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Langostino S. A. (Lanconor) al 31 de diciembre del 2006 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, de acuerdo a
lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Jakoays. d Proc @ Mobor
Registro RNAE N° 578

Guayaquil, Ecuador
4 de mayo del 2007

Coldn 602 y Boyaca

Edif. Coldn Piso 4 Ofic. 403
Telf.: 2530401 - Fax: 2531844
P.O. Box: 09-01-10661

e-mail: d_valarezo@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
INVERSIONES
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias y otras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital social - 700,000 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva por valuacion

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas

2006 2005
145,673 54,219
299,471 684,912
843,199 745,822
10,784 11,314
1,299,127 1,496,267
755,259 548,909
2,226 2,226
2,372,427 2,878,767
427,994 428,998
4,857,033 5,355,167
; 489,773
120,854 322,584
597,774 524,900
718,628 1,337,257
2,921,352 2,520,158
28,000 28,000
75,000 75,000
1,385,706 1,385,706
2,959 2,959
(274,612) 6,087
1,217,053 1,497,752
4,857,033 5,355,167

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.



LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2095

(Expresados en délares estadounidenses)

2006 2005
INGRESOS POR VENTAS 2,917,509 3,124,875
COSTO DE VENTAS (2,966,987) (2,747,673)
(Pérdida) utilidad bruta (49,478) 377,202
GASTOS DE OPERACION:
Administracion (138,279) (108,862)
Financieros (258,155) (170,370)
(Pérdida) utilidad en operacion (445,912) 97,970
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Alquiler de laboratorios 54,000 54,000
Servicio de analisis 26,613 40,898
Venta de Biolanco 96,095 85,424
Venta de hielo 73,577 55,674
Amortizaciones - (175,944)
Otros, neto (85,072) (144,905)
(Pérdida) utilidad antes de provisién para
Participacion a trabajadores e impuesto a
la renta (280,699) 13,117
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES - (3,803)
(Pérdida) utilidad antes de provision de
impuesto a la renta (280,699) 9,314
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA - (5.,388)
(Pérdida) utilidad del ejercicio (280,699) 3,926

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



Saldos al 31 de diciembre del 2004

Mis (Menos) transacciones durante
el afio

Transferencia del resultado
Utilidad del ejercicio
Apropiacion a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Mas (Menos) transacciones durante
el afio

Transferencia del resultado
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2006

LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

ESTADO DE PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas

Reserva
Capital Aportes de por Reserva Reserva Afios
social capital valuacién legal Facultativa Total anteriores __Del afio Total
28,000 75,000 1,385,706 2472 95 2,567 - 2,553 2553
3 . . B . . 2,553 (2,553) -
. . . . - . - 392 3,926
- . . 392 - 392 - (392) (392)
28,000 75,000 1,385,706 2864 95 2,059 2,553 3534 6.087
- - - - - - 3534 (3.534) -
- - - - - - - (280.699)  (280.699)
28,000 75,000 1385706 2,864 95 2959 6087 (280.699)  (274.612)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

ESTADQ DE FLUJOS DE FECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

2006 2005

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE OPERACION:

(Pérdida) utilidad del ejercicio (280,699) 3,926
Ajustes para conciliar la utilidad y/o pérdida neta con los recursos

generados en actividades de operacion-

Depreciacion 712,213 695,100
Amortizacion 1,004 175,944
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a corto plazo 385,441 (237.433)
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo (206,350) (548,909)
Aumento en inventarios (97,377) (81.538)
Disminucion (aumento) de gastos pagados por anticipado 530 (11,314)
Disminucion en otros activos - 1,004
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (201,730) 177,798
Aumento (disminucion) de pasivos acumulados 72874 (53,047)
Total de recursos generados en actividades de
Operacién 385906 121,531

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones temporales - 113,909
Inversiones a largo plazo - 2,480
Adiciones en equipos (205,873) (153,209)
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversion (205,873) (36,820)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucidn en obligaciones bancarias y otras (489,773) (2,531,690)
Aumento en obligaciones a largo plazo . 401,194 2,451,529
Total de recursos utilizados en actividades de
Financiamiento o A88.379) (80.161)
Aumento neto de efectivo en caja y bancos 91.454 4,550

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 54,219 49,669

Saldo al final del afio 145,673 54,219

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



LANGOSTINO S. A. (LANCONOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en délares estadounidenses)

OBJETO SOCIAL:

La compafiia Langostino S. A. antes denominada Langostino Cia. Ltda., se
constituyo mediante escritura publica el 26 de noviembre de 1969, con el objeto social
de dedicarse al cultivo y cria de viveros y piscinas de especies bioacudticas,
especialmente camarones, peces y moluscos para comercializarlos dentro y fuera del
pais.

Con fecha 1 de mayo de 1998, se realizo la fusion de la Compaiiia Langostino S.A.. y
la Compafiia Noramac S.A. y de la misma manera la disoluciéon de estas y se
constituyo la Compaiiia denominada Lanconor S.A.

Posteriormente con fecha 18 de enero de 1999, se cambid la denominacion social de
la compafiia a Langostino S. A. (Lanconor) y trasladd su domicilio principal de la
compafiia de la ciudad de Machala a la ciudad de Guayaquil, sin cambiar su objeto
social inicial para lo que fue creada.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas
de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracién.

(b) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en 1a NEC No 17, seglin corresponda para lo que
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es balanceado y productos en proceso utilizando un sistema promedio el cual se
establece sumando todas los costos por compras del mes y dividiéndolas para las
cantidades ingresadas, ya que la compaiiia no posee kardex contables para tal
valoracién. Los inventarios antes mencionados no exceden el valor de mercado de
acuerdo a prucbas de precios realizadas.

(c) Propiedades y Equipos-

Las propiedades y equipos estdn registrados al costo de adquisicion o valor
ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segin
corresponda menos la depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden
la vida qtil de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores
contables originales y los correspondientes ajustes como las depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. La utilidad
o pérdida por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

(d)_Reserva de capital-

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable al accionista al
liquidarse la Compaiiia.

(e) Reserva por valuacién-

En septiembre del afio 2000 la Compaiiia decidio realizar un reavaliio técnico a las
piscinas de camarones de su propiedad para lo cual se contrato los servicios
profesionales de un perito técnico calificado por la Superintendencia de Compaiifas lo
cual dio como resultado un reavalio de US$ 2,276,548 y fue registrado contra el
patrimonio de la Compafifa. Dicha reserva no podra ser utilizada para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado en caso que lo
hubiere, sin embargo podra utilizarse para enjugar pérdidas de ejercicios anteriores
previa resolucién de la Junta General del accionista. Actualmente dicha reserva se
encuentra registrada por un monto total de US$ 1,385,706.



3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar consistian en:

2006 2005
Clientes 917 46,323
Compaiiias relacionadas 97,539 274,647
Crédito tributario y otros impuestos 40,987 40,703
Anticipos a tercerizadoras de personal 141,230 142,930
Anticipos a proveedores 11,105 49,377
Anticipos a funcionarios y accionista 3,446 100,376
Otras 4,247

299,471

P ]
Al 31 de diciembre del 2006 y 2003, los saldos con compaiifas relacionadas eran los
siguientes:
2006 2005

Empacadora Champmar S. A. 1,735 30
Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A. 39,980 225,032
Camaronera Lebama S. A. 11,662 20,705
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. 22,161 4,829
Ronla S. A. 184 184
Seaquest S. A. 9,630
Suministros de Camarones Sumicam S. A. 12,107
Criaderos de Especies Bioacudticas Criesbio S. A. | 80

- 97,539

La Compaiiia no presenta reserva para cuentas incobrable ya que su tnico cliente es la
compaiiia relacionada Sociedad Nacional de Galdpagos Songa C. A., la misma que
cancela toda la produccion a la compaiiia en efectivo.

4.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios consistian en:

2006 2005
Balanceado 20,517 17,287
Fertilizantes 18,293 4,971
Insumos 146 5,294
Productos en proceso piscinas 804243 718,270
843,199 745,822

3. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos otorgados a las compaifiias relacionadas Sociedad
Nacional de Galapagos Songa C. A. y Empacadora Champmar S. A. que ascienden a
USS$ 655,259 y US$ 100,000 respectivamente.



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

El saldo de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los

siguientes:
Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones y/o Saldos al
31-Dic-04 (retiros), netos 31-Dic-05 (retiros), netos 31-Dic-06 *)

Terrenos 766,124 - 766,124 - 766,124

Ldificios 298.240 - 298,240 - 298,240 5%
Instalaciones 156,545 - 156,545 - 156,545 10%
Piscinas 5,146,923 49,661 5,196,584 58,603 5,255,187 10%
Puentes 39,124 - 39,124 - 39,124 10%
Maquinarias y Equipos 95,669 2,243 97,912 45,853 143,765 10%
Herramientas, Repuestos y Accesorios 80,616 40,875 121,491 - 121,491 10%
Vehiculos 44,528 22,214 66,742 31,754 98,496 20%
Equipos de Computacion 37,109 1,475 38,584 2,674 41,258 33%
Equipos de Radio 15,394 - 15,394 - 15,394 10%
Muebles y Enseres 16,867 2,536 19.403 - 19,403 10%
Equipo de Bombeo 153,069 - 153,069 49,779 202,848 10%
Equipo de Aireacion y Laboratorio 13,015 - 13,015 - 13,015 10%
Equipo Frigorifico 239,148 - 239,148 - 239,148 10%
Equipo Electrogeno 106,809 - 106,809 - 106,809 10%
Equipo Menor 23,665 - 23,665 - 23,665 10%
Equipo de Procesamiento 175,024 - 175,024 - 175,024 10%
Otros Activos 37.298 79.585 116,883 119 117,002 10%
Reparaciones Varias 39,052 (31,300) 7,752 32,848 40,600 20%
Mejoras y Adecuaciones 67,735 53,655  (15757) 37,898 20%

7.551.954 7,705,163  (a)  205.873 7.911.036
Menos- Depreciacion Acumulada (4131 296) o _ (4.826,396) (712,.213) L 8 60?)
3.420.658 (506,340) 2,372,427

(*) Tasa anual de depreciacion

(a) Incluyen compras de maquinaria, equipos y vehiculo por US$ 73.930 y reparaciones. adecuaciones y ajustes por US$ 131,943



7. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar consistian en:

2006 2005
Proveedores 107,356 287,808
Compaiiias relacionadas - 19,467
Funcionarios - 2,395
Tercerizadoras de personal 2,423 2,060
Otras 4,614 -
Retenciones y otros impuestos 6,461 5,466
Impuesto a la renta - 5,388

120,854

Al 31 de diciembre del 2005, los saldos con compaiiias relacionadas fueron los

siguientes:
2005
Empacadora Champmar S. A. 19,454
Camaronera Lebama S. A. 13

19,467

Durante el afio 2006 las principales transacciones con las compaiiias relacionadas

fueron:
Ingresos [ngresos Ingresos Ingresos
por por por por
Ingresos Ingresos Ingresos servicios Compras
por por venta de por venta de venta de de de
ventas andlisis _biolanco alquiler hielo metasilicato transporte larvas

Empacadora Champmar S. A. - - 550 - - 11,846 235,287
Songa C. A, 2,854,113 - 448 - 74,012 - 72,040
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. - 9,704 48,540 - - 784 7,467
Camaronera Lebama S. A. - 8,328 43,325 - 1,148 4,933
Seaquest S. A. - - - 54,000 - -

8. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los pasivos acumulados consistian en:

2006 2005
Participacion a trabajadores - 3,803
Beneficios sociales 1,660 428
Intereses acumulados por pagar 592,311 520,669
Otras provisiones por pagar 3,803 -

597,774 524,900
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9. OBLIGACIONES A LARGO PL.AZO:

Corresponde a dos obligaciones, una con el Banco del Pacifico por US$ 2,432,652,
la misma que se encuentra reestructurada segin Convenio de Reestructuracion
Convencional de Obligaciones del 14 de junio del 2005 que incluye un periodo de
gracia de 1.080 dias para pago de capital y devenga una tasa de interés anual del 10%
reajustable cada 90 dias cuyo vencimiento serd en mayo del 2013; y otra que se
encuentra vencida desde mayo del 2002 con la compaififa Baltime Securities
Corporation por US$ 488,700 y no devenga tasa de interés alguna, la misma que hasta
el 2005 se encontraba como obligacion bancaria en el pasivo corriente.

10. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 16% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o para capitalizarse.

11. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Contingencias-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998, de las cuales no existen glosas
pendientes de pago.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utifidades tributables
correspondientes al periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del
2006.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados
financieros (4 de mayo del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



