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CAMARONERA EL CAPITAN (CECASA) S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La compafifa fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblics del 21 de
octubre del 1996 y aprobada por la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros el 08 de
diciembre de 1997, mediante resolucién No, 97-6-1-1-211, Su domicilio de operacion es en la
ciudad de Machala, en la Av, 25 de junio, Km 4.5 via Pasaje,

El objeto social de la Compaiifa es dedicarse a la explotaciém de criaderos y venta de camardn,
siendo su Reglstro Unico del Contribuyente (RUC) el mimero 0790100158001, y el plazo de la
duracidn de ln misma, segiin escritura de constitucidn, es de 50 afos.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autonzaciém de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019, y posteniormente serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere 1a Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequetas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los efercicios
presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacién -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de dictembre del 2018 y 2017 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internocionales de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Comabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Fcusdor, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de munera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio def costo
histdrico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de critenos contables, También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidn de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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CAMARONERA EL CAPITAN (CECASA) S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA.)

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A lo fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su Glttma modificacion en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emisidon de la NIIF para PyMEs, en su reunién de octubre
de 2016, decidid que la préxima reumidn exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019,

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo, y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin nesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacis

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda @ costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”, Los pasivos financieros se clasifican en las
smguientes categorias: “valor mzonable con cambios en resultados™, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo mencs detenoro”,

La clastficacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activas o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene Gnicamente activos financieros en la
categorfa de "Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Comparifa
mantiene pasivos financieros en la categorfa de "Pasivos a costo amortizado”, y "Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Acti financier r inst w

Representados en el estado de situacidon Ananciera por Cuentas por cobrar clientes v
relascionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o

(10]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2018 Y 2017
(Expresados en délares de EULA.)

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor # 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion fnanciera,

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

Represemtados en el estado de situacion financiera por Obligaciones financieras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Préstames al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de lo fecha del estado de situacidn financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a s fecha
de Ia negociacion y s¢ reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
traveés de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(8) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aphcando el método de
interés efectivo. En especifico, la Companifa presenta la siguiente cuents dentro de esta
categorfa:

(1)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. Si se esperan cobrar

en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan

(11]
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(b)

(c)

(ii)

como activas no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el cono plazo, menos
la evaluacién por deterioro correspondiente,

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar

por préstamos realizados o sus relacionsdas. Se reconocen a su valor desembolsado
debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
los mismos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al casto amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i1)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratscidn. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financiercs”, los intereses
pendientes de pago se presentan en ¢l estado de situacién financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar”.,

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en ¢l corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar o pantes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo,

Deterioro de activos financieras

La Compafifa establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, ln probabilidad de que el dendor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuents a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas que se valora como
la diferencis entre el importe en libros del activo y el valor actual de las Alujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

(12]
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no ha registrado provisién por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Jn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compatifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiila especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta vy retenciones en lo fuente
del impuesto al valor agregado que serdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito
tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros, Cuando In Administracién
estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

Inventario

Corresponden a balanceado, medicina e insumos que se mantienen en las bodegas de la oficina
para ser consumidas en la produccidn propia de la Compafifa. Cuando son utilizadas en la
produccidn se dan de baja cargdndose al costo de venta.

A ctivos Bioldd

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion bioldgica,
dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccién y
procreacién que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos biolégicos.
Los animales vivos que posee ls Compafifa y que compaonen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas,

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los castos estimados en el punto de venta, Si
el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de manera confiable debido
 que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacion del valor
actual de los flujos futuros netos que generard el activo bioldgico durante su vida el

No obstante, lo anterior, la Compaiia ha definido que, para los activos biolégicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de 8, no existe un
valor razonable que pueda ser medido de forma flable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo, Pura el caso de camarones, con un gramaje mayor a 8,
estos son valorados 1 su valor razonable, en funcion de los precios de mercado, menos su costo de
vents estimado para su venta.

(13
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29 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menog depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicidn
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus otras propiedades v equipos, es
calculada linealmente basada en la vids dtil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores ressdunles,
debido a que la Administracion de la Compaiida estima que el valor de realizscién de sus
propiedades y equipos al término de su vida dul es relevante.

Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:

_Magquinarias y equipos 8-18 3% - 10% :
Instalaciones o 15-20 0%
Edificaciones 20-30 20%

Equipos de computscidn 10 0%
Vehiculos 12-15 5%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad v equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es squél que requicre de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
Como mayor @ un afo,

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina,

210 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

(Véase pdgina siguiente)

[14]
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podris no recuperarse su valor en libres, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de lo evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafifa evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no s¢ han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financiercs, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de detenoro,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto s la rema corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales,

(1) lmpuesto a la rents corrtente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicién
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible,

(i)  Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases

tributarias de asctivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacian financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto o la renta diferido nctivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos & la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

(15]
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible » compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de los Qujos futuros a valor
presente de sus activos bioldgicos (Camarones), reconocimiento de Jubilacion patronal y
desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, se determinaron diferencias temporanas entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de los Nujos futuros a valor
presente de sus activos bioldgicos (Camarones).

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

() Paricipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(1) Vacaciones: Calculada en funcion del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador,

il: Se provisionan y

pagan dc awcrdu con la lcglslncndn \lgente en el F.cuadm

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién petronal v desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio
definido pars jubllacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de scuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminscidn de la
relacidn laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco par ciento del equivalente a la dltima
remuneracidn mensual por cads uno de log afos de servicios prestades a la misma
Compafifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio,

(16]
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Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, la Compafia determino la provision para jubilacidn
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo
aplicando el méodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacidn financiera, ¢l cual se determina
descontando lox flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
7.72% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneds en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son: tasa de morualidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tass de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafifa.

2.13 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(i)

La Compaiifs tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(1) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién, y;

(11)  El monto se ha estimado de forma flable. Los montos reconocidos como provisidn son

Los in

la mejor estimacidn de la administracién, o la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

gresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a

recibir, y representan los importes a cobrar por la vents de camardn, netos de descuentos v
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que lu entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transferido todos los nesgos y beneficios de los productos de la Compafia,

(17)
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215 Gastos -

3.1

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Companifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interéds y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion
de riesgos de lo Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero,

La administracion de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no $0lo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda s evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafado de politicas, procedimicentos interncs de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores,

(a) Riesgos de mercado
(1)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés;

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sim embargo, el endesdamiento a tasas fijas expone a la
Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones financieras
que exponen la compafifa a tener riesgo razonable por interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, riesgo que es medido por la administracién, ya que son
contratadas a tasa de interés regulada por el mercado.

(1i)  Riesgo de precio v concentracién:
Riesgo de precio de camardn:

La exposicion a la vanacién de precios de la Compafifa estd relacionada con la
mortalidad de su camardn y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un companente importante de su costo. Esta
circunstancia es medids constantemente por ¢l departamento contable a fin de

(18]
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)

(c)

determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camarén. La Compafiia no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compania evalia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v en las
cuentas por cobrar clientes.
Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tenen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan I calificacidn “A”,
La Compafifs mantiene su efectivo en la siguiente institucidn financiera:

Calificacion
Banco Bolivariano C.A. AAA - AAA -
Banco Internacional S.A, AAA - AAA
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA - AAA -
Cooperativa JEP N/A N/A

La Compafifa manticne politicas para el otorgamiento de créditos directos y acepsacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede o cobrar intereses. La Compadia, provee un andlisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recupersble
correspondiente, Adicionalmente, se analiza permanentemente ¢l comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y Hmitey individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafila no tiene una concentracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar chentes.

Riesgo de liquidez

(Véase pigina siguiente)
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La principal fuente de liquidez son los Aujos de efectivo provenientes de la venta de
camardn. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los {lujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

Lz politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de segundad y scceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que mancja In Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién Ia rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubnr los costos asociados y generar resultados para los accionistas.
Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

la deuds neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores, obligaciones
financieras y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” més la deuda new.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de caleular el ratio, es que la Companda, es
apalancada en un 78% (2017: 34%) por instituciones financieras, proveedores y relacionadas,
continuacién un detalle:

018 A7

Oblgaciones firancieras 1.139.002 -
Proveedores 82631 80505
Rebciomdas 677 049 365916
1.898.682 446.42)

Menos: Efectivo (50 B78) (10.159)
Dewda neta 1.867.804 136.262
Toual patrmonio meto 523574 837.116
Capital toral 1391378 1.273.378
Ratio de apalancamicnto 78N 34%
(Véase pdgina siguiente)
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepatacion de estados financieros requicre que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por lu Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industna e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

(2) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con
base en la evaluacién individualizada de la antigedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrahilidad. la existencia de saldos vencidos por mids de 60 dias. La provisién pars
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida Ouil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacidn de las
vidas itiles se evalta al cierre de cada afio,

(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las polfticas y lincamientos
descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -
A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categorfa de imstrumentos financleros
al cierre de cada ejercicio:
(Véase pdgina siguiente)
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K18 017

Actives linancieros por instrumentos de deuda a costo amertizado.
Efectvo 30.878 10,159
Cuentas por cobrar chemes 34939 45.744
Cuentas por cobrar relac omadas 158.000 110.872
Total activos fimncieros 223817 166.775
p i : \ wxad
Obligacones fimancems 1.139.002 -
Cueemmas por pagar proveedores 82631 80305

1.221.633 80,505
Exéstamo al costo menos deterioro
Cuentas por pagar rekiciomadas 677049 365916
Total pasivos financieros 1 B98 682 446,421

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

(nivel 1),

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectumente (que se deriven

de precios) (nivel 2),

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar & relacionadas, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

En relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido
a que dstos devengan intereses a tasas de mercado, No existen activos o pasivos financieros, medidos

@ valor razonable (Nivel 1),

(Viéase pigina siguiente)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lompeakion 2018 2017
Caja 510 500
Bancos locales (a) 30.368 9659

J0.878 10,159

(a) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., Banco de la Produccion
S.A. Produbanco, Banco Internacional S.A., y en la Cooperativa de ahorro y crédito “JEP”,

los cuales son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Lomposkion 018 2017
Cherees 34939 45.744
A continuacion, se presenta un detalle:
Detalle 2018 2017
Expaka Exportadom de Alimentos S A 34,939 -
EmpacreciS.A - 45 744
34.939 45.744
CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS
() Colbmw
Lopu s Tipo sk (o) Pyt () Devobactn (=) Votta Juot vestae
mhaxin 216 oaliades e saloms canmec ks R SN 2Y 2013
Hodemk S A [ TSI ¥ 255 L9 10825 209
Menor 8.4 Helocnimnde 108560 108 560
Aty kg S A fete timmbe L100 1100
106 X355 11087 10%.04 110872
() Cobeon
Canmpomsin T & (+) Pstamos  {) Desohaowon (+) Ve T Vot
Noxflamk S A Nebscnmd 1LN8 . 1NN
Memer SA, Nelactiramd 1M 565 8 In 1723
Arygam hriep S A Nebaconmds 188,000 00 L0 Lo ISH000
Marow i Rebacwimhs 1121 1121
12 61K 17900 2aM VAL ISH O
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ACTIVOS BIOLOGICOS
PEecims medidas al costo 263784 320.068

En lag piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.8), se miden al costo,
en vista que no exaste informacion para medir a valor razonable los actives bioldgicos, de acuerdo
con la Seccidén No, 34 de las NIIF para la PyMFs,

INVENTARIO

Conposicidn 2018 2017
Balanceado 49.053 62.379
Imumos y fentilizartes 47507 -
Saklo firul 96 560 62 379
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composkion 2018 17
Impuesto al Valor Agregado 57427 47.173
Retenciones en b fuerte de mmpuesto 2 b renta 18.690 .
Anticipo de mpuesto o b renta 721 -
Retencidnen b fuene de Impuesto 2l Valbor Agregado 77 77
Saldo fimal 76915 47.250
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn 2018 2017
Articipo a proveedores 3071 118,547
Empleados 3950 2710
Varios . 9.230
7.021 130 487

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacidn:
(Véuse pdgina siguiente)
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Composicxin

Termeno

Maguenarias y equipos

Edifcaciones e insta biciones

Vehiculos

Equipos de computaciin y comuncackin
Costrucciones en cumso

(=) Deprecucdn Acumulada

Composion
Sukdo ncial

{+) Adgqusiciones
(<) Deprecucon
Sakdo fimal

2018 Q17
2543917 716417
171.826 160 385
36,327 14,925
3,771 3.771
1.893 879
- 6.847
(129.095) (99.710)
2 628,639 803515

218 4017
803515 810.623
1.854.509 34.720
(29.384) (41.828)
2.628.639 803,515

La Compafifa mantiene el siguiente sctivo pignorado; (Terreno rustico, ubicado en el sector La
Delmira, Cantén Naranjal, por el préstamo adquinido con el Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota

14).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

C i

Banco Bolivarano CA., vence 16 de mayo del 2023

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A i
Proveedores locaks

n detalle de esta cuenta se presenta a continuacion:

2018
Interds Comiente No comente
10,18% 203 002 936,000
2018 2017
419359 171.899
(Véase pagina siguiente)
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Detalle

Sobregiros coneables

Copacigulf S A

Barreto Morcayo Venecu Helen
Reves Amrma Maria Yoleysi
Tramsporndiesel 5 A

Rodriguex Pereirs Evelyn [oham
Ges S.A

Cranda Mendoza Stalin David
Merz Pacheco Alfredo Esperanea
Jaramdlo Olmedo Pablo Narcko
Proveedores varios

16. SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

17.

18.

(a)

C T
Décimo cuaro suwekdo
Décimo tercer sueido
Panicipacion a trabajadores

IMPUESTOS POR PAGAR

Composkién

Retenciones en b fuente de impuesto a b renta
lmpuesto al vakr agregado

Retenciones en b fuente de impuesto al vakr agregade

Impuesto a b renta (Vér Nowa 20)

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

018 2017
336.728 191.3%4
32695 -
13,068
5272 -
1874 1.883
4158 3.250
- 26.760
14.445
12149
. 5613
22.563 16.405
419359 271,899
2018 2017
4884 4.988
1.390 1.126
- 22927
6275 29.041
2018 207
1.501 1.637
11 58
201 289
. 16.903
1914 19 087

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afos 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas naturales o
jurfdicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de Ia Compania,

Saldos al 31 de diciembre

(Véase pdgina siguiente)
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()

)

Compos iy Tipo de Prestamos Devokoon
redickio 2016 malsados de vakons a7
Anbal Gaybor Rodrigues Accionsi 91.693 3651 71934 25,406
Anibal Gaybor Rodrigues Dwvadendos (] 2353 3047
Cummamooers Kackalee S.A Acciomntn 137 407 5000 132.407
Canmsmoners Karkake S A Dividendos 157 87369 103103
Murecillo 5 A Rehciomda 23130 18,130 5.000
Argarshranp S.A. Rebhoomda 100000 100,000
268 628 195403 wBA1s 365 916
| m———————e - | —— e ot
)] ()
Composicion Tipo de Prestionn Devolxkin
rehcion Wz akados de valoes 018
Anibal Gaybor Rodrigues Accloma 2% 406 50,000 69 819 Sag?
Anihal Gaybor Rodngue: Dividendos 965 350 a1%
Cumaroners Katkale: S A Acckinra 132 407 5.000 127 .47
Camprovers Karkaler S A Dividendon 103,103 95512 198.615
Maredillo S A, Rebckneda 5.000 157010 KUE Y 123,454
Menier S.A. Rebcionds 131882 126 882 5.000
odhmk 5A Relcomda - 113.860 68200 45 600
Angunshrmp S A Rebcionadns 100,000 10.300 110300
Pecicok Nueve de Ocrubee 5.A. Relscktada - 208.792 A8 K0 170.792
365916 768321 457187 677.049

Los saldos por pagar a socins, no devengan intereses y son exagibles en el plazo antes descrito,

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composikion 18 2017
Gustavo Swto Sameam Sartago (a) 454 500 -
Intereses por préstamos 32560 -
Taneta de crédito - Produbanco 24.745 -
Oblgaciones con el [ESS 463 416
Varios 302 7.000
512569 7416

(a)  Corresponde a los valores pendientes de pago por la compra de un terreno el cual va a ser

liquidado en el cono plazo.

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

(Véase pdgina sigulente)
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicidn de las provisiones es el siguiente:

Composiion 2018
Jubilacidn patromal 11.831
Borficacidn por desalucio 6.766

18.596

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 1009 del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajudores, que a dicha fecha se encontraban
prestando servicios para la compaiifa.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se

encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Composicidn del impuesto a las ganancias -

Composkiin 218 217

Impuesto 3 & renta comente (1) - A3 446

Inpuesto a b renta diferido (i) (46.056) -
(46.056) 33 446

(1) Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerde a los
pardmetros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
cdleulo se presenta en la Conaliscién Tributaria presentada en ¢l literal *d” del presente
numeral.

(n)  Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias

entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacion,
presentamos un detalle:

(Véase pidgina siguiente)
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Active por lopuesto diferdo 2018 2017
Rase temporark al | enero det -

(+) Pésdida sujeta » amontizaciio eo petiodos siguientes 177818

(+) Gastos por jubacitin patroml y desabacio 6.407

Buse impoable 184,225

Tasa imposknva 25% 5%
Tonal active por npraesto diferkdo ai 31 de dickemibre det 46.056 -

(c)  Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% del impuesto a la
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del impuesto & la
renta que le hayan sido practicado en el mismo.

Si en el gjercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Rent Causado superior a los
valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta més Anticipo; deberd
cancelar la diferencia.

Para el afio 2018, si no existiese impuesto 4 la renta cousado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mds las retenciones, tendrdn derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado,

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiifa (2018: no determind) determind que el anticipo minimo
de impuesto a la renta siguiendo las bases antes descritas, (2017: USS14.855).

(d) Conciliacidon del resultado contable-tributario -

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las urilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades més tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1) Lasociedad renga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicidn de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta,

Utilidad del ejercicio antes de participacking trabajudores e IR (206.475) 152,849
Maenos: Participacion a trabajadones - (22.927)
Mie: Gastos mo deducibles 28,658 22,105

Base Imponible de impuesto a la rerta (177.817) 152.027
Tasa de apuesto @ b renca 25% 22%

Impuesto o b renta cawsado (44.454) 33446

Anticipo de Impuesto a b renta del ejercicio . 14 855

brpuessto a B renta del ejervicio - 33 446

La determinacidn del impuesto a la renta por pagar del 2017, fue como se muestra a continuacion;

2017
Impuesto a ba renta por pagar 33.446
(<) Retenciones en la fuerte en ventas (15,970)
(-} Anticipo de Impuesto & s renta pagados (572)
Impuesto o b renta por pagar (Sakdo a favor de b Compaiia) 16.903

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compania un estudio de precios de transferencis v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/0 del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto,

Reformas tributanias -

% 2 ostion F ora del E F.xpedlda medumxe Regmro Oﬂdal \Io l50
del 29 de dmcmbre del 2017 vy refonmda el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las mgwentes reformas a la Legislacidon Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:
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- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta pars micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,

- Deduccién adiciona! pare micro empresas, de una fraccion bisica desgravada con tarifa
CEro por clento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos,

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores @ mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asl como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibies e inversiones que mantengan en
el extenior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Maodificacion de la base de bancarizacidn de USSS5.000 a 1'S$1.000,

- Cambio & base para estar obligado a levar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
antenior, sean mayores a US$300.000),

- Inclusidn en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho ¢ hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.

- Deduccion adicional de una fraccién bisica gravade con tarifs 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las exponadoras habituales, asf como las que se dedican a la
produccion de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mas de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrdn beneficiarse
de la reduccion de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pals.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

mhﬂmmm F.xpedndu mcdmme Regmro Oﬁcul No., 309 del 21 de ap,osto del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a lo Legislacién
Tributara:

. Remisién de intereses, multas y recargos,

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del artfculo 13
del Codigo Orginico de la Produccion,

. Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion,

- Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bisicas,
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Modificaciones en la exoneracidn de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas,

Modificacion del cdlculo de retencidn en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la mixima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

Eliminacidn de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta,

Se incluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto # la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucion, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucidn del IVA pagado, en las adguisiciones Jocales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucidn de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogrificas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autonizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de dictembre del 2018 y 2017,

comprende 3,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$0,40 cada una.

A continuacién, se presenta un detalle de los saldos del capital:

Nombre. Naciomulidad 2018 -
Camaronera Karkalec SA. wiedad ecuatoriam 2970 99%
Gaybor Rodriguez Anibal Ecwtoriam 30 1%
3.000 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de Ia
utilided neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia reserva

cumple los pardmetros legales,

Ouro resultado integral por ganancias o pérdidas actuariales

(Véase pégina siguiente)
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De acuerdo a la seccion de las NIF para Py MEs relacionada con jubilacion patronal y desahucio,
las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, sdlo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubjeren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de lquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utihdades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la funta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas  reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o s¢ compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

QOSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Losto de Veoa Caxlos Adusnislotivos

Compos kibn 2018 2017 2018 2017
Muterks prima 1.289,275 754,883
Suekdos y beneficios socaks 167234 132.073 41 085% 28917
Servicios prestados 66.973 71.327 19 462 19589
Mantenimiento y repamciones 58,795 35.052 1548 9.965
Servicos biscos 57284 51,939 1 644 1.736
Combstble y bbricantes 51475 48,753 .
Suminktros y materk by 35483 72331 1128 2616
Alimenacin 31.047 38.094 506 1114
Deprechcin 28.626 41.828 758 -
Apontes al IESS 24510 21,663 5.882 4484
Tampone 22,029 39.797 3 -
Pérdda do valor mzonabke de activa biokigico 17.341
Homomrios profesiomles 7.334 i875 27919 26,483
Hepuestos y hermmicreas 1.752
Jublkicidn patronal y desahucio 08 2186 7663
Arriedos . 4704 4066
Impucsitos, tasas y contribuciones . 36,940 2767
Varks 117 147 11196

1 860184 1.335 801 161.697 112,933
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una meyor exposicion.

C. 10700635953
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