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ESTADO DE SITUCACION FINANCIERA

Expresado en US $
2018 2017
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 160.729 119.573
Cuentas por Cobrar 2.264.522  2.252.090
Inventarios 3.241.051 2.988.117
Gastos Pagados por Anticipado 34.629 33.132
Impuestos por Recuperar 1.224.552 418.686
Total Activos corrientes 6.925.483 5.811.600
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos 20.009.179 14.213.898
Otros Activos 70.166 74.240
Total Activos no corrientes 20.079.345 14.288.138
TOTAL ACTIVOS 27.004.828 20.099.738

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 1.755.290 1.130.741
Obligaciones Tributarias 865.229 162.408
Obligaciones acumuladas 692.494 403,886
Total Pasivos Corrientes 3.313.013 1.697.035
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos 8.900.000 4.700.000
Obligaciones por Beneficios Definidos 705.687 691.245
Total Pasivos No Corrientes 9.605.687 5.391.245
TOTAL PASIVOS 12.918.700 7.088.280
PATRIMONIO
Capital Social 11.021.888 11.021.888
Reservas 385.911 368.931
Resultados Acumulados 1.543.849 1.421.858
Utilidad del periodo 1.134.480 198.779
Total Patrimonio 14.086.128 13.011.456

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27.004.828 20.099.736
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en US $

INGRESOS
OTROS INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS

Gastos de Ventas

Gastos de Administrativos
Gastos Financieros
TOTAL

UTILIDAD ANTEELI /R

Menos:
Impuesto a la Renta

Mas:

(Perdida) Ganancia Actuarial

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2018 2017
21.466.863 17.855.372
213.945 381.393
-15.979.481 -14.835.242
5.701.327  3.401.523
-833.666 -791.003
-3.007.293  -2.069.248
-149.017 -131.566
-3.989.976 -2,991.817
1.711.351 409.706
-573.939 -239.913
-2.932 28.986
1.134.480 198.779




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Reservas Otros Déficit

Expresado en US $ Social Reservas Capital Result. Integr  Acumulado Total
ENERO 1, 2018 11.021.888 368.931 4.542.232 28.986 -2,950.581 13.011.456
Utilidad Neta

Aprobacion 16.980 -16.980 0
Perdida Actuarial -2.932 -2.932
Otros Ajustes -59.808 -59.808
Utilidad Neta 1.137.412 1.137.412

DICIEMBRE 31, 2018 11.021.888 385.911 4.542.232 26.054 -1.889.957 14.086.128




FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en US $ 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de compaiiias relacionadas y clientes 21573 265 17910678
Pagos a Proveedores y Empleados (18547 636) (17.448.567)
Otros Ingresos (gastos), netos 131.010 297 394
Impuesto a la Renta, nato {253 056} (138.017}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 2.903.583 561.488
ELUWIOS EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, planta y equipos (7.264.625) (3.650964)
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prestamos recibidos 4.200 000 3 000 000
Pago de Intereses (50.858) (45 214)
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremente neto en efectivo v bances 41.156 S9& 687
Saldos al comienzo del afio 119573 22 886
SALDOS AL FINAL DEL ANO 160.728 119.573




Diana-Food Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Délares de E.U.A,

OPERACIONES

Diana-Food Ecuador S A. se constituyd en abril 21 de 1998 Con fecha 30 de enero de 2017, mediante Junta
General Universal y Extraordinaria de Accionistas se resolvid realizar el cambio de denominacién de Confoco
S A aDiana-Food Ecuador S A y reformar los estalus sociales de la Compadia. Con fecha 3 de agosto de
2017, mediante resolucion SCVS-IRM-2017-00002961 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, aprueba el cambio de denominacién social.

La actividad principal de la compania es la produccién, elaboracién, envasado y comercializacién de
deshidratados y puré de banano, asi como ofras frutas tropicales Durante el afo 2018, el 90% de sus
ingresos se originaron con partes relacionadas {83% en el afo 2017)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF".

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E U A gue es la moneda de curso legal en Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabiidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se presenta al costo y no
estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-
Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de ofra entidad

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al

- Costo amortizado
Valor razonable a través de otros resultados integrailes
Valor razonable con cambios en resultados del afio



La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de
negocios de la Compadia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las
cuentas por cobrar comerciales que nho contienen un componente de financiamiento significativo o
para las cuales la Compaiia ha aplicado el recurso practico

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal & intereses (SPPI por sus siglas en
inglés) sobre el monto vigente del capital (principal). Esta evaluacidon se conoce como la prueba
“SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento

Medicion posterior
Para efectos de a medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonabie a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiila corresponden a efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado)

Aclivos financieros a coslo amortizado (instrumentos de dsuda)
Esta categoria es la méas relevante para |la Compadia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo contractuales a traves del cobro, y

- Los términos contractuaies del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo gue son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el métedo de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo se da de baja, es modificado ¢ deteriorado

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un aclivo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja cuando

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de! activo.



(i)

- Se transfieran ios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
cbligacion de pagar a un tercero !a tolalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa,( a) través de un acuerdo de transferencia, y se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el contro! del mismo, el activo se continda reconociendo en {a medida de la implicacion
continuada de la Compadia sobre el aclivo. En ese caso, ia Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido vy el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Comparila ha retenido

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el imporie original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas {PCE) para todos los
instrumentos de deuda que no se maniengan a valor razonable con cambios a resultados

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contraciuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efeclivo que la Compaiila
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias olorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques

- Enfoque general. aplicado para todos los actives financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos coniractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicidén

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles. en e! caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen
al costo amortizado



(c)

(d)

{iii)

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion Los pasivos
financieros de la Compafia corresponden a préstamos y cuentas par pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Comparila. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efeclivo. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como
a través del procesc de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasive financiero. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados integrales.

La Compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio
o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda
La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Las activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en ei estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarios sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo
simultaneamente

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se delermina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta

El inventario de materia prima. materiales de empaque y otros suministros se registran al costo de

compra y el inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales

directos, mano de obra y una proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa
de la planta.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos son medidos al costo de adquisicidn. menaos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando eslta ultima corresponda



T

-

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que calfican, el costo de financiamienio. El precio de compra es el
imporie total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el
aclivo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurride en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.
Los costos de reparaciones mayores se capitalizan

Los bienes clasificados como propiedad, plania y equipos se deprecian en forma fineal, a lo largo de su
vida dtil, 1a que se expresa en afos. A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones
de vida util para esltos activos

Anos
Edificios 20-50
Maquinarias y equipos 10-20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de compulos 3-5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de |a depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, planta y equipos

Una partida de propiedad, planta y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingreses por la venta y
el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afo en que se retira
el activo

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada aio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado Si existe {al indicio. la Compania hace un estimado del importe recuperable del aclivo.
El importe recuperable del activo es el mayor enire su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada active individual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reflgja la evaluacién
actual del mercado del valor de! dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activa Para la
determinacién de! valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiade Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracion,
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(g)

colizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liqguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cieme del
periodo en el que los empleados han prestado |os servicios, se reconoceran comae un gasto por el valor
{sin descontar) de los bengficios a corto plazo que se han de pagar por taies servicios.

Como parie de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia. segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afo y su paswvo representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compania para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es
reconocer |las pérdidas y ganancias actuariales en los otros resultados integrales en el periodo en el que
ocurren

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta cormiente es medido como el imparte esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacidn financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son |as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta para los perlodos futuros es reconocide usando el método del pasive sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utihdad trbutaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
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(h)

i)

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen
en la medida en que se {orne probable que ‘a utihdad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigenles

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacenie con
la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segtin corresponda.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos - provenientes de acuerdos con clientes-

Los ingresos de la Compaiila corresponden a la venta de deshidratados y puré de banano, asl como
otras frutas tropicales, los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje 'a contraprestacion a la que la Compariia
espera tener derecho a cambioc de la entrega de estos bienes. El plazo normal de crédito es de 30 a 60
dias a partir de la entrega de estos bienes

Al determinar el precio de transaccidn para la venta del inventario, la Compaiiia evalua los efectos de
contraprestaciones variables la existencia de cormnponentes financieros significativos, contraprestacion
no monetaria, y pagos efectuados al cliente



- Consideracién variable
La Compafia evalla la existencia de un monto vanabie dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacidn a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes
al cliente. La contraprestacion variable es estimada ail inicio del acuerdo y se limita su
reconocimiento hasta que sea aitamente probable que no ocurra una reversion significativa del
importe de ingresos ordinarios

Los acuerdos con clientes proparcionan a los clientes un derecho de devolucién, Los derechos de
devolucidn dan lugar a contrapreslaciones variables

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo
especifico conforme Ia oferta comercial de la Compadia La Compadia utiliza el métoda del valor
esperado para estimar el inventario que sera devuelto

Conforme NIIF 15, ta Compania debe reconocer esta consideracion vanable como una cbligacion
de desempefio independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de
valor esperado sobre los bienes que se espera que sean devueitos en el futuro conforme la oferta
comercial de la Compaiiia.

De la evaluacion efectuada por la Compaiiia, las devoluciones presentadas son reconocidas en
cada periodo y no se espera reconocer un pasive por derechos de devolucién { reembolsos del
inventario vendido (y el correspondiente ajuste al costo de ventas)

- Componente de financiamiento significativo
Las ventas efecluadas por la Compafla son al corto plazo, en el cual la recuperacion de la
contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia
del contro! del bien al cliente v el periodo de cobro especificado, conforme lo establece NIIF 15,
por 1o que no habria un componente de financiamiento significativo. Utiizando la soluc:dn practica
en la NHF 15, la Compaiila no ajusta el imporie de la contraprestacion por los efectos del
componente de financiacion si espera, al inicio del contrato, que e! pericdo entre Ja transferencia
del bien o servicio al cliente y la correspondiente fecha de pago del cliente sea de un afio 0 menos.

Estimaciones y supuestos significatives bajo NIIF 15
La Compania para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos

ldentificacion de obligaciones de desempeito

La Compafia proporciona venta de bienes que se combina junto con la prestacién del servicio de
transporte a un cliente, Los bienes y servicios forman parte del intercambio negociado entre la Compaia
y el cliente a cambio de una contraprestacién variable,

La Compania determind que tanto la venta de bienes como el servicio de transporte de mercaderia no
pueden ser distintos el uno del otro. El hecho de que la Compaiiia venda los bienes y preste &l servicio
de transporte y que no se negocien par separado indica que el cliente no se puede beneficiar de uno de
ellos por sl solo. La Compaila determina que el compromiso de transferir los bienes y brindar el
transporte no son distintos dentro del contexto del acuerdo. Para la Compadia, la venta y transporte del
bien, generalmente, se realiza cuando se entrega el bien en la locacién acordada con el cliente, lo cual
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(k)

impide la contabilizacién de cada obligacion de desempefio ya que se reconoce en el contexto del
contrato, como una tnica cbligacién porque la aceptacion del cliente se da sdlo una vez que se entrega
los bienes al cliente en la locacion acordada.

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio que
tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligacicnes la Compania actiia comao principal, por
las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,

por tanto el riesgo del inventario es de la Compaifa

- La Compaiila tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente

- La Companila tiene el derecho para definir el precio de venta at cual sera entregado cada
obligacién de desempeiio.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se refacionan

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiia presenta los aclives y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion,

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguienies a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cance'ar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

E! resto de ios activos se clasifican como no corrientes

Un pasivo se clasifica como corriente cuando

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién,

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion,

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa
o,

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compainia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cornientes

14



U]

Valor razonable-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclive o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de gue la transaccion para vender el aclivo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actan en su mejor interés econdmico

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de 1a mejor manera posible

La Companiia utiliza técnicas de valuacidén que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién. en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valer razonable como
un todo

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de 1a jerarquia mediante |a revisién de la categorizacion al final de cada perlodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina ‘as politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compaiiia
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Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

{(m} Reclasificaciones-
Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 correspondientes 2 obras en curso,
fueron reclasificadas para hacerlas comparables con los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estmaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidos en las politicas contables o las notas a los estados financeros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguienles criterios y estimaciones significativas
utitizadas por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminaciéon de empleo, se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones acluariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro, Estas suposiciones
incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de ias pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del pericdo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado de E.UA

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Inshtuto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futurcs de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais

Vida atil de propiedad, planta y equipo e intangibles-

La propiedad, plania y equipo e intangibles se regstra al costo y se deprecia en base al método de linea recla
durante la vida util estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida (lil de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a |a vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos aclivos podrian hacer que la vida ufil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los actives La Compariia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las crreunstancias indican que el valor ibros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado



6.

(5

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, lomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de experios independientes
tales como asesores legales y consultores

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de |a siguiente manera:

2018 2017

Corriente  Corriente

Activos financieros modidos al valor nominal

Efeclivo en caja y bancos 160,729 119,573
Activos financieros medidos al coste amorlizado

Cuentas por cobrar comerciales 146.007 471,979
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,967,993 1,625,263
Otras cuentas por cobrar 150,522 154,848
Total activos financieros 2,425,251 2,371,663

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuenlas por pagar 1,091,479 960,264
Cuenlas por pagar a partes relacionadas 663811 170,477
Total pasivos financleros 1,755,290 1,130,741

El efectivo en caja y bancos. cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
por pagar a paries relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibitidad y no generan intereses

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes locales 33,988 88,659
Clientes del exterior 142 259 433,764
176.247 522,423
Menos- Provision para cuentas incobrables (30.240) (50,444}
146,007 471,979




Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periode de crédito de 30 dias.

Durante los aitos 2018 y 2017, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue

2018 2017
Saldo al inicio 50,444 56,897
Mas- Provision 946 -
Menos- Bajas {21,150) {6,453)
Saldo al final 30,240 50,444

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fa apertura por vencimiento del salde de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue’

Vencido

De 31 De 61
Por Dela ako af% Mas de
vencer 30 dias dias dias 90 dias Total

Al 31 de diciembre de 2018 126.234 1949 - 282 30,240 176.247
Al 31 de diclembre de 2017 260509 110299 66,116 35055 50444 522,423

8. (OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue.

2018 2017
Notas de crédito desmaleralizadas (1) 5,090 109,709
Anticipos a proveedores 26,995 28.914
Otros (2) 118,437 16.225
150,522 154,848

(1) Corresponde a! saldo nelo entre las emisiones y usos de nolas de crédito desmaterializadas. Duranie el aito 2018, el
Servicio de Rentas Inleras emitio notas de credito desmalerializadas en favor de la Compaiiia por 702,843 (2017
774,382) carrespondiente a devolucién del Impuesto al Valor Agregado de exportador.

{2) Incluye 107.239 por conceplo de valores entregados en garantia al Fondo Descenlralizado, Garantias Aduaneras -
SENAE,

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de inventarios se desglosa como sigue
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2018 207

Produclo terminado 1,734,621 1,599 224
Suministros y maleriales 1,103 050 1.065 050
Materiales de empaque 233,194 189,707
Materia prima 120,555 99,679
En transito 96,744 81,646

3,288,164 3,035,206
Menos- Obsolescencia de inventario (47,113) (47.189)

3,241,051 2,988,117

Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de la estimacion por obsolescencia de inventario es como

sigue;
2018 2017
Saldo al inicio 47,189 40,850
Menos- Reversos (78)
Mas- Provision - 6,339
Saldo al final 47,113 47,189

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera

31 de diclembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Depre- Depre-
clacion claclén
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada noto Costo lada neto
Terrenos 294,722 - 294,722 204,722 - 294,722
Edificios 3425605 (1.424315) 2001290 2937470 (1,354,137) 1,583,333
Maguinarias y equipos 14,427,533 (7,234,898) 7,192,634 13,967,357 (6,558,580) 7,408,777
Muebles y enseres 275,668 (182,801) 92 887 257,985 (173.670) 84,315
Equipos de computacion 183,773 {92,848} 90,825 105,482 (70,921) 34,561
Vehiculos 509,503 {246,032) 263,471 515,203 (210,576} 304,627
Qbras en curso (1) 10.073,250 . 10073,250 4,503,563 - 4,503,563

29,190,074 (9.180.895) 20009179 22,581,782 (8.367,884) 14.213.898

(1) Corresponde principalmente a los proyectos de la nueva area de secado y envasado, tratamiento de aguas residuales
e iImportacion y montaje de rodillos deshidratadores

Durante el afo 2018, el movimiento de propiedad planta y equipos, fue como sigue:



Saldo neto Reclasifica- Deprecia-  Saldo neto

31.12.17 Adiclones Cion Bajas cion 31.12.18

Terrenos 204,722 - . - - 294,722
Edificios 1,583,333 - 488 136 - {70,179) 2,001,290
Maquinarias y equipos 7.408,777 91,824 496 169 (45,658) (758.478) 7,192,634
Muebles y enseres 84,315 12,067 8117 (235) {11,377) 92,887
Equipos de computo 34,561 18,515 61,731 (127) {23,755) 80,925
Vehiculos 304,627 - - (5 700} {35.456) 283,471
Obras en curso 4,503,563 7.128,459 (1.054,153) (505,619) - 10,073,250

14,213,898 7,251,865 - (557,339} (899,245) 20009,179

Durante el aflo 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue

Saldo neto Reclasifica- Deprecia-  Saldo neto
31.12.16 Adiciones cién Bajas cion 311217

Terenas 294,722 - - - - 294,722
Edificios 1607477 27,574 . - {51,718) 1,583,333
Maquinarias y equipos 7.751,993 353,197 48 415 {3.172) (741,656)  7.408,777
Muebles y enseres 84,299 9,399 - - {9,383) 84,315
Equipos de computo 49,505 3,648 . - (18 592) 34,561
Vehiculos 314,742 23,666 - - {33,781) 304,627
Obras en curso 1,361,991 3,189,987 (48,415) g - 4,503,563

11,464,729 3,607 471 - (3.172) {855,130) 14,213,898

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

como sigue
2018 2017
Proveedores locales (1) 643,296 665,761
Proveedores del exterior (1) 303,821 172,775
Otros 144,362 121,728
1,091,479 960,264

(1) Valores pendientes de pago que no devengan inferés y lienen un periodo de crédilo de hasta 60 dias.
12. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo por cobrar y por pagar a partes relacionadas se desglosa
como sigue:



Relacion Pais 2018 2017

Por cobrar (1)

Diana-Food Inc. Accionista EUA 1,187,414 891,856
Diana-Food Limied Comercial Reina Unido 718 801 677,127
Diana-Food Chile Sp A Comercia Chile 61,778 56,157
Symrise Asia Pacific Ple. Lid. Comercial Singapur - 123

1,967,993 1,625,263

2018 2017
Corto Largo Corto Largo

Relacién Pais plazo plazo plazo plazo
Por pagar
Diana-Food S.A S (2) Accionista Francia 538,337 - 160,859
Diana S.A.S. Comercial Francia 68,905 - - -
Proleinas del Ecuador
Ecuaprotein S. A. Comercial Ecuador 21623 - - -
Diana Transs Comercial Francia 11.157 - - .
Diana-Food Chile S p.A Comercial Chile 195 - -
Symrise AG (3) Comercial Alemania 23,594 8,900,000 9,588 4,700,000

6863811 8,900,000 170,477 4,700,000

{1) Saldos originados principalmente por ventas de produclo lerminado

{2) Saldos generados por servicios administrativos

(3) Corresponde a saldos de préstamos recibidos principalmente para el proyecto de inversidn con vencimiento
hasla el afio 2026 (2017: afto 2022) y que generan una tasa de interés anual del 3 75% a 4.59%. Véase Nola
21.

Durante los afos 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas

Gastos
Ingreso por Serviclos Présta- Condona-
venta de adminis- Finan- mos cion de

productos trativos (4) cleros recibidos pasivos
Aiio 2018
Diana-Food Inc 8,732,986 . -
Diana-Food Limited 10.212,253 . “
Symnse AG - - 352,417 4,200,000 -
Diana-Food Chile S p.A 737,767 - - - -
Diana-Food SA S - 1,129,560 - - -
Symrise Asia Pacific Ple. LId. 2,061 . - - 5

19 685.067 1.129.560 352.417 4,200,000
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Gastos

Ingreso por Servicios Présta- Condona-
venta de adminis- Finan- mos cién de

productos trativos (4} ciaros recibidos pasivos

Aiig 2017

Diana-Food Inc 5,385,896 . -

Diana-Food Limited 9035397 - -

Symrise AG - - 136 333 3.000.000 -
Diana-Food Chile S.pA. 423,123 - - - -
Diana-Food S.AS. 6489 492 600 - - 267,000
Symrnse Asia Pacific Pie. Lid. 123 . - - -
Diana Transs - - - = -

14,851.028 492600 136,333 3,000,000 267,000

(4} Mediante contrato celebrado entre la Compaiiia y Diana-Food S A.S en el arto 2014 y de caracter indefinido,
la parte relacionada se compromele a prestar servicios de apoyo operacional, administrativos y financiero, en
aspeclos de control financiero y gestidn. sistemas de informacién, desarrollo sostenible y excelencia

operacional.
(b) Términos y condiciones de transacciones con compaiiia relacionadas-

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados se desglosa como sigue

2018 2017
Beneficios sociales 390,491 331,910
Participacion a lrabajadores 302.003 71,976

692 494 403,886

(b) Largo plazo-

Mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 de! 28 de enero de 1983, |a Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun ia Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despide hubieran cumplido veinte
afos y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion



Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la refacién
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada unc

de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se

formaban de la siguienie manera

2018 2017
Jubilacion patronal 504,312 492 295
Desahucio 201.375 198,850
Pasivo por beneficios de largo plazo 705,687 691,245

La siguiente {abla resume €l movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resuitados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacion financiera de |os afios 2018 y 2017 es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldo al inicio 492295 401,563 198,950 161477 691245 583,040
Costo del servicio del periodo actual 89.518 69.068 32559 30228 122,077 99,206
Costo de inlerés 19.071 18.769 7,626 7,589 26,697 26,358
{Ganancias) pérdidas acluariales 2398 (23,623) 534 {5,363) 2,932 (28,986)
Ajuste por enmienda NIC 19 (1) - 56,293 - 13,654 - 69,947
Efecto de reducciones y liquidacion anticipadas (98.970) (29,775) (38,294) (B.635) (137.264) (38,410)
Saldo al fina! 504,312 492,295 201,375 198,950 705687 691,245

(1) La Compaiiia en el ano 2017 aplico por primera vez la enmienda de la NIC 19. El impacto de la aplicacion de

esla enmienda representd una reduccion de tasa del 8.21% al 5 36%

Los principales supuestos acluariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes

2018 2017
Tasa de descuento 504% 5.36%
Tasa de incremento salarial 1.08%: 1.37%
Tabla de rotacién 4.54% 0.93%
Tabla de morlalidad e invalidez ESS 2002 IESS 2002

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2018 se ilustra a continuacién:
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Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién  Aumento  Disminucién
1% 1% 1% 1%
Efeclo sobre la obligacién neta de jubilacién patronal 644,879 393,649 644 879 393 649
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 230,484 175,224 230,484 175,224

14. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado {IVA) (1) 1,174,437 383 960
Relenciones de IVA 50,115 34,726

1,224,552 418,686

Por pagar:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 108,284 28.431
Retenciones de Impueslo a la Salidas de Divisas (I1SD) 43,285 14,403
Relenciones en la fuenlte 360,313 76.921
impueslo a la renta por pagar 353 347 42653

BG5,229 162,408

{1} Incluye reclamos tributarios de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en calidad de exportadores por 38,819
(154,904 en el afio 2017).

{b) Impuesto a la renta-
Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales de los afios
2018 y 2017 se componen de la siguiente manera

2018 2017
impuesto a la renta corrienle 563,750 239913
Impuesto a la renta diferido 10,189 .
Total 573,939 239 913

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue



Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas {menos):

Gaslos no deducibles

Deducciones adicionales

Utilidad gravable
Tasa de impuesto (1)

Provisién de impuesto a la renta comiente
Anlicipe minimo de impuesto a la renla

Provision para impueslo a la renta

2018 207
1,711,351 409,706
988 408 719,958
{137.257) (39,151)
2,562 502 1,080,513
22% 22%
563,750 239,913
210,404 195,586
563 750 238,913

(1) Durante el afo 2018, la Compaiia se acogid a la deduccién adicional de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta al considerarse un exportador habitual de acuerdo
con lo que menciona el COPCI y el reglamento de inversiones del Cdédigo Organico de la

Produccién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion de! saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue

Provisién para impuesto a la renta
Menos:

Anlicipo de impueslo a 'a renla pagado
Retenciones en la fuente

Crédito tributario de afios anteriores

Saldo por pagar (Véase lileral (a))

Impuesto diferido-

2018 2017
563,750 239,913
{207,473}  (192.909)
{2,930) (2,431)
(1,820)
353,347 42,653

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido y el (cargo} o

abono a resullados es como sigue

Diferencias Temporanas
Deterioro de cuenlas incebrables

Provisidn jubilacidn patronal mayor a 10 afos
Efecto en el impueslo diferido en resullados

Activo por impuesto diferido

Estado de situacion Estado de resuitados
financiera integrales
2018 2017 2018 2017
- 12,721 12,721 -
2.532 - (2,532) -

10,189 -
2.532 12721

(o]
h



{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar ias
deciaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compania ha sido fiscalizada hasta e! afio 2007.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25% En el caso de que |a sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes 0 establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a
la renta se aplicaran sobre ia proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a Ia renta mas 3 puntos porceniuales a toda la base
impenible, a la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus accionistas
socios, participes, contribuyenles, beneficarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables

En caso de que la Compadia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria abtener una reduccion en la tasa del
impuesto a |a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

En el segundo suplemento del Registro Oficial No. 150 emitido el 29 de diciembre de 2017, se publicd
la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestién Financiera, mediante el cual se realizé reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno en |la que se incluye la deduccion adicional de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas. asi también exportadores habituales, siempre
que en el gjercicio fiscal mantengan o incrementen empleo



Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de! activo total {(menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
ta renta causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de gue el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado. el anticipe se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la delerminacién del anticipo de! impuesto a la renta los gaslos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial. y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a !a renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en e! Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales
o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar 1a atribucién de disponer del beneficio, @s una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre [a maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarfa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como s se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anlicipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones-
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras. residentes o no en
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(d)

{e)

el pals, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es de! 5% y grava a lo siguiente

s La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= |Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efecluadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondienies a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior. la base imponible estara constituida por {a totalidad de la
aperacion, es decir, tante por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes

+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o junisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasla por 5 afios. siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, iInsumos y bienes de capital con Ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 de! 20 de diciembre de 2018, se publicd su
Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes.

Impuesto a la renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumarad 3 puntos
porcentuales cuando
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« |a Compaidia respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicidn societaria,

« dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un btular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador

La adicién de tres (3) puntes porcentuales aplicaré a toda la base imponible de la Compafia, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compania.
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades maés tres
(3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, ¢ una solicitud de devolucién de
pago en exceso, o a utiizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago
del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afos
contados desde la fecha de la declaracion

Hasta el mes de junio de cada ario, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Internas la exoneraciéon o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afo

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del capital social fue como sigue

Porcentaje
Numero de parti-
de Valor por Valor cipacion
Accionistas Pais acciones accion nominal %
Diana-Food Inc EVA 11,021,887 1.00 11.021,687 99.99%
Diana-Food S.A S Francia 1 1.00 1 0.01%

11,021,888 11,021,888 100%

16, RESERVAS

(a) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de Ja utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitaiizarse



17.

18.

19.

(b) Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compaiila una

obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de inlercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requerirdn la utilizacidn de algun instrumento de patrimonio

y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Reserva de capital

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS 6 11.007 de ia Supernintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de la cuentas reserva de capilal generado hasta el afto anterior al periodo de transicion
de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, debe ser transferido a la cuenta
resultados acumulados y solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacidn de la

Compania

INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la

siguiente manera:

Segmentos

Tipo de bienes o servicios
Venla de bienes

Flakes

Pure

Escencia
Total ingresos de coniratos con clientes

Mercadao geografico
Local

Exterior
Total ingresos de contratos con clientes

Tiempo de reconocimiento de ingresos

Riesgos transferidos en et momento de la entrega

Total ingresos de contratos con clientes

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

2018 2017
14393750 11,098,422
6,998630 6,710,360
74,483 46,590
21,466,863 17,885,372
167.476 205,036
21,299,387 17,650,336
21,466,863 17,855,372
21,466 862 17,855,372
21,466,863 17,855,372

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:
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20.

a.

2018 2017
Gastos Gastos - Gastos Gastos
adminis- de adminis- de
trativos vantas Total trativos ventas Total
Servicios administrativos (Véase Nota
14(a)} 1.129.560 - 1,129,560 492 600 - 492,600
Sueldos y remuneraciones 662.821 171,910 834,731 629,137 183,850 812,987
Honorarios profesionales 194,301 197,982 392,283 123,343 116.136 239,479
Impuestos y contribuciones 74,518 74,518 70.948 - 70,948
Depreciacion 72277 72.277 65.119 - 65,119
Seguros 34,462 26,825 61.287 30,073 26,625 56,698
Gaslo de viajes 29,985 13,576 43,561 31.614 37.330 68,944
Mantenimiento y reparaciones 31,173 5,558 36.731 55594 4,399 59,983
Participacion a trabajadores 19 547 4.623 24170 2,347 782 3129
Gasto por desecho de productos - . 6,339 98,502 104,841
Otros gastos 758,649 413,182 1,171,841 562,134 323,379 885,513

3,007,293 833666 3.840959 2,069,248 791,003 2860251

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principal herramienta de la Compaiia es el efectivo y su propésito principal es fortalecer su capital de
trabajo y capital financiero de inversién para las operaciones de la Companiia. Otros importantes activos y
pasivos financieros lo constiluyen las cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales y cuentas por
pagar a paries relacionadas, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de lquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, medicién y monitereo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de nesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Esfos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica
de la Compaiiia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razenable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés y lipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en efectivo.

- Riesgo de tasa de interes-
Los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son sustanc:aimente independientes de los cambios
en las tasas de interés del mercado, por ia cual en opinién de la gerencia. la Compaiila no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés
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b.

- Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compadia realiza sus
operaciones principales en Ddlares de los Estados Unidos de América. moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compaiiia es bajo

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los flujos fuluros de efectivo de
instrumentos financiercs fluctde debido a los cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicién de

la Compaiila al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con la deuda a largo plazo con parles
relacionadas.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
sobre la porcion de deudas que devengan intereses

Incremento Efecto sobre
{disminucldn) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
+0.03% 52,384
2018
-0.03% (49,332)
+0.03% 46.570
2017
- 0.03% (43.858)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales).

El riesgo de crédito surge de la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldes pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion ha estmado que el monto maxime de riesgo crediticio al que
se encuentra expuesta la Compaiiia corresponde al revelado en la nota 9.

Riesgo de liquidez-
La Compafria monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compania, para asegurar su continuidad y para mitigar |os efectos de
cambios de flujo de efectivo

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes descontados
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En Mas de 1

menos masy
de menos de  Mas de 360
1 mes 360 meses dias Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 854,801 237,784 10,247 1,102,832
Cuentas por pagar a parles relacionadas 652,459 2 10,816,218 11,468,677 (1)
1.507,260 237,784 10,826,465 12,571,509
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 695,075 231,757 33,432 980,264
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 170,477 5,450,372 5,620,849 (1)
695,075 402,234 5,483,804 6,581,113

{1) Incluyen intereses al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestidn del capital de |la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas
las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la
gestidn del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionisia.

La Compaiifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en
las condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compadla
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas ia deuda neta.

.,Lllﬂlnwv(,
Brayan Jiménez Lépez
GERENTE GENERAL

La Peana 05 de Abril 2019
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