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ESTADO DE SITUCACION FINANCIERA

Expresado en US §

A 0s

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Otros Activos

Total Activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos
Otros Aclivos

Total Activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Préstamos

Cuentas por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Dbligaciones acumuladas
Provisiones

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NQ CORRIENT
Obligaciones por Beneficios Definidos
Pasivos por Impuestos Diferidos
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PA ONIO

Capital Social

Aporte para Futura Capitalizacion
Reservas

Déficit Acumulado

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

012 2011
44.561,00 224.718,00
1.221.112,00 826.802,00
2.001.483,00 2.637.111,00
187.418,00 139.809,00
- 33.505,00 33.440,00
3.488.079,00 3.861.880,00
8.381.175,00 8.385.655,00
629.148,00 450.244,00
9.010.223,00 8.835.899,00
: 12.498,402,00 12,697.779,00
6.819.488,00 6.999.488,00
1.404.052,00 1.586.785,00
50.811,00 17.243,00
277.662,00 212.416,00
28.663,00 14.827,00
8.580.676,00 9,230.759,00
195.016,00 145.083,00
0,00 13.990,00
195.016,00 159.073,00
8.775.692,00 9.389.832,00
4.202.400,00 2.400,00
30.335,00 4.230.335,00
93.191,00 87.565,00
-603.217,00 -1.012.354,00
3.722.710,00 3.307.947,00
12.498.402,00 12.697.7 ?EI,GI;
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TADO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS

Gastos de Administracion

Gastos de Ventas

Gzastos Financieros

Otros gastos, Neto

Total

UTILIDAD ANTE EL IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL AfjO

ULTAD

EGRA

2012 2011
10.875.244,00 8.778.923,00
-9.047.134,00 -7.081.440,00
1.828.110,00 1.697.483,00
-836.708,00 -931.827,00
-290.703,00 -369.009,00
-46.582,00 -33.697,00
-106.773,00 -146.656,00
-1.280.766,00 -1.481,189,00
547.344,00 216.294,00
132.581,00 158.732,00
414.763,00 57.562,00




ENERO 1, 2011

Utilidad Neta
Aprobacidn
Aporte, Nota 15

DICIEMBRE 31, 2011
Reconocimiento y Ajuste de
Depreciacion de PPyE

Equipos, Nota 6

DICIEMBRE 31, 2011, Ajustado
Utilidad Neta

Aprobacién
Capitalizacion, Nota 15

DICIEMBRE 31, 2012

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

rie para
Caital Futura Déficit

Soclal Capitalizacién Reservas Acumulado Total
2.400,00 30.336,00 76.622,00 -1.513,022,00 -1.403.664,(
0,00 0,00 0,00 57.562,00 57.562,(
0,00 0,00 10.943,00 -10.943,00 o,
0,00 4.200.000,00 0,00 U,Gﬂ_ 4,200,000
2.400,00 4.230.336,00 87.565,00 -1.466.403,00 2.853.898,1
0,00 0,00 0,00 0,00 0,1
0,00 0,00 0,00 0,00 0,
0,00 0,00 0,00 454.049,00 454.049,(
2.400,00 4,230.336,00 B87.565,00 -1.012.354,00 3.307.947,1
0,00 0,00 0,00 414.763,00 414.763.(
0,00 0,00 5.626,00 -5.,626,00 ot
4.200.000,00 -4,200.000,00 0,00 0,00 (1K
4,202.400,00 30.336,00 93,191,00 -603.217,00 5.?_22.?1!],[
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

2012 2011
{ en U.S. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVUDADES DE OPERACION
Recibido de compafiias relacionadas y
clientes 10.605.086 8.241.347
Pagos a Proveedores y Empleados -9.433.270 -7.347.707
Otras Gastos, Netos -140.915 -55.764
Impuesto a la Renta, Neto -103.988 -158.732
Flulo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion - 926,913 679.144
UJOS DE VOP ACTIVIDADES DE INVI ON

Adgquisicidn de propiedades, planta y
equipos -927.070 -654.074
Otros activos . - -11.292
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversién = -927.070 -665.366
LUJOS DE IVO PA IVIDAD
FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos -180.000

:FECTIVO IVALE E EFE
(Disminucion) Incremento neto en
efectivo -180.157 13.778
Saldos al comienzo del afio o 224.718 210.840
SALDOS AL FINAL DEL ANO = 44.561 224.718
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Capitalizacion de aporte 4.200.000
Transferencias de propiedades, planta
y equipos 326.547
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.- INFORMACION GENERAL

Confoco §.A. Fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro,
mediante escritura plblica del Notario Segundo del cantén Machala el 21 de abril
de 1.998, mediante resolucion NO. 98-6-1-1-0182 del 27 de abril del mismo afio.
Por Resolucion NO. 98.6.1.1.0581 de La Intendenda de Compafiias de Machala,
del 07 de diciembre de 1.998 se procede al cambio de domicilio de la ciudad de
Machala a La Parroquia la Peafia del Canton Pasaje.

Desde el afio 2001 Blauser S.A. tiene el control de Confoco S.A. en un 99.96%. A
partir del 29 de febrero del 2012, el conlrol de, le pertenece al accionista
NEDERLANDSE FINANCIERINGS-MAATSCHAPPIJ VOOR
ONTWIKKELINGSLANDEN N.V. Banco de Desarrolio Holandés, FMO, por el valor
de US § 4'200,000.00, y representa el 99.94% del total del Capital Social.

La actividad principal de Confoco S.A., es la produccién, elaboracion, envasado y

comercializacion de deshidratados y puré de banano, y otras frutas tropicales.
Por varios afios es considerada como uno de los principales proveedores de
ingredientes de la mas alta calidad para la industria alimenticia en los continentes
de América, Europa y Asia.

Proveedora de ingredientes de la mas alta calidad para la industria alimenticia,
somos lideres en la produccion y comercializacion de escamas, polvo, pure
aséptico y esencia de una gran variedad de frutas y vegetales tropicales Gracias a
nuestra ubicacion estratégica, podemos garantizar nuestra oporiuna produccion de
ingredientes alimenticios para lo cual contamos con frutas y vegetales frescos de
haciendas de primera calidad, durante la mayor parte del afio. Asi mismo, los
diferentes microclimas del Ecuador nos han permitido afadir a nuestra lista de
productos nuevas frutas y vegelales tropicales de gran versatilidad y valor
agregado para nuestros clientes

Cumpliendo con nuestro compromiso de mantener los mas altos niveles de
calidad, en CONFOCO nos encontramos en un continuo desamollo tal como lo
demuestran las evaluaciones realizadas por la AIB ( American Institute of Baking)
TFiS (Technical Food Information Spectrum, Inc). Nuestro eficiente sistema de
trazabilidad nos ha permitido cerlificarnos como productores de ingredientes
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Orgéanicos por BSC OKO (Control System Peter Grosch) Alemania.
Adicionalmente todos nuestros productos tienen certificacion Kosher y Halal.

2.~ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los Estados Financieros del 2012 fueron preparados bajo las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de de Confoco S.A., comprenden los estados de situacion
financiera, el estado de resultado integral, cambio en el patrimonio y el flujo de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Han sido
preparados sobre la base a sus valores razonables, tal como lo explica en las
politicas incluidas a continuacion.

A continuacion se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos e inversiones financieras
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3
meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis

de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no incluyen intereses y estan
registrados al costo, en razén que la rotacion de cartera es acelerada,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses. El valor
razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
revelan en la nota NO. 4

2.5 Inventarios

Estan valuados como siguen:
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Materias Primas, Suministros y Materiales, Repuestos, Herramientas y Aditivos:
son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Los
cuales no exceden su valor neto de realizacién.

Productos Terminados: Al costo promedio de produccion, incluye los materiales y
la mano de obra directa y una proporcibn de los costos fijos e indirectos de
fabricacion basada en la capacidad normal de operacion. Los cuales no exceden a
los valores netos de realizacion.

Importaciones en Transito: estan registradas al valor de la factura del proveedor
incrementada por los gastos de importaciones (aranceles y otros impuestos que
no sean recuperados, los transportes y almacenamiento) incluidos hasta la fecha
del estado de situacion financiera.

Los inventarios de repuestos y materiales, determinado en base al analisis de
rotacion de inventarios efectuado por la administracién, el cual considera aquellos
articulos que no han registrado movimientos por mas de un afo, fueron
reclasificadas a la Cta. Activos no Depreciables y la sub cuenta repuestos.

2.6.- Propiedades, Planta y Equipos

Se registran al costo (que incluird los componentes del costo descrito en la palitica
contable de la entidad y los lineamientos establecidos en la NIC 16, péarrafo 17) el
mismo que constituye el valor razonable. El costo de los elementos de propiedad
planta y equipo comprenden lo siguiente:

Medicion Inicial:

¢ El precio de adquisicién.

¢ En el caso de importaciones se consideran todos los aranceles e impuestos
NO recuperables.

+ Costos de fletes y seguro derivados de la importacién.

» Coslos directamente atribuibles a la puesta en marcha, instalacién y
ubicacion del activo, de acuerdo a los lineamientos descritos en el parrafo
17 de la NIC 16.

Modelo de Revaluacion:

Aplicamos este modelo de medicibn posterior para los bienes muebles e
inmuebles, la compafiia contrato los servicios profesionales de la compaiila
Avaluac. Cia Ltda. Quienes aplicaron metodologia basada en la productividad para
valorar las maguinarias, determinando el valor presente de los flujos futuros gque
obtendra la compahfia.
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento son imputables a los resultados del
periodo en que se producen.

2.6.1 Méetodo de depreciacion, vidas dGtiles y valores residuales,
La vida util de los bienes que seran reconocidos como activo fijo bajo el modelo de
depreciacion, es establecida al momento de su reconocimiento inicial, la misma

que dependera de las caracteristicas particulares del bien.

A continuacion se presentan la vida Gtil de la Cuenta de PPyE:

frem. VIDA UTL
En aiios

Edificaciones 3 58

Vehiculos 1 32

Muebles, enseres y eguipo de Oficina| 1 14

Equipos de Computacion 1 20
Magquinarias y Equipos 2 20

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la empresa evaluara la existencia de deterioro de sus
activos fijos. Para ello, ajustara el tiempo de la vida Gtil de sus bienes o el valor
residual, con la finalidad que el valor en libros refleje su valor razonable. Luego de
alcanzar el valor residual, de existir indicio de deterioro se estimara el importe
recuperable del activo individualmente.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. Si cualquiera de estos importes excedieran del
importe en libros del activo, este no habria sufrido un deterioro de su valor, y por
lo tanto no seria necesario calcular el otro valor, Por el contrario, de determinarse
la existencia de deterioro debera cargarse a resultados el ajuste necesario,
disminuyendo el valor en libros.

Se aplicaran los lineamientos establecidos en la NIC 36 Deterioro del Valor en
libros.

2.8 Inversiones en subsidiarias y en asociadas.

La compafia mide sus inversiones en asociadas al costo, la inversion en la
asociada surge de la cesion de 1 acc. de Blauser S.A., en el capital social de

10
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Lunatec.5S.A. RUC 0991406468001, el 27 de enero del 2007. Y en su
reconocimiento inicial fue medida al valor razonable.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria o asociadas se reconocen en los
resultados del aio cuando surja el derecho a recibirlo.

2.9 Otros activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a la administracion tributaria.

En esta cuenta se registran, las diferencias entre el valor reclamado y el liquidado
por la administracién tributaria, por concepto de devolucion mensual de IVA,
desde el ano 2000, hasta el 2010, derecho que nos asiste por nuestra calidad de
exportador, y en concordancia con el informe presentado por el Abg.
Patrocinador, podemos afirmar que se ha procedido a presentar todas las pruebas
de descargos, y que existen fundamentos de hecho y derecho, lo que garantiza
la recuperacion de los valores en proceso de reclamo. El cuadro adjunto detalla la
composicién de esta cuenta contable.

DETALLE CREDITO TRIBUTARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
ARO VALOR US $
2001 50.557,55
2002 45,991,50
12003 28.328,00
2004 32.048,87
2005 36.857,79
2006 24,602,42
2007 99,347,52
2008 23.750,49
2010 22.950,80
TOTAL 364.434,94

Adicional existe un Juicio de Impugnacion por pago indebido, por el valor de US $
3,144,62, por concepto e devolucién de la totalidad del valor pagado por anticipo
de I/R afio 2001, presentado ante el tribunal Distrital de lo Fiscal NO.2

2.10 Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales

Se encuentran regisiradas a su valor razonable y su fecha de vencimiento no es
mayor de un afio, y otras cuentas por pagar se revelan en la (ver nota 10)

11
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2.1, Obligaciones con instituciones financieras del exterior

Las obligaciones financieras se reconocen a su valor razonable, no generan
interés, y no existe un plan de pagos propuesto a por el acreedor FMO, el origen
esta obligacion de debe a la cesion de derechos y Dacion de pagos, el valor total
es de US $ 6'819,488, (ver nota 9)

2.12 Obligacion con la administracion tributaria.

Estas obligaciones corresponden a las renciones efectuadas a terceros y que
deben ser canceladas mensualmente el 10 del mes siguiente de acuerdo al
calendario de pagos establecido por la administracion tributaria.

2.13.- Anticipo de Clientes.

Se contabilizan a su valor razonable de realizacién vy corresponden a valores
entregadas por la compafiia relacionada Tropical Foods |, y que se debitan con la
entrega de productos elaborados por Confoco S A. por estos valores no se
reconoce interés de ninguna indole.

2.14 Beneficios a empleados.
2.14.1 Beneficios definidos: jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del ejercicio. El estudio matematico actuarial fue realizado por la empresa
especializada Logaritmo Cia. Ltda.

2.14.2.- Participacion de trabajadores por pagar.

Confoco S A., reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en la entidad. Este beneficio representa el 15%
de la utilidad contable del ejercicio econémico 2012, valor que fue distribuido el
15 de abril del afio 2013, en concordancia a lo que determina el cdigo de trabajo

ecualoriano.

2.14.3.- Bonos de produccion y calidad.

12
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La compaiila reconoce en sus Estados Financieros, bono mensual de produccion
y calidad a los jefes departamentales, superintendente de planta y supervisores
de las aéreas de produccion, calidad, adicionalmente un bono de produccion
anual al superintendente de planta, y a los jefes de las dreas mencionadas. La
base tomada para el calculo de los referidos bonos esta en virtud del cumplimiento
de los objetivos y metas empresariales.

2.15 Reconocimiento de Ingresos,

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar.

2.15.1 Ventas y Exportaciones de Bienes.

Confoco S.A., mantiene como actividad principal la comercializacion de sus
productos que produce en su planta industrial existiendo un nivel de certeza
razonable, la probabilidad gue la compaiiia obtendra beneficios econémicos
derivados del ingreso. Se reconocera los ingresos por venta de los productos
cuando se transfiera al comprador los riesgos y ventajas significalivos que se
deriven de la propiedad de dichos bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad,

2.16.- Costos y Gastos.

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.18 Cuentas por Cobrar a largo plazo.

Las cuentas por cobrar a largo plazo con tercero son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo y

13
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su vencimiento es mayor a 12 meses desde la fecha del Estado de Situacién
Financiera, gue se clasifican como aclivos no corrientes.

2.19 Normas Nuevas y Revisadas emitidas pero aun no efectiva.

A conlinuacién se detallan las NIIF, y su periodo de aplicacion.

| NIIF Titulo Aplicaclon
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01/01/2015
NIIF 12 Revalaciones de intereses on otras enlidades 01/01/2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable - 01/01/2013 |
| Enmiendas a la NIIF 8 | Prosentacion de ltens en otro resultado Integral 01/01/2015
NIC 19 (Revisada
| 2011) Benelficios a emploados 01/01/2013
NIC 27 (Revisada

2011) Eslados Financieros Separados 01/01/2013 |
NIC 28 (Revisada

2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01/01/2013 |

NIIF, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC nueva, revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con

las NIIF, reguiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. La opinion de la administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus
efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y en periodos futuros si la revision afecta al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentas las eslimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de Confoco S A., ulilizo en el proceso de aplicacién de los nuevos
criterios contables.

14
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Propiedades, Planta y Equipos

Se registran al costo (que incluira los componentes del costo descrito en la politica
contable de la entidad y los lineamientos establecidos en la NIC 16, parrafo 17) &l
mismo que constituye el valor razonable. El costo de los elementos de propiedad
planta y equipo comprenden lo siguiente:

Medicion Inicial:

o El precio de adquisicion.

o En el caso de importaciones se consideran todos los aranceles e impuestos
NO recuperables.

o Costos de fletes y seguro derivados de la importacién.

o Costos directamente afribuibles a la puesta en marcha, instalacion y
ubicacidn del activo, de acuerdo a los lineamientos descritos en el parrafo
17 de la NIC 16.

Modelo de Revaluacion:

Se aplica este modelo para la medicion posterior de edificios, instalaciones y
magquinaria. Para ello se confratara los servicios profesionales de un perito
valuador capacitado y registrado en Ia Superintendencia de Compaiiias que
disponga de la experiencia necesaria en valoracion de planta y maquinaria de
Confoco SA.

4. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR.

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras es como sigue:
Al 31 de diciembre

Expresado en US

2012 2011
Comerciales _
Compaiiias Relacionadas . T66.573. 3 444.424
Clientes 116.797 168.788
| Provisién para Incobrables -31.019 -35.181 ==
| Olras Ctas. X Cobrar ]
 Relacionadas 322.170 208.587 =]
Otros = 30754 _ — | 40184
Total Nt Ha A anagne =

15
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Al 31 de diciembre del 2012, clientes locales y del exterior, representan los saldos
por cobrar por ventas locales y exportacion de productos principalmente con
clientes relacionados del Exterior

5.- OTROS ACTIVOS.

En este Cuenta se encuentra registrado el valor por crédito ftributario que
corresponde a diferencias por IVA entre el valor solicitado y la devolucién
efectuada, el mismo que se encuentra en proceso de reclamo, el movimiento al 31
de diciembre del 2012 es como sigue:

Al 31 de diciembre

Expresadoen US §
2012 2011
Cuenlas
Crédilo Tributario
CORPEI
Otros
Total

6.- INVENTARIOS

El resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2011y 2010 de Confoco S A,
es el siguiente:
Al 31 de diciembre

Materias Primas

| Productos Terminados

| Material de Empaque

| Suministros y Maleriales

 Importacion en Transito
Otros Inventarios
Provisién por Deterioro
Suman
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Materias Primas.- incluye principalmente, 655 y 240 Tm de banano convencional
y organico respectivamente

Producto terminado.- La compaifila mantiene como inventarios los bienes para la
venta, que corresponden a productos derivados de bananos, zapallos y ofras
frutas tropicales, en flakes y puré, los saldos al 31 de diciembre incluye
principalmente 122,466 Kg de flakes de zapallo por US § 701,394, puré de banano
convencional 207,301 Kg por US $ 91,179, y 113,746 Kg de puré de banano
organico por el valor de US $ 66,165.

Material de Empaque.- En este rubro se encuentran principalmente fundas
Scholle, de polialuminio y polietileno; tanques conicos, pallets, y otros que son
utilizados para empague y embalaje del producto terminado.

Suministros y Materiales.- La empresa mantiene un stock estratégico para el
mantenimiento preventivo y correctivo de la planta el mismo que rota varias veces
en el afio, principalmente accesorios, repuestos y material eléctrico.

Importaciones en Transito,- Se encuentran registrados pedidos de importacion
por compras al exterior principalmente suministros y repuestos que no existe en el
mercado local.

7.- SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Confoco SA, con la finalidad de precautelar los bienes de capital de la empresa
contrato los siguientes ramos de saguro por el periodo comprendido entre el 01 de
febrero del 2012 al 31 de enero del 2013 por el valor de US § 63,488.97, adicional
se renovo la poliza de Garantia Aduanera a favor del SENAE, por el valor de US §
62,250 con vigencia desde el 05 de octubre del 2012 hasta el 05 de octubre del
2013, es decir el valor total de US $ 60,698.97
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) RAMO Us $
INCENDIO, LINEAS ALIADA 21.828,12
INCENDIO, LINEAS ALIADAS 928,71
EQUIPO DE CONTRATISTAS 740,10
FIDELIDAD 785,13
ROBO 405,10
CALDERAS Y MAQUINARIA 6.199,31
AMPARO DE COMPUTADORES 1.429,74
GARANTIA ADUANERA 6.250,00
ACCIDENTES PERSONALES 8.014,54
RESPONSABILIDAD CIVIL 19.039,44
TRANSP, MERCAD,OTROS | 250,78 |
| VEHICULOS 2.928,00
SUMAN | 69.698,97 |

8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre
Expresado en US $
2012 2011
Costo o Valuacion
Deprociacion Acumulada
Total
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Clasificacion:

Tarreno 284,722 204,722
Ediflicios _ 1.549.922 1.172.084
Magquinarias y Equipos 6.128.979 5.947.034
Vehiculos 127 207 _ 137.207 |
Equipos de Computacidn 16.371 20.455
Muebles y Enseres 124 304 16.995
Consirucciones en Curso - 181.844
Otros Propiedad Planta v Eq. 130.668
| Ropuostos ostratégicos LI - 160.306
Total B.381.174 7.930.641

9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
OBLIGACIONES FINANICERAS DEL EXTERIOR FMO

US$
~Institucion Interées | Capital Deuda

Banco Popular 230.904 6.395.787 6.626.691
Banco de Prestamos 13.188 971.483 984.672
Banco Tungurahua 270 ~ 46.141 46.410
Banco del Occidente 87 14.977 15.065
Banco Union 3 1.718 1Z2]
Banco del Pacifico 359.868 3.165.062 3.524.930
SUMAN 6043197  10.595.169]  11.199.488
Valor Participacion Accionaria de Beco. Guayaquil en Blauser SA. -180.000
Compensacion de créditos para Aumento de Capital _ -4.200.000
VALOR A FAVOR DE FVIO - eElum

Corresponde a Obligaciones a favor del accionista NEDERLANDSE
FINANCIERINGS-MAATSCHAPPI) VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V.
Banco de Desarrollo Holandés, FMO, en esta obligacion se incluye el interés
devengado del 1% anual y reconocido en los EFs de la entidad en la fechas de
sus vencimientos.
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10.-CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre
Expresado en US &

2012 2011

[Compafilas Relacionadas 842.959 1.531.071
Proveedores del Exterior E 56,605 51.858

Proveedores de MP 1??.343--. : 156.289

Proveedores de Suministros 178.263 167.276

Proveedores de Servicios 52132 36.956

Otros Proveedores 28,360 60.098

Total : 1.337.162 2,003,553

Incluyen Cuentas. y Documentos por pagar a Proveedores de Materia Prima v
suministros en general, y Anticipo de Clientes Relacionados “Tropical Foods. Inc.
" por valores recibidos para ventas futuras, el saldo al 31 de diciembre del afio
2012 esde US § 842,059

11.- IMPUESTOS
11.1 Activos y Pasivos del afio corriente

A continuacion se resumen los activos y pasivos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre

Expresado en US §
2012 2011

Activos por impuesto corriente:

Credito tributario b 187.418 134.080
Anticipo de impuesto a la renta - 4443
Retenciones en |a fuente = 1.286
Total 187.418 ~ 139.309
Paslvo por impuesto corriente:

[mpuesto a fa renta | 27.482

Retenciones al impuesto al valor agregado- 16.583 12.610
Retenclones en la fuente 6.746 4633
Total 50.811 17.243
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11.2.- Impuesto a la renta reconocido en los resultados de la entidad

El gasto de impuesto a la renta incluye:

Al 31 de diciembre
Expresado en US

2012 2011

Ulilidad Seq, Eslados Financieros antes del I/IR 547 344 216.204
Menos: Efectos por Adopcidn de NIF por 1era Vez

Utilidad Seg. Estados Financieros antes del | / R 547.244 216.284
Gaslos No Deducibles 184586 245086
Olras Doducciones (empleados discapacitados) -155491 -128858
Ingresos exentos

Utifidad Gravable 576.439 322521
Impuesto a la Renta Causado 132.581 77.4058
Anficipo Caleulado 103.988 158.732
Impuesto a la Renta cargado a Resultados 132.581 168.732

La compafiia determino un anticipo de impuesto a la renta de US § 103,988, el
impuesto causado del ano fiscal 2012 asciende al valor de US § 132,581, en
consecuencia, la compafia registro en su Estado de Resultados Integrales el

Valor Total de US $ 132,581.de Gasto del Impuesto a la Renta.

De conformidad con las disposiciones de la Administracion Tributaria, la tarifa para
el impuesto a la renta del presente afio es de 24% sobre las utilidades sujetas a

distribucion) 25 % para el ano 2010

A continuacion presentamos la conciliacion tributaria.

| Al 31 de diciembre

| ExpresadoenUS §

|- 2012 2011
Utilidad Contable Antes de 15% Trab. EI/R 618.581 254,464
Menos: - =
15% participacién de Trabajadores 92.787 38.170

100% Otras renlas exentas

Deduccidn de Pago a Trab. Discapacitados 155.491 138.859
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Mas:

Gastos no deducibles locales 206.135 253.432
15%: participacion de Trabaj. Atribuibles a ingr. Exentos - -
Utllidad Gravable 6576438 330.868
Impuesto a la Renfa causado . 132.581 78.408
Impuosto a |la Renta Causado 132.581 79.408
Menos: Anlicipo del ejercicio fiscal 2011 y 2010 103.988 169.381
Menos:

Relenciones en la fuente realizadas en el gjercio fiscal 1111 1.835
Mas Saldo dol anlicipo pendiente de pago - -G440
Crédito tributario de afios anteriores =
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 27.482 =
Saldo a Favor del Contribuyente 1.286

La administracion tributaria ha procedido a revisar las declaraciones del impuesto
a la renta hasta el afio 2007

11.3 Movimientos de la provisién para el impuesto a la renta.

El anticipo del Impuesto a la Renta del afio 2012, fue cancelado mediante debito
bancario de nuestra cuenta corriente 1010366891  del banco de Machala, en los
meses de julio y septiembre, en cumplimiento al calendario establecido por la
Administracion Tributaria, por el valor de US § 51,994 cada uno.

Actas de determinacion fiscal y juicios tributarios

Durante este ejercicio econdmico, en lo referente al ambito legal, la
empresa se ha desenvuelto en ambito normal, los cambios de magistrados en el
poder judicial del estado ha impedido que se obtengan los resultados esperados
en los juicios seguidos contra al Servicic de Rentas Internas que ascienden a
valor total de US § 367,579.56, por impugnacion de IVA no devuelio desde el afio
2001 al 2010, e impugnacion del Acta de determinacion NO. Del afio 2001 vy
Acta de determinacion del afio 2007, se ha presentado la solicitud de devolucion
del anticipo del impuesto a la renta pagado en exceso en afios anteriores,
patrocinados por del Dr. Fernando Pinto Vinueza, existen fundamentos de hecho
y de derecho con argumentos legales contundentes, y existiendo la jurisprudencia
respectiva por lo que a criterio del profesional considera probable la recuperacion
de este rubro.
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Mediante resolucion NO. 389, del 9 de Mayo del 2001, El Servicio de Rentas
Internas, notifica a Confoco 5 A. la calificacion de Contribuyente Especial, la
compafia mantiene |3 referida calificacion.

12.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispone aun del estudio de precio de transferencia
correspondiente al afo 2012, requerido por disipaciones legales vigentes, en
razén de que &l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias vence
el 10 de junio del afio 2013. Lo importante de este estudio es que constituye la
base para determinar si las operaciones con parte relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena
competencia. Hasta el 30 de abril del 2012 el referido estudio se encuentra en
proceso de elaboracion, la administracion considera que no existen importancias
relativas que afecten a los resultados en razon que el Estudio del Precio de
Transferencia del afio 2011 se establecid que las transacciones con partes
relacionadas fueron registradas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena compestencia.

13.- PROVISIONES
Las provisiones se resumen en el siguiente detalle:

Al31 de diciembre
Expresadoen US §
2012 2011

Participacion de Trabajadores 02787 38.170
Baneficios Sociales 136.300 137.928
Oiras Provisiones 48.575 34.373
Provision Cias Incobrables - 31.019
Total 277.662 241.490
Clasificacion:
Corrigntas 277.662 210.471
Mo Corrientes - 31.019
Total 277.662 241.490

Participacion de Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales los
trabajadores tienen derecho a participar en las ulilidades de la comparia en un
15% calculado sobre las utilidades contables.
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14.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
A continuacion se detalla el movimiento al 31 de diciembre del presente rubro
Al 31 de diciembre

Expresado en US §

2012 2011
Jubilacion Patronal 147.545 108.455
Bonificacion por Dosahucio 47 471 36.628
Total 195016 145,083

14.1 Jubilacidén Patronal- De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de
trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida a un mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados sin perjuicio de la jubilacion que les otorga el IESS

14.2 Bonificaciones por desahucio.- En concordancia con las disposiciones del
Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o el trabajador, la compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Al
31 de diciembre del 2012, la compaiiia tiene registrada una provision por este
concepto en base al estudio actuarial preparado por la firma Logartimo Cia. Lida.
Basado en el método prospectivo, considerando los siguientes factores:

a.- Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador
que al 31 de diciembre del 2012 que tenia entre 10 y 20 afos de trabajo,

b.- Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 302
trabajadores que aun no contemplaban el requisito de tiempo y trabajo.

Para el calculo se considera una tasa anual de descuento del 4.00 % y una tasa
de incremento salarial del 4,50 % v la tasa de descuento Promedio (Bonos de
Gobierno) que es del 8,68% anual.

Detalle de los movimientos para jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio
Al 31 de diciembre

ExpresadoenUS §

2012 2011
Saldos al inicio del afio 145.083 105.846
Ias: Provision 48.765 39.483
Menos: Aplicacion de Pagos -1.280 -246
Saldo al Final del ano 192.558 145.083
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15 PATRIMONIO

15.1 Capital social.

El capital social autorizado esta constituido de 8'000,4000 acciones al valor
nominal de US § 1,00 cada una, el Capital suscrito vy pagado lo representan
4'202,4000 acciones de US $ 1,00 cada accion, segun resolucién NO. SC-DIC-M-
120057 del 03 de febrera del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Pasaje el 29 de febrero del mismo afio.

15.2 Aporte para futura capitalizacidon

Asciende al valor de US § 30,336, y representa aportes del accionista Blauser SA.
15.3 Reservas Legal

La ley de compariia establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
anual, hasta que represente el 50% del capital social. Esta reserva no esta

disponible para el pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad

15.4 Déficit Acumulado.

El Movimiento de las utilidades retenidas es el siguiente
Al 31 de diciembre

ExpresadoenUS §
2012 2011
Utilidades no distribuidas = 5.893.492 5.484.355
Ajustes Bajo PCGA anteriores =
Medicion a valor razonable de PPy E -11.782.90% -11.782.909
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF ==
Gastos depreciacion de PPy E 454.049 454,049
Obligaciones por Beneficios Definidos 289.019 289.919
Reservas segln PCGA anteriores: = =]
Revaluacion de activos 3714 864 3714.864 |
| Reservade capital 827368 827.368
Total -603.217 -1.012.354
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15.5 Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF,

Incluye:
Los ajustes de valuacion de los bines muebles e inmuebles de la empresa al valor

razonable y la provision de los beneficios definidos de los trabajadores, que
ascienden al valor de US $ - 11'397,717, el saldo deudor podra ser absorbido por
los resultados acumulados y los del Glfimo ejercicio concluido si hubiere.

15.6 Reservas segun PCGA anteriores.

Los saldos acreedores de las reservas por valuacion de propiedad, planta vy
equipos podran ser ulilizados para compensar pérdidas acumuladas y el
excedente si hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
ser devueltos en el caso de liquidacion de la compafiia.

Reservas de capital.- incluyen Las Reservas por Revaluacion de Activos Fijos, y
Reservas por revalorizacion de Patrimonio, hasta marzo del 2000.

Resultados Acumulados.- También se lo conoce como utilidades de libre
disposicion, y presentan las utilidades de varios ejercicios economicos incluido el
correspondiente al afio 2012,

16, INFORMACION POR SEGMENTOS
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16.1 Productos que generan ingresos provienen por segmentos.

Nuestros principales productos son: deshidratados en sscamas y polvos de
banano maduro, pifia, mango, calabaza, zanahora, banano verde, maracuya,
papaya, camote. Puré aséplico de banano, calabaza. Esencias de banano maduro
y calabaza.

Despacho en contenedores de 20 y 40 pies a temperatura Ambiente

Tiempo maximo de enirega: 30 dias después de recibir orden de compra

Garantia: 18 meses para los deshidratados en su empaque original sellado
12 meses para el puré aséptico.

En sus ventas local y sus exportaciones a clientes relacionados y directos. Los

segmentos sobre los cuales debe informar |a entidad de acuerdo a la NIFF 8 son

las siguientes:

Ventas directas a relacionadas

Ventas directa a Terceros (Exterior)

Ventas directas locales.

16.2 Ingresos y Resultados por segmentos.

Se detalla a continuacion las exportaciones realizadas directamente a

relacionadas y terceros

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2011
EXPORTACIONES o
Tropical Foods Inc, 5.740.636 5.176.158
Confoco USA Inc. — = = 4.593.815 2.038.244
Otros No Relacionados : 42_4.5}'2 1.067.200
Total 10.759.123 8.281.602

16.3 Ingresos provenientes de productos terminados

El comportamiento de los ingresos ordinarios de la empresa en el periodo que
estoy informando (Ventas, Exportaciones) se detalla en el siguiente cuadro:

27




P4
—

confoco

DETALLE DE EXPORTACIONES

DESHIDRATADO DE BANANO CONVENCIONAL 2.101 4.649.533

DESHIDRATADO DE MANGO - 1.050
DESHIDRATADO DE PINA = 40 292.388
DESHIDRATADO DE PLATANO 3 = 1 5.376
DESHIDRATADO DE BANANO ORGANICO 112 443.793
DESHIDRATADO DE ZAPALLO 232 1.678.481

ESENCIA DE BANANO 2 5.250
PURE DE BANANO CONVENCIONAL 4.665 2.109.912

PURE DE BANANO ORGANICO _

17. INTERES GANADOS

CIIRAAN g : o
I HVIAIN et L S el

HEl-
g

2.249| 1.697.051

En el afo 2012, Confoco S A recibio intereses ganados en una Poliza de
Acumulacion Nominativa, emitida por el Banco Guayaquil, por el valor de US §
200,000.00 con una tasa de interés del 2,25 % en el periodo comprendido entre el
01 de enero al 17 julio del 2012, reconocido como ingresos ganados el valor de

US § 2,497.11 por este concepto.

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

A continuacion un resumen de los costos y gastos operativos registrados en los

Estados Financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre

Expresado en US $

2012 2011
Costos de Ventas 9.047.134 7,081,440
Gastos de Administracién 836,708 931877 _
| Gastos de Ventas 290.703 365009
Gastos Financieros 46.582 -4 33.697 }
Otros Gastos, Netos 106773 | 14665 |
Suman - 10.327.900 8562629
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Un detalle de Costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Al 31 de diciembre
Expresadoen US §

2012 2011
Costos de Ventas a_-fﬂﬁ‘f ----- - 7.081. 440
Gastos por beneficios a empleados 470.278 384.063
Servicios profesionales 197.694 275.761
Impuestos, contribucionas vy ofros 79.719 142.853
Seguros 53.439 46.691
Gastos de Gestion y Viajes 36.152 42,685
Gastos de Mantenimiento y Reparaciones 33.687 41.891
Deprociaciones y Amortizaciones 33.595 34.741
Servicios Basicos 34.625 31.068
Gaslos Financieros 46.582 33.697
Baja de Inventarios o 45.773 82.815
Baja de PP y E. 40.216 -
Provision Incobrablos - 31.019
Otros, Notos 208, WEF. 333.905
TOTAL 0.327.900 | 8562620

PRODUCCION

PRODUCCION
_DESHIDHATA_DD DE PIFA 6
DESHIDRATADO DE BANANO ORGANICO 91
'DESHIDRATADO DE ZAPALLO 283
PURE DE BANANO CONVENCIONAL 4.693
'PURE DE BANANO ORGANICO 2.295
OTROS 2

En el presente afio la produccion fue de 9,207 TM, la misma que detallo a
continuacion, por productos y variedad:
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Los consumos de materias, material de empaque y energla eléctrica, representan
parte de los costos de produccion, detalle a continuacion:

COMPRAS DE MATERIAS PRIMAS

™ Us $
BANANO CONVENCIONAL 29.616 1.165.663
BANANO ORGANICO 8.597 912.526
PINA 64 14.018
PLATANO 2 515
ZAPALLO 5517 474.450
CAMOTE 3 383
TOTAL 43.909 2.567.555

o Material de empaque, lo constituyen cartones, tanques, fundas asépticas y
de polietileno, etiquetas, en el presente afno este rubro es de US $ 967,872,

o Energia eléctrica, la utilizacion de este servicio publico, en nuestro proceso
productivo ascendio al valor de US § 271,188.

o Sueldos, salarios y beneficios a empleados representan principalmente lo
siguiente:
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ESTRUCTURA OCUPACIONAL
AREAS No. De Personas
1. ADMINISTRATIVA 20
2. ASEGURAMIENTO DE CALIDAD 33
3. PRODUCCION 188
4. MANTENIMIENTO 21
TOTAL 262

Principales rubros de costos y gastos

Al 31 de diciembre

Expresadoen U3 $
- 2012 2011
sueldosy Salarios 1.688.283 1.591.781
Beneficios Sociales 424.516 275.016
Aportes al IESS 210.276 195.610
Beneficios Definidos 50.477 145.083
Qtras Remuneraciones 142.869 130.556
‘Suiman 2.516.421 2.333.046

19.- PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2012 los principales saldos y fransacciones con compariias
relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre las partes incluye las siguientes.
Al 31 de diciembre

Expresadoen US &
2012 2011
Cuentas X Cobrar
Confoco USA Inc. 766.573 444 424
Blauser S A y Lunatec 5 A 322170 208.587
Total 1.088.743 653.011
Cuentas X Pagar s
Tropical Foods Inc. | 842.950| 1.531.071
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Al 31 de diciembre del 2012.

Cuentas por Cobrar:

Confoco USA Inc. Representan ventas de productos, no generan intereses
Blauser S A y Lunatec SA, representan prestamos para capital de operacién, no
genera intereses, y

Cuen r Pagar:

Tropical Foods Inc. Representa Anticipos a Compras Futuras de productos, no
genera intereses y es considerado como capital de trabajo de la entidad

Al 31 de diciembre
Expresadoen US §

— 2012 201
Ventas: _
Tropical Foods Inc. 5.740.636| 5.654.879
Confoco USA Inc. 4.503.815| 2.602.214
Confoco International - | 79.366
Total 10.334.451| 8.336.459

20.- COMPOMISOS

El 12 de Mayo del 2012 se suscribié un contrato con la compafiia ECOFESRA
Cia. Ltda. Para que realice una auditoria Ambiental de Cumplimiento de la
empresa.

El diciembre de 2012 se suscribié con la Unidn Regional de Organizaciones
campesinas del Litoral, UROCAL, un convenio de Relacion Comercial, con la
finalidad que CONFOCO S A, maquile el banano organico segun las instrucciones
técnicas de UROCAL.

21.- CONTIGENCIAS

En el juzgado Trigésimo Primero de lo Civil y Mercantil de Guayaquil.- Confoco 8§
A, sigue un juicio verbal sumario en contra de la empresa Futucorp S A, por el
valor de US $ 29,293.39 por venta de productos no cancelados desde el afio 2005,
con fecha 28 de abril del 2011 la jueza declara con lugar la demanda presentada
por Confoco SA, en contra de la compafia Fulucorp SA y en consecuencia
ordena el pago de los valores reclamados en la demanda, la contraparte ha
presentado una solicitud de ampliacion que todavia no ha sido despachada
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22.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

El 13 de marzo del 2013, mediante carta CREDENCIAL NO, SC.DIC.M.13.063, la
Intendencia de compaiiias de Machala, delego al Ing. Com. Hugo Tamayo Ibafiez,
para que realice una revision de los libros sociales y contables, ademas que
examine todas las operaciones y procedimientos.

El 21 de marzo del 2013, mediante oficio NO. SC.UCI.M.2013.437.0797, la
intendencia de compafila de Machala, emiti6 informe de control
SC.M.UIC.SA.2013.92, mismo que presenta observaciones y concedid un
término de 30 dia para la presentacion de los descargos

—,

énry Hiroshi O%eki Campos ———==
REPRESENTANTE LEGAL

La Peaiia, 30 de Abril del 2013
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lus Accionistas de
Conloco S.A.:

Tnlorme sobre los estudos finnncicros

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de Confoco S.A. que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de dicicmbre del 2012 y los correspondientes cstados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de [ujos de eleetiva por el afio tcrminado cn esa fechia y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administrucion por los estados financieros

La Administracidn de la Compafila ¢s responsable de la preparacion y presentacitn razonable de cstos
catadns financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la adminisiracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financicros libres de errores malcriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra respousabilidad ¢s expresar una opinidn sobre cslos estados [inancicros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra anditorla fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos Clicos, planiliquemos y realiccnos la anditoria para
obtencr certeza razonable que los estados financieros estén libres de crrores materiales,

Una auditorfa comprende la realizacidn de procedimicnlos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacidn de los riesgos de crror material en los cstados tinancieros
debido a fraude o crror. Al efccluar esta evaluacion de ricsgo, el anditor toma ¢n consideracion los controles
infcrnos relevantes para la preparacion y presentacitn razonable de los estados financicros de la Compaiiia a
[in de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las eircunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia, Una auditorfa también
comprende la evaluacion que las politicas contables ulilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracidn son ravonables, asf como una cvaluacidn de la presculacion gencral
de los estados financicros.

Consideramos yue la evidencia de audiloria que hemos obicnido es suficiente y apropiada para proporcionar
una basc para nuestra opinion de auditorfa,

Cifeons &2 ecfizor 3 Ceeiite Toothe Rubvmtyy Domited, sociodid fuiiada @2 foarnebiided hmedy pn o Aomo Uridy, y 8 52 rod 00 Tern moemin, €2 une de cies
©4fna una gitidad logsl s eindepi e Comancs en v delotiepomiaofonoaenot b destrpodn drtafada de o extneriu hgal de De'oltzc Touchs Iohmeiw
Lieiled y fus Temae mitnieg,

Member of Deloiite Touche Tohmatsu




Opinidn

£
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, e lodos los aspectos
materiales, la posicidn financicra de Confoco 5.A. al 31 de dicicmbre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio (erminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financicra.

Sl Sputh).

Guayaquil, Marzo 18§, 2013
SC-ENALE 019
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PKF & Co.

INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas
CONFOCO S.A.
Machala, Ecuador

PKF

Accountants &
business acdvisers

Hemos revisado el estado sobre la posicién financiera de CONFOCO S.A., al 31
de diciembre del 2012 y el estado conexo de resultados, por el periodo terminado
en esa fecha. Nuesira revision la efectuamos de acuerdo con las disposiciones
que para el Comisario, establece la Superintendencia de y por consiguiente
incluimos aquellas pruebas sobre los registros de contabllidad y otros
procedimientos de revision que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias. La preparacion de los estados financieros son responsabilidad de
la administracion de la Compafiia. Nuesira responsabilidad es cumplir con las
disposiciones establecidas por la Ley de Compainias.

La Compania cumplid con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion de impuesto a la renla y al valor agregado.

La aplicacion de nuestras pruebas nos permite informar lo siguiente:

e La administracion did cumplimiento a las normas legales, eslatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas. El 26 de abril de 2012 se realizé el aumento de capital social y
reforma de los Estatutos de la Compaiiia.

« lLa revisioh de los Estados Financieros mensuales no determind
transacciones relevantes, que debamos comentar. En los anexos 1y 2 se
delalla la evolucidn de las cuentas.

* La Ley de Compaiiias establece que el Adminisirador o Gerente General
debe presentar ante la Junta de Accionistas un informe anual de las
actividades efectuadas. Obtuvimos el informe correspondiente al ejercicio del
afio 2011, el informe del 2012 esta en proceso de elaboracion.

« La Compania efeclud Aclas de Junta General de Accionistas durante el 2012,

= Durante las revisiones trimestrales cortadas al 31/03/2012, 30/06/2012,
30/09/2012 y 31/12/2012 de las cuentas Caja-Bancos y Cuentas por cobrar
no reportaron hallazgos importantes que debamos mencionar. En el anexo 3
se detallan los saldos mensuales de ambas cuentas.
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Accounlants &
business Eﬂ\%ﬁuls

¢+ Nuestro estudio y evaluacidén del sistema de control interno nos permite
expresar que al momento de nuestra revisién, no coniiene debilidades
importantes que puedan afectar la presentacion razonable de los estados
financieros.

4. Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan regisiradas en
los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

5. Al 31 de diciembre de 2012 la Companla reporld utilidades por US$414,763

6. Sobre la base de procedimientos adicionales de revisoria que hemos llevado a
cabo para cumplir con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafiias,
consideramos que obtuvimos toda la informacion necesaria para el cumplimiento
de nuestra funcion.

PKF & Co.
Comisario

i
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Edgar Naranjo L.
3 de mayo de 2013
Guayaquil, Ecuador




