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confoco

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.- INFORMACION GENERAL

Confoco S.A. fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro,
mediante escritura piblica del Notario Segunde del cantdon Machala el 21 de abril
de 1.998, mediants resclucién NO. 88-6-1-1-0182 del 27 de abril del mismo afio.
Por Resolugidn NO. $8.8.1.1.0581 de La Intendencia de Compafias de Machala,
det (7 de diciembre de 1.998 se procade al cambia de domiciio de la cludad de
Machala a La Parroguia la Peafia del Cantén Pasaje.

Desde el afio 2001 Blauser 5.A. tiene el contrgl de Confoco S.A. en un 99.96%. A
partir del 28 de febrero del 2012, el control de, le perenace al acctonista
NEDERLANDSE FINANCIERINGS-MAATSCHAPPIJ VOOR
ONTWIKKELINGSLANDEN M.V, Banco de Desarrollo Holandés, FMO, por e! valor
de US $§ 4'200,000.00, ¥ representa el 99.84% del tofal del Capital Social.

La actividad principal de Confoco 8.A., s la produccion, elaboracion, envasado vy
comercializacién de deshidratados ¥ puré de banane, y otras frufas tropicales.
Por varios afios es considerada como uno de 105 principales proveedorss de
ingredientes de la mas alta calidad para la industria alimenficia en los continentes
de América, Evropa y Asia.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los Estados Financieros del 2011 fueron preparados bajo las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de de Confoco S.A., comprenden los estados de situacion
financiera, el estado de resultado integral, cambio en el patrimonic v el flujo de
efecfivo por los afos terminados el 31 de diciemnbre de! 2011 y 2010. Han sido
preparados sobre la base a sus valores razonables, tal como lo explica en las
pollticas incluidas a continuacién.




A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos e inversiones financieras
que se puaden fransformar rapidamente en efsctivo en un plazo inferior a 3
meseas.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisidn para reducir su vaior
al de probable realizacidn. Esta provision se conslituye en funcidn de un andlisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas no incluyen intereses y estén
registrados al costo, en razdn que [a rotacion de cartera s acelerada.

Las cuentas por cobwar comerciales v clras cuentas por oobrar se dlasifican en
activos corrientes, excepto 105 vencimientos superiores a 12 meses. El valor
razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
revalan en la nota NO. 4

2.5 Inventarios
Estan valuados como siguen:

Materias Primas, Suministros v Materiales, Repusstos, Herramienfas y Aditivos:
.son presentados al coste  de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los
cuales no exceden su valor nefo de realizacion.

Productos Terminados: Al costo promedio de produccion, incluye los materiales y
la mane de obra directa y una proporcion de los costos fijos e indirectos de
fabricacidn basada en la capacidad normal de operacion. Los cuales no exceden a
los valores netos de realizacidn.

Importaciones en Transilo: estan registradas al valor de la factura dei proveedor
incrementada por los gastos de impertaciones {aranceies ¥ oiros impusstos que
no sean recuperados, los transportes ¥y almacenamiento) incluidos hasta la fecha
del estado de sitluacién financiera.

Los inventarios de repuestos y materiales, determinado en basge al andlisis de
rotacién de inventarios efectuado por la administracian, el cual considera aquellos
articulos gue no han registrado movimientos por mas de un arfio, fusron
reclasificadas a la Cta. Activos no Depreciables y la sub cuenta repuesios.




2.6.- Propiedades, Planta y Equipos
Se registran al costo (gque incluird los componentes del costo descrito en la polltica

contable de Ia entidad y los lineamientos establecidos en la NIC 16, parrafo 17) el
mismo gue constituye el valor razonable. El costo de los elementos de propiedad
planta y equipo comprenden lo siguiante;

Medicidn Iniclal:

» El precic de adguisicidn.

s+ En el caso de importaciongs se consideran todos los aranceles e impuastos
MO recuperables.

+« Costos da flates y seguro derivados de |a importacion.

« Costos directamente atribuibles a la puesta en marcha, instalacién vy
ubicacion del activo, de acuerdo a los lineamientos descritos en el parrafo
17 de la NIC 186.

Modelo de Revaluacidn:

Aplicamos este modslo de medicidén posterior para los bienes muebles o
inmuebles, la compania contralo los senvicios profesionales de ia compaiiia
Avaluac. Cia Ltda. Quienes aplicaron metodologia basada en [a productividad para
valorar las maquinarias, determinando el valor presente de los flujos futuros que
oblendra la compafila.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento son imputables a los resultados del
periodo en que se producen.

2.8.1 Métado de depreciacion, vidas (ifiles y valores residuales.

La vida atil de los bienes que seran reconocidos como activo fijo bajo el modelo de
depreciacion, es establecida al momenic de su reconocimiento inicial, la misma
gue dependerd de las caracieristicas paniculares del bien,

A continuacion se presentan la vida dtil de la Cuenta de PPyE:

item, VIDA UTL
En afios

Edificacionas 3 58

Vehiculos 1 12

Muebles, enseres ¥ eduipo de Oficina | 1 14

Equipos de Computacidn 1 20
| Maguinarias y Equipos 2 20 |




2.7 Deterioro del valor de 105 activos tanglbles

Al final de cada pericdo, la empresa evaluara la existencia de deterioro de sus
activos fijos. Para ello, ajustara el tiempo de la vida 0fil de sus bienss o el valor
residual, con la finalidad que el valor en libros reflgje su valor razonable. Luego de
alcanzar el valor residual, de existir indicio de deterioro se estimara el importe
recuperable del activo individualmente.

El valor recuperable de un activo es el mayor enfre su valer razonable menos los
costos ds venta vy su valor en Uso. Si cualguiera de estos importes excedieran del
importe en libros del activo, este no habria sufrido un deterioro de su valor, y por
io tanto no seria necesario caicular el otro valor, Por el contrario, de determinarse
la existencia de deterioro deberd cargarse a resultados el ajuste nacesario,
disminuysndo el valor en libros.

Se aplicaran los linsamientos establecidos en la NIC 36 Deterioro de! Valor en
libros,

2.8 Inversiones en subsidiarias y en asociadas.

La compafila mide sus inversiones en asociadas al costo, la inversiéon en la
asociada surge de la cesion de 1 acc. de Blauser 5.A., en el capital social de
Luratec.5.A. RUC 0891408468001, & 27 de enero del 2007. ¥ en su
reconocimiento inicial fue medida al valor razonable,

Los dividendos procedentes de la subsidiaria o asociadas se reconocen en los
resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlo.

2.9 Otros activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a la administracidn tributaria.

En esta cuenta estan registrados, las diferencias entre el valor reclamado y el
liquidado por la administragion tributaria, por Devolucidn mensual de 1VA, desde
al afio 2000, hasta el 2008, derecho que nos asisle por nuestra calided de
exportador, y en concordancia con el informe presentado por el Abg.
Patrocinader, podemos afirmar gue e ha procedido a presentar todas las pruebas
de descargos, y que existen fundamentos de hecho y deracho, lo gque garantiza
la recuperacion de los valores en proceso de reclamo, El cuadre adjunto detalia la
composicidn de esta cuenta contable.




DETALLE CREDITO TRIBUTARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

AflD VALOR UGS S !

2001 50,557,55
2002 45.991,50

2003 28.328,00

2004 32.048,87

2005 36.857.79

2006 24.802,42

2007 99.347,52

2008 23.750,49

2010 22.950,80

2011 108.866,11 ]
TOTAL 473.201,05

2.1Q Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales

Se encuentran registradas a su valor razonable y su fecha de vencimiento no es
mayer de un afg, y otras cuentas por pagar se revelan en la (ver nota 10)

2.11, Obligaciones con instituciones financleras del exterlor

Las obligaciones financieras se reconocen a sy valor razopable, no generan
interés, y no axiste un plan de pagos propuesto a por el acreedor FMO, &l origen
esta obligacién de debe a la cesion de derechos y Dacién de pagos, el valor total
es de US § 6'099488, deducidc US § 4'200,000, de aporfe para futura
capitalizacion en la enfidad, {ver nola ©)

2.12 Ohligacidn con la administracién tributaria,

Estas obligaciones comesponden a las renciones efectuadas a terceros y que
deben ser canceladas el 10 del mes siguiente de acuerdo al calendario de pagos
establecide por la administracién tributaria.

2.13.- Anticipo de Clientes.
Se contabilizan a su valor razonable de realizacidn vy corresponden a valores
entregadas por [a compafila relacionada Tropical Foods | ¥ que se debitan con Ja
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enfrega de productos elaborados por Confoco § A. por estos valores no se
regonoce interés de ninguna indole.

214 Baneficios a empleados.
2.14.1 Beneficios definidos: jubilacidn Patronal y bonificacldn por desahuclo

E! coslo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacton por
desahucic) es determinade ufiizando el Método de la Unidad de Créditc
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resuitados
del ejercicio. E! estudio matamatico actuarial fue realizado por lza empresa
especializada Logaritmo Cia. Lida.

2.14.2.- Participacién de trabajadores por pagar.

Confoco S A, reconoce en sus estados financieros un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en la enlidad. Este beneficio representa el 15%
de la utilidad contable del ejercicio econémica 2011, valor que es sera distribuido
hasta. el 15 de abril del siguiente afio, an concordancia a lo que determina &l
codign de frabajo ecuatoriano.

2.14.3.- Bonos de producclon y calidad.

La compafiia teconoce en sus Estados Financieros, bonos mensual  de
produccidn y calidad a los jefes y supervisores de las aéreas de produccion,
calidad y al superintendente de planta, ¥ un bono de produccion anual a los jefes
de las Areas mencionadas. La base tomada para el calculo de los referidos honos
esta en virtud del cumplimiento de los objefivos ¥ metas empresariales.

2.16 Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar.

2.16.1 Ventas y Exportaciones de Bienes,

Confoco 8.A., mantiene como actividad principal la comercializacién de sus
productes que produce en su planta indusfrial existiendo un nivel de certeza
razonable, la probabilidad que la compaiiia obtendra beneficios econdmicos
derivados del ingreso. Se reconocerd los ingresos por venta de los produclos
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cuando se transfiera al comprador los riesgos y ventajas significativos que se
deriven de la propiedad de dichos bisnes; el imports de los ingresos v los costos
incurridos ¢ por incurrr, en relacion con la fransaccidn puedsen ser medidos con
fiabilidad,

2.16.- Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de [a fecha en qua se haya realbizado el pago, y se registran
en el periodo méas cercano en el que se conocen.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones.,

Como norma general en los Estados Financierps, no se compensan ios activos y
pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en loz que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de [a fransaccidn,

2.18 Cuentas por Cobrar a largo plazo.

Las cuentas por cobrar a largo plazo con tercero son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no cotfizan en un mercado activo y
su vencimiento es mayor a 12 meses desde |z fecha del Estado de Situacion
Financiera, que se clasifican comoe activos no cornentes.

2.19 Normas Nuevas y Revlsadas emifidas pere aun no efectiva,

A continuacion se detallan las NIF, y su periodo de aplicacién,

NIIF Titule | aplicacién
HIF & nstrumentos Financieros | ovo/2013
NIIF 12 Revealaciones de inlereses en otras enlidades 0170142013
MITF 12 Meadicidn del valor razonable 012013
Enmiendas a la NIC 1 | Pragsentacisn de iems en otro resultado Integral 014072013
Enmiendag a la NIC Impusstos diferidos - Recupearacion de Acl,

12 Subyacentes 010142012
KIC 19 (Revisada

2011} Beneficios a empleados 014012013
MIG 27 (Reyipada

20113 Estadas Financieros Separados 014012013
NIC 28 (Revisada

201713 Inversiones en asociadas v negocios conjuntos Q170152013




MIIF, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC nueva, revisadas y emitidas durante el gjercicio fiscal 2011 y que aun no son
efectiva:

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estades financieros, en conformidad con

las NIIF, requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. La opinidn de la administracién, tales
esfimaciones y supuestos estuvieron basados en la megjor ulilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus
efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. 1.as
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de [a revisidn
y en periodos futuros si la revision afecta al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentas las estimaciones y juicios contables criticos que [a
administracidn de Confoco S A utilizo en ef proceso de aplicacion de los nusvos
criterios contables.

Propiedades, Planta y Equipos

Se registran al costo (que incluird los componentes del costo descrito en la politica
contable de la enfidad y los lineamientos establecidos en la NIC 18, parrafo 17) &l
mismeo gue constituye el valor razonable. El cosfo de los elementos da propiedad
planta y equipe comprenden |o siguiente;

Medicién Inicial:

» El precio de adquisicion.

» En gl caso de importaciones se consideran todos [os aranceles e impuastos
MO recuperables.

» Costos de fletes y sequre derivados de la importacion.

» Coslos directaments atribuibles a la puesta en marcha, instalacién y
ubicacién del activo, de acuerdo a los linsamientos descritos en el parrafo
17 de la NIC 16.

Modelo de Revaluacion:




Aplicamos este modelo de medicion posterior para los bienes muebles o
inmuebles, [a compaiila contrato [os servicios profesionales de la compafila
Avaluac. Cia Ltda. Quienes aplicaron metodologia basada en la productividad para
valorar las Maquinarias, delerminande el valor presente de Jos flujos futuros gue
obtendrd la compaiiia, el trabajo de tasacidén, determino un avalud total de:
Terrenos, Edificios, maguinaria ¥y Equipos, por un Total de US § 7'352,027, al
contabilizar los Activos Fijos de propiedad de la empresa de determino la
diferencia en valor en libres con la valoracién de [os mismos por un valer de US %
11'746,885 |, diferencia que se contabilizé contra la cuenta patrimonial Adopcién
de NMIIF por primera vez.

4, CUENTAS POR COBRAR INVERSIONES, CONMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR.

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras es como sigue:

Al 31 de dictembre
Expresado en US §

2011 2010
Comerciales
Compafiias
Relacionadas 444 424 | 119,183
Clientes 163.785 | 40.389
Provision para
Incobrables {35181 3| {4.163)
{Mras Ctas. X Cobrar
Relacionadas 208 587 |97.6877
Otros 40,184 | 36140
Tatal 826,802 | 289.226

La inversidn corresponds a un certificado de depdsifo a 30 dias, con una tasa de
interés del en el banco Guayaguil.

Al 31 de diciembre del 2011, clientes [ocales y del exterior, representan los saldos
por cobrar por ventas locales y exportacidn de productos principaimente con
clientes relacionados del Exterior

5.- OTROS ACTIVOS.




En este Cuenta se encuentra registrado el valor por crédite Iributario gue
gorresponde a diferencias por IVA entre el valor soliciado v la devolucion
efectuada, &l mismo que se encueanira en proceso de reclamo, el movimiento al 31

de diciembrs del 2011 es como sigue:

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2010
Cuentas
Crédito Tributario 364,435 | 341,484
CORPEI 7237972378
{Otros 14.395(19.093
Total 451,209 | 432.958

6.~ INVENTARIOS

El resumen de inventarios al 21 de diciembre del 2011 y 2010 de Confoco S A,
es &l siguiente:

Al 31 ds diciembre

Expresadc en US 3
2011 2010
Materias Primas A8.903 40.595

FProductes Terminados 1.733.818 585.161
Material de Empaque 299.759 495.428
Suministros y Materiales 452,355 545278
Importacién en Transita 112.187 10.484
Suman 2.4637.110 1.776.944

10




Materias Primas.- incluye principalmente, 381 y 227 Tm de banano convencional
y organico respeciivameante

Producto terminado.- La compafilfa mantiene como inventarios los bienes para la
venta, que corresponden a productos derivados de bananos, zapallos y ofras
frutas tropicales, en flakes y puré.

Material de Empadue.- En este rubro se encuentran principalments fundas
Scholle, de polialuminic y polietiieno; fanques conicos, pallets, ¥ otros gue son
utilizados para empague del producto.

Suministros y Materiales.- La empresa manliene un sfock estratégico para el
mantenimienio preventivo y correctivo de la planta el mismo gue rota varias veces
en el afio, principalmente accesorios, repuestos y material eléctrico.

Importaciones en Transito.- Se encuentran registrados pedidos de importacion
por compras al exterior principalmante material de empaque, que no se praduce
en el pais.

7.- SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS

La entidad con |a finalidad de precaulelar los bienes de capital de la empresa
contrato los siguientes ramos de seguro y &f saldo al 31 de diciembre del 2011 es
asciende al valor de US § 33,169.36, los valores pendientes de devengarse
corresponden principalmente a la pdliza de responsabiiidad civil y Garantia
aduanera por US § 24,178 y 5041 respectivamente

RAMOS DE SEGUROS CONTRATADOS EN EL ANQ 2011
MONTO US$ Y ASEGURADORA

T — O _ e
L DEIELEE | as o . N jggggugnggﬂg_- e
356.71
f | INCENDIO, LINEAS ALIADAS 1072053962 | ACE SEGUROS S.A
351,08
1 | FIDELIDAD 15.000,00 | ACE SEGUROS 5.4
352.31
2 |RORO 3000000 | ACE SEGUROS S.4.
35105
4 | CALDERAS Y MAQUINARIA 7.071.835,00 | ACE SEGLIROS 54,
35231
7 | EQUIPO ELECTRONICO 264.64028 | ACE SEGURCS S.A.
35253 | ACCIDENTES PERSONALES B0.00000 | AGE SEGUROS S.A

11




B
38447
2 RESPONSARILIDALD ClvIL 20.000.00 ACE SEGUROS 5.4,
1566
0 TRANSF. MERCAD DTROS 3.000,00 ACE BEGUROE SA.
35566 | TRANSPORTES
2 EXPORTACION 147.000,00 ACE SEGUROS 5.4,
35566 | TRANSPORTES
1 APORTACION 190.000,00 ACE SEGUROS 8.4,
87.548 | VEHICULDS 73.198,57 SEGURCS EQUINDCCIAL 2.4,
50.006 | RESPOMSABILIDAD CIVIL 6.000.000,00 AlG METROPQOLITANA DE SEGURDS £.4,
CUMPLIMIENTO DE INTERGCEANICA G.A, BEGURDS Y
3438 | CONTRATO 13.800,00 REASEGURDS
MAPFRE ATLAS COMPANIA DE SEGUROS
462 | GARANTIA ADUANERA __ 75000000 |SA,
o [suman 2490841345

Facha de vigencia

Desde; EL 01 DE Febraro del 2011
Hasta: El 31 de Enero del 2012

B.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre

Al 31 ds diciembre
Expresado en US $

2011 20149

Costo o Valuacitn 12.068.616 21.703.699
Depreciacién Acurmulads -4, 137.975 -2.618.193
Tatal 7.930.641 19.086.506
Clazlficaclén:

Tarrano 284 722 3.719.659
Edificfos 1.172 (184 13.047.254
Maguinarias y Equipos 5,847 034 2.240. 778
Yehlculgs 137.201 60.575
Equipog de Computacidn 20.455 11.315
huebles v Enseres 16.9585 b.g2%e
Construcciones en Curgo 181.844 -
Repuestos estratégicos 160.306 -
Total 7.930.641 18.0B85.506
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9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
OBLIGACIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR FMO

ExpresadoenUS &

Banco Popular 230.904 £.395.787 6.626.691
Banco de Prestamos 13.188 971483 | 984.672
Banco Tungurahua 270 46.141 46.410
Banco del Occidente 87 14.977 15.065

Banco Unidn 3 1.718 1.721

del Pacifi 359.868

DEBITO POR AUMENTO DE CAPITAL SEGUN 13-04-2011 4200000

Pasivos Corrientes Préstamos. Disminuyen en 31.15% en relacidn al afio 2010

por compensacidn de créditos en US $§ 4'200,000 para Aportes de Futura
capitalizacion de FMO en capital social de Confoco S.A.

10.-CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2010

Compafilas Relacivnadas 1.531.071 324813
Proveedores del Exterior 91.Ba8 33,960
Proveedores de MP 185.299 91.8953
Proveasdores de

Suministros 167.276 105.570
Froveadores de Serviclos 36,956 54.097
Otros Proveedoras 60,0238 110.889
Total 2.003.5538 720,182
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Incluyen Cuentas. y Documentos por pagar a Proveedores de Materia Prima y
suministros en general, y Anticipo de Clientes Relacionados "Tropical Foods. Ing.
" por valores recibidos para ventas fuluras, gf salde al 31 de diciembre dal afie
2011 esde US § 1'531,071

11.- IMPLESTOS
11.1 Activos y Paslvos del afio corriente

A continuacion se resumen los aclivos y pasivos por impuestos corriantes:

Al 31 de diciembre

Expresado en US $
2011 2010

Actlvas por Impuesto corriente;
Cradito tributarig 134,020 315.128
Anlleipo de impuesto a la renta 4.443 3.145
Retanciones en la fuente 1.286 3.362
Tatal 139.800 324.645
Pazlva por impuesto corrlents.
Impuesto g lg renta
Relenciones al impussto al valor
agregado 12.6810 11,228
Ratanciones en la fuente 4,833 4 193
Total 17.243 15.519

11.2.- Impuesto a la renta reconocido en los resultados de |a entidad

El gasto de impuesto a la renta incluye:

Al 31 de diciembre
Expresadoen US §

2011 2010
Utilidad Seg. Estados Financiares ankes del VR 216.294 625272
WMenos: Efectos por Adopeidn da NIIF por 1era Vez -350.741
Ufilidad Seg. Estados Financiaros antes del [/ R 216,294 265,521
Gastos No Deducibles 245088 196404
Otras Deducciones {empleados discapacitados) -138858 -118.548
Ingresos exentos -373
Utilidad Gravable 322521 343 613
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Impussto a la Renta Causado 77.405 35.878

Anticipo Calculado 158.732 156.009

Impusato ala Renta cargada a Resultados 166.732 156,099

La compaiifa determino un anticipe de impuesto a la renta de US § 168,732, &
impuesto causado del afio 2011 asciende a US $ 77,405, en consecuencia, |
compafiia regisiro en resuitados U3 $§ 158,732 es decir el Impuesto a la renta

minimo.

De conformidad con las disposicicnes de la Administracion Tributaria, |a tarifa para
el impuesto a la renta del presente afio es de 24% sobre las wilidades sujetas a
distribucion) 25 % para el afio 2010

A continuacion presentamos la conelliacion tributaria.

Al 31 de diciembre
Expresadoen Us §

2011 20140
Utilidad Contable Antes de 15% Traba. E /R 264,454 312.389
Menos; -
18% participacidn de Trabajadares 38.170 46858
100% Ofras rentas exentas - 373
Deduccién de Page a Traba, Discapacitados 138.859 118.540
Mas: _
Gastoz no deducibles Iocales 253.432 196904
15% padicipacidn de Traba, Atribuibles a ingre,
Exentos - L]
Utilidad Gravahle 330 868 J43.588°
Impussto a la Renta causado 79.408 B5.892
Impussto 8 [a Renta Causado TO.408 85,802
Mengs: Anlicipo det ejeralcio fiscal 2010 156,381 126.009
Meanos:
Relenciones en la fuente realizadas en &l gjarcié fiscal 1.535 645
IMas Saldo del anticipo pendiente da pago 549
Crédito tributario de afics anteriores 3145
Saldo a Favor del Contribuyente 1.204 3.784
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La administracion tributaria a procedido a revizar las declaraciones del impuesto a
la renta hasia el afio 2007

11.3 Movimlentos de la provision para el impuesto a la rentfa.

El anticipo del Impuesto a la Renta del afic 2011, fue cancelado mediante debito
bancario de nuesira cuenta corriente 1010385891  del banco de Machala, en los
meses de julio v sepflembre, en cumplimiento al calendario establecide por Iz
Administracion Tributaria, por el valor de US $ 79,366 cada uno.

Actas de determinaclén fiscal y juicios tributarlos

Durante este ejarcicio scondmico, en lo referente al aAmbito legal, la
empresa se ha desenvuelto en ambito normal, los cambios de magistrados en el
poier judicis del sstedo ha impedido gue se obtengan los resultados esperados
en los juicios seguidos contra al Servicio de Rentas Internas que ascienden a
valor total de US § 358,480, por impugnacidn de [VA ne devuelto desde &l afio
2001 al 2011, e impugnacién del Acta de dsterminacién NO. Del ario 2001 vy
Acta de determinacidn del aino 2007, se ha presentado la solicitud de devolucion
del anticipo del impuesto a la renta pagado en exceso en afios anteriores,
patrecinados por del Dr.  Fernando Pinto Vinueza, existen fundamentos de hecho
y de derecho con argumentos legales contundentes, y existiendo la jurisprudencia
respectiva por lo que a criterio del profesional considera probable la recuperacién
de éste rubro.

Mediante resolucidn NO. 389, del O de Mayo del 2001, El Servicio de Rentas
Internas, notifica a Confaco S A, la calificacion de Caonfribuyente Especial, la
compafila mantiene [a referida calificacion.

12.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone aun del estudio de precio de fransferencia
correspondiente al afo 2011, requerido por disipaciones legales vigentes, en
razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias vence
el de junio del afio 2012. Lo importanie de este estudio as que constituye la base
para determinar si las operaciones con parte relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que 5e apreximen a valores de plena competencia. Hasta ol
30 de abril del 2012 ol referido estudio se encuentra en proceso de elaboracion, la
administracion considera que no existen importancias relativas que afecten a los
resultados en razén que el Estudio dst Precio de Transferencia del afic 2010 sa
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establecié gue las transacciones con partes relacionadas fueron registradas a
precios razonables ques se aproximan a valores de plena competencia.

13.- PROVISIONES
Las provisiones se resumen en &l siguiante detalle:

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2010
Participacion de Trabajadores 38470 456582
Beneficios Sociales 137.928 95,308
Qfrag Provisiones 34,373 26,489
Prowvigion Ctas. Incobrables 31.019 -
Total 241.490 160 350
Clasificacién:
Cartientes 210,471 166 359
Mo Corrientes 31.018
Total 241.490 169,350

Participacién de Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la compafiia en un
15% calculado sobre las utilidades contables.

14.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
A continuacion se detalla el movimiento al 31 de diciembre del presente rubro

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

201 2010
Juhilacidn Patronal 108.455 78126
Bonificacién por Desahucia 36.628 26720
Tofal 145083 105 845

14.1 Jubilacién Patronal.- De acuerde con las disposiciones del Codigo de
trabajo, los trabajadores (ue por veinte afics o mas hubiesen prestados sus
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servicios en forma continua o interrumpida a un mismo empleador, tendran
deracho a ser jubilados sin perjuicio de [a jubilacién que |les otorga el IESS

14.2 Bonlficaciones por desahucio.- En concardancia con las disposiciones del
Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién {aboral por
desahucio solicitado por el empleador ¢ el trabajador, la compafiia entregara el
25% de fa ultima remuneracién mensual por cada uno de [os afios do servicio. Al
31 de diciembre del 2011, [a compafla tiene registrada una provisién por este
conceplo en base al estudio actuarial preparado por la firma Logartimo Cia. Lida.
Basado en el método prospectivo, considerando las siguientes factores.

a.- Una reserva por obligaciones adduiridas para atender el pago de 1 trabagjador
gue al 31 de diciembre del 2011 fenia entre 10 y 20 afios de frabajo,

bh- Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 253
trabajadores que aun no contemplaban el requisito de tiempo y trabajo.

Para el calculo se considara una tasa anual de descuento del 4.00 % y una tasa
de incremento salarial del 2,50 %111

Detalle de los movimientos para jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

Al 31 de diclembre
Expresado en US §

2011 2010
Saldos al inicio del afin 1058468 59.322
Mag: Provision 30,483 36.024
Menos: Aplicacion de Pagos -248
Saldo al Final del afio 145.083 105.846

16 PATRIMONIO

16.1 Capital social.

El capital sotial avioizado estd constitvido de 4,800 acciones al valor
nominal de US § 1,00 cada una, el Capital suscrito y pagado ko representan
2,4000 acciones de US $ 1,00 cada accién.

156.2 Aporte para futura capitalizacldn

Asciende al valor de US $ 4230336, segin la Junta general de Accionistas
celebrada el 25 de noviembre del 2011, se autoriza incrementar el capital social de
Canfoco S.A. en la cantidad de US § 4'200,000 por compensacion de Créditos de
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Nederlandse Financiering-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden NV,  FMO.
Tramite ingresado y que a la fecha del presente ejercicio la I[ntendencia de
Compafitas de Machala autorizé el incremento del capital social de CONFOCO
5.A, Meadiante resolucion NO. SC-DIC-M-12-000057, e inscripta en el Registro
mercantil del cantén Pasaje el 29 de febrero del 2012

15.3 Reservas l.egal

La ley de compafiia requiere que por [o manos el 10% de la utiidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no esté disponible para el pago de dividendos en
efective pero puade ser capitalizada en su totalidad

15.4 Déficit Acumulado.

El Movimiento de las ufilidades retenidas es el siguiente

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2010

Utilidades no distribuidas 5.484.355 5437.735
Ajuzsfes Bajo PCGA anferiores
Medicién a valor razenable ds PPy E -11.7982.909 -11.782.8909
Resulfados acumulades provenientas de la
adopeidn por primera vez de las NIIF

Gaslos deprediaciin de PRy E AR5 IBL 385765

Obligaclones por Beneficios Definidos -105.846 -105.846
Resarvas segun PCGA anterfores:

Rewvaluacion de aslivos 3.714.864 3.714.864

Reserva de capilal 527.365 B27.368
Total -1.466.403 -1.512.022

15.5 Resultados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF.

Incluys:

Los ajustes de valuacion de los bines muebles & inmuebles de la empresa ai valor
razonable ¥y la provision de los benciicios definidos de 'vs {rabajadores, que
ascienden al valorde US § - 11'852,731.

15.6 Reservas segtin PCGA anferiores.
Los saldos acreedores de las reservas por valuacidn de propiedad, planta y
equipoz podran ser ulilizados para compensar pérdidas acumuladas y el

19




excedente si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
sor devueltos en el caso de liguidacion de la compaiiia.

Reservas de capital.- incluyen Las Reservas por Revaluacion de Activos Fijos, y
Resarvas por revalorizacién de Patrimonio, hasta marzo del 2000.

Resultados Acumulados.- También se lo conoce como tilidades de libre
dispozicitn, v presentan Yas ulifidades de varios ejercicios econdmicos incluide &l
correspondiente al afio 2011.

16, INFORMACION POR SEGMENTOS

18.1 Productos que generan ingresos provienen por segmentos.

Confoco S A, produce y comercializa deshidratados de banana, zapallo y ofras
frutas tropicales; ¥ Puré ds banano. En sus vantas local y sus exportaciones a
clientes relacionados v directos. Los segmentos sobre los cuales debe informar la
entidad de acuerdo a la NIFF 8 son [as siguientes:

Ventas directas a relacionadas

Ventas directa a Terceros {Exterior)

Ventas directas locales.
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16.2 Ingresos y Resultados por segmentos.

Se detalla a continuacién las exportaciones realizadas directamente a

relacionadas y terceros
Al 31 de diclembre 2611

KG Uss
EXPORTACIONES
Tropical Foods Ine. 5. 175.156 | 5.549 871
Confoco USA Inc. 2.038.244 | 2.571.302
Otios No Relacionados 1.087.200 | 502.668
Total 8.281.6029,623.961 |

16.3 [ngresos provenientes de productos termacdos

El comportamiento de los ingresos ordinaries de [a empresa en el periodo que
estoy informando (Ventas, Exportaciones) so defalla en el siguiente cuadro:

PRODUCTOS TM Us $

BANANA FURE 4.509 1.568.531
BANANA PURE ORGANICA 1.757 1.316.316
DESHIDRATADOS DE BANANA 1.867 3.999.188
DESHIDRATADOS DE BANANA ORGANICA 131 524820
DESHIDRATADOS DE ZAPALLO 28 667.885
DESHIDRATADOS DE PINA 34 232.668
ESENCIA DE BANANA 8 27.160
OTROS B 42 244
TOTAL 8.410 §.778.922

17. INTERES GANADQS

En el afio 2011, Confoco S A recibid intereses ganados en UNA Poliza de
Acumulacién Nominativa, emitida por el Banco Guayaquil, por US $ 200,000.00
con tasa de interés que fluctlan 2.25 ¥ 2.75 % de  enarn a diciembre del 2011,
renovables a 30 o 80 dlas plazo, reconocido como ingresos ganados el valor de

Us § 5371.
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18 COSTOS ¥ GASTOS POR 8U NATURALEZA

A continuacién un resumen de los costos y gastos operativos registrados en los
Estados Financieros €5 Como sigue:

Al 31 de diciembre
Expresadoen US §
2011 2010

Costos de Ventas 7.081 440 |7.315.6876
{aastos de

Administracion

831.827 |713.124

Gastos de Ventas 369 0048 | 168.302

Gastos Financieros 33.697 | 20.091

Otros Gastos, Netos 146.656 | 188.779 |

Suman 8.562.629 8.406.282

Un detalle de Costos y gastos por su naturaleza es como slgue:

Al 31 de diciembre
Expresado en US §

2011 2010

Costos de Ventas 7.081.440 7.315.876
astos por beneficios a empleados 384,063 351.060
Senicios profesionales 275,761 187.858
Impuestos, contribuciones y ofras 142.853 99.576
Seguros 46.681 30.814
Gasfos de Gestién v Vigjes 42.685 93.824
Sastos de Mantenimienta ¥ Reparaciones 41.891 16.858
Depreciaciones y Amortizaciones 34.741 34.352
Servicios Basicos 31.068 30.301
Gastos Financiercs 33,6897 20.091
Baja de Inventarios 82.815

Provision Incobrables 31.018

Otros, Netos 333.905 195,651
TOTAL 8.562.629 B.406.262
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PRODUCCION

En el presente afio la produccion fue de 9,833 TM, la misma que detallo a
continuacién, y presenta un incremento del 6% con relacidn al aiioc anterior:

PRODUCTOS T™

PURE BANANO COMNVENCIONAL 4692
PURE BANANO ORGANICO 2.160
PURE DE ZAPALLO 645
FLAKES DE BANAND CONVENCIONAL 1.844
FLAKES DE BANANQO ORGANICO 198
FLAKES DE ZAFALLO 148
FLAKES DE PIflA, 138
FLAKES DE PLATANO 3
FLAKES DE CAMOTE 1
FSENCIA DE BANANO 8
TOTAL 9.833

Los consumos de materias, material de empaque ¥ energia eléctrica, representan
parte de los costos de produccion.

COMPRAS DE MATERIAS PRIMAS

MATERIA PRIMA T™M Us$
BANANOG CONVENCIONAL 31,320 1,139.741
BANANG ORGANICO 7.701 8§41.795
ZAPALLO 4394 354,976
PINA 935 205,592
CAMOTE 4 444
PLATANO 26 3122
TOTAL 44.380 2.547.670
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+ Material de empague, lo constituyen cartones, tanques, fundas asépticas y
de polietileno, eliqueias, en el presente afio este rubro es de US $

1'082,858.

» Energia eléctrica, la utilizacidén de este servicie pablico, en nuestro proceso
productivo ascendit al valor de US § 225,497,

s Sueldos, salarics ¥ beneficios a empleados reprasentan principalments io

siguiente:

LA ESTRUCTURA OCUPACIONAL de la Confoco S.A., esta distribuida asi:

AREAS

W N

TOTAL

ADMINISTRATIVA
ASEGURAMIENTO DE CALIDAD
PRODUCCION
MANTENIMIENTO

Principales rubros de costos y gastos

Al 31 de diciambre

No. De Persohas

20
33
187
21
261

Exprasadoen IS §

2011 2010
Sueldes y Salarios 1.591.781]1.813.385
Beneficios Sociales 275.016 223135
Aporfes gl [ESS 195.610 | 152.680
Beneficios Definidos 145.083 | 105.846
Qiras Remuneraciones 130.556 | §9.165
Suman 2.338.046 1.894.211
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19.- PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS
RELAGCIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2011 los principales saldes y transaccionas con comparias
relacionadas afectugdas de comdn acuerdo éntrelas partes incluye las siguientes.

Al 31 de diciembre
Expresado en US $

2011 2010
Cuentas X Cobrar
Confoco USA [nc. 444 424 119.183
Blauser S A, 206.587 | 97.677
Total 653.011 | 216.860
Cuentas X Pagar
] Tropical Fogds Ing. i 1.831.071 1324513

Al 31 de diciembre del 2011,

Cuentas por Cobrar:

Confoco USA Inc. Representan ventas de productos, no generan intereses
Blauser S A, representan prestamos para capital de operacién, no genera
intereges, y

Cuentas por Pagar:

Tropical Foods Inc. Representa Anticipos a Compras Futuras de proeductos, ne
genera intereses y es considerado como capital de trabajo de la enfidad

Al 31 de didiembre
Expresado enUS $

2011 2010
Ventas:
Tropicat Foods nt. 5654 872 186.177.411
Confoco USA Ine. 26022142 737.794
Confoce International 79,366 -
Total 8.336,459 | B.915.205
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20.- COMPONISOS

El 12 de Mayo del 2012 se suscribid un contrato con la compafiia ECOFESRA
Cia. Ltda. Para que realice una auditcria Ambiental de Cumplimiento de Ia
empresa.

Can la finalidad de incrementar la capacidad aperativa de la planta y fortalscer las
astdndares de seguridad alimentaria, la administracion considera que tienen
mayor prioridad 'a construccion de las siguientes obras:

1. Nueva Bodega de Producte terminado
2. Sala de Pelado de Materia Prima y
3. Camaras de maduracién {7) con sus equipos de frio.

En el mes de noviembre se suscribieron los contratos con la personas naturales
y juridicas seleccionadas por su idoneidad y costos, por un monto iotal de
aproximadamante US 3 535,583, frabaja que se inicio el 07 de diclembse del 2011,
Se inician los tramites para la importacién de log equipos de frlo por US $%
414,024 aprox.

El 12 de diciembre de 2011 se suscribid con la Unién Regional de Organizaciones
campesinas del Litoral, URQCAL, un convenio de Relacidon Comercial, con la
finalidad que CONFOCO 8 A, maquile el banang orgénico segun las instrucciones
técnicas de UROCAL.

21.- CONTIGENCIAS

En ei juzgado Trigésimo Prmerg de lo Civil de Guayas.- Gonfoco 2 A sigue un
juicio verbal sumario en contra de la empresa Fulucorp 8 A, por el valor de US §
29,293.39 por venta de productos no cancelados desde el afio 2005, con fecha 28
de abril del 2011 la jueza declara con lugar [a demanda presentada por Confoco
SA, an contra de la compafila Fulucolp S5A ¥ en consecuencia ordena el pago de
los valores reclamados en la demanda, el referide juicio se sncuentran en
diferentes estancias judiciales. Por efectos de presentar el valor razonable de sus
Ctas. X Cobrar comerciales la adminisfracidn decidid reconccer una provision para
Ctas. Incobrables por créditos mayores a 360 dias promedio, en la que se incluye
principalmente el valor adsudado por la emprasa demandada.
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22.- HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

El 09 de febrero del 2012, mediante resoclucion de ta ND. SC-DICG-M-152-0057,
emitida por la Superintendencia de Compariias, Resuelve Aprobar el aumenio de
capital autorizado de la compafila CONFOCQO SA, a US § §'400,000, {Ocho
Millones Guatrocientos Mil Dolares), El aumento del capital suscrito por US $
4'200,000 (Cuatro Millones, doscientos mil 00/100) mediante compensacion de
créditos, el mismo gue se inscribid en el Registro Municipal de la Propiedad y
Mercantil del Canton Pasaje, el 29 de febrero del 2012,

Henry Hiroshi Ozeki Campos
REPRESENTANTE LEGAL

La Peafia, 30 de Abril del 2012
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-INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
Confoco S.A.

Informe sobre log estados financleros

Hermos auditado log estados financiercs adjuntos de Confoco 5 A, que incluyen el estado de situacidn .
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correzpondientes estados de resultado infegral, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio ferminade en esz fecha y un resumen de las politicas contables
sipnificativas ¥ otvas notas explicativas, :

Responsabilidad de ta Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estus
estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, ¥ del control
interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacitn de lag estados
finzncieros libres de errores materiales, debido a frande o error.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuesira
auditorfa. Nuestia auditorfa fue efectuada do acuerdo con normas intermacionales deo auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de emores materiales.

Unta auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos v revelsciones presentadas en los estados financieros. Los procedimisntos seleccionados dependsn
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riespos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error, Al efecinar esta svalvacion de riesgo, ol anditor torma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de [a Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditarla adecuados a lag circunstancias, pera no gan el propasito de
EXpresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de e Compafila, Una auditoria tambign
comprende la evaluacin que las politicas contables utilizadas son apropiadas ¥ que las estimagiones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general
de los estados financieros. '
r
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos ohtentdo es suficiente y apropiada para proporcionar
- una base pare nuestra opinién de auditoria.
Defohiee s rebere p OdHbE Toughs Tohmalsu Umbed, sodedad ;mda de regponsaniidad Kmilada en o RV Unkdq, ¥ 2 5 red de finnas membro, csda una de elie

como una ertldad begal dnkca e Independlenle. Sonomca en veanw delcitle convesicononcancs e desoipeiin dewhzda da la o kgel de Deille Tosde Tobmatsu
LimALed ¥ o frmas miembine.

hdemnber of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablsmente, en tados los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Confoco 5.4. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio ierminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera.

Asuntos de énkasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos qus, tal como se explica con més detalle en la Nota 4, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compafiia ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspandientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de sitnacion financiera al
1 de enera del 2010 (fecha de transicidn}, los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, Las cifras que se presentan con fines comparativos, sjustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afins terminados el 1 de diciembre del 2010 ¥ 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditados por
otros profesionales, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinion adversa y calificada, €l 5
de abril de 2011 ¥ 15 de marzo de 2010, respectivaments, debido principalmente al registro como
propiedad, planta y equipos de actives bajo contrato de arrendamiento mercantil por US$17.9 millenes, los
cuales exceden el valor razonable determinado por un perito independiente, en aproximadamente US$12.1
millones, ademéas no se regisitd la depreciacidn de estos activos ni reconocid la totalidad de los intereses
devengados sobre las obligaciones bajo awendamiento mercantil vencidas. Los efectos mas significativos
de la adopeidn de lag NIIF sobre la informacién financiera de la Compafifa se describen en la Nota 4.

Tl X Zpects. .

Guayaquil, Abril 3, 2012
SC-RNAE 019
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INFORME DEL COMISARIO
¢

A los Accionistas
CONFOCO 5.4,
iachala, Ecuador

1. Hemos revlsado el estado de siteackin financiera de CONFOCO S5.A., al 31 ds

diclemiire dal 2011 v ol sstade conexo de resuhados iriegral, por &) periodo

i terminado en esa fecha. MNusstra revisitn la efectuamos de acusrdo con las

————disposicianss qus -para-el Comizarior establese=! At 27% de [a-leyde Compafifas

y, por consiguiente incluimos aguellas pruebas sobie los reglstros de contabilidad y

atres pracedimiantos de vovisldn que consideramos necesanos de acusrdo con as

circunstancias. La praparacién de los estados financigros son responszabiidad de

la adminisiracidn de la Compafifa. Muestra responsablidad .es cumplir con Ias
disposiciones establecidas por [a Ley de Compafiias.

2. La Compafia cumplic con sus obligaciones como agente de refencion y
percepelan de impuests 3 2 renta y al valor agregado,

3. L= aplicacidn da ruasitas pruebas nos pemnite Infommar o siguisnte;

« La administraclon did _cumpliﬁifento a las normas legales, estatutarias ¥
reglamentaifas, La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de noviembre
del 2011 apiobs a reforma de ios Estatutos de ta Compafila,

« La revision de los Estados Financieros mensualas {(Anexo 1 y 2] determind gus
se registran los saldos da cuentas por pagar por concepto de préstamo a favor
da Hedefigndse Fnancenng — Waatschappl] Voor Ontwikielingsfanden M.,
"FMO" como aporfes para futuras capitalizacionss por U5%$4,200,000.00, lo
cual fue . autorizado por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas,
caletrada el 25 de noviernbre del 2011, 7

v Laleyde Compaffas establece que sl Administrador o Gerenta General debe
presentar ante la Junta de Acclonistas un inforine anual de las acfividades
sfectuadas. Obtuvimos ef informe correspondients al elericio del afio 2011.
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e En las revisiones trimestrales coradas al 31/03/2011, 30/08/2011,
30/08/2011 y 31/12/2011 de las cuentas Cafa-Bancos ¥ Cuentas por cobrar
no s reportaron hallazgos importantes gue debamos mencionar, En el
anaxo 3 se detallan los saldos mensuales de ambas cuentas.

4. Las cifras presentadas en |os estados financiercs son las gue estén registradas en
loz libros de contabilidad y éstos se llevan conforime a las Normas Infernacionales
de Informacién Financiera (NIF).

v 5 La Compafila implementd la Normas internaclonales de [nformacidn  Financiera
periodo 2010, lo gue produjo los siguientes ajustes importantes:

» Una disminucidén en los saldes de propiedades, planta v equipos por
US$11,782,808 vy en sl gasto depreciacidn del afo 2010 por US5395,785,
como conagacsiencia de las ravalaciongs,

v Afustes por al reconocimiento de pasivos por beneficios definidos (provisidn por
jubilacion patronal ¥ bonificacian por desahucio) parg todos sus smpleados,
con hase en un cdloulo actuarial utilizando el método de unidad de orédito
proyectado, cuyo efecto fus de USH{05,846.

6. Sobre la base de procedimientos adicionales de revisorla que hemos llevado a
cabo consideramos que obtuvimos foda la informacion necesaria para el
cumnplimiente de nuestra funcidn.
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(NIIF) a partir de_1 de enero_de 2011, fomando. como periodo de fransicion el . . .




