- INFORME DE COMISARIO

)

A los Sefiores accionistas de CONFOCO S. A.
Pasaje — Ecuador.

)

)

En mi calidad de Comisario de CONFOCO S. A., y para dar cumplimiento a la funciéon que se me asigna en
el Articulo No. 291 y lo establecido en la resolucidn No. 15-3-003 de mayo 4 de 1990 de la Ley de

Compaiiias campleme informarle que he examinado los Estados Financieros de CONFOCO S. A, por el
ano terminado 31 de Diciembre del 2007.
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Mi revisidn se efectudé de acuerdo con las nomas de auditoria generalmente aceptadas, estas normas
requieren que se planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros estén libres de errores importantes de revelacion. El examen se efectua
sobre la base de pruebas selectivas, la revision de la evidencia que aportan las cifras y revelaciones en los

Estados Financieros en general. Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la
opinién que expreso a continuacion:

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES
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Como resultado de mi examen basado en el alcance de mi revision de las pruebas seleccionadas, las
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tfransacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso se ajustan a las normas legales y
estatutarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.
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P Los Libros de actas de las Juntas de Accionista y de! Directorio, han sido llevados y se conservan de
4 conformidad con las disposiciones legales.

! 2. COLABORACION DE LA ADMINISTRACION

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero indicar que en el proceso de revisién de
libros, registros y documentacién tanto contable como legal he recibido total colaboracién de la

: Administracion para el cumplimiento de mis funciones. Y se ha cumplido con todas las resoluciones de la
Junta de Accionistas.
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3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

£n cuanto se refiere a l[a documentacion contable financiera y legai considero en términos generales que la
compaiia cumple con todos los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de
Finanzas y el Cadigo de Comercio entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

4. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, se realizo un estudio del Sistema de Control Interno Contable de
CONFOCO S. A., en el alcance del trabajo se considera necesario evaluar dicho sistema y extender
nuestras pruebas, para de esta forma cumplir ios requerimientos de las normas de auditoria generalmente
aceptadas , bajo las cuales el propodsito de evaluacion permite establecer una base confiable que sirve para
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para
expresar una opinién sobre los Estados Financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del Sistema de
Control Interno contable efectuado con el propédsito antes mencionado, presento una base de razonable

confianza de las condiciones de contral interno.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados por la administracion en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

5. SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia mantiene una obligacién bancaria por una operacién de leasing
sindicado, cuyo monto del contrato a esa fecha es de US$ 3.606.609. E! monto de esta operacion esta
registrado en cuentas de orden y los canones de arrendamiento se regisiran en gastos al vencimiento de
cada dividendo.

Las obligaciones bancarias por US$ 8.631.2398 de capital e intereses en mora por US$ 108.111
corresponden a canones vencidos del contrato de Leasing Sindicado (en el 2006 US$ 6.216.650 de capital
y US$ 159.220 de intereses).

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2007 ia Compaiiia ha obtenido una utilidad antes de Impuesto
a la Renta y Participacion de Trabajadores de US$ 152,207.25 y mantiene un déficit acumulado de US$
4,847,285.40 (en el afio 2006 presentan una pérdida de operaciones por US$ 324,284 y un déficit

acumulado por US$ 4,832,531), la Compaiiia ha consumido el 100% del capital suscrito y el total de las
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reservas, situacion que segin el art. 198 de la Ley de Companias es causal para entrar en proceso de
disolucion. Los estados financieros adjuntos se preparan asumiendo que la Compaiiia continuard como
negocio en marcha, como se demuestra la compaifiia a sufrido en afios anteriores pérdidas recurrentes de
Sus operaciones, las mismas que han consumido el patrimonio y tiene una deficiencia en el Capital Neto
que origina dudas sustanciales acerca de la habilidad de la entidad para continuar como negocio en
marcha. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que pueda resultar del surgimiento de esta

incertidumbre.
6. OPINION

En mi opinidn, excepto por los efectos de la pérdida acumulada mencionado en el parrafo 5, la Situacion
Financiera-Leasing Sindicado, el Balance General y el estado de resultados que se acompaian
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de CONFOCO S. A, al
31 de Diciembre del 2007 de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y Leyes vigentes
en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del Balance General, del Estado de Resultados

de CONFOCO S. A, al 31 de Diciembre del 2007. Son parte integrante de este informe los estados
financieros adjuntos y las correspondientes notas explicativas.

Atentamente, p

Guayaquil, Mayo 15 del 2008
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CONFOCO s. A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

[Expresado en US$ ddélares Estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos Anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo
Oftros Activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Aportes para Futura Capitalizacion
Reserva legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultados acumulados:
Utilidad no distribuida de ejercicios anteriores
Perdidas acumuladas
Utilidad del ejercicio
Total resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CONTINGENTES - Leasing Sindicado

Eco. Francisco Lamrea
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

=
g

13.724

1 1.126.844
2 749.021
3 101.142
T 1.990.732

4 872.861
5 3.000.637

5.864.230
]

6 8.739.409
7 1.003.651
9.743.060

1.721

9.744.781

2.400
30.336
1.826
401
827.368

14.353
-4.847.285
90.051
-4.742.882
-3.880.551

5.864.230

3.606.607,00

Ing. Pablo Chila
Contador
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CONFOCO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en US$ ddlares Estadounidenses)

VENTAS NETAS
Exportaciones
Locales

COSTO y GASTOS
Costo de materias primas
Sueldos y salarios
Aportes al {ESS
Beneficios Sociales e indemnizaciones
Honorarios y comisiones
Mantanimiento y Reparaciones
Comisiones a Sociedades
Promocidn y publicidad
Combustibles
Arrendamiento Mercantit
Seguros y Reaseguros
Suministros y materiales
Transporte
Gastos de Gestidn
Gastos de vidje
Agua, luz, télefono
Gastos de Notario
Impuestos, contribuciones y ofros
Depreciaciones
intereses y comisiones bancarias
Otros gastos
TOTAL COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

QTROS INGRESOS Y/ O EGRESOS
Ofros Ingresos:
Bono por eficiencia, de clientes del exterior
Utilidad en compa de documentos reprogramados
Condonacion de dividendos
Ofros
Total Otros Ingresos

UTILIDAD EN OPERACION

15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto ala Renta

UTILIDAD NETA

Eco. francisco Larrea
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

6.654.577
36.478
6.691.055

1.190.398
1.202.085
113.100
153.922
41.410
90.299
14316
39.863
228.757
2.179.078
52.277
1.322.353
48.900
12.577
10.605
283.848
1.877
11,413

4 154.630
7.814
370.222
T 759722

545.000
31.185
408.400
6.288
990.873

152.206

22.831
39.326

90.049.71

ing. Pablo Chilg
Contador
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CONFOCO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en dé6lares estadounidenses)

NOTA 1 - CUENTAS y DOCUMENTO POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

Clientes 36.543
(-} Provision para cuentas incobrables (1) 4.162
Neto clientes por cobrar 32.381
Impuesto al Valor Agregado 426.008
Credito tributario x Impuesto a la Renta 6.234
Retenciones en la Fuente 3.090
Compaiiias Relacionadas:
Confoco USA Inc. 585.664
Ofros 20.651
Total Relacionadas 606.315
Otras cuentas por cobrar 55.906
Total 1.126.844
e — ]
{1} Movimiento de la Provision para Incobrables:
Saldo inicial al 31/12/2006 4.162
Provisidn para incobrables afio 2007 0
Saldo al 31 de diciembre del 2007 4.162
NOTA 2 - INVENTARIOS
Productos Terminados 303.018
Materias Primas 44.624
Material de empaque y repuestos 353.718
Importaciones en Transito 47.662
TOTAL T 749.021
NOTA 3 - PAGOS ANTICIPADOS
Seguros 12.568
Provision Liquidacién del personal 85.414,00
Oftros 70,00
Total 98.052,00
NOTA 4 - ACTIVO FlJO - Neto
El movimiento de los activos fijos es el siguiente:
Saldos al Saldos al
Cuentas: 31/12/2006 Adiciones 31/12/2007
Costo:
Terrenos 9.139 0 9.139
Edificios 331.852 60.291 392.143
Vehiculos 59.684 74.251 133.935
Maquinarias y Equipos 350.199 175.991 526.190
Muebles y Enseres 63.262 1.346 é4.608
Equipos de Computacién 47.113 20.615 67.728
[
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Mantanimiento maq. Arendad

Construccion en curso

Otros

TOTAL COSTO

(-}Depreciaciéon Acumulada
ACTIVO FIJO - Neto

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS

Inversiones:

Certificados Corpei, vencen 2013 al 2017

Electroquil
CONFOCO USA, 100% participacion
Total Inversiones

Gastos Diferidos:

Arfiendo Mercantil, canones mensvales

Otros gastos diferidos

(-)Amortizacion

YJotal Cargos Diferidos
TOTAL

NOTA 6 - OBLIGACIONES POR PAGAR

Corresponde a canones vencidos por pagar del contrato de leasing sindicado, incluye
capital e intereses, firmado en abril 2000 y vence en noviembre del 2010, genera el 1% de

interes

Banco Popular

Banco de Prestamos

Banco del Pacifico

Confianza

Banco de Guayaquil - Filanbanco
Banco del Occidente

Banco del Tungurahua

Banco Aserval

TOTAI

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

90.219
10.514 -9.470 1.044
180.357 172.230 352.587
1.142.345 495.253 1.547.373
519.881 154.631 674.512
622.464 177.862 872.861
35.408
79
2.000
37.487
2.879.788
106.696
23.334
2.963.150
3.000.637

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores
Impuestos por pagar

Impuesto a la Renta del ejercicio 2007

Aportes al 1ESS

15% Participacion de trabajadores aio 2007
Companiias Relacionadas- Tropical Foods

Ptovisones varias
Oftras

TOTAL

NOTA 8 - PASIVC CONTINGENTE

Afo 2009
Afio 2010
TOTAL

us$

1.803.304,00
1.803.305,00

3.606.609,00

5.493.268
587.483
2.451.014
11.221
134.276
15.065
32.820
14.262

8.739.409

286.675
6.782
39.326
28.559
22.831
555.944
51.210
12.324

1.003.651
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Cornresponde a los vencimienfos anuales de la operacion de Leasing Sindicado sobre los
bienes muebles e inmueble incluye capital e intereses. Ver nota 6

Entre las clausulas mds importantes se establece la siguiente: "si la arendataria da por
terminado el contrato en forma unilateral, sin previo aviso a los bancos acreedores antes
del terminado el plazo estipulado en el contrato, los bancos tendran derecho a que la
arrendataria, a mds de la restitucién en posicién de los bienes, les indemnice en los dafios y
perjuicios que la terminacién ocacionen, los mismos que se establece en una suma
equivalente al valor de las pensiones adeudadas y de las pensiones por devengarse hasta
la finalizacién del plazo del contrato inicial.




