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A los Accionistas -
CONFOCO S.A.
. Pasaje, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de CONFOCO S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2008, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos .-
de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDélares). Estos
estados con sus notas explicativas son:responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una oplmén sobre los mencxonados
estados t" nancieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Excepto por Io mencionado en el pérrafo 3, nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeacion,y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La -auditoria incluy6 aquellas pruebas'de los registros de contabilidad y -
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. - La-auditoria también incluyé la determinacion del
uso de los principios de contabilidad gen_eralmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones  importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion enviadas a: Banco
Popular y Banco de Préstamos, con los que la compariia mantiene obligaciones por un

ascienden a US$5,493,268 y US$587,483, respecnvamente

4. Como se explica en la Nota E (1) la Compaﬁla registrd como activo dlferldo CleﬂOS
gastos que débieron ser reconoc:dos en el periodo. :

-

En nuestra opinién, sujeto al efecto de lo mencionado en el parrafo 3, y excepto por Io
mencionado en el parrafo 4, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiéra de
CONFQCO S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2008, los resultados de sus operaciones,
inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los aflos terminados en esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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6. Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia mantiene una obligacién de leasing sindicado
por US$12,346,018 (US$14,520,743 en &l 2006). Segun lo establecido en los principios
de contabilidad generalmente aceptados un arrendamiento-compra, transfiere los

- beneficios y riesgos inherentes -al titulo de propiedad al arrendatario, que registra al
arrendamiento como la adquisicion de un activo y la generacion de un pasivg. Las
expectativas de que la compafiia pueda acceder a la opcion de compra es remota, porio. ...
que el leasing se registra en cuentas de orden y los canones de arrendamiento se
registran en gastos al vencimiento de cada dividendo. ‘

7. La situacién actual de la Compafiia genera incertidumbre ‘sobre su capacidad para
honrar los pasivos; las pérdidas acumuladas ascienden a US$4,680,725 (En el 2006
US$4,832,531) y, existe un capital de trabajo negativo de US$7,690,172 (En el 2006
5,502,407). Estas situaciones generan sefias dudas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. -
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CONFOCO SA.

ALANCES GENERALES

(Expresados en USDblares)

Al 31 de diciembre del .

. ACTIVO 2007 . 2008
~. ACTIVO CIRCULANTE: - -

- Efectivo 13.724 1.519
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 1.126.844 876.354
Inventarios (Nota D) 1749.021 731.862 .
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 101.142 3:475
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1.990.731 1.613.000

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (higia By.. 3,000;637 911 .;469
PROPIEDADES, MAQUINARIA YEQ ~ " , 872.861 622.458
y g
& RS .
TOTAL DEL ACTIVO \/ & 5.864.229 3.146.927
" o
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE: ¢ | |
Sobregiros bancarios _ 11.978
Obligaciones bancarias (Nota H) 8.739.409 6.375.870
Documentos y cuentas por pagar (Nota 1) 1.003.649 727.558
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 9.743.058 7.115.406
PASIVO A LARGO PLAZO 1.721 1721
PATRIMONIO (Nota J) :
Capital social » 2.400 2.400
Aportes para futuras capitalizaciones 30.336 30.336
Reserva legal 1.826 1.826
- Reserva facultativa - 40 401
Reserva de Capital 827.368 827.368
Resultados Acumulados (4.742.881) {4.832.531)
(3.880.550) (3.970.200)
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION. _
DE LOS ACCIONISTAS 5,864,229 3.146.927

8.144.873

CUENTAS DE ORDEN (Nota K)

Z

Gerent®’General

3.606.609




CONFOCO SA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresadoé en USDéIares)

Aﬁos términados al
31 de diciembre del

INGRESOS DE OPERACION: 2 S 2007 . 2006
Ventas netas - PR 6.677.458 5.066.960
Otros Ingresos (Nota L) /"\‘“ 1.005.620 773.502
SN | : JEES S 7683078 5.840.462
L COSTO Y GASTOS DE OPERAZIING” § AT
. ’ NP B3 :r" ;
Costo de ventas & & &7 arsress 3.758.753
Gastos de ventas S %\ £ e 101.731 80.756
- Gastos de administracjop™ ’ : 403.636 . 326.328
K Arrendamiento Mercaf / 2.179.078: 1.980.573
Oftros gastos ﬁnancier’os\v ' 7.814 8.046
Otros Egresos | 80.677 10.291
3 . 7.530.871 6.164.747
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ' - 152.207 (324.285)
; 15% Participacion laboral (Nota P) 22831
i 25% Impuesto a la renta (Nota P) : 39.325
LA UTILIDAD NETA . i 90.051 (324.285)

Gererfée General

Vea natae a lne actadnn fimamatan -




CONFOCO S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en USDélares)
: ®

Aportes para

Capital futuras Reserva Reserva Reserva de Resultados

social capitalizaciones Legal . Facultativa Capital acumulados
Saldo al 01 de enero del 2006 2.400 30.336 1.826 401 827.368 (4.508.247)
Pérdida del ejercicio ; - - : (324.284)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2400 30.336 1.826 401 827.368 . (4.832.531)
Utilidad del Ejercicio o . ‘ B -90.051
Ajustes (Diferencia entre-balance o RIS e R Lo .
e informe) : ) (401)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 . 2.400 30.336 401 . 827.368 . (4.742.881)
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CONFOCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)-

Afios terminados al
31_ de diciembre del

o L 2007 2008
: ACTIVIDADES DE OPERACION: U |
Efectivo recibido de clientes ) 6.670.777 5.047.300
: Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.080.618) (4.185.188)
i -Oftros ingresos ’ 7.437 17.305
- Venta de subproductos ISR 13.597 8.046
Otros egresos ) ’ /: ____80.677 10.291
Efectivo neto proveniente de las actividades de g gﬁcion ,2.711.870 897.754
_ .- ACTIVIDADES DE INVERSION: &3 & oA
- i Adquisicién de activos fijos N § / }3‘,;;?{405,033) (179.536)
“ .ot - Construcciones en proceso c‘éﬁ‘ < ,i; ’Um ‘ (8.672)
Incremento de Otros Activos < \Q, ;' ':;-’ {808.008) (852.675)
o Y : -
: n RN LY —
Efectivo neto usado en las actividades Bon. ’,:',,,593'/ (1.213.041) (1.040.883) -
3 | & 88 |
Pl E L £ )
' ‘ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: N \,\/ &
Obligaciones bancarias ' B 486.407
Pago de dividendos de arrendamiento mercantil . (1.486.624) (402.814)
Aumento del pasivo a largo plazo ‘ (1.721)
Efectivo neto (usado en ) proveniente de las actividades :
de financiamiento 7 - (1.486.624) 81.872
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO : 12.205 (61.257)
Saldo del efectivo al inicio del afio ' 1.519 62.776
s SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANC_) ‘ ' 13.724 1.519

“___ Econ-Franeisto Larrea N

Gel

- Contador




. o CONFOCO S, -

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

(Expresados en USDéléres)

Aﬁpé terminados al
31 de.diciembre del

v : : : Co At 2007 : 2006
. "/CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO : :
- *~ PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
.~ PERDIDA DEL EJERCICIO ' 90.051 (324.284)
- Més gastos que no representan desembolsos de efectivo:

. Depreciacion PR 154.630 106.722
Arrendamiento Mercantil, cAnones provisionados /% - ' 1.212.213
Amortizacion de Arrendamiento Mercantil £ : ' 2.179.078 -
Utilidad en la compra de documentos ST & ;o 31.185 20.250
Condonacion de dividendos e intereses (Notal) /£ ',__: e !/ . \{” 408.400 513.326
Amortizacién de otros activos % Y {TZ 10.747 9.044

o e 2.874.091 1.537.271

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIE ‘

Variacion en: :
Documentos y cuentas por cobrar (250.490) (505.551)
Inventarios : (17:089) (79.814)
Otros Activos (60.407) 1.210
Gastos pagados por anticipado. (98.368) 11.160
Documentos y cuentas por pagar 264.113 (66.522)

{162.221) (639.517)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES ‘

DE OPERACION L 2.711.870 " 897.754

0 EAN

W Larrea
Gerante General
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CONFOCO S. A

(Expresados en USDélares) :

CONFOCO S.A:

Fue constituida el 29 de abril de 1998 en la cxudad de Machala Ecuador, iniciando

- sus operaciones en el mes de junio de 1998. El 7 de diciembre de 1998 mediante

escritura publica y Resolucién No.986-1-1-0581 de la Superintendencia de Compafilas

se aprueba el cambio dedomicilio de la ciudad de Machala a la Parroquia La Peafia de

la ciudad de Pasaje, provincia de El Oro y se reforma el estatuto social de la Compaifiia.
Su objete principal es la produccién, elaboracién; envasado, comercializacion y
exportacion de conservas y productos allmentlclos ‘para consumo humano, asi como
agroindustriales. o :

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se mantienen en USDélares de acuerdo con los principios -
contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién de los
estados financieros. A continuacién mencionamos Ios principios contables mas
importantes que se han utilizado: : '

Los inventarios: estan valorados al costo de adquisicion que no es mayor al valor
de mercado. Los costos se determinan por el método Promedio.

Contrato de Arrendamiento Mercantil Sindicado: esta registrado en cuentas de
orden por el monto total de los cananes de arrendamientos mas el valor de la opcion de
compra. Los valores de los canones de arrendamiento son registrados en gastos al

momento de cada vencimiento contra un pasivo, el que se disminuye en el momento

del pago.

Las propiedades, maquinaria y equipo: estan registrados al costo. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a:gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras dé importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de linea recta, tomando como basé la vida util estimada. de los activos
relacionados. 4 -

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

ACTIVOS _ - _ANOS
Edificios e instalaciones .20
Maquinaria y equipo ’ 10

- Mantenimiento mayor ' 10
Muebles y enseres : 10
Herramientas mayores : 10
Equipos de telecomunicaciones , 10
Equipos de computacion - 3




'”%Ve‘f-.CONE.OCO S.A.
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cuentas por cobrar Las reservas par pozi#|
provisiones con cargo a resultados y
considerados irrecuperables. Para los - aﬁos
necesano incrementar Ia provision.

pérdidas se incrementan mediante
iSpiinuyen por los castigos de-valores. .
07 y 2008 la Compania no consvdero

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es [a moneda de uso
local en la Republlca del Ecuador

.

ggcumgNTos Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del: -

-

2007 2006
Clientes ' : 59,853 53,172
Impuesto al Valor Agregado RTEN 429,153 374,766
Oftras cuentas por cobrar ‘ o (2) . 56,336 33,236
Compafifas Relacionadas (Ver Nota M) 585,664 419,342
L o " 1,131,006 880,516
Pr:vision para cuentas incobrables (4,162) (4,162)
| 1,126,844 876,354

(1) Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado que se enbuen’tra RIEEE

‘en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

(2) Incluye principaimente US$24,000. 00 entregados . en’ calidad de antimpo al
Sr. Johnny Kow Bautista para construccmn de un parque. .

INVENTARIOS:
31 de diciembre del
- 2007 2006

Productos terminados M - 303,018 363561
Material de empaque y repuestos (2) 353,718 321,521
Importaciones en transito s o 47,661 19,769
Materias Primas . 44,624 27,101

‘ " 749,021 731,952

(1) Corresponde a US$229,288 de deshidratados y US$73,730 de puré de banano (En
el 2006 incluyo US$336,506 y US$27 055, respectivamente).

(2) Corresponde US$98,054 de material de empaque y US$255,664 de repuestos '
varios. (En el 2006 incluyé US$104,954 y US$216,567, respectivamerite). El -
material de empaque incluye fundas sefladas al vacio importadas bajo el réegimen
suspensivo del pago de impuestos, Depésito Industrial, dicha mercaderia se
encuentra garantizada ante la Corporacién Aduanera Ecuatoriana en US$80,000.




CONFOCO S.A.

a 31 de diciembre del

©. 10

Retenciones en la Fuente
Seguros -

Depositos.en Garantia

- Provisién Liquidacién del Personal
Otros

2007 2006
, 3090 , ;
12,568 2,773
-70 70
85,414 \
_ 332
101,142 3, 175

reconocado como gastos del periodo. -

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS: :

(1) Corresponde a la liquidacion de haberes de varios empleados por US$116,224 e
originados en_ septiembre del 2007, hasta el 31 de diciembre del 2007 se
amortizaron de esta cuenta US$30,810. El saido no amortlzado debid ser

31 de diciembre del

3 000, 637

2014, 2015, 2016 y 2017.

firmado con vanos bancos.

G. PROPIEDADES MAQUINARIAY EQUIPO:

(2) Corresponde al 100% de la participacion accionaria,en esa compaiia.

2007 2006
Inversiones: - T o
Certificados CORPEI M 35,408 23,793
ELECTROQUIL 79 79
CONFOCO U.S.A. (2) 2,000 2,000
. 37,487 104,793
Gastos diferidos (3) _ 2,963,150 885,597

91 ‘I .489

(1) Corresponde a Certificados de aportacnon CORPEI con vencnmtentos en el 2013,

(3) Incluye prlncmalmente US$2,879,788 correspondiente al registro de los canones
de arrendamiento mercantil correspondientes al contrato de leasing sindicado

Saldo al ‘ - Saldo al
Costo: 01/04/07 Adiciones Transferencias 31712107
Terrenos ,9,139 A 9,139
Edificios - 331,852 : 60,290’ 392,142
Vehiculos 59,684 74,250 133,934
Maquinaria y equipo 350,199 (1) .- 164,492 - 11,498 526,189
Muebles y enseres 63,137 . E 529 53,666
Equipo-de computacion 47,113 18,854 1,763 67,730
Equipos de telecomunicaciones 10,125 . - 818 10,943
Otros activos ' 270,676 - 18,512 . 63,499 352,587
1,131,825 - 337,745 76,760 1,546,330
Depreciacion acumulada: _(519,881) (154,631) . (674,512)
611,944 183,114 76,760 871,818
Construcciones en proceso: 10,514 : 67,289 -(76,760) 1,043




H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

’ ’ , . E T SN BT ST s SRS I I A wicr S S i

 CONFOCOS.A. B A SR

Equipo de deshldratac:lén ed
Ieasmg con Banco Rumifiahui, ™

Incluye principalmente los canones venmdos por pagar correspondlentes al contrato del
leasing sindicado con varios bancos acréedores por US$8,631,298 e intereses por mora
por US$108,111. (En el 2006 US$6,216,650 y US$159,220, respectivamente). A
continuacion un‘detalle:

Lea‘sing ~Intereses : e

, Sindicado por pagar Total
Banco Popular 5,395,135 - 98,133 5,493,268
Banco de Préstamos 587,483 e 587,483
Banco del Pacifico ' 2,441,036 ' 9,978 2,451.014
Banco del Tungurahua 32,820 32,820
Banco del,Occidente , 15,065 ' 15,065
Banco Aserval 14,262 14,262
Banco de Guayaquil-Filanbanco 134,276 - 134,276
Financiera Confianza en N ‘ ‘ :
Liquidacion : 1122t 1221

%8,631.298 108,111 8,739,409

Estas obligaciones fueron contratadas medlante adendum al contrato de Ieasmg
sindicado, firmado el 24 de abril del 2000 con vencimientos bimensuales desde el 30 de
enero del 2003 al 30 de noviembre del 2010, a una tasa del 1% de interés anual. Se
excluyé a Financiera Confianza en Liquidacién que mantiene su tabla de original de
pagos, cuyo vencimiento es 30 de noviembre del 2008. '

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2007 2006 ,
Proveedores ‘ = 286,673 251,391
Provisiones sociales - ’ 55,127 30,956
Impuestos / 46,034 10,031
Instituto Ecuatoriano de Seg. Social ’ 28,559 18,940
Compaiiias relacionadas (Ver Nota M) 555,945 382,723
Otras cuentas por pagar : 31,311 33517 -

1,003,649 727,558




. 'Reserva Legal.- De acuerdo con la Ieglslac\r‘r\qg' nte en el Ecuador la compaiiia debe )

\

transferir el 10% de su ganancia hqu:da anual a la reserva legal, hasta completar el -
50% del capital suscrito pagado. Esta. reserva no puede ser distribuida ‘a’ los
:accionistas, excepto en el caso de llqmdacuon de la compafila, pero puede ser utmzada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. '

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del -
patrimonio y de los activos y pasivos' no monetarios .de afos anteriores,

respectivamente, . transferidos a esta cuenta. = Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. E! saldo de esta. cuenta no es dlsponlble para el pago de
dividendos en efectivo.

~ Resultados Acumulados: La Léy de 'Régimen Tributario. Interno permite. la
~amortizaciéon de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias gue obtuvieran

dentro de los &inco periodos lmposmvos siguientes, sin que exceda en cada peruodo del
25% de dichas ganancias.

CUENTAS DE ORDEN — CONTRATO DE LEASING SIN'DICADO,:

Corresponde al contrato de leasing smdtcado con varias ms’utucuones financieras locales

_sobre los bienes muebles e inmuebles que conforman la planta industrial de la

compafia, la cual fue adquirida en abril 24.del afio 2000 mediante la cesion de
derechos por parte de Trobana S.A., quien mantenia obligaciones con varias
instituciones fmancneras con lo cual Confoco S.A. se constituyé en deudor de esta
obligacion financiera en los mismos términos y condiciones estipuladas en el contrato

~ original.

Entre las clausulas mas importantes del contrato original, establece gue si la-
arrendataria  termina unilateralmente este corntrato sin previo aviso a los bancos
acreedores y decide no continuar con la relacién arrendataria restardo tiempo para que
se cumpla el plazo forzoso estipulado en el contrato, los bancos tefidran derecho a que
la arrendataria, a mas de la restitucién en posncnén de los blenes‘ le indemnice en los
dafios y perjuicios que la terminacign ocasioneén, los mismos que se establece en una
suma equivalente al valor de las pensiones adeudadas y de las pensiones por
devengarse hasta la finalizacion del plazo del contrato inicial.

Mediante adendum al contrato de leasing sindiéado de abril 25 del 2000, se reestructuré
el calendario de pagos de las obligaciones en la que se establecneron nuevos plazos de
vencimiento para el pago de la deuda. - :




L. OTROS INGRESOS: ok : ’
o E ‘_ . 31 de diciembre del

b ey A

CAl'31 de dlClembre del 2007, los vencmﬁgﬁtos pbr@ﬂas de eat,a obhgacsén los cuales: 2 N

incluyen capltai e intereses de financiafpie
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CONFOCOS.A. . e
K. CUENTAS DE ORDEN - CONTRATO DE L,  ‘  § CADQ (Continuacion):

o 2007 2006
Bono por eficiencia de produccién y ventas (1 545,000 280,692 -
Utilidad en compra de documentos L (2) 31,185 20,250
Venta de subproductos ' 13,698 8,046 :
Condonacion de dividendos (3) . 408,400 447,209 -
Otros s 7,437 17,305

1,005,620.

773,502

(1) Correspondiehte a bonificaciones reconjogida; por compaiiias ‘relacionadas del .
exterior dedicadas a la.comercializacion de los productos elaborados por Confoco
S.A., tal bonificacién esta establecida en un contrato celebrado entre las partes en:

enero del afio 2006, renovable anua!mente (US$269,983 en el 2006)

{2) Representan los descuentos obtemdos en la aquISICIOn de certificados de-
depdsitos reprogramados los cuales fueron reg:strados en ingresos al momento de’

~ la compra.

(3) Corresponde a la condonacién del 50% de obhgacmnes venmdas’y por vencer con,
el Banco de Guayaqunl S.A.y con TECFINSA S.A. en quwdamon Voluntaria, segun- A

los convenios de pago

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELAClONADAS

31 de diciembre del

2007 2006

Cuentas por Cobrar: ’ ® ’
Confoco USA Inc. ~ 2 - 585,664 419,342

- : 585,664 419,342 -

Cuentas por Pagar: :
Tropncal Foods N .-~ 5550945 382,723

i - 555,945 382,723 .

(1) Corresponde a anticipos entregados por esta compania.

Los ingresos por ventas corresponden en el 96% a las realizadas a Confoco USA Inc. y
Tropical Foods. Estos saldos no generan mtereses ni tienen fecha de vencimiento

definida.




. ) - ‘:14
ONFOCO S.A. :

N. LITIGIOS JUDICIALES:

Segun confirmacion recibida por el Asesor Legal al 31 de duc\embre del 2007 no -
existen litigios judiciales. o _ ,

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERC‘;@Q 2007:

" Mediante Decreto No. 2430 del 31 de diciembre del 2004 se éstablé(:ieron normas que se
deben observar para a]ustar los precios de transferencia entre partes relacionadas, para
la aplicacién del principio de plena competencva , s

.a Resolucion No. NAC- DGER 2008~0464 del Serwcuo de Rentas Internas, pubncada en . o
el R.O. No. 324 modifico las condiciones para la presentacion. del anexo e informe -

Integral de Precios de Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones
- con relacionadas por un monto acumulado superior a US$1,000,000.00 deben presentar-
al SRl el anexo' de precios de transferencia y si las- ‘operaciones superan
US$5,000,000.00 se debe presentar el Informe Integral de Estudlo de Precios de
Transferencia, ;

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago -
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. “El impuesto a la renta se determina sobre ia base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalizacion tiene
un limite permitido. Para el afio 2006 no existlo base imponible, para el 2007 se calculd
como sigue:

2007 _
Utilidad del Ejercicio - 152, 207
15% Participacién Laboral e : . 22,831
Utilidad antes de participacion a trabajadores 129,376
(+)Gastos no deducibles L 27,926 o
Base imponible para el calculo de impuesto a Ia renta : 157,302
25% de lmpuesto alarenta e , 39,325

HECHOS SUBSECUENTES'

: it :
A la fecha de presentacion de estos estados fma@eros por, el periodo terminado al 31
de diciembre del 2007, no han ocurrido e&éatos 6\eircunstancias que puedan afectar la -
presentacion de los estados fmancuerc7 @a&ecl@nencgﬂb




