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1.

CIPRO — CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Confoco S.A., al 31 de Diciembre del 2002 y
2001, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza razonable acerca
de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen, en base de
pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentaciéon en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

La compaiiia ha excluido de su propiedad y pasivo en el balance general adjunto del 2002, la obligacion por el
contrato de leasing sindicado adquirido en abril del 2000 y con vencimientos trimestrales a partir del 2003 hasta
el aflo 2010, que en huestra opinidn deben ser capitalizadas con el fin de que estén de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Si estas obligaciones se capitalizaran, las propiedades
aumentarian en US$ 15,566,206, la deuda a corto y largo plazo se incrementaria en US$ 2,161,973 y US$
15,133,811 respectivamente y la perdida del ejercicio en US$ 1,729,578 por la depreciacion del periodo de los
activos objetos del contrato.

En nuestra opinién, excepto por los efectos en los estados financieros de no capitalizar la obligacion de leasing
sindicado como se describe en el parrafo anterior, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Confoco S.A. al 31 de Diciembre
del 2002 y 2001 , los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la compaiia continuard como un
negocio en marcha. Como se comenta en la nota 1, existen condiciones que despiertan una duda importante
de que la compafiia pueda continuar como un negocio en marcha, dependiendo de la aceptacion de los
acreedores para reestructurar los vencimientos de los dividendos y de su capacidad para generar los
suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus obligaciones y sostener sus operaciones. Los riesgos y los
planes de la gerencia se describen en la nota 1. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que puada
resultar del surgimiento de esta incertidumbre. K -*
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CONFOCO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros Bancarios
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

;‘/

Ver notas a los estaaos financieros

Notas 2002 2001
25.00 4 1,776.27
2 12,149.75 65,725.80
3 329,140.37 351,066.05
4 653,118.40 662,406.36
7,056.94 7,161.90
1,001,490.46 1,088,136.38
5 521,677.14 522,288.76
6 7,688.88 16,550.99
1,530,856.48 1,626,976.13
27,828.92 -
7 94,854.87 53,855.61
8 793,876.13 725,626.57
407.81 -
916,967.73 779,482.18
9 25,1786.60 34,102.23
942,144.33 813,584.41
10 2,400.00 2,400.00
30,336.00 13,972.40
" 1,825.99 1,825.99
401.17 401.17
12 827,367.62 827,367.62
-273,618.63 -32,575.46
588,712.15 813,391.72
1,5630,856.48 1,626,976.13
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17,477,750.00

18,749,902.00




CONFOCO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en dblares estadounidenses)

VENTAS NETAS:
Al exterior
Locales

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:
De administracion
De divisién agraria
De ventas
Gastos financieros
Total Gastos

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Pérdida en venta de activo fijo
Bono por eficiencia de produccidn y ventas
Rendimientos financieros (compra certificados)
Recuperacion de seguro
Recuperacién de repuestos dados de baja
Ingresos por arriendo
Ajustes de inventarios
Gastos de ejercicios anteriores
Pérdida en negociacién certificados Corpei
Intereses Pagados
Ingresos por venta de subproducto
Egresos varios
Ingresos varios
Total Otros Ingresos (Egresos)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2002 2001
3,353,897.67 2,502,220.94
24,917.26 41,874.79
3,378,814.93 2,544,095.73
2,712,023.56 2,222 761.99
666,791.37 321,333.74
16 270,260.43 212,073.95
16 9,100.58 5,694.79
16 143,763.28 104,565.00
16 1,002,787.93 1,032,354.38
1,425,912.22 1,354,688.12
(2,069.35) -
14 360,000.00 725,648.73
2 216,250.38 244,956.63
- 1,717.92
- 19,013.85
3,150.00 .
(39,590.75) (33,808.15)
(18,821.28) -
(7,268.86) -
(1,305.01) -
293.50 -
(131.99) -
7,571.04 28,897.17
518,077.68 986,426.15
-241,043.17 -46,928.23




CONFOCO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2001

Transferencias

Aportes en efectivo

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2001

Aportes en efectivo

Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

Aportes para

futuro Reserva Reserva Reserva Resultados
Capital Aumento de Legal Facultativa  De Capital  Acumulados
Capital
2,400.00 18.40 231.24 401.17 827,367.62 15,947.52
- - 1,594.75 - - -1,594.75
- 13,954.00 - - - -
- - - - - -46,928.23
2,400.00 13,972.40 1,825.99 401.17 827,367.62 -32,575.46
- 16,363.60 - - - -
- - - - - -241,043.17
2,400.00 30,336.00 1,825.99 401.17 827,367.62 -273,618.63




CONFOCO S A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta del afio
Mas (menos) cargos (créditos) que no representan movimiento efectivo:
Depreciacién
Amortizacion
Pérdida en venta de activos fijos
Utilidad en compra de certificados

Cambio en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en provisiones — impuesto renta
Efectivo neto provisto de las actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Bonificacion recibida
Otros
Efectivo pagado a proveedores y otros
Pago a entidades financieras

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo fijo
Aumento (Disminucién) de otros activos
Producto en Venta de activo fijo

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de pasivos a largo plazo
Obligaciones bancarias
Utilidad en compra de certificados
Aporte de accionistas
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2002 2001
~241,043.17 -46,928.23
74,773.12 61,874.86
1,507.84 -
2,069.35 -
-208,981.52 -244,956.64
-371,674.38 ~230,010.00
215,302.67 ~227,647.33
9,287.96 -42,704.68
104.96 22,139.46
-125,127.43 442,653.93
407.81 -3,752.36
- -5,315.84
-271,698.41 -44,636.82
3,708,111.62 2,809,649.31
360,000.00 725,648.73
-6,047.13 12,648.00
-3,390,877.58 -2,560,228.48
-942,8856.32 -1,032,354.37
~271,698.41 -44,636.81
-100,467.29 -129,719.25
6,982.40 -12,893.55
24,608.30 -
-68,876.59 142,612.80
-8,925.62 -64,028.97
68,828.18 35,329.15
208,981.52 244,956.63
16,363.60 13,954.00
285,247.68 230,210.81
-55,327.32 42,961.20
67,502.07 24,540.87
12,174.75 67,502.07




CONFOCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 — DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafia fue constituida en la Ciudad de Machala Repblica del Ecuador, el 29 de abril de 1998, inicio sus
operaciones en el mes de junio de 1998, mediante Resolucion No. 98 - 6-1-1-0581 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias el 7 de diciembre del mismo afio obtiene el cambio de domicilio a la Parroquia La Peafia de la
ciudad de Pasaje Provincia de El Oro. Su actividad principal es la produccion, elaboracién, envasado y
comercializaciéon de productos alimenticios para consumo humano principaimente banano deshidratado, puré,
esencia y otros productos agroindustriales.

Su principal mercado es el de exportacion 99%. Durante el periodo bajo examen los kilos vendidos se
incrementaron en un 51% en relacion al afio anterior. La produccién es en funcién de la demanda del producto en
el mercado internacional.

Entorno Econdmico

Como resultado de la recesién econdmica producida en los uitimos afios debido principaimente a la crisis bancaria
y al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno de la Republica del
Ecuador adopto el esquema de la dolarizacién de su economia decretado en enero 9 del 2000, el mismo que a
partir del 31 de marzo del 2000, se adopto mediante Ley, el que consistid en retirar los sucres (Unidad Monetaria
de la Republica del Ecuador hasta esa fecha) de circulacién y reemplazarlos por US$ Délares (actual Unidad
Monetaria). Este proceso se extendié hasta el 13 de septiembre del 2000. De acuerdo con esta Ley , las
compaiias y personas naturales obligadas a llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo
de 1 de enero al 31 de marzo, de sucres a US. Délares de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia
de Compainias, para lo cual se emitié la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC 17).

Sin embargo, la economia en este periodo ha experimentado cierta estabilidad en relacion a los periodos
anteriores, debido principalmente a las medidas adoptadas por el gobierno tendientes a lograr la reactivacion
econdmica, a la estabilizacién de los indices de precios y el proceso de adoptar una moneda estable como el délar.
El futuro econdmico del pais continua siendo incierto ya que pese a los factores antes indicados, no se ha logrado
el ingreso de capitales frescos para nuevas inversiones ni una apertura total del crédito de organismos
multilaterales que permita la reactivacion econémica del pais. Los indices de precios del consumidor, ha tenido
como efecto sobre la evolucién de la economia nacional en el afio 2002: un crecimiento del 3.35% (5.3% en el
2001) segln estimaciones del Banco Central del Ecuador; y, una inflacién del 9.32% (22.44% en el 2001)segun
informacion del INEC. Las autoridades econdémicas prevén un crecimiento econémico del 6% para periodos
futuros. El resuitado de estas variables han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos. Por lo tanto, la lectura y andlisis de los estados financieros deben hacerse
considerando las circunstancias enunciadas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la compafia continuara operando como un
negocio en marcha los cuales prevén la realizacién de activos y cancelaciéon de pasivos en el curso normal del
negocio. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia afronta problemas econémicos, los mismos que se resumen a
continuacioén:

¢ Presenta perdidas recurrentes por US$ 241,043.17 (US$ 46,928.22 en el 2001).

¢ Elevado endeudamiento, producto del leasing sindicado, sin que la generacién de fondos anuales permita
mantener un flujo de caja que permita cubrir dichas obligaciones a partir del 2003 hasta el 2010 (Ver nota 14).

¢ Mantiene una deficiencia de capital neto, que origina dudas de poder cumplir con los vencimientos de las
obligaciones.

e Los resultados econdémicos para el periodo 2003, se verian afectados por el registro en costos financieros de
US$ 2,287,834 producto de los vencimientos trimestrales del leasing sindicado, debido a que la administracién
no capitalizo dicha operaciéon. Al 30 de abril del 2003 la pérdida en operacion es de US$ 490,000.00
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aproximadamente, con lo cual la compafia ha perdido el 100% del patrimonio, que de acuerdo a lo dispuesto
en el Art. # 361 numeral 6 de la Codificacion de la Ley de Compadiias, ingresaria a un proceso de Liquidacion.
Sin embargo, la administracion de Confoco considera que la Compaiiia podra continuar operando como
negocio en marcha, para lo cual esta efectuando las siguientes gestiones:

1. Solicitar a los bancos acreedores la reestructuracion de los dividendos del leasing sindicado, de acuerdo
con la capacidad de pago de la compaiiia.

2. Incrementar los volimenes de ventas, a efectos de incrementar los volimenes de produccion.
Considerando que la demanda del pure de banano para la elaboracion de jugos y bebidas se encuentra en
crecimiento. Ademas, la administracién tiene planificado a corto plazo producir productos orgdnicos, los
mismos que tienen gran demanda, para lo cual la compadia cuenta con la certificacién internacional para la
elaboracién de estos productos.

3. Implementar nuevas lineas de produccién como el producir deshidratados de frutas y vegetales y el
procesamiento de la cascara del banano para el mercado animal, lo cual permitira obtener mayores
ingresos que permitird cumplir con las obligaciones.

Base de presentacion

La compaiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, entidad encargada de
su control y vigilancia.

Inversiones Temporales

Se registran al valor nominal de los documentos, el cual no excede al valor de mercado.

Inventario

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos y productos terminados se registran al costo promedio.
El costo incluye los desembolsos en la adquisicién de los inventarios y aquellos incurridos para llevarios a su actual
condicién y localizacién. Las importaciones en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos para su
nacionalizacién.

Propiedad Planta y Equipos

La propiedad , planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién; y son depreciados utilizando el método
de linea recta, en base a los afios de vida util establecidos en las disposiciones tributarias. Los desembolsos por
reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio futuro esperados en los activos fijos
es reconocido como un gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 2) 33%

El costo y la depreciaciéon acumulada de los activos vendidos o retirados se dan de baja de las cuentas
correspondientes cuando se realiza la venta o el retiro y el efecto de dichas transacciones se registra cuando se
causa.

Ingresos y Gastos

Se registra por el método del devengado: los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Uso de Estimaciones




La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compafias de la Republica del Ecuador requiere que la administracién realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros.
En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las empresas deben distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades antes del impuesto a la renta. En el ejercicio terminado el 12/31/2002 la Compafiia no constituyo
provisién alguna por que los resultados fueron negativos. (al 12/31/2001 no existié base para el caiculo).

Cuentas de Orden

Corresponde al registro por el monto total de los canones del contrato de arrendamiento del Leasing Sindicado
mas la opcién de compra. El valor de los canones se registra en el gasto al momento del vencimiento. (Ver nota
15)

NOTA 2 — INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2002, incluye US$ 12,070.95 que corresponde a la nota de crédito emitida por el SRI #
013577, por concepto de devolucién de IVA. En el 2001 el saldo incluia certificados de deposito reprogramados en
bancos locales en proceso de saneamiento por US$ 65.725, registrados al valor nominal y el valor de mercado era
entre el 40 y 60%, siendo la diferencia reconocida como ingreso por descuento al momento de la compra por US$
244,956.00 en el 2001 y US$ 216,250.38 en el 2002.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2002 2001

Clientes: (A)
Exterior Confoco Inc., USA 73,233.30 93,542.72
Confoco UK, USA - 62,847.87
Israel Discount - 22,170.00
Clientes Locales 2,275.88 4,297.72
Total Clientes 75,509.18 182,858.31
Impuestos por cobrar — IVA (B) 226,691.87 148,373.75
Retenciones en la fuente 3,317.47 -
Retenciones en la fuente IVA 6,361.66 -

Otras cuentas por cobrar:

Corpei 527.76 193.49
Lunatec S. A. - 839.62
Petroterra S. A. - 327.10
Rioquil S. A. - 311.21
Litocorp S. A. - 298.62
Corporacién Aduanera Ecuatoriana - 16,300.00
Blauser 4.615.42 -
Intereses devoluciones lva 8,051.14 -
Varias 8,228.46 5,726.54
Total Otras Cuentas por Cobrar 21,422.78 23,996.58
(-) Provision para incobrables (C) -4,162.59 -4,162.59
TOTAL 329,140.37 351,066.05

(A) Corresponde a saldos por facturaciéon de exportaciones principalmente de puré de banano y deshidratado a
compaiias relacionadas. Estas cuentas no generan intereses y tienen un plazo de 180 dias.

(B) Incluye IVA que se tramita reclamo ante el SRI. Hasta enero del 2003 devolvieron US$ 56,877.28. (Ver nota 2).

(C) La provision para incobrables en el periodo bajo examen no ha tenido movimiento debido a que el mayor
porcentaje de la cartera es a compafias relacionadas.

NOTA 4 - INVENTARIOS




2002 2001

Productos terminados:
Deshidratados de banano 121,894.88 46,111.34
Pruebas de varios productos 56,603.40 92,483.65
Deshidratado de Zapallo - 42,332.53
Puré de banano 35,008.62 37,675.58
Esencias 10,011.66 692.84
Total de Productos terminados 223,518.56 219,295.94
(-) Provision para obsolescencia prod. terminados - -5,716.69
Producto terminado — neto 223,518.56 213,579.25
Materias Primas 10,018.98 2,687.27
Material de empaque 232,698.92 175,662.35
Repuestos 143,392.57 263,007.38
Importaciones en transito 43,489.37 7,470.11
TOTAL 653,118.40 662,406.36

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
El movimiento de los activos fijos fue el siguiente:
Saldos al Ventas y/o Saldos al
01-01-2002 Adiciones Retiros Transferencias 12-31-2002
COSTO

Terreno en Machala 9,139.07 - - - 9,139.07
Edificio Industrial 98,813.09 - - 115,912.28 214,725.37
Edificio en Machala 80,977.56 - - - 80,977.56
Oficina e instalacién 12,301.19 - - - 12,301.19
Maquinaria y equipo 168,209.70 - - - 168,209.70
Muebles y equipos de oficina 60,430.90 107.14 - - 60,538.04
Equipo de computo 33,855.05 5,535.00 -1,765.31 - 37,624.74
Vehiculo 47,744.98 - -47,744 98 - -
Herramientas 5,678.09 563,20 - - 6,241.29
Otros activos 108,936.71 428.41 -92.73 -109,272.39 -
Otros activos - Racks - 1,050.12 - 116,150.31 117,200.43
Obras en curso — Racks - 12,163.91 - -6,877.92 5,285.99
Obras en Curso — C. maduracion 35,293.47 80,618.81 - -115,912.28 -
Total Costo 661,379.81  100,467.29 -49,603.72 - 712,243.38
(-)Depreciacion acumulada -139,091.06  -74,773.12 23,297.94 - -190,566.24
ACTIVO FIJO, Neto 522,288.75 25,694.17 -26,305.78 - 521,677.14

NOTA 6 — OTROS ACTIVOS
Incluye lo siguiente:

« US$ 2,855.17 por concepto de cuentas por cobrar a Corpei, certificados del 1x1000, a 10 afios y no genera
ningun tipo de interés, (US$ 12,268.44 en el 2001).

e US$ 2,000.00 por adquisicién de 2000 acciones de Confoco USA.
e Saldo por gastos diferidos
NOTA 7 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde principalmente US$ 85,413.23 saldo del vencimientos de la liquidacién REID & PRIEST de diciembre
del 2002 y el vencimiento de enero del 2003. (Los pagos en el 2002 fue por US$ 796,314.38). (Ver nota 15).

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
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2002 2001
Proveedores de materia prima 31,370.23 -
Proveedores de Machala:
Deposito de Madera El Roble 14,089.60 -
Dico Hierro 5,959.63 -
Dipac 4,058.92 -
Multipinturas "S & M~ 2,632.80 548,57
Distribuidora Sumaing — Proquinsur 1,117.73 -
Grupasa 14,383.37 17,5657.18
Imprenta y Libreria Machala 2,156.60 -
Servicentro 19 1,362.98 1,251.38
Imprenta Ochoa Leén 1,175.32 -
Cartonera Andina S.A. 10,422.40 -
Combustible 12,080.21 199.89
Seguinma Cia. Ltda.. 2,526.03 1,883.94
Varios 9,170.26 13,767.31
Total 81,135.85 35,208.27
Proveedores de Guayaquil:
Aga del Ecuador C.A. 2,264.20 1,224.10
La llave del Ecuador - 5,358.37
Calser 1,346.20 1,410.20
Plasticos Ecuatorianos S. A. - 1,070.00
Filaret 59,024.00 -
Microplast 5,409.64 -
Cartopel S.A.L 7,676.76 -
Repraser 52,736.38 31,358.48
Merck Ecuador S.A. 40,631.00 16,118.53
Resiquim S.A. 7,000.00 381.50
Varios 20,206.37 49,476.44
Total 196,294.55 106,397.62
Varios Acreedores
Emeloro S.A. 30,622.75 19,144.78
Pacifictel Guayaquil 1,853.44 1,643.27
Pacifictel Machala 1,303.74 2,967.46
Fletes de Navieras 38,855.00 39,125.56
Préstamos de accionistas - 15,900.00
Deloitte & Touche 13,500.00 -
Serpera S.A. 28,708.69 -
Lunatec S.A. 15,073.33 -
Macrotrade S.A. 11,527.81 1,026.47
Ace Seguros 3,521.43 -
Anticipo de Clientes (A) 193,376.99 360,658.64
Disquisa S.A. ( compra de certificados reprogramados) 92,958.28 94,743.57
Varios 47,456.53 45,601.25
Total varios Acreedores 478,757.99 580,811.00
Deuda al SRI por lva y Retenciones 5,800.05 2,804.23
Deuda al IESS 113.81 258.28
Sueldos por Pagar 403.65 147.17
TOTAL 793,876.13 725,626.57

(A) Al 31/12/2002 Incluye anticipo de Confoco USA US$ 189,735.92 y saldo otros, (al 31/12/2001 US$
204,036.45 Confoco USA y US$ 116,097 Tropical Foods).

NOTA 9 -~ DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2002, corresponden a obligaciones por pagar, que no tienen fecha de vencimiento y
no generan ningun tipo de interés.
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NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL
Esta constituido por 2,400 acciones de valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una.
NOTA 11 - RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de utilidad anual para su constitucién hasta
que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.

NOTA 12 - RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaciéon del Patrimonio y Reexpresion monetaria
originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de afios anteriores.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Reordenamiento en Materia Econdémica en el area Tributaria — Financiera; suspendié de manera
definitiva, el impuesto a la Circulacién de Capitales, a partir del 2.001. El gasto por impuesto a la renta se registra
como una deduccién de las utilidades disponibles. Hasta diciembre 31 de 2.002, debe provisionarse el 25% de las
utilidades del periodo, el anticipo de impuesto a pagar por el ejercicio 2003 sera igual al 50% del impuesto a la
renta causado en el gjercicio anterior, valor del cual se restara el monto de las retenciones en la fuente que les
hayan sido practicadas en el mismo ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2002, la compaiiia no tiene base para el pago de impuesto a la Renta debido a que los
resultados fueron negativos.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la compaiia no han sido revisadas por las autoridades
fiscales. ~

NOTA 14 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre existen cuentas y transacciones con compafias relacionadas:

(A)
2002 2001
ACTIVOS: Cuentas por cobrar - Confoco USA 73,233.30 93,542.73
PASIVOS: Anticipos por pagar ~ Confoco USA 193,376.99 204,036.45
Anticipos por pagar — Tropical Foods - 116,097.00
Total 193,376.99 320,133.45

(B)Confoco USA Inc. Principal comprador en el exterior firmo un convenio de provision para el afio 2002, mediante
el cual concede un bono de hasta US$ 400,000.00 si en el afo del convenio Confoco Ecuador cumple con una
cuota minima de 1.200 toneladas de producto deshidratados y purés. Tropical Foods es el principal cliente de
Confoco USA en el exterior, en enero del 2001 se celebré un convenio para proveer producto, en el que se
establecié una bonificacién de hasta US$ 800,000.00 en caso que se supere la cuota minima de las 2.000
toneladas de producto de deshidratado y puré de banano). Confoco efectu¢ ventas por US$ 2,589,755.20 ( US$
2,233,145.00 en el 2001), la cuota acordada en el convenio, por lo tanto recibid como bonificacién de Tropical
Foods US$ 230,000.00 (US$ 725,648.73 en el 2001) y de Confoco USA US$ 130,000.00.

(C) Ventas a Confoco USA US$ 734,882.45 (US$ 100,317.00 en el 2001).

(D) La compaiiia mantiene contratos de prestacidén de servicios de personal con las compafias SERPERA S.A.,
MACROTRADE S.A., Y LUNATEC S.A., mediante los cuales estas compaiiias proveen bajo su responsabilidad el
personal de la compafiia. Confoco reembolsara los gastos relacionados con la némina y pagard un porcentaje de
comision alas compaidias, sobre el costo total de las respectivas néminas. El monto por concepto de nominas de
enero 1 a diciembre 31 del 2002 fue de US$ 992,458.91.

NOTA 15 — CONTINGENTES
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Al 31 de diciembre del 2002, la compaiiia ha contabilizado como cuentas de Orden US$ 17,477,750 (US$
18,479,902.00 en el 2001) que corresponde al convenio suscrito con la Agencia de Garantia de Depésitos y
bancos privados, para la cesién de derechos de la obligaciéon de leasing que Trobana del Ecuador S.A. mantenia
con las instituciones financieras. Confoco S.A., asumié dicha obligacién en iguales términos a los del contrato de
leasing que originaimente Trobana del Ecuador S.A. celebré con sus acreedores, segun escritura publica otorgada
ante el Notario Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil el 24 de abril del dos mil.

El plazo de la obligacion es de diez afios, adicionalmente en la clausula dos se deja asentado que en caso que el
deudor termina unilateralmente el contrato sin previo aviso a los acreedores, debera indemnizar los dafios y
perjuicios que ocasionare tal decisién los mismos que se establecen en una suma equivalente al valor de las
pensiones adeudadas y los vencimientos pendientes hasta la finalizacion del contrato.

Mediante el Adendum celebrado el 12 de mayo del 2000, se reestructura el calendario de pagos de las
obligaciones, estableciéndose nuevos plazos de vencimientos, que incluyen capital e intereses.

Al vencimiento y pago de las obligaciones, la compafia carga a resultados el dividendo correspondiente de la
obligacion.

OBLIGACIONES DE PAGO HASTA EL 2010

Leasing Confianza Ptmo.Vencido Liquidacion
Afos Sindicado S.A Bco. Pacifico Reid & Priest Total
2003 2,161,973 11,221 94,440 20,200 2,287,834
2004 2,161,973 11,221 2,173,194
2005 2,161,973 11,221 2,173,194
2006 2,161,973 11,221 2,173,194
2007 2,161,973 11,221 2,173,194
2008 2,161,973 11,221 2,173,194
2009 2,161,973 - 2,161,973
2010 2,161,973 - 2,161,973
TOTAL 17,295,784 67,326 94,440 20,200 17,477,750
ACREEDORES DEL LEASING SINDICADO
Saldo % Saldo %
Acreedor 2001 Participacion 2002 Participacion
Banco Popular 7,537,503 43.58 7,537,503 43.58
Banco del Pacifico 3,485,100 20.15 3,485,100 20.15
Banco de Préstamos 3,173,776 18.35 3,173,776 18.35
Banco de Guayaquil 2,589,179 14.97 2,589,179 14.97
Banco del Tungurahua 378,778 2.19 378,778 2.19
Otras menores 131,448 0.76 131,448 0.76
17,295,784 100.00 17,295,784 100.00
Liquidacién Reid / Priest:
Banco Popular 536,841 63.30 42.113.76 49.31
Banco de Préstamos 200,150 23.60 35,288.34 41.32
Banco de Guayaquil 111,100 13.10 8,011.09 9.37
848,091 100 85,413.19 100.00
NOTA 16 — OPERACIONES
Administrativos Ventas Financieros
Sueldos y beneficios 2,990.89 -
Servicios de terceros 98,093.52 -
Otros del Personal 13,359.09 -
Depreciaciones 24,146.25 -
Servicios y mantenimiento 63,145.58 2,236.88
Suministros y materiales 13,891.56 -
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Alquileres 6,084.56 4,755.00 -

—- Honorarios, gastos de aduana y despacho 35,549.88 38,243.24 -
Varios 6,960.07 448.62 -
Impuestos tasas y contribuciones 6,039.03 - -
Divisién agraria 9,100.58 - -

- Muestras de productos - 22,305.13 -
Publicidad y promocion - 17,282.50 -
Gastos de viaje - 82.00 -
Transporte , Movilizacién y material embalaje - 58,409.91 -

- Amortizacion de gastos diferidos - - 635.27
Amortizacion de Leasing Liquidacién Reid & Priest - - 827,892.00
Amortizacién de Leasing Bco. Continental - - 163,040.00

- Amortizacion de Leasing Confianza - - 11,220.66
Total 279,361.01 143,763.28 1,002,787.93

- NOTA 17— EVENTOS POSTERIORES

- Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 31 del 2003), no
tenemos conocimiento de eventos que a criterio de la administracion de la Divisién, pudieran tener efecto

- - significativo sobre los mencionados estados financieros y que no se hayan revelado.

—»‘\
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