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Consultoria integral Profesional C. Ltda.

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de CONFOCO S. A.:
Guayaquil — Ecuador

1.

CIPRO - Consuitoria Integral Profesional C. Ltda.

!

e

Hemos efectuado la auditoria del balance generai adjunto de Confoco S.A. al 31 de S?A)re del
2001, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de£fectivo por
el aflo que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compariia . Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las
cantidades y reve!acuones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los pringj de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
i i mo una evaluacién de la presentacion en conjunto de los estados
s que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

nuestra opinion, |
razonablemente en

06 estados financieros  mencionados en el primer parrafo presentan
dos sus aspectos importantes, la situacién financiera Confoco S.A. al 31 de
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos

s por la Superintendencia de Compaiiias de ia Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la compaiiia continuara
como negocio en marcha . Como en comenta en las nota 1y 15, existen condiciones que indican
que la habilidad de la entidad para continuar como negocidé en marcha puede depender de su
capacidad para generar los suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus obligaciones y
sostener sus operaciones. Los planes de la gerencia se describen en la nota 15 . Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste que pueda resuitar del surgimiento de esta incertidumbre.
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CONFOCO S. A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: Notas
Caja y Bancos 1,776.27
Inversiones Temporales 2 65,725.80
Cuentas por cobrar 3 351,066.05
Inventarios 4 662,406.36
Pagos anticipados 7,161,.90
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,088,136.38
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - Neto (Nota 5) 5 522,288.76
OTROS ACTIVOS 6 16,550.99
TOTAL ACTIVO 1,626,976.13
7
i
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 63,855.31
Cuentas por pagar 7 725,626.57
TOTAL PASIVO CORRIENTE 779,481,18
PASIVO A LARGO PLAZO 8 34,102.23
813,584.41
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Social 8 2,400.00
Aporte para futuras capitalizaciones 13,972.40
Reserva Legal 1" 1,825.99
Reserva de Capital 10 827,367.62
Reserva Facultativa 401.17
Resuitados acumuladas -32,575.46
TOTAL PATRIMONIO 813,391.72
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,626,976.13
CUENTAS DE ORDEN 14 18,749.902

Ver notas a los estados financieros




CONFOCO S. A.

ESTADO pE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(Expresado en délares estadounidenses)
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VENTAS NETAS
Al Exterior
Locales

COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:
De Administracion
De Divisién agraria
De Ventas
Gastos Financieros
Total Gastos

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Recuperacion de seguro
Bono por eficiencia de produccion y ventas
Rendimientos financieros (compra certificados)
Recuperacion de repuestos dados de baja
Aijuste de Inventarios
Oftros
Total Otros Ingresos (Egresos)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

13

14

13

2,502,220.94
41,874.79

2,544,095.73
2,222,761.99

321,333.74

-212,073.95
-5,604.79
-104,565.00
-1,032,354.38

-1,354,688.12

1,717.92
725,648.73
244,956.63

19,013.85
-33,808.15
28,897.17

986,426.15

-46,928.23

y
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CONFOCO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 Enero del 2.001
Transferencias
Aportes en efectivo

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 Diciembre del 2001

Aportes para
Capital futuro Reserva Reservade  Reserva Resultados
Social Aumento de Legal Capital Facultativa Acumulados
Capital
2,400.00 18.40 231.24 827,367.62 401.17 15,947.51
1,594.75 -1,594.75
13,954.00
-46,928.22
2,400.00 13,872.40 1,825.99 827,367.62 401,17 -32,575.46

Ver notas a los estados financieros

-,
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CONFOCO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2001
{Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del afio
Mas (menos) cargos (créditos) que no representan movimiento efectivo:
Depreciacién
Utilidad en compra de Cetrtificados

Cambio en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados ~ Part. trabajadores
Aumento (Disminucion) en provisiones — Impuesto renta

Efectivo neto provisto de las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Bonificacion recibida
Otros
Efectivo pagado a Proveedores y otros
Pago a entidades financieras

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo

Disminucién de otros activos

Efectivo neto provisto por las actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Pasivo a largo plazo
Obligaciones bancarias
Utilidad en compra de certificados
Aportes de accionistas
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

-46,028.22

61,874,86
-244,956.64
-230,010.00

-227,647.33
-42,704.68
22,139.46
442,653.93
-3,752.36
-5,315.84

-44 636.82

2,809,849.31
725,648.73
12,648.00
-2,560,228.49
-1,032,354.37
-44,636..82

-129,719.25
-12,893.55
-142,612.80

-64,028.98
35,329.15
244 956.83
13,954.00
230,210.82

42,961.20

24,540.87

67,502.07 /
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CONFOCO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 1 ~ DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaitia fue constituida en la Ciudad de Machala Repiblica del Ecuador, el 29 de abril de 1998, inicio sus
operaciones en el mes de junio de 1.998, mediante Resoluciébn No. 98 -6-1-1-0581 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 7de diciembre del mismo afio obtiene el cambio de domicilio a la Parroquia
La Peaiia de fa ciudad de Pasaje Provincia de El Oro. Su actividad principal es la produccién, elaboracién,
envasado y comercializacion de productos alimenticios para consumo humano principalmente banano
deshidratado, puré, esencia y otros productos agroindustriales.

Su principal mercado es el de exportacion, el mismo que tiene tendencia a incrementar el consumo de
alimentos naturales, la gerencia considera que en el aito 2002 incrementara la utilizacién de !a capacidad
instalada (actual 48% de aprovechamiento), y por ende el volumen de ventas.

Entomo Econdémico

Entre las medidas que adopto el Gobierno de la Republica del Ecuador para superar la crisis del afio 2000, fue
adoptar el proceso de la dolarizacion de su economia decretado en enero 9 del 2000, el mismo que a partir del
31 de Marzo del 2.000 se adopto mediante Ley, el que consistié en retirar los sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador hasta esa fecha) de circulacién y reemplazarlos por US$ Délares (actual Unidad
Monetaria). Este proceso se extendi6 hasta el 13 de septiembre del 2.000. De acuerdo con esta Ley, las
compaiiias y personas naturales obligadas a llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el
periodo del 1 de Enero al 31 de Marzo, de Sucres a US. Délares de acuerdo con las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, para lo cual se emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)17. En
febrero del 2001 se inicio el proceso de reestructuracion de deudas superiores a US$ 50,000.00 con el
propdsito de ayudar en la reactivacién del sector productivo, en el cual no participo la compafiia.

Sin embargo, el futuro econémico del pais es incierto ya que pese a las medidas adoptadas por el gobierno los
efectos de estos factores sobre la evolucion de la economia nacional en el aiio 2001 fue un crecimiento del 5.3%
segun estimaciones del Banco Central del Ecuador; y, una inflacion del 22.44% segun informacion del INEC. Las
autoridades econémicas estiman que fa inflacion en el 2002 {legara a un digito y preveen un crecimiento
economico del 6.2%. El impacto de la evolucion de la economia en los resultados de la compaiiia fue un
incremento en costos de aproximadamente el 40%, disminucién del 10% de las ventas en relacién al afio
anterior, lo que ocasiono perdidas en las operaciones en el ejercicio 2001 por US$ 46.927.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion de Compailia, a la fecha de los estados financieros, del
impacto que esta situacion econémica podria tener sobre ia posicién financiera de la Compaiiia de acuerdo con
las normas de contabilidad y de reporte establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo las circunstancias mencionadas en pérrafos
anteriores.

Base de presentacién

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas
de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compailias de la Repiiblica del Ecuador, entidad encargada
de su control y vigilancia. La base de presentacion es el costo histérico meodificado con efecto en patrimonio por
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, Conversion de Estados Financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién y las normas de Correccibn monetaria contenidas en el
reglamento de la ley de Régimen Tributario interno en vigencia hasta diciembre 31 de 1.999, asi como las
instrucciones que al respecto ha emitido la Superintendencia de Compahias requieren (nicamente la
reexpresion de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la reexpresion se registre
en el patrimonio de los accionistas, y el resultado de correccién de brechas en los resultados del periodo
terminado el 31 de diciembre del 2000.

Inversiones Temporales
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Se registran al valor nominal de los documentos, el cual excede al valor de mercado.

Inventarios

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos y productos terminados se registran al costo
promedio. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los inventarios y aquellos incurridos para
llevarlos a su actual condicion y localizacién. Las importaciones en transito al costo segin factura mas los
gastos incurridos para su nacionalizacion.

Es politica de la compaiiia registrar con cargo a resultados una provision para inventarios de lento movimiento u
obsoletos considerando la rotacién y condiciones de uso de los mismos. Al 12/31/2001 no efectuaron provision.

Propiedad Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion; y son depreciados utilizando el método
de linea recta, en base a los afios de vida Gtil establecidos en las disposiciones tributarias.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio futuro
esperados en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%

El costo y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se dan de baja de las cuentas

correspondientes cuando se realiza Ia venta o el retiro y el efecto de dichas transacciones se registra cuando se
causa.

Ingresos y Gastos

Se registran por el método del devengado: Los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Uso de Estimaciones

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que la administracion realice estimaciones y supuestos

que afectan los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resuitados a ia fecha de los estados
financieros .

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las

utilidades antes del impuesto a la renta. En el ejercicio terminado el 12/31/2001 no existe base para el calculo
por haber incurrido en perdida.

NOTA 2 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31de Diciembre del 2001, la Compaiiia mantenia en inversiones Certificados de Depésitos reprogramados en
bancos locales en proceso de saneamientos por US $ 65,725.00, los mismos que estan registrados al valor
nominal del documento, siendo el valor de mercado de US $ 46,075.00

NOTA 3 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes:
Exterior Confoco Inc., USA (A) 93,542.72
Confoco UK., USA (A) 62,847.87
Israel Discout 22.170.00
Clientes locales 4,297.72
Total Clientes 182,858.31 7
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Impuestos por reclamar
Otras cuentas por cobrar:
Corpei
Lunatec S.A
Petroterra S.A.
Rioquil S. A.
Litocorp S. A.
Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Varias
Total Otras Cuentas por Cobrar
(-) Provision para incobrables

TOTAL

(A) Corresponde a saldos por facturacién de exportaciones principalmente de puré de banano y
deshidratado a compaiiias relacionadas. Estas cuentas no generan intereses y tienen un plazo de

180 dias.

(B) Al 31 de diciembre del 2001 incluye VA por reclamar por US$ 148,373.75 de los afios 2001 y 2000,

(B) 149,046.64

193.49
839.62

327.10

311.21

298 62

16,300.00
5,053.65
23,323.69

(©) 4,162.59

351,066.05

que estan en proceso de reclamo para su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas.

(C) La provision para incobrables en el periodo bajo examen no ha tenido movimiento debido a que el

mayor porcentaje de la cartera es a compaiiias relacionadas.

NOTA 4 — INVENTARIOS

Productos terminados:

Deshidratados de banano 46,111.34
Deshidratado de Zapallo 42,332.53
Pruebas de varios productos (A) 92,483.65
Puré de banano 37,675.58
Esencias 692.84
Total 219,295.94

(-) Provisién para obsolescencia de Productos terminados 5,716.69
Total Productos terminados 213,579.25

Materias Primas 2,687.27

Material de empaque 175,662.35

Repuestos 263,007.38

Importaciones en transito 7,470.11

TOTAL 662,406.36

(A) Corresponde a deshidratados de Guayaba, Maracaya, Pifia.
NOTA 5 — PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - Neto
E! movimiento de los activos fijos fue el siguiente:
Saldos al Ventas y/o Saldos al
01-01-2001  Adiciones Retiros 12-31-2001

COSTO :
Terreno en Machala 9,139.07 9,139.07
Edificio Industrial 96,388.96 2,424.13 98,813.09
Edificio en Machala 80,977.56 80,977.56
Oficina e instalacién 12,301.19 12,301.19
Maquinaria y equipo 147,543.16 20,666.54 168,209.70
Muebles y equipos de oficina 55,800.84 5,186.84 556.78 60,430.90
Equipo de computo 31,752.97 2,624.00 521,92 33,855.05
Vehiculo 38,718.58 9,026.40 47,744 .98
Herramientas 443.09 5,235.00 5,678.09
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Otros activos 59,084.23 49,937.15 84.67 108,936.71
Obras en Curso-Camara maduracién - 35,293.47 35,293.47

Total Costo 532,149.65 130,393.53 1,163.37 661,379.81
(-)Depreciacion acumulada 77,705.28 61,874.86 489.09 139,091.05
PROPIEDADES , Neto 454 ,444.37 68,578.54 708.38 522,288.76

NOTA 6 —~ OTROS ACTIVOS

Incluye lo siguiente:

+ US$ 12,268.44 por concepto de cuentas por cobrar a Corpei, certificados del 1x1000, a 10 afios y no

genera ninguan tipo de interés.

¢ USS$ 2,000.00 por por adquisicion de 2.000 acciones de Confoco USA.

e Saldo por gastos diferidos.
NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR

Proveedores de Machala:
Seguimma C. Ltda.
Grupasa
Servicentro
Otros
Total

Proveedores de Guayaquil :
Repraser
Aga del Ecuador
La llave
Merck del Ecuador

Calser

Plasticos Ecuatorianos S.A.
Varios

Total

Varios Acreedores:
Macrotrade
Emeloro S. A.

Fletes de Navieras
Pacifitel

Prestamo de Accionista
Anticipo de Clientes

Disquisa S. A. (Por compra certificados reprogramados).

Provisiones servicios varios

Total varios acreedores
Deuda al SRI por IVA y Retenciones
Deudas al IESS
Sueldos por pagar

TOTAL

(A) Incluye anticipo de Confoco USA y Tropical Foods por US$ 204,036.45 y US$ 116,097 (Cias

Relacionadas. Ver Nota 13).

NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2001, corresponden a obligaciones por pagar, que no tienen fecha de

vencimiento y no generan ningan tipo de interés.

1,883.94
17,557.18
1,251.38
14,515.77

35,208.27

31,358.48
1,224.10
5,358..37
16,118.53
1,410.20
1,070.00
49,857.94

106,397.62

A)

1,026.47
19,144.78
39,125.56

4,610.73
15,900.00

360,658.64
94,743.57
43,106.29

580,811.00

2,804.23
258.28

14747

725,626.57
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL
Esta constituido por 2,400 acciones de valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una.
NOTA 10 - RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a los valores de cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria
originadas en la correccion en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de afios
anteriores.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

La ley de Compaitias establece una apropiacién obligatoria del 10% de utilidad anual para su constitucion hasta
que represente el 50% del capital pagado. El saido de esta reserva puede ser capitalizado ¢ utilizado para
cubrir pérdidas.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Reordenamiento en Materia Econdémica en el area Tributaria — Financiera; suspendié de manera
definitiva, el impuesto a la Circulacién de Capitales, a partir del 2.001. El gasto por impuesto a la renta se
registra como una deduccién de las utilidades disponibles. Hasta diciembre 31 de 2.001, debe provisionarse el
25% de las utilidades del periodo, el anticipo de impuesto a pagar por el ejercicio 2002 ser4 igual al 50% del
impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, valor del cual se restara el monto de las retenciones en la
fuente que les hayan sido practicadas en el mismo ejercicio..

Al 31 de diciembre dei 2001, la compaiiia no tiene base para el pago de Impuesto a la Renta debido a que los
resultados fueron negativos.

Las declaraciones de Impuesto a la Renta presentada por la compafiia no han sido revisadas por las
autoridades fiscales.

NOTA 13 —- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre existen cuentas y transacciones con compafiias relacionadas:

A)
ACTIVOS: Cuentas por cobrar — Confoco USA 93,542,73
PASIVOS: Anticipos por pagar — Confoco USA 204,036.45
Anticipos por pagar - Tropical Foods 116,097.00
Total 320,133.45

(B) Tropical Foods es el principal cliente de Confoco en el exterior, en enero del 2001 se celebro un
convenio para proveer producto, en el que se establecié una bonificacion de hasta US$ 800,000.00 en
caso que se supere la cuota minima de las 2.000 toneladas de producto de deshidratado y puré de
banano. Confoco efectuo ventas por US$ 2,233,145.56 la cuota acordada en el convenio, por {o tanto
recibié de Tropical Foods como bonificacion US 725,648.73.

(C) Ventas a Confoco USA US$ 100,317.00

(D) La compaiiia mantiene contratos de prestacién de servicios de personal con las compadias
PETROTERRA S. A, MACROTRADE S.A, RIOQUIL S. A, LUNATEC S. A., Y BLAUSER SA.,
mediante los cuales estas compafiia proveen bajo su responsabilidad el personal de la compafia.
Confoco reembolsara los gastos relacionados con la némina y pagara un porcentaje de comisi6n a las
compaififas, sobre el costo total de las respectivas néminas. El monto por concepto de nominas de enero
1 a diciembre 31 del 2001 fue de US$ 658,000.00.

NOTA 14 — CONTINGENTES

10
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Al 31 de diciembre del 2001, La compaiiia ha contabilizado como cuentas de Orden US$ 18,479,902, que
corresponde al convenio suscrito con la Agencia de Garantia de Dep6sitos y bancos privados, para la cesién de
derechos de la obligacion de leasing que Trobana del Ecuador S.A. mantenia con las instituciones financieras.
Confoco S.A., asumi6 dicha obligacién iguales términos a los del contrato de leasing que originalmente
Trobana del Ecuador S.A. celebr6 con sus acreedores, segun escritura publica otorgada ante el Notario Décimo
Séptimo del Cantén Guayaquil el 24 de abril del dos mil.

El plazo de la obligacion es de diez afios, adicionalmente en la clausula dos se deja asentado que en caso que
el deudor termina unilateraimente el contrato sin previo aviso a los acreedores, deberd indemnizar los daflos y
perjuicios que ocasionare tal decision los mismos que se establecen en una suma equivalente al valor de las
pensiones adeudadas y los vencimientos pendientes hasta la finalizacién del contrato.

Mediante el Adendum celebrado el 12 de mayo del 2000, se reestructura el calendario de pagos de las
obligaciones, estableciéndose nuevos plazos de vencimientos, que incluyen capital | e intereses.

Al vencimiento y pago de las obligaciones, la compaiiia carga a resultados el dividendo correspondiente de la
obligacion. Ver nota

Acreedor Leasing Sindicado Monto %
US$ Délares Participacion

Banco Popular 7,537,503 43.58
Banco del Pacifico 3,485,100 20.15
Banco de Préstamos 3,173,776 18.35
Banco de Guayaquil 2,589,179 14.97
Banco del Tungurahua 378,778 2.19
Oftras menores 131,448 0.76

17,295,784 100.00
Liquidacion Reid & Priest:

Banco Popular 536,841 63.30
Banco de Préstamos 200,150 23.60
Banco de Guayaquil 111,100 13.10

848,091 100.00

Ptmo. Ligquidacion
Varios Confianza vencido Bco Reid & TOTAL

Afos Acreedores S.A. Pacifico Priest

2002 - 11,221 163,040 827,891 1,002,152
2003 2,161,973. 11,221 94 440 20,200 2,287,834
2004 2,161,973. 11,221 2,173,184
2005 2,161,973 11,221 2,173,194
2006 2,161,973 11,221 2,173,194
2007 2,161,973 11,221 2,173,194
2008 2,161,973 11,221 2,173,194
2009 2,161,973 2,161,973
2010 2,161,973 2,161,973
TOTAL 17,295,784 78,547 257,480 848,091 18,749,902

Durante el periodo bajo analisis la compafiia ha efectuado pagos por esta obligacion por US$ 1,031,042
(Reid & Priest US$ 926,42, Banco del Pacifico US$ 93,680 y Leasing sindicado US$ 11,220)

NOTA 15 ~OPERACIONES

La compaitia al 31 de diciembre del 2001, ha incurrido en pérdidas operacionales por US$ 46,927, como
resultado de mantener una capacidad no utilizada de la planta de un 52%, resultado de la falta de capital de
operacion y en funcién de la demanda del mercado.
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Tal como se demuestra en el estado de resultados y por lo explicado en el parrafo anterior, los ingresos
generados no son suficientes para cubrir los vencimientos futuros de las obligaciones con instituciones
financieras (ver Nota 14), y tiene una deficiencia de capital neto que originan dudas sustanciales acerca de la
habilidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Sin embargo, la administracién de la Compaitia
considera que la Compaiiia podra continuar operando como negocio en marcha, para lo cual va a efectuar las
siguientes gestiones:

1. Solicitar a los bancos acreedores la reestructuracion de los dividendos del leasing sindicado, de acuerdo
con la capacidad de pago de la Compaiiia.

2. Incrementar los volimenes de ventas, a efector de incrementar los voliimenes de produccién. El primer
trimestre del afio 2002 las ventas aicanzan los US$ 579. mil d6lares, que estan dentro de los parametros
del presupuesto.

3. La compaiiia se encuentra en investigacién de productos organicos, el mismo gue tiene gran demanda
en el mercado internacional, para lo cual la planta cuenta con la certificacibn de organismos
internacionales.

NOTA 16— EVENTOS POSTERIORES

Entre ei 31 de diciembre del 2001y la fecha de emisi6n de los estados financieros (Junio 21 del 2002), no
tenemos conocimiento de eventos que a criterio de la administracién de la Divisién, pudieran tener efecto
significativo sobre los mencionados estados financieros y que no se hayan revelado.
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