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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Dlana-Food Ecuador 5. A.:

Infarme sobre la auditoria de los estados financleros

Opinién

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Diana-Food Ecuador 5. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsididaria de Diana-Food Inc. de E.LLA), que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las pollticas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estadoes financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Dlana-Food Ecuador 5. A, al 31 de diclembre de 2018, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus MNujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financlera.

Bases para la opinlén

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa. Huestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de |a Compafla de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
reguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemas cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cddigo de
Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos oblenido es suliciente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencla de la Compafila sobre los estados financleros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su contrel Interno determinado como
necesario por la gerencla, para permitir la preparacidn de estados financleros gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la
Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia
intente liguidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerio.

A memiter Fam of Ernst & Young Global Limdled
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La gerencia es responsable de vigllar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabliidades del auditor sobre |a auditoria de los estades financleros

MNuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomadaos en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, ¥ el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seguridad razenable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditor(a siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales sl, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios lomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismao profesional durante la auditoria. Nosotros
ademds:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados linancieros debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude
es mayor que aguel gue resulte de un error, ya gue el fraude puede Implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones intencionales, manilestaciones falsas y elusidn del control interno.

= (Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

= Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl
basados en la evidencla de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafila para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una Incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar |a atencién en nuestro Informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros: o, sl dichas revelaciones son inadecuadas, maodificar nuestra opinidn.
Muestras conclusiones estdn basadas en |a evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del informe
de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad coma un negocio en marcha.

+« Evaluamaos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyenda sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presenlacidn razonable.
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v |a oportunidad de la auditoria,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualguier deficiencia significativa
en el control interno que identificamaos en nuestra auditorfa.

EnesTw v

RNAEAo. 462

RMCPA Mo. 21.502

Guayaguil, Ecuader
20 de abril de 2019



Diana-Food Ecuador 5. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dalares de E UA,

Motas 2018 2017
Activa
Activo corriente;
Efectivo en cgja y bancos a 160,729 118.573
Cuentas por cobrar comerciales g 146,007 471,979
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14{a) 1,867,533 1,625.2683
Otras cuentas por cobrar 10 180,522 154 848
Impuestos por recuperar 16{a) 1,224, 552 418.686
Inventarios 1 3,241,051 2888117
Seguros anticipados y olros 34,629 33,132
Total activo corriente 6825483 5,811,558
Activo no corrienta:
Propiedad, planta y equipos 12 20009178 14,213,698
Activos intangibles 8570 5,342
Impuesto diferida 16(b) 2632 12721
Otros activos 68,064 56177
Total active no corrienta 20079345 14,288,138
Total activo 27004828 20093738

%"P- ]'f‘"t.‘lij

Braysh Jimé&nez Lépez
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Diana-Food Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E LA

Paslvo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Benefidos a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no commiente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficos a empleados

Total pasivo no comiente
Total pasiva

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Lilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Brayah Jim&nez Lopez
Gerente General

Las notas adjuntas = los estados financieros son parte integrante de estos estados

Notas

13
14(a)
16(a)
15{a)

14(a)
15(b)

17
18
19

2018 2017
1,081,478 BED, 264
B63.811 170,477
865229 162,408
692,454 403 8BS
3,313,013 1.667,035
8,800,000 4,700,000
705687 691,245
8,605,687 5,281,245
12,816,700 7,088,280
11021888 11021888
385911 388911
2,678,329 1.620.637
14,086,128 13011456
27004828 20,099,736




Diana-Food Ecuador 5. A.

Estados de resultados integrales
Por los afics terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.ULA.

Notas
Ingresos de acuerdos con dientes 20y 3(i)
Otros ingresas
Costo y gastos
Costo de ventas
Gastos de administracion 21
Gastos de ventas 21
Gaslos financieros
Total costo y gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 3(g) y 16(b)
Utilidad neta
Otros resultados integrales:
(Pérdida) gananga actuarial 15(b}

Utilidad neta y resultado integral

)

Erayrar:l J:méhaz Léﬁez

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2017

21468863 17855372
213,845 381,383

21680808 182358765

(15,578,481) (14,835242)
{3,007,293) (2,0689.248)
(B33,B586) (791,003)
(149,017) (131,566)

(19.968,457) (17,B27,058)

1,711,351 409,708

(573,928) {239,913)

1,137 412 189,783

(2,932) 28,986

1,134 480 188.779
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Diana-Food Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de EUA

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesio a la renta

Ajustes para concliiar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacidn

Depreciacicn

Beneficios a empleados largo plazo

Amortizacion

Intereses

Baja de activas fijos

DOtros sjustes

Cambios netos en activos y pasivos-

Deminucidn en cuentas por cobrar comerciales

{Aumento) en otras cuentas cobwas

Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar a paries relacionadas
{Aumenio) disminucion en impuesics porf recuperar

{Aumento) en inventanos

(Aumentn) en seguros anticipados y otros

{Aumento) disminucion en olros aclivos

Aumento (disminucion} en acreedores comerciales y ofras cuenias por pagar
Aumento (disminucién) en cusnias por pagar a partes relacionadas
Aumento (disminucidn) en impuesios por pagar

Aumento en beneficios a emplaados corlo plazo

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de Inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipos, nelo
Adiciones de intangibles

Efactiva neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamisnta:
Préstamos recibidos
Pago da interés

Efectivo neto provisto por actividades da financlamiento
Aumento neto en efectivo an caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afia

Saldo al final ded afio

Jgdm mew ]

Brayan Jiménez Lopez
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de estos estados.

018 2017
1.711.351 408,708
B399 245 855,130
11,510 BT 244
8532 0.248
50,858 45214
557,339 3172
(58.808)
325972 131,025
(342.730) (118.680)
4326 {153.205)
(BOS5.BEE) 200,880
(252.834) {18,780
(1.497) {2,236
{1.887) 19.288
131,215 (269.028)
493,334 (215.721)
392,127 (31.243)
288 608 30,080
34096595 940,862
{253.056) (198.017)
3156639 T92.865
{7.251.865) (1640.831)
[12.TED) (10,133)
(7,264 525) (3.650.964)
4 200.000 3,000,000
{S0.858) (45.214)
4149 142 2854 TBG
41,156 65,687
21 BBG
118573




Diana-Food Ecuador 5. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Ddlares de E WA,

1. OPERACIONES
Diana-Food Ecuador 5. A, (en adelante "la Compafia”) se constituyo en abril 21 de 1858, Con fecha 30 de
enero de 2017, mediante Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas se resclvid realizar el
cambio de denominacion de Confoco 5. A. a Diana-Food Ecuador 5. A. y reformar los estatus sociales de la
Compariia. Con fecha 3 de sgosto de 2017, mediante resolucion SCVS-IRM-2017-00002961 emitida per la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, se aprobaron estos cambios dispuestos.

La actividad principal de la compafiia es la produccion, elaboracidn, envasado y comercializacién da
deshidratados y puré de banano, asl como otras frutas tropicales. Durante el afo 2018, el 90% de sus

ingresos se originarcn con partes relacionadas (83% en el afio 2017). Véase Nota 14,

La oficina principal y planta de la Compafia se encuentran ubicadas en La Peafia Km. 13 via Machala-Pasaje,
Pasaje-Ecuador.

Los estados financieros de la Compania para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados para su emisian el 20 de abril de 2018 y seran puestos a consideracidn de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion y |a gerencia considera gue seran aprobados sin modificaciones.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normmas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelanta *NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
chligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros
se presentan en Délares de E.UA. gue es la moneda de curso legal en Ecuader y moneda funcional de
presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas en afos anteriores, excepto por
las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son cbligaterias para perfodos gue se iniciaron a partir o después del
1 de enero de 2018, v que son aplicables a la operaciion de la Compania, como se menciona en la Nota 5.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados

financieros san las siguientes:

{a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos presantado en el estado de situacién financiera se presenta al costo y no
esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor,



Notas a los estados financieros (continuacisn)

{b)

Instrumentos financierocs-
Activos financieros y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

i

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medician-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Coslo amortizado
= \alor razonable a través de otros resultados integrales
= Valor razonable con cambios en resultados del afio

La clasificacién de los actives financiercs en el momento del reconocimients inicial dependa de las
caracteristicas contraciuales del flujo de efectivo de ios actives financieros y del modeio de
negocios de la Compafila para la gestién de cada aclivo financiero. Con la excepcién de las
cuentas por cobrar comerciales gue no contienen un componente de financiamiento significativo o
para las cuales la Compafiia ha aplicado el recurso practico.

Para gue un activo financiern sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resuliades integrales, es necesario que estos oterguen el derecho a la Compania
a Nujos de efectiva que son Gnicamente pagos del principal e iIntereses (SPP| por sus siglas en
inglés) sobre el monto vigente del capital (principal). Esta evaluacidn se conoce como |a prughba
"SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modeio de negocic de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flyjos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacién de flujes de efectiva
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financiercs, o ambos.

Medicién posterior
Para efectos de |la medicin posterior, los activos financierns se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financiercs a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimania)

- Activos financiercs a valor razonable con cambics en resultado

Los actives financieros de la Compafiia corresponden a efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar (acfivos
financiercs a costo amortizada).



Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros a coslo amortizade (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafila y mide sus activos financieros a costo
amortizadn, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen;

- El activo financiero s8 mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
Ios flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v

- Leos terminos confractuaies del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagoes del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros 8 costo amortizado se miden posteriormenta utilizando el método deinterés
efectivo y estén sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo =& da de baja, es modificado o detericrado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contraciuales sobre los fiujos de efectivo del activo;

- Setransfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del active o se asuma una
chiigacion de pagar a un tercerc la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y {a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad dal
activo, (b) no s& hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos comractuales de recibir los flujos de efectiva
de un active, o haya celebrado un acuerdo da transfarencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya
transferdo el control del mismao, el activo se continia reconociendo en la medida da la implicacian
continuada de la Compafiia scbre el active. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
refacionada. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los
derechos y las obligaciones gue la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
comao el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafila reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios a resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se baszan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme |os acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compafila
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

incluirdn fujcs de efectivo por la venta o recuperacitn de valores por garaniias ctorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los téminos contractuales

Las pérdidas crediticzas esperadas se reconccen de acuerdo a dos enfogques:

- Enfogue general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y actives contractuales
- Enfogue simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales,

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inical, las pérdidas credibcas esperadas se reconocen sobre evenios de
incumplimienta o mora que puaden ser posibles dentro de los priximaos 12 meses.

Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimienio inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida Ofil restanie del activo financiem,
independiantemente del momeanto dal incumplimiento (una PCE de por vida)

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado an el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por Io tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el nesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
peérdidas crediticlas esperadas sobre todo el tempo de duracion del active financlero en cada fecha
de reporte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial da
experiencia de pérdida de crédito, ajustads por faciores macroecondmicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compafila.

La Compafiia también puede considerar gue un activo financero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones imemnas o extemas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compafila reciba los valores confractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da
de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financierns se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados comao instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, en el caso de préslamos y cuentas por pagar se reconocen
al costo amortizado.

Medicidn posterior
La medicidn posterior de los pasives financieros depende de su clasificacién. Los pasivos
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financieros de la Compafiia comesponden a préstamos y cuentas por pagar.

Frestamas y cuantas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiila. Después del reconocimiento iniclal, se miden
al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado da resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacidn bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, ge incluye como costos financieros
en el estado de resultados integrales.

La Compafila mantlene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja da pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
conirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero exstents es reemplazado por otro del mismo acreedor en lérminos
sustancialmenta diferentes, o los términos existentes se modifican sustanciaimente, tal intercambio
o modificacidn se trata como la baja de la deuda original y el reconocimients de una nueva deuda,
La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

(lii) Compensacidn de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monio neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tene el derecho legal de compensarios y la gerencia tene la
intencidn de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simuftaneamente.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de reallzacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacidn se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocia, menos los costos estimados de terminacién y venta,

El inventario de materia prima, matenales de empagque y olros suminisiros se regisiran al costo de
compra y e inventario de productos ferminados y trabajo en proceso incluye costos de materiales
direcios, mano de cbra y una proporcién de cosios de manufactura basades en la capacidad operativa
de la planta.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos son medidos al costo de adquisiclén, menos depreciacidn acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta Ulitima corresponda.

El costo inidal de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
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& impuesios de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importa tolal pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componante que se reemplaza
Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incumen.
Los costos de reparaciones mayores se capitalizan,

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida (til, la que se expresa en afios. A conlinuacdn se presenta una descripcién de las estimaciones
de vida (til para estos activos:

Afcs
Edificics 20-50
Magunanas y equipcs 10-20
Muebles y ensemes 10
Vehiculos 5
Equipos de computes 35

La vida utll, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el métado y el
pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propledad, planta y equipos.

Una partida de propledad, planta y equipos es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento ded retiro dal activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresocs por [a venta y
el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retra
el actva.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos no financieros
s& ha deteriorado. 5i existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos gue el activo no genere flujos de
efectivo que sean largaments independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en usa, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacidn del valor razonable menos los costos de venta, se loman en cuenta operacionss recienies
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse ests tipo de operaciones, sa utiliza e! modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra muliples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
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san reconocides en el estado de resultados integrales

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como |os volimenses en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafia considara qus no existen indicios ded
{ipo cperativa o econdmico gue indiguen gue el valor nelo registrado como propiedad, maguinarias,
muobiliario y equipo, no pueda ser recuperado.

Beneficios a empleados-

Certo plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el térming de los doces meses siguientes al cierra del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor
{sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Como parie de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn & frabajadores, que se calcula
aplicando e 15% sobre la utilidad contable,

Largo plazo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiens un plan de jubilacidn patronal y desahucio
gue se registra con cargo & resultades del afic y su pasivo representa e valor presente de las
pbligacicnes a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las chligaciones de beneficios definidos se determina descontanda los
fiujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compaifiia para ios planes de largo plazo por beneficos a empleados es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en los otros resultadoes integrales en el periodo en el que
OCLmen.

Impuestos-

Impuesto a la renta corrients

El activo o pasivo por impuesio & la renta comiente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compafiia Las tasas de impuesto a la renta y regutaciones fiscales
empleadas en el cdiculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cgeme de cada afio

La gerencia evalGa periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecio de sftuaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodoes futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre |as

diferencias tempararias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera
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Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y par
la compensacidn futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortzables, en la medida en gue sea
probable la existencia de utilidad tributaria fulura contra las cuales se puedan imputar esos craditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

Elimporte en ibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacian
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exsta suficiente ganancia impositiva
futura para permifir qua se utilice |a totalidad o una parte de dichos activas. Los activas por impuesto
diferide no reconocidos sa reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen
&n la medida en que &8 torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el que el activo ze realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

El impuesto difendo relacionado con las partidas no reconocidas en o estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconccen en correlacidn con la transaccidn subyacente con
la que se relaciona, ya sea en &l otro resultado integral o directaments en &l patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exists un derecho legaimente exigible de
compensar los activos Impositives corrientes contra los pasivos impositivos comentes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comients.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios y los actives se reconocen excluyendo el importe da
cualguier impuesto sobre las ventas (8. Impuesto al valor agregado), salvo

-  Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacian
de servicios no results recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adguisician del activo o como parte del gasto, segun comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobrae las ventas,

El importa neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue cormesponda pagar a
la autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacidn knanciera, segun comesponda.

Capital social-
E! capital social s& mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos = provenientes de acuerdos con clientes-
Los ingresos de la Compafiia corresponden a la ventia de deshidratados y puréd de banano, asi comao
ofras frutas tropicales, los Ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los
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bienes se transfiere al cllene por una cantidad gue refleje la contraprestacién a la gue la Compafila
espera tener derecho a cambio de la entrega de estos blenes. El plazo normal de crédito es de 30 a 60
dias a partir de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccidn para la venta del inventario, la Compafiia evaida los efecios de
conirapresiaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestaciin
no monetaria, y pagos efeciuades al cliente

-  Consideracion variable
La Compafila evalia la exisiencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con clentes y
estima el monto de |a contraprestacion a la que lendré derecho a cambio da transferir los bienes
al cliente. La contraprestacién variable es estimada al inicio del acuerdo y =a limita su
reconocimiento hasta qua sea altamente probable que no ocurra una reversidn significativa del
importe da ingresos ordinarios.

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de devolucidn. Los derechos de
devolucién dan lugar a contraprestaciones variables.

Derechos de devolucidn

Los acuerdos con clientes otorgan & derecho a devolver los productios dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial da la Compafia, La Compaiiia wutiliza el métode del valor
esperado para estimar el imventario que sera devuelto.

Conforme NIIF 15, la Compafila debe reconocer esta consideracian variable como una obligacian
de desempefio independients y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acusrda al enfoque de
valor esperado sobre los bienes gue se espera que sean devueltos en el futuro conforme la oferta
comercial de la Compafia

De la evaluacion electuada por la Compaiila, las devoluciones presentadas son reconocidas en
cada periodo ¥ NC se espera reconocer un pasivo por derechos de devolucion / reembolsos del
inventario vendido (y el comespondiente ajuste al costo de ventas).

- Componente de financlamiento significative
Las ventas efectuadas por la Compafia son al corlo plazo, en el cual la recuperacién de la
contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor & 12 meses, desde |a transferancia
del control del bien al cliente y el periodn de cobro especificado, conforme o estableca NIIF 15,
par lo que no habria un componente de financiamianto significative. Utilizando la solucién practica
en la NIF 15, la Compafiia no ajusta el importe de la contraprestacién por los efectos del
componenta da financiacién si espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia
de! bien o servicio al cliente y la comespondiente fecha de pago del cliente sea de un afio o menos

-  Contraprestacién no monetaria
La Compafiia no recibe contraprestaciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el
precio de la fransaceion y que requieran ser medidas al valor razonable de |a contraprestacion na
monetaria recibida,



Notas a los estados financieros (contnuacién)

10

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 16
Le Compafia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacidn de ocbigsciones de desempelio

La Compafila proporciona venta de bienes que se combina junto con la prestacion del servicio de
transports a un cliemte, Los bienes y servicios forman parte del intercambic negociado entre la Compaiia
y el cliente &8 cambio de una contraprestacion variable.

La Compafila determing que tanto la venia de bienes como al servicio de transporte de mercaderia no
pueden ser distintos el uno del otro. El hecho da que la Compalfiia venda los bienes y preste el servicio
de transporie y que no se negoc:en par separado indica que el cliente no sa puede beneficiar da unc de
elics por sl solo. La Compafila determina que el compromiso de transferr los bienes y brindar el
transports no son distintos dentro del contexdo ded acuerdo. Para la Compafila, la venta y transporte del
bien, generaiments, e realiza cuando se entrega el bien en la locacion acordada con el cliente, lo cual
impide la contabilizacion de cada obligacon de desempefio ya que se reconoce an el contexto del
contrate, como una Gnica obligacitn porgue |a aceptacidn del clients se da sdlo una vez gue se antrega
los bienes al cliente en |a locacién acordada.

Principal versus agenie

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacibn a las obligaciones de desempefio que
tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actia como principal, por
las siguientes consideraciones:

- El Inventario es controlada por la Compafiia hasta el momento en gue este es entregado al cliente,
por tanto el nesgo del inventario es de la Compafiia.

- La Compaifila tiene ef nesgo de la recuperacidn del crédito otorgado al diente.

- La Compafiia tiene el derecho para dafinir el precio de venta al cual serd enlregado cada
obligacién de desempeifio.

Activo contractual

Un active contractual es el derecho contractual reconocido @ cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, sl la Compafia transfiere bianes o servicios a un cliente antes de
gue e cliente efectie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, s& reconoce un activo
contractual por la contraprestacidn obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafila a una contraprestacion que es
incondicional {es decir, solo sa requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién
sea gjecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad es la chiigacidn de transferir bienes o servicios a un clients. S un cliente paga una
contraprestacién antes de que |a Compafia transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce un
pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contraciuales se reconocen coma ingresos
cuanda los bienes han sido entregados al clienta.
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Reconocimiento de costos y pastos
Los costos y gasios se reconocen a8 medida que se devengan, independientemnenta del memeanta en
fque se pagan y s& registran en los periodos con los cuales se relacionan

Clasificacién de saldos en corrients-no corriente
La Compafila presenta los activos y pasivoz en e estado de situacion financiera en base a la
clasificacion de comentes o no corrientes. Un activo se clasifica como comiente cuando:

- Ee espera realizarlo, o se pretande venderio o consumirio, &n su ciclo normal de explotacion;

. Se mantiene principalmenta con fines de negociacidn;

- Se espera reaiizar el activo dentro de los doce meses siguientes a s fecha del perlodo schre el
que se informa, o;

- Es efeclivo o eguivalenie de efectivo, a menos que lenga restricciones, para ser inlercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menocs duranta doce meses a partir de la fecha del periodo sobre
ol gue se informa.

El resto de los activos sa clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como cormente cuanda:

- Se espera sea cancelado en ef ciclo normal de explotacidn,

- Se mantiene principalmente con fines de negociacidn;

- Deba liquidarse duranta los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,
o,

- Notenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del perioda sobre el que se informa.

La Compafiia ctasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos na corrientes,

Valor razonable-
La Compadiia mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de situacidn
financiera

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo &n una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que |la transaccidén para vender el activo o
transfurir 8l pasivo tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participanies en el
mercado usarian al ponerie valor al acinvo o pasivo, asumiendo qgue ios participantes en el mercads
acliian en su mejar interks econdmico,

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediantz el mayor y mejor usa del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible

La Compafia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
cbservables relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estadas
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base
al nivel méas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicién al valor razonable coma
un toda:

- Nivel1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para actives o pasivos idénticos.
- Nivel2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mis bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonabie es directa o indirectamente chservable.
= Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significative

para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasives gue son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente. la Compafila determina si se han producida transferencias entre los diferentes niveles
dentro da |3 jerarguia mediante la evision de |a categorizacion al final de cada periodo de reporie.

La gerencia de la Compaiiia determina las polittcas y procedimienios para mediciones al valor razonable
recumentes y no recurrentes. A cada lecha de reports, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los aclivos y pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compafila.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado |las clases de
activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarqula de
valar razonable tal como se explicd anteriormente.

Reclasificaciones-
Ciertas cfras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 correspondientes a obras en curso,
fueron reclasificadas para hacerias comparables con los saldos de los estados financieros al 31 de
diciemnbre de 2018.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al clerra del afio gue proveen informacidn adicional sobre la situacidn financlera
de la Compaiiia a la fecha del estado da siuacidn financiera (evenlos de ajuste) son incluidos en los
estados financeros. Los eventos posteriores importantes que no son evenios de ajuste son expuestos
&n notas a los estados financieros.
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US0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso da criterios y estimaciones. Estos
criterios ¥ estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocmients de los hechos relevantes y
crounstancias, tomando en cuenta la expeniencia previa, sin embargo, los resultados finales podran difenr de
las eshmaciones incluidas en los estados financeros. El detalle de estos critenios y estimaciones estin
incluidos en las politicas contables o las notas a los estados financeros.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacién de empleo, se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos gue efectivamenta tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
inciuyen la determinacion de la lasa de descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de mortalidad
y los sumentos fuluros de las pensiones. Debido a |a complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las cbiigaciones por beneficios definides son extremadaments
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones s& revisan a cada fecha de cermme
del periodo sobre &l qua s& informa

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interds de los bonos
corporatives de alta calidad en el mercade da E.UA.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 2B de agosto de 2002. Los
aumentos futurcs de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Vida Gtil de propiedad, planta y equipo » intangibles-

La propiedad, planta y equipo e intangibles se regisira al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante [a vida (til estimada de dichos activos. En aguelios casos en los gue se pusedan determinar que la
vida (fil de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacin estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (tll de los activas se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyectiones de uso futuro de los activos. La Compafia revisa
anuatmente el deterioro gua puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado,

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar e importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalments sobme la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que
SErdn necesarios pagar por la correspondiente cbligacion, tomando en consideracidn toda la informacidn
disponible a la fecha del estado de situacitn financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante gl afic 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 8. La naturaleza y los efectos de los cambios
originados por la adopcién de estas nuevas normas se los detalla a continuacian;

{a) NIIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientas
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de Construccidn, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
Relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con
los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos gue surgen de
los contratos con cientes y requiere que los ingrescs se reconozcan @ un monto que reflse la
contraprestacisn a la que una entidad espera tener derecho a8 cambio de [a transferencia de bienes o
eervicios 8 un clienta,

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios sigulentes:

2. Las pares de contraio han aprobado el contrato (por escriio, oralmente o de acuerdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y s& comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecio a los bienes o servicios a
transferir;

€. El contrato tiena fundamento comercial {es decir, se espera gue el riesgo, calendario o importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultados del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacian a la gue tendrd derecho a cambia da los bienes
o servicios gue se fransferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacidn del importe de la
contraprestacian, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la inlencion que tenga de pagar
esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al gue la entidad tendrd
derecho puede ser menor que e precia establecido en el contrato si la contraprestacidn es variable,
porgue la entidad puede ofrecer al cliente una reduccicn de precio,

NIIF 15 requiere gue las entidades ejerzan su juicio, tenlendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato
y los costos directaments relacionados con el cumplimiento de un contrato

La adopcién de NIIF 15 no generd ajustes de re-expresidn de las cifras al 1 de enero de 2018, ni en los
resultados del ejercicio 2017 ni en el patnmonio neto al 31 de diciembre de 2017, sin embargo, sl se
realizaron cambios en la clasificacion de ciertos rubros del estado de resultados tal y como se muestra
a continuacion:
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Impacto en el estado de resultados dsl afio 2017:

Impacto 2017
Costo de ventas Incremento 442 B8
Gasto de ventas y administracian Reducciin (442 518)

Impacto neto en ol resultado del ejercicio

(k) NIIF 9 = Instrumentos financleros
MIIF 8 Instrumentas Financieros deroga la NIC 35 Instrumentos Financieros, Reconocmiento y Medicion
y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, La norma redna
los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financiercs: (a) clasificacidn y
medicidn; (b) deterioro, v (&) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafila en la adopcidn de NIIF &

(I} Clasificacdn y medicién - De conformidad con NIIF B, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambics en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales. La clasificacian de los instrumentos se basa
en dos criterios: {a) el modelo de negocio gque wtiliza la Compania como entidad independienta
para administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales da los instrumentos
represantan Unicamente pagos de capilal e intereses sobre el monto principal pendients.

(i) Detericro de activos financieros - La adopcidn de NIIF 8 ha cambiado fundamentalments la
determinacién de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucidén del
enfoque de pérdidas incurmidas de la NIC 29 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NIIF 8 requiers que la Compafiia reconozca una estimacdn para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resuftados

La adopcion de NIIF 8, no afectd la clasificacién y medicidn de los instrumentos financiercs de la
Compafia y su potenclal deterioro, y no generd ajustes que requieran re-expresar |os estados
financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 2017, ni al 1 de enera de 2018

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumneran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que sa iniciaron al 1 de enero de 2018. En
este sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segin coresponda, cuando entren en
vigencia,

Fecha efectiva de

MNormas vigencia
MIIF 18 = Amendamienios 1 de enero de 2018
CINNF 23- incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestios a los ingresos 1 da enaro de 2018
Modhcaciones a la NITF 8: Camdieristicas de pago anticipada con compensasion negativa 1 de enero de 2018



Notas a los estados financieros (contnuacién)

16

Fecha efectiva de

Mormas vigencla
Medificaciones & la NIC 18: Modificacién, reduccion o liguidacian del plan 1 de enera de 2018
Maodificaciones a la NIC 28. Irtereses @ large plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
HIIF 3 - Combinaciones da negocios 1 de anero de 2015
HIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 da enero de 2010
NIC 12 - Impuetios 8 ks ganancias 1 de enero de 2018
NIC 23 - Costes por préstamos 1 de enero de 2018
NIF 17 - Coniratns de saguro 1 de enero de 2021

Modificacion a la NIF 10 y NIC 28: Verda o contribucitn de sctives entre un inversionista y su asociada
o Megocio conjunto Indefinida

Los aspectos mas relevantes da la NIIF gue se considera aplicable a la Compafia se delallan a continuacidn:

NIIF 16 = Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero da 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, [a IFRIC 4 que determina si
un Acuerdo contiena un Arrendamiento, SIC-15 Ammendamientos operativos-incentivos y SIC-27 Evaluacidn
de fa sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un ammendamiento. La NIIF 16 establecs
los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacién de los amendamientos y requisne
que los arendatancs tengan an cusnta todos los amendamientos bajo un modela Onico en el balance general
similar a la contabilizacién de los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de actives de "poco valor” (por ejempio,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es declr, arrendamienios con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos), En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd
un pasiva para realizar los pagos del armendamiento {es decir, el pasivo dal arrendamients) y un activo gua
representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del armendamiento (es decir, el activo con
darecho de uso). Los arrendatarios debeardn reconocer por separado of gasto por infereses en el pasivo por
armendamiento y & gasio por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los armendatanos vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, un cambic en el plazo del arrendamiemto, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utllizada para determinar esos pagos). El
arrendatario generalments reconocera el monto de la nueva medicidn del pasivo de arrendamiento coma un
sjuste al activo por derecho da uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 =& mantiene sustancialments sin cambios respecto de la
contabilidad actual seglin la NIC 17. Los amendadores continuardn clasificando todos los amendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion gque en la NIC 17 y distinguiendo entre dos lipos de
armendamientos: los amendamientos operativos y los amendamientos financieros.

La Compafila a la fecha esta en proceso de andlisis bajo los lineamientes de esta norma, sin embargo, no
espera impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera
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2018 207

Corriente  Corrlents

Actives financiercs medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 160,728 119,573
Activos financiercs medidos al costo amartizado

Cuentas per cobrar comerciales 146,007 471,879
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,067,933 1,625263
Ctras cuentas por cobrar 150,522 154 B48
Total activos flnancleros 2425251 2371663

Pasivos financieros medidos al costo amartizada

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,081,478 860,264
Cuentas por pagar a paries relacionadas BB3.B11 170,477
Total pasivos financieros 1,766 290 1,130,741

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses,

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 207
Clientes locales 33,588 88,858
Clientes del exterior 142, 259 433 TE4
176,247 522 423
Menos- Provisién para cuentas incobrables {30240 (50.444)
146,007 471,578

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 dias.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inlco 50 444 56.897
Mis- Provision 846 &
Menos- Bzjas (21.150) (6.453)
Saldo al final 30,240 50,444
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue;

Vencido

Da 31 Da B1
Por Dela a Bl &80 Mis de
vencer 30 dias dias dias 80 dias Total

Al 31 de diciembre de 2018 126,234 19481 - 282 30240 176,247
&1 31 de diciembre de 2017 260,509 110288 68,1168 35055 50444 £22.423

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

018 207
Hotas de crédita desmatenalizadas (1) 5,090 108,700
Anticipos a proveedores 26,935 28,914
Otros 2} 118,437 16,225
150,522 154,848

{1) Comesponde al saldo neto entre lag emisiones y usos de notas de crédito desmatenializadas. Durante el afio 2018, el
Servicio de Rentas [ntemas emitid notas de crédito desmaterializadas en favor de la Compafiia por 702,843 (2017:
774,382) comrespondiente a devolucsdn del Impuasta al Valor Agregado da exportader.

{2} Incluys 107,233 por concepto de valores entregados en garantia al Fondo Descentralizado, Garantias Aduaneras —
SEMAE.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se desglosa como sigus;

2018 017
Producto terminado 1,734 621 1.500,224
Suministros y materiales 1,102,050 1.0E5,050
Materiales de empague 233,154 188,707
Materia prima 120,555 B9 E7S
En transito 06,744 B1,646

3.2BB,164  3.035308
Menos- Obsolescencia da inventaria (47.113) (47.189)

3,241,051 2888117
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Durante los afics 2018 y 2017, el movimiento de la estmacion por obsclescencia de inventario es como

sigus

Salda al Inlcio
Menos- Revarsos
Mis- Frovigidn

Saldao al final

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saido de propiedad, pianta y equipos se formaba da [a siguiente manera:

19

Temanos

Edficios

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Obras en cursa (1)

(1) Comesponde principaimenia & los proyecios de la nusva srea de secado y envasado, ralamiento de aguas residuales

2018 w17
47188 40,850
(78] -
- 8339
47,113 47189

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-
clacitn claclén
acumu- Valor BCUTMIU- Valor
Costo lzda neto Costo lada nata
204 T22 - 284 722 284,722 - 2472
3425605 (1424315 2001200 2037470 (1,354,137 1,583,333
14 427,533 (7,234,8899) 7182634 13067357 (65585800 7408777
275,688 (182,801) 82 687 257.bAS (17T3.670) 84,315
183,773 {92 848) BO.925 105 482 (70.821) 34 561
500,503 {246,032) 263,471 515203 (210,578) 304 627
10,073,250 - 10,073,250 4,503,583 - 4,503 5683
28,190074 (9,180.805] 20009179 22581782 (B8.2387B884) 14213858

# importacién y montaje de rodillos deshidratadores.

Durante el afio 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue:

Temenos

Edificios

Manuinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computa
Vehiculos

Obras en curso

Salde neta Reclasifica- Deprecls-  Saldo neto
11297 Adiclones Cian Bajas clén IR AL

284722 - - - . b4 722
1,583,333 - 488,136 . (T0.178) 2,001,290
T.408.777 891,824 488,160  (45658) (758470} 7182834
B4 315 12,067 8,117 (235) (11,377} 62 887

M 581 18,515 61,731 (127} (23.755) 80,925

304 627 - - (5, 700) (35, 456) 283471
4503561 7128458  (1,054,153) (505.619) - 10,073,250
14213898 72518865 - (357.339) (809.245) 20009179
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Durante el afio 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue:

Saldo neto Reclasifica- Deprecia- Salda neta
311216 Adicicnes clén Bajas cién 32T

Terenos 254,722 b - - - 294,722
Edificios 1,607 477 27,574 - - (51,718}  1,5833312
Maguinarias v equipos 7.751.993 383,187 48, 415 {3,172} {741,656) T.408,777
Muebles y enseres B4 295 5,393 - - {9,383) B4 315
Equipos de computo 49,505 3,648 - - (18,592) 34,561
Vehiculos 314,742 23,666 = - [33,781) 304 627
Ohbeas en curso 1.361.991 3,189 987 {48.415) - - 4,503,563

11,464,729 3607471 - {3,172) (B55,130) 14,213,898

13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

comao sigue:
2018 2017
Proveedores locales (1 B43 285 BE5,761
Proveedores del exterior (1) 303821 172,775
Ctros 144 352 121,728
1091479 860,264

(1) Valores pendientes de pago que no devengan imerés y fienen un periodo de crédito de hasta 60 dias.

14. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo por cobrar y por pagar a partes relacionadas se desglosa

COMo sigue:
Relacién Pais 2018 2017
Per cobrar (1)
Diana-Food Inc. Acclonista E.LLA. 1,187 414 B81,B56
Diana-Food Limited Comercial Reino Unida T18.801 677127
Diana-Foed Chile S.p.A. Comercial Chile 61.778 58,157
Symrise Asla Pacific Pta. Lid. Comercial Singapur - 123

1,867,983 1825261
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Por pagar

Diana-Food SAS.  (2)
Diana S.A 5.

Proteinas del Ecuador
Ecuaprotein 5. A,

Digna Transs

Diana-Food Chile 5. p.A.
Symrnsa AG {3}

{1} Saldos ocriginades principaimente por ventas de producto terminado.

2018 2017

Corto Largo Corto Largo
Relacién Pais plazo plazo plazo plazo
Acrionista Francia £38,337 - 160,889
Comercial Francia EB.005 - -
Comercial Ecuadar 21,623 - - -
Comercial Francia 11,157 - - -
Comercial Chile 185 - - -
Comercial Alemania 23,554  B,800.000 0,588 4,700,000

{2} Saldos generados por servicios administrathvas.
{3} Corresponde a saldos de préstamos recibidos principaimente para el proyecto de inversign con vencimiento
hasta el afo 2026 (2017: afio 2022) y que generan una tasa de interés anual dal 3.75% a 4. 55%. Véase Nota

21.

663,811 8,900,000

170,477 4,700,000

Durante |os afics 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Afio 2018

Diana-Food Inc,
Déana-Food Limited
Symrise AG

Diana-Food Chile SpA.
Diana-Food S AS.

Symrize Asla Pacific Pte. Lid.

Afio 2017

Diana-Food Inc.
Diana-Food Limited
Symrize AG
Diana-Food Chile S.p.A.
DianaFood 5.A 5.

Symrise Asia Pacific Pte. Lid.

Diana Transs

Gastos
Ingresa por Serviclos Présta- Condona-
venta de adminis- Finan- mos cidn de
productos trativos (4) citl:m reclbidos pazlvos
B, 732 886 - - - E
10,212,253 - - - -
- * 352,417 4,200,000 -
737,767 - - - -
- 1,129 560 - - =
2,081 - - . H
19,685,067 1,128,560 352417 4,200,000 -
5,385,806 = = = -
8,035,357 - - - -
- - 136,333 3,000,000 -
423123 = - - *
6,488 4592 600 - - 257,000
123 - - & .
14 B51,028 482 600 136,313 3,000,000 267,000




Notas a los estados financieros (contnuacan)

(B}

(e}

(d)

(a)

(b)

{4) Medianie contrato celabrado entre l@ Compafiia y Diana-Food 5 A5, en el afio 2014 y da carcter indefinida,
la parte relacicnada se compromela a prestar servicios de apoyo cperacional, administrativos y financierg, en
sspectos de confrol financiero y gestidn, sistsmas de informacidn, desarrollo sostenible y excaiencia
operacional

Téarminos y condiciones de transacciones con compafiia relacionadas-
Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de (3 alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2018 ¥y 2017 en transacciones no habituales o relevanies,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencla clave-

Durante el afic 2018 y 2017, los importes reconocides como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y ofras bonificaciones a la gerencia clave de 2
Compafila fueron de 153,012 y 101,138 respectivamente

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo-
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l saldo de beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2018 T
Beneficos sociales 360 481 331,970
Participacién a trabajadores 302,003 T1.876

602,404 403,886

Largo plazo-

Mediants resolucion publicada en of Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cadiga
del Trabajo, sin perjuicio de la qus les comesponda segln |a Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo afos o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplida veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpida, tendrdn derecho a la parie
proporcional de dicha jubilacidn.

Asl también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafila tendrla un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacidn
laboral por desahucin solicitado por el empleadar o por el trabajadar, el empleador bonificara al
trabajadar con el veinticinco por ciento del equivalents a la Uitima remuneracion mensual por cada uno
de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficics a empleados de largo plazo se
formaban de la siguients manara:

2018 FL
Jubliacién patronal 504 312 482,205
Desahucio 201,375 198,850
Pastvo por beneficios de largo plazo 05,687 681,245

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisidn y los componentes del gasto neto por jubilacidn
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resullados integrales y & importe reconocido en el
estado de situacién financiera de los afios 2018 y 2017 es e siguiente:

Jdubliacion patronal Desahucio Total

2018 017 2018 2017 2018 2017
Saldo al inicio 452 295 401,563 188950 161477 691245 583,040
Costo del sanacio ded peniodo sctual B8.518 €5.068 12550 NI 12017 95296
Cosio de interés 18,071 18,769 T.626 T.589 26 63T 2B 358
(Ganancias) pardidas actuariales 2,398 (22,823} 534 (5,343) 2832 (28.986)
Ajuste por enmienda NIC 18 (1) - 568,283 - 13,654 - 69,847
Efecto da reducciones y liguidacion anticipadas (98.970) (28,775) (382.2%4) (BG35) (137.264) (38.41D0)
Saido al final 504 312 482295 201,375 188950 TOSBE7 691245

(1] La Compafiia en el afio 2017 aphcs por primera vez la enmienda de la NIC 18. El mpacio de la aplicacion de
esla enmienda representd una reduccidn de tasa del B.271% ol 5.36%.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

018 2017
Tasa de descuento 5.04% 5.38%
Tasa oa incremento salarial 1.08% 1.37T%
Tabla de rotacidn 4.54% 0.83%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2018, se ilustra a continuacién:
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Tasa de Incremento

Supuestos
Tasa de descuanto salarial
Aumento Disminucidn Aumento Disminucidn
1% 1% 1% 1%
Efacto sobra la obligacion neta de jubllacitn patranal Ga4 BTH 283,645 644 8BTS 303 648
Efecio sobre |a obligacicn neta de desahucio 230 484 175224 230 484 175,224

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 da diciernbre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar @ impuestos por pagar se

formaba de la siguiente manera;

017

183,960
T2

418688

28,431
14,403
76,821
42653

018
Peor recuperar:
impuestio al Valor Agregado (IVA) (1) 1.174 437
Retenciones de IVA 50,115
1.224 852
Por pagar:
Retenciones de impuesto al Valor Agragado (IVA) 108284
Retenciones de Impuesto a la Salidas de Divisas (1S0) 43285
Retencicnes an la fuenie 360,313
Impuestio a la renta por pagar 353,347
865,220

(1) Inchsye reclamos iributarics de Impuesto al Vaior Agregada (IVA] en calidad de exportadorss por 38818

{154,804 en el afio 2017),

{b) Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta comente mostrado en el estado de resultades integrales de los afios

2018 y 2017 se componen de la siguiente manera:

2017

238913

018
Impuesio a la renta comente 563,750
Impuasto a la renta diferido 10,188
Total §73.008

238,913

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados inanciaras y fa utilidad gravable, es como sigue:

24
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2018 2017

Litllidad antes de iImpuesio & |a renta 1,711,351 408,706
Mas [mencs):

Gasios no deducibles 088 408 719,958
Deducciones adicionales (137.257) {39.151)
Litiidad gravable 2.562.502 1.080513
Tasa de impuesio (1) 2% 2%
Prowvision de impuesto a la renta comente 563,750 235813
Anticipo minime de impuesto & la renta 210,404 195,586
Provisidn para impuesto a la ranta 583,750 230,913

(1) Durante el afio 2018, la Compafia se acogiéd a la deduccidn adicional de tres (3) punios
porcentuales en la larifa de impuesto a la renta &l considerarse un exportador habitual de acuerdo
con lo que menciona el COPC! y o reglamento de inversiones del Cédigo Orgénico de la
Produccion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la deferminacitn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

COMO Sigue:
2018 2017

Provisidn para impuesto a la renta 583,750 238,913
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta pagada (0T 4T3} (192,909)
Retenciones en la fuenle 2.930) 2.431)
Crédito tritutario de afios anieriones - (1.5200
Saido por pagar (Véase lteral (a]) 353,347 42653

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la evolucidn del activo y pasivo por impuesto diferido y el (cargo) o
abono a resultados es como sigue:

Estado da altuacidn Estado de resultades

firanciera imtegrales
018 2017 o4 7
Difersncrias Temooraras,
Detenioro da cusntas incobrables - 12,721 12,721 -
Provision jubilacidn patronal mayor a 10 aftos 2532 - {2.532) .
Efecto en el impuesto diferido en resuttados 10,189 -
Activo por impuesio diferida 2532 12,721

25
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(e} Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Shtuacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autonidad tributaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afics posieriores
comtados a partt de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta sefs
afos cuando la Administracion Tributaria considera que no se hubiere deciarado todo o parte del
impuesto.

La Compafia ha sido fiscallzada hasta el afic 2007.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 da diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimanes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, sa
incrementa |a tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuandao la mencionada parlicipacién de los accionistas domiciliados en paraiscs fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesio a
a renta se aplicaran sobre la proporcidn de la base imponible que comesponda a dicha particpacion.

Asimismao, se aplicard la tarfa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuaies a toda la basa
imponible, a la sociedad que incumpla con el deber da informar la composicitn de sus accionistas,
socios, parlicipes, contribuyentes, benaficiarios o similares, conforms a lo que establezca la Ley
Orgéanica de Régimen Tribulario Interno y las rescluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Commpafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece |a Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interng, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertida, siempre y cuando efeciden el
correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

En & segundo suplemanto del Registro Oficial No. 150 emitido &l 29 de diciembre de 2017, se public
la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacidn de la Gestion Financiera, mediante el cual se realizd reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno &n la que s& incluye la deduccién adicional de tres (3) puntos porcentuales en |a tarifa
de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas, asl tamblén exportadores habifuales, siempre
gue en el ejercicio fiscal mantengan o Incrementen empleo.
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Anticipo del impuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesio a la renta del afio inmediato
antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cerios componentes), patrimonio
total, ingresos gravabies y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En casc de que el
impuesto a la renta causado fuers mener al anticipo determinade, el anticipo se convierte en impuesto
a la ranta minimo,

Asi también, se excluirdn de la determinzcién del anticipo del impuestc a la renta lcs gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficlos tributarios para el pago
ded impuesto a |a renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversionas para
las nuevas Inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domicliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesio a la Renta:

Esta exencitn no aplica si el beneficianio efectivo; quien econdmicaments o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeré de
quien y donde estd localizada el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parmiscs fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre |a tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesio a la renta corporativa
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicitn accionaria se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
coma si se extstiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una socisdad distribuya dividendos anles de la terminacitn del ejercicio econdmico u olorgue
préstamos de dinera a sus sOCioS, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticlpados y por consiguiente
se debera efectuar la retencidn correspondiente a la farifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes sigulenta
de efectuada y constituird crédio tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto 2 la Renta

Enajenacion de acciones y participaciones-
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no an
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(d)

el pais, provenientes de la enajenacisn directa o indirecta de acciones o parficipaciones de sociedades
domiciliadas o establecimienios permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desds el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros enel
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

* Las exporiaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciiiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones ne ingresen al Ecuador,

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+ Pagos realizados al exterior mediante tafjetas de crédilo o débito hasta 5,000,

+« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital g intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
da inversiones previstas en el Cadigo Organico de |la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen interesas a las tasas relerenciales.

= Pagos realizados al extarior por concepto de dividendos distribuidos por socedades nacionales o
extranjeras domicliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecusdor, siempre y cuando no
estén domicikados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con [a finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos
¥ que consten en &l Estado emitido por el Comité de Politica Tnbutania.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No, 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Orgdnica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, y en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, sa publict su
Reglamento. Los principales Incantivas y refaormas tributarias son los siguisntes:

Impuesto a la renta
Incremento en el limite de deducibilidad en gasios de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a |a renta es del 25%, no obstantas, a dicha tarifa se sumard 3 punios
porcentuales cuandao;
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« |a Compafiia respecto de sus accionistas, socios, partlcipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, Incumplan su deber de informar su composiclén socetaria,

* dentroda la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residents, establecido o amparado en un parsiso fscal, jurisdiccién de menor
imposicidn o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador

La adicion de tres (3) puntos porcentuales apficard a toda la base imponible de la Compadiia, cuando el
porcentaje de participacion por quienss s& haya incurmido en cuaiquiera de |as causales antenones sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la Compafia
Cuando la mencionada panticipacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondienta a sociedades mds tres
{3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Se elimina |a figura del anticipo de impuesto a la renta minima. Si no existiese impuesto a la renta causade
o si el impuesto causado en el sjercicio cormente fuere infenor al anticipo pagado mas las retenciones, al
contribuyents tendrd derecho a presentar un reclama da pago indebido, o una saolicihd de devolucién de
pago en exteso, 0 a ulilizer dicho monto directamente como orédito fributario sin intereses para el pago
del impuesio a la renta que cause en los ejerccios mpositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios
contades desde la fecha de |a declaracidn.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podrén solicitar al Director General del Servicio de
Rertas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando
demuestren en farma sustentada, gue se generaran perdidas an esa afa,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, |a compesicidn del capital social fue coma sigus:

Porcentaje
MNumero de parti-
de Valor por Valor cipacion
Accionistas Pails acclones accién nominal %
Diana-Food Inc. EUA, 11.021 887 1.00 11,021,887 89.95%
Diane-Food 5.A.5. Francia 1 1.00 1 0.01%
11,021,888 11,021,888 100%

RESERVAS

{a) Reserva legal

La Ley requiere gque se transfiera a la resarva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva liegue por lo menos al 50% del capilal social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectiva, excepto en caso de liguidacidn de la Compafia, pero puede utilizarse para cubnr
péardidas de operaciones o para capitalizarse.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

19.

20.

21.

a0

(b) Reserva facuitativa
Corresponde 2 aportes generades en afios anteriores gue no representan para la Compafia una
obligacion contractual de entregar efectivo u etro activo financiers o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacian de algln instrumento de patrimonia
y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere,

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Reserva de capital
De acuerdo a la Resolucidn No, SCICLCPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Comparias, el
saldo acreedor de la cuentas reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion
de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, debe ser transferido a la cuenta
resultados acumulados y solo podra ser capitalizade en la parte gue exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liguidacian de la
Compaiiia.

INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la
siguiente manera;

Segmentos 2018 2017

Tipo de bienes o servicios

Venta de bienes:

Flakes 14,393,750 11,098,422
Pure 6,998,630 B.710,360
Escencia 74483 45,580
Total ingresos de contratos con clientas 21,466,863 17,B55,372
Mercado geogrifico

Local 167 476 205,036
Extertar 21,259 387 17,650,336
Total ingresos de contratos con cllentes 21,466,863 17855372

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Riesgos transferidos en al momento de la entrega 21466863 17855372

Total ingresos de contratos con clientes 21,466,862 47,B55372

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:
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2018 07
Gastos Gastos Gastos Gastos
adminis- de sdminis- de
trativos vantas Total trativos vantas Total
Senacios adminestrativos (Viéase Nota
14(a)) 1.129.560 - 1,124,560 4[2 600 452 600
Sueldos y remuneracianes 662,821 171.810 834,711 628,137 183,850 812 887
Haonorarios profesionales 154 301 167,082 382 283 123.343 118,138 239478
impuesios y contribuciongs T4 518 - T4 518 70,848 - 70,548
Depreciacién n”Im - T2IM7 85119 . 65118
Seguros 34 462 26.825 61.287 30,073 26,623 50,698
Gasio de viajes 28,885 13,578 43,561 1614 3r.33a E8.944
Mantenimienia y reparaciones 31173 5858 36,731 55,504 4,389 55593
Participacién a trabajadores 18,547 4623 2170 2,347 782 iim
Gasto por desecho de producios . - = 6.339 98,502 104,841
Otros gastos TEB.B4D 413182 1178 5E2,134 323,378 BES.513
3,007,203 B336668 3840050 2000248 791,003 2 BE0251

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principal herramienta de la Compafila es el efectivo y su propdsito principal es fortalecer su capital de
trabajo y capital financiero de inversién para las operaciones de la Compafila, Otros importantes activos y
pasivas financieros lo constituyen las cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales y cuentas por
pagar a partes relacionadas, gue son generados directamente de sus oparaciones.

Por la naturalaza de sus actividades, la Compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de ta Compafiia.

El proceso independienta de control de riesgos no incluye riesgos de negoclo como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidn estratégica
de la Compafiia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuras de efectivo de un instrumento
financiern fluctien debido a los cambios en los precios de mercado,, Los precios de mercado Invelucran el
riesgo de tasas de interés y tipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en efectivo.

-  Riesgo de tasa de interés-
Los Nujos de efective operativas de la Compafila son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés del mercado, por la cual en opinidn de la gerencia, la Compafila no tiene una
exposicion mportanie & los riesgos de lasas de interés.
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=  Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambic es el nesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiers fluctien debido a los cambios &n las tasas de cambios. La Compafila realiza sus
operaciones principales en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el
pals, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compafila es bajo,

b. Riesgo de tasa de interés-

El nesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efective de
instrumentos financieros fluctie debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la Compaiia al nesgo de tasa de interés se relaciona principaimente con la deuda a largo plazo con paries
relacionadas.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
sobre |a porcion de deudas que devengan Intereses:

Incremento Efecto sabre
{disminucldn) Ia ganancia

on puntos antes de

bisicos Impuesto

+0.00% 52 384
2018

- 0.03% (48,332)

+0.03% 46 570
2017

-0.03% {43,858)

c. Riesgo de crédito

d.

a2

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o coniralo de venia, generando una pérdida financiera. La Compafila estd
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerdiales).

El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de clientes, que Incluyen a los saldos pandientes de las
cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas.

Al 31 de diclembre de 2018, la administracidn ha estimado que el monto maximo de rizsgo crediticio al qua
se encuenira expuesta la Compafiia corresponds al revelado en la nota 8.

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafiia es maniener una continuidad de fondes,

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracidn
para financiar las operaciones de la Compafila, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos da
cambios de flujo de efectiva.

El siguiente ciadro muestra e! perfil de vencimienios de los pasivos financiercs a la fecha de cada estado de
situacién financiera schre [a base de los importes descontados:
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23,

24,

33

En Mas de 1
menos mes y
de menos de Mas de 360
1 mes 360 meses dias Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comertiales y olras cuertas por pagar B854 801 237.784 10.247 1,102,832
Cuentas por pagar a partes relaclonadas ES2 459 - 10.816.218 11 468677 (1)
1.507,260 237,764 10,826,465 12,571,509
Al 31 de diclembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 695.075 231,757 33432 960,264
Cuentas por pagar a paries relacionadas - 170,477 5.450,372 5620848 (1)
695,075 402 234 5,483 BO4 6.581.113

{1) Incluyen intereses al vencimiento

GESTION DE CAPITAL

Para propasitos de gestidn del capital de la Compafila, el capital incuye el capital accionario emitido y todas
las demdas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora,  El ebjetive principal de la
gestion del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requenmientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafifa
monitorea |la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Total acreadores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a partes relacionadas 10,655,250 5.830.741
(-} Efectivo en caja y bancos {160.729) {118,573}
Dauda neta 10,454,561 571,168
Total patrimania 14,086,128 13,011,458
Total deuda neta y patrimonio 24 SB0,683 18.T22.624
Ratio de endeudamiento 43% 1%

CONTRATOS

Contrato da inversion con el Ministerio de Comercio Exterior e Inversiones

Con fecha 28 de abril de 2017, la Compania suscribid un contrato de inversion con el Ministerio de Comercio
Exterior & Inversiones por construccion de una nueva planta y adguisicién de equipos que ayudard a
incrementar la produccién de escamas deshidratadas y puré aséptico de banano, cuyo monta de inversitn
asciende a 7,164 537,
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La inversién serd financiada mediante aporles de accionistas y su compafila relacionada Symrise AG
(Alemania). Viéase Nota 14(a)

25. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financeros de la Compafiia al 31 de dicembre de 2018



