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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Confoco $, A.:

Hentos atiditado fos estados financieros adjuntos de Confoco $. A. que incluyen el estado de situación
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados do resultado integral, de cambios enel
patrimonio y de flujos de efectivo porel afío terminado en esa fecha y un resumende las políticas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidadde la Administración porlos estados financleros

La Admlaistración de la Compañía es responsable de la preparacióny presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales do Información Financiera - NIE,y del control
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la próparación de los estados
financieros libres de erroros materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría, Nuestra auditoría fuo efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas
normasrequieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtenercerteza razonable que los estados financieros están libres de errores materialos.

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacióndo riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compafíla a
fín de disoftar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad dol control interno de la Compañía, Una auditoría también
comprendo la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropladas y quo las estimaciones
contables efectuadas porla Administración son razonables, así como una evaluación de fa presentación
general de los estados financieros

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una baso para nuestra opinión calificada do auditoría.
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Bases para calificarla opinión

No nosha sido proporcionada la determinación del pasivo por impuesto a la renta diferido, originado porla
diferencia temporaria imponible porla no deducibilidad del gasto por depreciaciónde activos revaluados,
Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafífa, no nos fue posible determinar los posibles
efectos, de existir alguno, sobre los estados financieros adjuntos,

Nohemosrecibido respuesta a nuestra solicitud de confirmación enviada a la compalíla relacionada Diana
Naturals S.A.S. correspondiente a cuentas por pagar; cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
US$665,000. Debido a la naturalozado los registros contables de la Compafíta, no pudimos satisfacornos de
la razonabilidad de la referida cuenta por pagar mediante la aplicación de otros procedimientos de auditoria.

Opinióncalificada

Ennuestra opinión, excepto porlos posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos de bases para
calificar la opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posiciónfinanciera de Confoco $. A.al 31 do diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo porel afío terminado enesa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera - NUF,

eobillAGottlo
Guayaquil, Jullo 29, 2015
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CONFOCO$, A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeotivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
hupuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Olros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

ota.
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0
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m

2014 2013
(en U.S. dólares)

 

383,683 120,293
1,603,419 747,759
2,181,348 2,018,971
377,174 518,835
29,328 11,124

4,575,552 3,416,982

9,867,090 9,735,459

—529,483 470,282
10,396,573 10,205,741

14,972,123 13,622,723
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES;

Préstamo
Cuentas porpagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrierttes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Aportes para futura capitalización
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2014 2013
(en U.S, dólares)

2,675,745 1,275,033
1,423,827 1,483,772
363,235 243,350
501,562 381,426
31,588 24,836

4,995,957 3,408,417

4,588,211 5,648,008
356.200 283,358

ADAAATÍ . 5.931.366

9,940,428 9,339,783

4,202,400 4,202,400
336 336

194,673 134,667
634,288 (54,463)

5,031,697 4,282,940

14,972,125 13,622,723
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CONFOCO$. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR El AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administración
Gastos de ventas
Gastos finaticieros
Otros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta;
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

Vernotas a los estados financieros

Notas

16

15

15

15
15

2014 2013
(en U.S. dólares)

15,480,395 14,005,476

(12,094,809) (11,072,624)

3,385,586 2,932,852

(1,614,173) (1,123,668)
(711,936) (665,735)
(378,380) (125,593)
437,040 (126,565)

(2,267,449) (0,041,561)

1,118,137 891,291

366,073 291,232
13,133 9,829

379,206 301,061

—138,931 590,230
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CONFOCO $. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL. 34 DE DICIEMBRE DE 2014

Aportes para
Capital futura Resultados

 

   

 

social cnpitalización Reservas acumulado Total
(en U.S. dólares)

ENERO1, 2013 4,202,400 30,336 93,191 (603,217) 3,722,710

Utilidad neta $90,230 590,230
Apropiación 41,476 (41,476)
Compensaciónde aportes para
futura capitalización, nota 14 (30,000) (30,000)

DICIEMBRE31, 2013 4,202,400 336 134,667 (54,463) 4,282,940

Utilidad neta 738,931 138,931
Apropiación 60,006 (60,006)
Otros 9,826 9,826

DICIEMBRE31, 2014 4,202,400... 336 194,673 634,288 2031697

Vernotas a los estados finatcieros
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CONFOCO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014 2013
(en U.S. dólares)

PLUJOS DE EFECTIVO DB ACTIVIDADES DE OPERACIÓN;
Recibido de compañías relacionadas y clientes 14,619,519
Pagos a proveedores y empleados (13,725,628)
Otros ingresos (gastos), netos 444,667
Impuestoa la renta, neto (308,860)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividados de operación 1,029,698

FLUJOS DE ERECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipos (766,308)

EFECTIVO Y BANCOS;
Incremento neto en efectivo y bancos 263,390
Saldos al comienzo del año 120,293

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 383,683

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Intereses por préstamos

Compensación do aportación para futura capitalización
340,975

Vernotasa los estados financieros

14,257,710
(11,942,718)

(126,565)
(154,595)

2,033,832

(1,958,100)

75,132
44,561

120,293

103,553
30,000
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CONFOCO$. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBREDE 2014

. INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida el 29 de abril de 1998 enla ciudad de Machala - Ecuadory el 7 de
diciembro de 1998 obtuvo el cambio de domicilio a la parroquia La Peafía de la ciudad de Pasaje,
provincia de El Oro. Su actividad principal es la producción, envasado, y comercialización de
productos alimenticios para consumo humano principalmente deshidratado, puré y esencia de banano;
y otros productos agroindustriales, los cuales sondisteibuidos al mercado internacionala través de sus

compafílas relacionadas Confoco USA Ino, y Diana Natural SAS, la fecha de aprobación de los
estados financieros, la Compafíía es una subsidiaria de Diana Naturals, Ino,

Durante el afío 2013, Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.Y.
“EMO”, Blauser S, A, y Lunateo S. A, cedieron sus acciones a Industrias Andinas B.V., con domicilio
en La Haya, Paisos Bajos y Diana Natural SAS, con domicilio en Francia. Posteriormente, Industrias
Andinas B.V,transfivió la totalidad de sus acciones a Pacific Pure-AID Company, con domicilio en
Estados Unidos; con lo cual al 31 de diciembre del 2013, los accionistas de la Compatífa fueron
Pacifíc Pure-AID Company y Diana Natural SAS,

En marzo 19 del 2014, mediante escritura pública, se procedo a protocolizarla fusión de la compatila
Diana Naturals, Inc, (absorbida) conla compafíla Pacific Pure-AID Company (absorbente),
domiciliadas en Estados Unidos; cuyo acuerdo y plan de fusión se realizó en noviembre 22 del 2013,
Mediante el referido acuerdo, Pacific Pure-AID Company cambió su razónsocial por Diana Naturals,
Inc, y conlo cual se constituye como principal accionista de la Compafífa a esa fecha.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la

Compafíla,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciónde cumplimiento

Losestados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera — NUE, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB),

2,2 Monedafuncional

La moneda funcional de la Compafífa es el dólar do los Estados Unidos de América (U,S,
dólar), el cual es la moneda de circulaciónen el Ecuador,  
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2.4

2,5

Bases depreparación

Losestados financieros de Confoco $. A,han sido preparados sobre las bases del costo histórico
excepto porclertas propiedades que son medidos a sus valotes razonables, tal como se explica
et las políticas contables incluidas más abajo, El costo histórico está basado generalmente enol
valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valorrazonable es el precio que se reolbirta por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entro participantes de un mercado en la fecha «e valoración,
independientementodo si ese precio es directamente obseryable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o unpasivo, la Compañía tiene
en cuenta las características dol activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian ca
exontaal fijar el preclo del activo o pasivo a la fecha do medición, El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación enlos estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepciónde las mediciones que tiene algunas similitudes conel valor razonable, pero no
son su valor razonablo, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de información (inanciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medición del valor razonable onsutotalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede accedera la fecha de medición,

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados inoluidos en el Nivel [ que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuaciónse describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros,

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros líquidos, efectivo y depósitos en cuentas corrientes en
bancos locales que no generan intereses.

Inventarios

Son presentadosal costo de adquisición o valorneto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado, Las importacionesentránsito so encuentran registradas a su costo de
adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Los inventarios incluyen una provisiónpara reconocerpérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o
venta.  



26  Propledudes, plantay equipos

2.6.1

2.6.2

2,6,3

2,04

Medición en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán Inicialmente porsu costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprendo su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicacióndel activo, su puesta en

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración,

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, vehículos, equipos de computación, muebles y enseres son registradosal costo
menosla depreciación acumulada. Bn caso de requerirlo la compañífa registra pérdidas
pordeterioro.

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
quo se producen,

Medición posterior al reconocimiento: modelo dle revaluación - Después del
reconocimiento inicial, terreno, edificios, maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las rovaluaciones,
menosla depreciación acumulada y el importe acumulado do las pérdidas pordeterioro
de valor, Las rovaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiora materlalmente del que se habría calculado utitizando los
valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluación so reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminución en la rovaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminución previa, Una disminución dol
valor enlibros de la revaluaciónes registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, sl existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una

revaluación anterior de dichos activos.

El saldo do rovaluaciónde terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido enel
patrimonio os transferido directamento a utilidados retenidas, cuando se producela baja
en cuentas del activo,

Método de depreciación y vidas útiles — Bl costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipos se deprecia do acuerdo con el método de línea recta, La vida útil
estimada, valorresidual y el método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobro una base
prospectiva.
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2,8

A continuación so presentan las partidas do propiedades, planta y equipos y las vidas
útiles usadas enel cálculo de la depreciación:

 

Vida útil
Clases de activos (en años)

Edificios e instalaciones 9-58
Velrículos 6-12
Muebles, enseres y equipos de oficina 3-14
Equipos de computación 3
Maquinarias y equipos 4-20

Los repuestos estratégicos iniciarán la depreciación al momento de utilizarlos
considerando pata el cálculo la menor vida útil estimada entre la vida útil del repuesto o
la propiedad, planta y equipo relacionada, :

2.6.5 Retiro o venta de propledades, plautay equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de tna partida de propledades, planta y equipos es calculada comola
diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Encaso de venta o retiro subsiguiento de propiedades rovatuadas, ol saldo de la reserva
de revaluación es fransforido directamente a utilidades rotonidas,

Deterioro del valorde los activos tangibles

Alfinal de cada período, la Compalíla evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinarsi existe unindicativo que estos activos lan sufrido alguna pérdida pordeterioro.
Ental caso, se caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinarel alcance de la pérdida pordeterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones pordeterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se rogistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por
deterioro como una disminución o in incremento enla revaluación,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagarcorriente y
el impuesto diferido.

28.1 Impuesto corriente — Se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afío. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, «debido a las partidas do
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravablos o deducibles.

El pasivo de la Compafíía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada perfodo, Deberá de reconocerse como gasto y es
incluido enel resultado,

28,2 Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias doterminadas entre el
valor onlibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Unpasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las

-10-  



2,9

2,10

2,83

diferencias temporarías imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos so miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación enel perfodo en el que el activo so renlico o el pasivo se
cancolo,

La Compañíla compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sí tlero reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaftía tiene
la intenciónde liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuesto corrientey diferido — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea enotro resultado integral o directamente enel
patrimonio, en cuyo enso el impuesto tambiénse reconoce fiera del resultado; o cuando

surgendel registro inicial de una combinación de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatífa tieno una obligación presento (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimaciónfiable del
Importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación dol desembolso necesario
pata cancelarla obligación presente, al final de cada pertodo, tenlendo cn cuenta los tiesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneflelos a empleados

210,1

210,2

Beneficlos definidos: Jubllación patronaly bonificación por desahucio — Es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada pertodo, Las ganancias y pérdidas actuarialos y

los costos de los servicios son reconocidos enlos resultados dol periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ol resultado del año en el que
se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación de beneficio
defínido,

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas actuarialos, so
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado
Integral, en el período en que se producen, El reconocimiento do las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral so reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pertodo,

Participación a Trabajadores — La Compatífa reconoce un pasivo y un gasto porla
puticipación de los trabajadores en las utilidacos de la Compafífa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

-1L-  



2.11

212

2,13

2.14

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compafíla
puedaotorgar.

Se reconocen cuatido la Compaftla transficro los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de fos bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relación conla transacción son medidos con fiabilidad y es probable que la
Compatila reciba los bonoficios económicos asociados conla transacción,

Costosy gastos

Se togistran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo enel que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciónsea requerida o permitida
poralguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ura norma legal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compatífa tiene la intenciónde liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procederal pago del pasivo do forma simultánea, se
presentan notos en resultados,

Activosfinancieros

Todos los activos financieros se reconocen y dar de baja a la fecha de negociación cuando se
realiza una compra o venta do un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyoscostos de la transacción so reconocen enresultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidadal costo
amortizado o al valor razonable y se presentanen activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originalos inferiores a 12 meses a partir dela fecha del estado de situación
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaítla clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificación depende
del propósito conel que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administración
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial,

2,14,4 Cuentas porcobrar — Sonactivos financieros no derivados con pagosfijos o
doterminables, que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento
inicial, al valor razonable, se iden al costo amortizado utilizando el método de la tasa

do interés efectiva, menos cualquier deterioro,
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2,14,2

2,143

Las cuentas por cobrara clientes terceros incluyen una provisión para reducir su valoral
de probable realización, Esta provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperacióndo las cuentas, antigltedady factores particulares de cada
cliente, El perloco de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 180 días,

Método de la tasa de Interés efectiva — Es uu método do cálculo del costo amortizado
de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante, La tasa do interós efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras
primas o descuentos que estén incluidos on ol cátento de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Buja de tn activofinanciero — La Compatíía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedaddel activo financiero. SI la Compatífa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedady continúa
reteniendoel control del activo transferido, la Compaftla reconoce su participación en el
activo y la obligación asociada porlos valores que tendría que pagar,

2.15 Pasivosfinancieros

Losinstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidadcon la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago do la obligación por lo menos 12 moses después de la
fecha del estado de situaciónfinanciera.

2,151

2.15,2

215.3

2.15,4

Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Cuentasporpagar Sonpasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
doterminables, que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento
indcial, a valor razonablo, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva,

Método de la tasa de interés efectiva — Es un método de cálculo del costo amortizado
de un pasivo finauciero y do imputación del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa do interés efectiva es la tasa de «descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagadoso recibidos que forman parte de la tasa do intorós ofectiva, los costos de
transaccióny otras primas o descuontos) estimados a lo largo «de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe neto
enlibros en el momento do reconocimiento inicial.

Baja de un pasivofluanciero — La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
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2.16

2,17

Normarevisada sin efecto inaterlal sobre los estadosfinancieros

Durante el afío en curso, la Compañia ha aplicado la norma nuova y revisada emitida porel
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectiva a partir del 1 de encro del
2014,

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de nctlvos financieros y pasivos financieros

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos Financieros
y Pasivos Financieros porprimera voz en el presento afío,

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensación de activos
financieros y pasivos financieros, Específicamente, las trodificacionos explicar el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensarlos importes reconocidos”y
“realizar el activo y liquidarel pasivo simultáneamente”,

Las modificaciones hansido aplicadas de manera retrospectiva, La Compafífa la evaluadosi
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para componsaciónsegún el
criterio establecido en las nodificaciones y conclnyó quo la aplicación do las modificaciones no
hatenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafífa.

Normas nuevasy revisadas enblidas pero añín no efectivas

La Compafíla no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIE) y Normas Internacionalos de Contabilidad (NIC) nuevas y rovisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas:

NUE Título Efectiva a partit

NIE 9 Instrumentos financieros, Enero 1, 2018

NIE 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes, Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 16 Clarificación do los métodos aceptables
y la NIC 38 de depreciación y amortización, Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19 Planes «lo beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados. Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NIE Ciclo 2010— Julio 1, 2014 con
2012. excepciones

limitadas
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Mejoras anuales a las NIE Ciclo 2010 - 2012

Entro otras modificaciones anuales a las NIF, la Administración ha evaluado las
modificacionesaplicables a sus estados financioros, al respecto evaluó las modificacionesa la
NIC 16y la NIC 38 queeliminanciertas inconsistencias en la contabilidad de depreciación y/o
amortización acumulada cuando so recvalúa una partida de propiedad, planta y equipo o un
actlvo intangible, Las normas modificadas clarifican que el importo en libros bruto so ajusta
consistentemento conla revaluación de importe en libros del activo y que la amortización y/o
depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,
luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compatita en los perlodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compatíla, Sin embargo, no es posible
proporcionaruna estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido
completado,

2.18 EstimacionesyJuicios contables críticos

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIUE requiere que la
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad cconómica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación
do algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, talos estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían Hegar a diferit de sus efectos finales.

Lasestimaciones y Juicios subyacentes so revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios enestimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revisión y perfodos futurossi el cambio afecta tanto al período actual como a perlodos
subsecuentes,

3. CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 34...

 

 

2014 2013
(en U.S, dólares)

Comerciales:
Compatifas relacionadas, nota 16 1,249,575 651,784

Clientes 366,730 103,645
Provisión para cuentas incobrables (56,897) (44,897)
Subtotal 1,559,408 710,532

Otras cuentas por cobrar 44,011 371,227

Total 1,603,419 241,159

A131 do diciembre del 2014, cuentas por cobrar — comerciales representan créditos por ventas do
doshidratados de zapallo y banano, y puré de banano orgánico y convencional a compaíllas
relacionadas y clientes terceros. Los créditos otorgados n compañílas relacionadas fueron entre 30 y
180 días, y a clientes terceros fueron 30 días plazo. Las cuentas por cobrar no generan intereses,
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4.

Unresumendel movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue;

Saldos al comienzo del año

Provisión
Castigos

Saldosal final del afío

INVENTARIOS

Productos terminados
Suministros, materlalos y repuestos
Materia prima
Importaciones en tránsito
Provisión obsolescencia de inventario

Total

AL31 de diciembre del 2014:

2014 2013
(en U.S. dólares)

44,897 31,019

12,000 15,603
(1,725)

56,897 44,897

««« Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S, dólares)

1,077,650 1,050,564
861,553 921,889
90,784 89,462
194,412 2,883
(43.051) (45,827)

2,181,348 2,018,971

+ Productos terminados incluyo principalmente 254,040 Kg de puré de banano convencional por
US$427,488; 56,477 Kg de deshidratados de zapallo por US$414,938; 88,199 Kg de deshidratado
de banano convencional por US$138,895 y 66,010 Kg de puré de banano orgánico por
US$112,470,

+ Suministros, inaterialos y repuestos incluye principalmente equipos, accesorios, repuestos y
matorialos eléctricos para reparaciones y mantenimientos rutinarios por US$665,570; y, material
de empaque compuosto principalmente por bolsas do poliauluminio y polietileno, bidones y cajas
de cartón por US$195,985.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o valuación
Depreciación acumulada

Total

««« Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S,dólares)

15,936,811 15,217,269
(6,069,721) (5,481,810)

2,867,099 9,135,459

-16-  



Clasificación:
Terreno
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehículos
Muebles y enseres
Equipos de computación
Construccionesen curso
Repuestos estratégicos

Total

Edificlose Maquinarias
Terreno instalaciones y equipos

Costo o valuación

 

Enero 1, 2013 294,722 2,054,977 10,369,358

Adquisiciones 355,819

Bajas (33,447)
Reclasificaciones 505,485 (497.580)

Diciembre 31, 2013 294,722 2,560,462 10,194,150

Adquisiciones 10,397 168,422

Acilvaciones 1,698,204
Bajas (45,086)

Diciembre 31, 2014 294,722 2,570,859 12,015,690

Edificlose Maquinarias
instalaciones equipos

Deprectación acumulada

computación,
muebles y

Vehículos Enseres
.». (en U,S, dólares) ...

300,675 209,284

54,935 21,73

(58,334) 50,429

297,276 280,986

35,610 9,445
98,490 3,106

2 (1,680)

431,376 221,857

Equipos de
computación,
muebles y

Vehiculos enseres

(en U.S.dólares)

Enero 1, 2013 (505,056) (4,100,700) (173,467) (68,618)

Depreciación (171,960) (435,254) (15,596) (24,016)

Bajas 15,857
Reeclasificaciones 05,484) _497,570 $8,334 (30,420)

Diclembre 31, 2013 (1,185,500) (4,022,527) (130,729) (143,054)

Depreciación (25,426) (524,626) (27,536) (25,741)
Bajas 14,347 L.071

Diciembre 31, 2014 (1,210,926) (1,532,806) (158,265) (167724)

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S, dólares)

294,722 294,722
1,359,933 1,374,962
7,482,884 6,171,623
273,111 166,547
104,034 121,565
20,099 16,367

268,107 1,526,073
63,600 63,600

2,867,090 2,135,459

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Equipos de

Repuestos Construcción
estratépicos es en curso “Potal

13,229,016

1,526,073 1,958,100
(33,147)

63,600 63,600

63,600 1,526,073 15,217,269

542,434 766,308
(1,799,800)

A 446,766)

63,600 268,107 15/936,811

 

Total

(4,847,841)

(649,826)
15,857

 

(5,481,810)

(603,329)
15.418

6,069,721
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6.

7.

OTROS ACTIVOS

«., Diciembre 31..,
2014 2013

(en U.S, dólares)

Impuestos en reclamo 384,315 376,156
CORPEI 59,783 66,423
Otros 85,385 27,103

Total 529,483 110,232

AL31 de dicienbre del 2014, Impuestos en reclamo incluye principalmente crédito tributario de IVA
genetado en los aftos 2000 al 2008 y 2010 originados porla adquisición de activos fijos, materiales,
repuestos, suministros y servicios utilizados en la elaboración de bienes por US$361,187; los cuales se
encuentran en proceso de reclamo arte el Tribunal Distrital de lo Fiscal - TDE,

PRÉSTAMO

AL31 de diciembre «el 2013, representó préstamo con Nederlandse Financtering - Maatschappij Voor
Ontwikkolingslanden N.V, “EMO”,el cuál no establecía vencimientos ni generó intereses.

En mayo 9 del 2013, mediante escritura pública, Nederlandse Financiering — Maatsohappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V, “EMO”cede a favor de Industelas Andinas B,V,la titularidad de derechos
crediticios que comprendenla obligación por US$6.8 millonos, acordando una tasa de interós del 5%
antal, con pagos semestrales hasta septiembre del 2019,

En junio 24 del 2013, mediante oscritura de cosión de créditos Industrias Andinas B,V, cedo a favorde
Pacilic Pure-Aid Company los derechos crediticios referidos anteriormente. Al 31 de diciembre de
2014, el acreedordo esta obligación es Diana Naturals, Inc., producto de la fusión por absorción con
Pacific Pure-Ald Company, nota 1,

,., Diciembre 31..,
2014 2013

(en U.S,dólares)
Clasificación:
Corriente 2,675,745 1,275,033
No cotriente 4,588,271 5,648,008

Total 2,264,016 6,923,041

Losvencimientos contractuales del préstamo con la compañía relacionada al 31 de diciembre del
2014, son comosiguo:

Afos (en U.S. dólares)

2014 1,171,479
2015 1,504,266
2016 1,320,274
2017-2019 3,267,997

Total 2,264,016

- 18-  



8.

9,

CUENTAS POR PAGAR

«.« Diciembro 31...

2014 2013
(en ULS. dólares)

Compaltía relacionada, nota 16 797,393 661,204
Proveedores 519,363 683,259
Otros 107,071 139,309

Total 1,423,827 1,489,722

AI 31 de diciembre dol 2014;

+  Compatíla relacionada representa anticipos recibidos para futuras ventas, los cuales 10 generan
intereses ni tienen vencimientos establecidos,

+  Proveedoros incluye principalmente facturas pendientes de pago por compras de suministros y
matorias primas por US$321,128 y US$133,423; respectivamente.

IMPUESTOS

9,1  Actlvosy pasivosdel afío corriente;

«»» Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S,dólares)

Áctivos por impuesto corriejte:
Crédito tributario -IVA 283,851 474,900
Certificados de abono tributario 93,923 43,935

Total A1LIIA 518,835

Pasivos por impuestos corlentes:
Impuestoa la renta 221,332 164,119

Retenciones do IVA 711,565 42,397
Retenciones en la fuente 55,730 30,846
Impuesto a la Salida do Divisas —ISD 14,608 5,988

Total 363,235 43,350

9,2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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9,3

9,4

2014 2013
(en U.S, dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta según estados

 

financieros 1,118,137 891,291

Gastos no deducibles 730,030 461,048
Remuneraciones empleados discapacitados (184,197) (28,556)

Utilidad gravable 1,663,970 1,323,783

Impuesto a la renta causado al 22% 366,073 291,232

Anticipo calculado «141,489 117,678

Impuesto a la renta corriente enrgado a resultados 366.073 291,232

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valordel anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de Ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
están abiertas para ln revisión de las autoridades tributarias desde el año 2011 al 2014, sobre las
cuales pod+ían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros,

Movwliniento de la provisión paraImpuesto a la renta — Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron comosigue:

..« Diciembre 31..,
2014 2013

(on U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 164,119 27,482

Provisión 366,073 291,232
Pagos:

Impuesto a la renta (164,119) (27,482)
Anticipo (141,489) (117,678)
Retenciones en la fuente e ISD (3.252) (9,435)

Saldos al final del año 221,332 164,119

Aspectos Tributarios

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Eraude Fiscal

En diciembre 29 de 2014 se promulgó la Ley Orgánica do Incontivos a la Produccióny
Provencióndel Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientos:
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+ Deducibilidadde los gastos - Se establece lo siguiento:

-= Enel caso de activos revaluados,el gasto por depreciación de activos revaluados no será
deducible,

-- Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminación do los créditos incobrables y se establece quo las mismas se
determinarán vía Reglamento,

-- Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías,
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes
relacionadas,

-- Se pormite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas
tributarias provalecerán sobre las contables y financieras.

» Tarifa de Impuesto « la renta; Se introducenreformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo comotarifa goneral del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstantela tarifa impositiva so inorementa al 25% sobro la proporciónde la baso imponible
que corresponda a la participación «lirecta o Indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menorimposición. Si esta

participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%,
Los beneficiarios de utitidados o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaránla tarifa general provista para socledados provia la deducción de los créditos
telbutarios a los que tenga derecho,

»  Ánticipo de Impuesto a la renta: Para efectos del cálculo del Anticipo dde Impuesto a la
Renta, no se deberá inolulren la fórmula el valor del revalo de los activos por aplicación
de las NIFF,tanto para el rubro del activo y del patrimonlo.

Refovnas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

e Impuesto a la salidade divisas: Se establece como hecho generadordel ISD cualquier
mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
extexlor,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
pattes relacionadas del exterior correspondiente al afío 2014, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razón de que el plazo pata su presentación anto las autoridades tributarias, vence enel
mesdejunto del ato 2015, Este estudio constituye una base para determinarsi las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximana valoros de plena
competencia, A la fecha de emisión de los estados financieros, este estudio se encuentra en proceso de
ejecucióny la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo,si hubiere,
carecende importancia relativa, La Compatifa ofectuó el estudio de precios de transferencia
correspondiente al año 2013; onel cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximana valores de plena competencia.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

se» Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S, dólares)

Participacióna trabajadoros . 197,318 157,286
Beneficios sociales:

Vacaciones 105,871 71,786
Décimotercera y cuarta remuneración 117,390 92,360

Otras 80,983 53,994

Total 301,562 381,426

Participación a trabajadores — Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores
fueron comosigue;

«»« Diciembre 31...
2014 2013

(er U.S. dólates)

Saldos al comienzodel afío 157,286 92,781

Provisión 197,318 157,286
Pagos (157,286) (92,787)

Saldos al final del afñío 197,318 157,286

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

«Diciembre 31...
2014 2013

(en ULS. dólares)

Jubilación patronal 264,400 209,098
Bonificación por desahucio 91,800 74,260

Total 356,200 283,358

12.1 Jubilación patronal — De acuerdo condisposiciones del Código dol Trabajo, los trabajadores
que por veluticinco atíos o más hubieren prostado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación
que les corresponde en su condiciónde afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos e1 el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:
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2014 2013
(en US, dólares)

Saldos al comienzo del afío 209,098 147,545

Costo de los servicios dol perlodo corriente 63,718 66,228
Costo porintereses 6,869 8,148
Costo delos servicios pasados, incluye
ganancias sobre reducciones (15,285) (12,823)

Saldo al final del afío 264,400 299,098

12,2 Bonificación por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los aftos de servicio,

Los movimientos en el valor prosente de la obligaciónde la bonificación por desahucio fueron
coro sigue:

2014 2013

(en U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 74,260 47TATL

Costo de los servicios del periodo corriente 20,033 21,177
Costo porintereses 1,924 2,899

Costo de los servicios pasados, incluye
ganancias sobre reducciones (4,417) (3,146)

Pagos —(141)

Saldosal final del afío 91,800 74,260

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueronrealizadosel 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuarlo independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y
basados enla fórmula del plan, de tal suerto que se atribuyo la mistma cantidad do beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcularel valor presente de dichos
beneficios, Estas hipótesis roflejan el valorde dinero a través dol tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuaclalos quo surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en los
supuestos actuarialos se cargan o abonan a resultados durante el remanente do vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de Ja banca do fluctuación,
Durante el año 2014,el perito no determinó ajuste alguno por estos conceptos,

Lashipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciónde las obligaciones por
beneficios definidos son la fasa de «descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, El análisis
de sensibilidad detallado a continuación so ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos.
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13.

Sila tasa de descuonto varía en 60 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos,
incrementaría por US$267,938 (disminuiría por US$209,098).

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puecto no ser representativo de la variación real en
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio enlas hipótesis se
produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los supuestos puedenser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,
quo es el mismo queel aplicado en ol cálculo de la obligación por benoficios definidos reconocido en
el estado de situación financiera.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáleulos actuarlalos sonlas siguientes:

..« Diciembre31...
2014 2013
% %

Tasa(s) de descuento 8.68 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 9,07 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Enel curso hormal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafífa está expuesta a
distintos riosgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus flujos y activos y, est consecuencia, sus resultados,

La Compaítía dispone de una organizacióny de sistemas de información, adiinistrados porla
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponera la
Junta medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuación se presenta una definición de los rlesgos que enfrenta la Compatífa, una
caracterización y cuantificación de éstos y una doscripción de las medidas de mitigación actualmente
en uso por parte de la Compañía, si es el caso,

13,1  Rlesgo en tasa de Interés — La Compalíla posee un únlco préstamo con tasa de interós fija,
Adicionalmente, el riesgo es manejado por la Compaítía, ya que no es política interna obtener
financiamiento a través de institucionos financieras, con el objetivo de cubrir sus obligaciones a
corto y largo plazo, optimiza el uso de los excedentes del ciolo de efectivo.

13.2 Riesgo de crédito — El riosgo de crédito se origina porla incapacidaddo los deudores de poder
eumplit con sus obligaciones, La Administración considera que en la Compatíla el riesgo
erediticio se encuentra mitigado debido a que sus clientes sor en un alto porcentaje compañías
rolacionadas y tienen perfodos de cobro do 30 a 180 días, no habiéndoso presentado problemas
significativos de cobraza dudosa, La Compattfa coloca sus excedentes de liquidez en
lustituciones financieras locales de prestigio, establece políticas de crédito conservadoras y
evalúa constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En
consecuencia, la Compafíía no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

13.3 Riesgo de liquidez — La Junta de Accionistas os la que tione la responsabilidad final porla
gestiónde liquidoz, La Junta ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
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13.4

13,5

mediano y largo plazo así como la gestiónde liquidez de la Compafifa, La Compafífa maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas,facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
do vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Rlesgo de capital- La Compafila gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ol rendimiento a sus accionistas a
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio,

Cntegortas de instruientosfinancieros — El detallo de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafíla es como siguo:

,.. Diciembro 31...

2014 2013
(en U.S, dólaros)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 383,683 120,293
Cuentas por cobrar, nota 3 1,603,419 747,759

Total 1,987,102 268,052

Pasivos fnancieros:

Costo amortizado:
Préstamo, nota 7 7,264,016 6,923,041

Cuentas por pagar, nota 8 1,423,827 1,483,772

Total 8,687,843 8,406,813

14, PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital soctal— El capital social está representado por 4,202,400 acciones, de valor nominal de
US$1; todas ordinarias y nominativas,

Aporte para futura capitalización — Mediante acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 25 de noviembre del 2011, se autorizó que Confoco 8, A,registre los
saldos de cuentas por pagar por concepto de préstamo a favor do Nederlandse Financiering —
Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden NV, “EMO”comoaportes para futura capitalización
por US$4.2 millones,

En febrero 3 del 2013, la Superintendencia de Compañífas del Ecuador, mediante resolución
No. SC-DC-M-12-0000057 aprobó el aumento de capital de US$4,200,000, el cual fue inscrito
en el registro mercantil del cantón Pasaje el 29 de febrero del 2013, con lo cual el capital pagado
de la Compafila aumenta a US$4,202,400,

Enjunio 17 del 2013, la Administración resolvió compensar cuentas por cobrar con Blausor
S, A, por US$30,000 con aportes para futuro aumento de capita! que mantenía a esa fecha, lo
cual será ratificado mediante junta de accionistas del año 2014,
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14,3

14.4

Reservas — AL 31 de diciembre del 2014, las reservas patrimonlales incluyen:
 

+». Diciembre 31...

 

2014 2013

(en U.S, dólares)

Legal 194,272 134,266
Facultativa 401 401

Total 194,673 134,667

Reserva legal — La Loy General de Compañílas establece una apropiación obligatoria dol 10% de
la utilidad anual para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumende rosultados acumulados es comosigue:

«+ Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S, dólares)

Utilidades retenidas — distribuibles 7,585,046 6,896,295

Resultados acumulados provenientos de la
adopción porprimera vez de las NIE (11,492,990) (11,492,990)

Reservas según PCGA anterlores:
Revaluación de activos 3,714,864 3,714,864
Reserva de capital 827,368 827,368

Total ¿034,288 154,463)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIFy de los
saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañifas el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera yez de las NIF— Incluyo los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción porprimera voz de las NIP, El
saldo deudor podrá ser absorbido porlos resultados acumulados y los dol último ejercicio
económico concluido,si los hublere,

Reservas según PCGA anterlores — Los saldos acreedoresde las roservas de capital y por
revaluación de activos, según POGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parto que
exceda al valorde las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si
las hubieren; utilizado en absorberpérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciónde la
compañía,
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 013

(en U.S, dólares)

Costo de ventas 12,094,809 11,072,624

Gastosde administración 1,614,173 1,123,668
Gastos de ventas 711,936 665,735
Gastosfinancieros 378,380 125,593
Otros, neto (437,040) 126,565

Total 14,362,258 13,114,185

Undetalle do costos y gastos por su naturaleza es como siguo:

2014 2013
(en U.S, dólaros)

Consumo de matería prima 4,569,385 3,932,967
Beneficios a empleados 4,124,453 3,113,440
Mantenimiento y reparación 1,303,945 1,326,485
Matetlales indirectos empleados en producción 1,283,916 1,243,179
Depteciación 603,329 649,826
Sorvicios básicos 473,633 390,405
Combustibles 411,728 423,238
Servicios profesionales 193,029 165,562
Baja de inventarios 177,551 282,789
Transporte de materia prima 121,947 223,173
Variación de inventarios y otros costos de producción 117,561 115,360
Servicios de manipuleo, descarga y pelado de materia prima 108,400 454,865
Otros, neto 873,381 792,296

Total 14,362,258 13,114,183

Gustos porbeneficios a empleados — Un detalle de gastos por beneficio a empleados es como sigue:

2014 2013
(en US, dólares)

Sucldos y salarios 2,851,621 2,074,227
Beneficios sociales 660,940 529,539
Aportes al IESS 341,732 263,905

Participacióna trabajadores 197,318 157,286
Benofícios definidos 72,842 88,483

Total 4,124,453 3,113,440

2  



 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

««« Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S, dólares)
Cuentas por. cobrar, nota 3:

 

Confoco International Limited 629,273 403,686
Confoco USA Inc, 604,699 232,495
Blauser $,A, 9,151 9,151
Lunatec S, Á, 6,452 6,452

Total 1,249,575 651,784

Préstamo, nota 7:
Diana Naturals, Inc 2,264,016 6,923,041

Cuenta por pagar, nota8:
Diana Natural SAS 191,393 661,204

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con
compañifas relacionadas:

Ventas:
Confoco International Limited 7,729,067 1,054,301
Confoco USA Inc, 5,496,204 5,874,113
Diana Natural SAS 502,547 3,092,719
Tropical Foods Inc, : 6,684 3,219,630

Costos y gastos:

Diana Natural Inc., costos financieros 340,975 103,553
Diana Natural SAS, comisión por administración y otros 247,785 55,305
Diana Natural Chile, reembolso de gastos 10,439

17, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL. QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (Julio 29 del 2015)
no so produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel afío terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados porla
Administración de la Compafíía en julio 29 del 2015 y serán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
por los Accionistas sín modificaciones,
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