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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A los Accionisias de
Confoco S, A,

Hontos auditado los estados financieros adjuntos de Confoco S, A, que incluyen ol ostado de situacién
financiera al 31 de diciembre det 2014 y los correspondientes estados do resultado integral, de cambios on el
patrinonio y de flujos de ¢fectivo por ¢l affo terminado en esa fecha y un resunien de las pollttcas contables

significativas y otras notas explicativas,
Roﬂsponsablﬂdml de In Administracién por los estados finaucleros

La Administr acién de la Compatifa es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de ostos
estados linancicros de acuerdo con Nortnas Internacionales do Informacién Financiera - NIIE, y del control
interno determinado por la Administracién como necesatlo para permitir la préparacién de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error,

Respousabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basacdos en nuestra
awditorfa. Nuostra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Norras Infernacionales de Auditoria. Fstas
notmas requieren que cumplamos con requerinientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener cetfeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una aunditoria comprende la realizacién de proceditmiontos paca obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, Incluyendo fa evaluacién de los riesgos de error materlal en los ostadas financicros
cdebido a frande o crror, Al efectuar esta evaluacién de rlesgo, el auditor toma en cousideracidn los contrales
internos relevantes pata la preparacién y prosentacion razonable de los estados financieros de fa Compaiifa a
fin de disefiar procedimicntos de auditorla adecuados a Ias circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar utta opinidn sobre la efectlvidad del control juterno de la Compafifa, Una auditorfa fambién
comprendo la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracidn son razonables, asf como una evaluacién de la presentacion

general de fos estados financleros

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hhemos obtenido es suficiente y aproplada para pr opotcionar
una baso para muestra opinidn califienda do auditoria,
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Bases para calificar In opinién

No nos ha sido proporcionada la doterminacién del pasivo por impuesto a [a renta diferido, originado por Ia
diferencia temporaria imponible por [a no deducibilidad del gasto por depreciacién de activos revaluaos,

Debido a la naturaleza de los registros contables de in Compaiifa, no nos fue posible determinar los posibles
efectos, de existir alguno, sobre los estados financieros adjuntos,

No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion enviada a la compafifa relacionada Diana
Naturals S.A.S. correspondiente a cuentas por pagar; cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
US$665,000. Debido a la naturaloza e los regisiros contables de la Compaiifa, no pudimos satisfacernos de
la razonabilidad de fa roferida cuenta por pagar mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los pérrafos de bases para
calificar la opinién, los estados financieras prosentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

. posicién financiera de Confoco S. A. af 31 de diclembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechd, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financlera - NHF,

Wﬂgﬂw~

Guayaquil, Julio 29, 2015
- SC-RNAE 019

dime Castro H.
cio
Registro # 0.7503
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CONFOCO S, A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos cottientes

Ctros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
' Propicdades, planta y equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

ota 2014 2013
(en U.S. délares)

383,683 120,293

3 1,603,419 747,759
4 2,181,348 2,018,971
9 371,774 518,835
29.328 11,024

4,575,552 3,416,982

5 9,867,090 9,735,459
6 529,483 470,282
10,396,573 10,205,741
14.972,125 13,622,723

ol
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstanio

Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones noumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futura capitalizaclén
Resetvas

Resultados acumuiados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2014 2013
(en U.S. dblares)

7 2,675,745 1,275,033
8 1,423,827 {483,772
9 363,235 243,350
11 501,562 381,426
31,588 24,836

4,995957 3.408417

7 4,588,271 5,648,008
12 356,200 283,358
4,944,471 5,931,366
9,940,428 9,339,783

14

4,202,400 4,202,400

336 336

194,673 134,667
634,288 (54.463)

5,031,697 4,282,940
14,972,125 13,622,723

Contador General




CONFQCO S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ndministracion
Gastos de veiitas

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto
Tofal

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuosto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DRL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados finaucieros

Notas

16

15

15

15
15

2014

(en U.S.

15,480,395

(12,094,809)
3,385,586

(1,614,173)
(711,936)
(378,380)

437,040

(2.267,449)

1,118,137

366,073

13,133

379,206

138,931

2013

délares)

14,005,476

(11,072,624)

2,932,852

(1,123,668)
(665,735)
(125,593)
(126.565)

(2,041,561)

891,291

291,232

9,829
301,061

—2390,230

(5N

- ReonRrandisco Larren >
—_Qerante.Gongral—-




CONFOCO S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICXEMBRE DE 2014

Aportes para
Capital futura Resultados

soelal  capitalizacidn  Reservas acumulado Total
(en U.S. délares)

ENERO 1, 2013 4,202,400 30,336 93,191 (603,217) 3,722,710
Uttlidad neta 590,230 590,230
Apropiacién 41,476 (41,476)

Compensacion de aportes para

futura capitalizacién, nota 14 (30,000) (30.000)

DICIEMBRE 31, 2013 4,202,400 336 134,667 (54,463) 4,282,940
Utifidad neta 738,931 738,931
Apropiacidn 60,006 (60,006)

Otros 9,826 9,826
DICIBMBRE 31, 2014 4202400 __336 194,673 634,288 2031697

Ver notas a los estados financietros

ﬂ%:a‘)’

C____ Bean Frafcisco Larrcm)
___Gerete-General™




CONFOCO S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014

2013

(en U.S. dblares)

FLUJOS DE EEECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACfON:

Recibido de compafifas relacionadas y clientes 14,619,519 14,257,710
Pagos a proveedores y empleados (13,725,628  (11,942,718)
Otros ingresos (gastos), netos 444,667 (126,565)
Impuesto a la renta, noto (308,860) (154.595)
Flujo neto de efectivo provenienie de actividades de operacidn 1,029,698 2,033,832
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (766,308) {1.958,100)
EFECTIVO Y BANCOS: |
Incremento neto ent cfectivo y bancos : - 263,390 75,132
Saldos al comienzo del afio 120,293 44,561
SALDOS AL FINAL DEL ANO 383,683  __ 120293
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE BFECTIVO: _
Intereses por préstamos 340,975 103,553
30,000

Compensacién de aportacién para futura capitalizacion

Ver notas a los estados financieros

-

to__Boon/Brantisco Larrea

Gerente Gener,
i

Contaclor General




CONFOCO 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida el 29 de abril de 1998 en la ciudad de Machala - Ecuador y ol 7 de
diciembro de 1998 obtuvo el cambio de domicilio a la parroquia La Peafta de la cludad de Pasaje,
provincia de Bl Oro. Su actividad principal es Ia produceién, envasado, y comercializacion de
productos alimenticios para consumo humano principalmente deshidratado, puré y esencla de banano;
y otros productos agroindustriales, los cuales son distribuidos al mercado inteinacional a través de sus
compafifas relacionadas Confoco USA Ine, y Diana Natural SAS. A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, Ja Compaftfa es una subsidiavia de Diana Naturals, Ine,

Durante el afio 2013, Nederlandse Financiering — Maatschappi] Voor Ontwikkelingslanden N.V.
“FMO”, Blauser 8. A, y Lunatec S. A. cedieron sus acciones a Industrias Andinas B.V., con domicilio
en La Haya, Paisos Bajos y Diana Natural SAS, con domicilio en Francia. Posteriormonte, Industyias
Andinas B, V. transfirié Ia totalidad de sus acciones a Pacific Pure-AID Company, con domicilio en
Estados Unidos; con lo cual al 31 de diciembro del 2013, los accionistas de la Compafiia fueron
Pacific Pure-AID Company y Diana Natural SAS.

~ Enmarzo 19 del 2014, mediante escritura ptiblicn, se procede a protocolizar la fusién de la compafila

Diaita Naturals, Inc, (absorbida) con la compafifa Pacific Pure-ATD Company (absorbente),
domiciliadas en Estados Unidos; cuyo acuerdo y plan de fusion se realizé en noviembre 22 del 2013,
Mediante el refericlo acuerdo, Pacific Pure~AID Company cambié si razdn soclal por Diana Naturals,
Inc. y con lo cual se constituye como principal accionista de la Compafifa a esa fecha.

La informacién contenida en ¢stos estados finaincieros es responsubilitad de la Administracidn de la
Compafila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluracidn de etmplliniento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financlera — NIIE, emitidas por el Conscjo de Normas Internaclonales de

Contabilidad (JASB).

22 Monedu funcional

La moneda funcional de la Compafifa ¢s cl dblar do los Estados Unidos de América (U. 8.
délar), ef cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,




2.3

24

25

Bases de preparaclon

Los estados financloros de Confoco S, A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propledades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
ent las politicas contables incluldas més abajo. B! costo histérico estd basado gencralmente en ol
valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y serviclos.

Bl valor razonable es el precio que se rectbiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferiv un pasivo entre participantes de un morcado en fa fecha de valoracion,
independientemente do si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otea
técnica de valoracion, Al estimac el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compalila ticne
on cuenta las caracterfsticas dol activo o pasivo que los participantes dol mercado tomarfan en
cuiendn al fijar el preclo del activo o pasivo a [a fecha do medicién, Bt valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacién en los ostados financieros, se defermina sobre una base de este

.tipo, a excepeidn de las mediciones que tlone algunas similitades con ¢l valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de fa NIC 2 o el valor en uso de

la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de Inforinacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se elasificat en el nivel I, 2 o 3 con base en ol grado de importancia de los Insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continnacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que [a entidad puede acceder a Ia fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos dlistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no obseryvablos para el activo o pasivo,

A contintinolén se desctiben fas principales politicas contables adoptaclas en Ia preparacién de
estos estados financleros.

Efectivo y bancos

Inchye aquellos activos financietos liquidos, efectivo y depdsitos en cuentas cortientes en
bancos locales que no generan intereses.

Inventailos

Son presentaclos al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costa
promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo e
adquisicién, Bl valor neto realizable representn el precio de venta estimado menos todos los

costos necesarlos para la venta.

Los inventatfos incluyen una provisién pata reconocer pércidas por obsolesconcia, fa cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad veal do utilizacién on [a produccién o

venta,




2.6 Propledaides, planta y equipos

261

2,62

26,3

264

Medicidn en el momento del reconoctniento — Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirfin inicialmente por su costo.

El costo do propicdaces, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamento relacionados con la ubicacion del activo, su puesia en
condiciones de funclonamiento segin lo previsto por la Administeacion,

Medicidn posterior al reconocintiento: modelo del costo - Después del reconocitaiento
indctal, vehfenlos, equipos de computacién, muebles y enseres son registrados al costo
menos la depr cciacién acumulada, Bt caso de 1equemlo la compatifa registra pérdidas-
por deterioro,

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se impitan a resultados en el periodo en
que se procducen,

Medicion posterior al reconocliniento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, terreno, edificios, maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢f momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada y ¢l inmiporte acuimulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones s¢ efectiian con suficiente frecuencls, de tal manera que el
valor en libros no difiera materfalimente del qiie se habrla calculado utitizando los
valores razonables al final do cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacldn so reconoce en ofro resultado integral, y se

actmula en el patrimonto bajo ef encabezamiento de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta y equipos, excepto si rovierte una disminucién en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, on ciiyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medica en que se carga la disminucion previa, Una disminucion del
valot en fibros de I revaluacidii os registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenkdo en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacidn anterior de diclios activos.

El saldo do revaluacitn de tetronos, edificios, maquinatias y equipos incluido en el
patrimonio es transferido directamento a utilidades retenddas, suando se produce la baja

eiy cuentas del activo,

Método de de;n eclacldn y vidus ditfles — El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y cquipos se depreeia do acuerdo con el método do [nea recta, La vida util
ostimada, valor residual y el método de depreciacton son revisados al final de cada ailo,
siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.




A7

2.8

A continnacion se prosentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
itiles usadas en el cilculo de Ia depreciacion:

Vida atil
Clases de activos (en afios)
Tidificlos e instalaciones 958
Vehfculos 6-12
Muebles, ensores y cquipos de oficina 3-14
Bquipos de computacién 3
Maquinarlas y equipos 4-20

Los tepuestos cstratégicos iniciardn la depreciacién al momento de ulilizatlos
considerando para el cdlculo la menor vida {til estimada entre la vida (til del repuosto o
la propiedad, planta y equipo relacionada, :

2.6.5 Retlro o venta de propledndes, platta p equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una paiida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l preclo de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultacos,

En oaso do venta o retito subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es fransforido ditectamente a utitidades rofenidas,

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada perfodo, s Compatiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si oxiste un indicativo que estos activos lian suftido alguna pérdida por deterloro,
En tal caso, se calouta el importe recuperable del activo o unldad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existiv alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
aclivo se regisfra a un impotte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Imypruestos

El gasto por impuesto & Ia renta representa la suma el impucsto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corrlente — S basa en I utitidad gravable ((ributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difisre de la utilidad contable, debido a las partidas do
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de In Compafifa por concepto del lmpussto corriente se caleuln utifizando las
tasas fiscales aprobadas para cada perfodo. Debera de reconocerse como gasto y es
inctuido en el resuliado.

282 Impuesto diferido — Se reconoce sobro las diferencias temporarias doterminadas enfre el

valor en libros e los activos y pasivos itncluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferitdo se reconoce generalmente para todas las

- 10 -




29

210

diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diférenclas temporacias deducibles, en ln medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de ufifidades gravables futuras contra las que se podifa cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emploando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo ¢ el que el activo se realice o el pasivo se
cancole.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalments sl derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los impottes reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene
la intenoi6n de liquidar sus aclivos y pasivos como netos,

28,3 Impuesto corrlente y diferido — Se recotiocon como ingreso o gasto, y son incluidos en
ol resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
- se reconoce fuera del resuttado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera dol resultado; o cuaudo
surgen del registro Inleial de una combinacidn de negocios.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compafifa tienc una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) coma resuliado de un suceso pasado, es probable que Ia Compalifa tenga que
desprenderse de recursos pard cancelat la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
lmpotie de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor ostitnacién del desembolso necesario
paca cancelar fa obligacidn preseitte, al final de cada perfodo, terlendo cn cuenta los rfesgos y
las incertidumbres cotrespondientes.

Beneficlos a emplendos

2.10.1 Beneficlos defiuldos: Jubllacidn patronal p bonlficacion por desalinclo — Bs
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuatiales realizadas al final de cada perfodo, Las ganancias y pérdidas actuaciales y
los costos e los scrvicios son reconocidos en fos resultados del perlodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen on of resubtado del afio on el que
se generan, asf como el interés financlero generado por Ia obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estado de situacidn financiera con catgo o aboro a olro resultado
integral, en el perfodo en que se prodicen, Ei reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuarlales en ofto resultado integral se reflejan inmediatamento on las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

210.2 Papticipacidn a Trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Dste beneficio se
caloila a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones logales.

Sl -
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212

213

214

Reconochniento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compalila

pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafifs transficro los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de Ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
Incurrir, en relacion con la transaccion son medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafila reciba los betoficios econdmicos asociados con [a transaceldn,

Cosios y gustos

Se vegistran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente
de la fecha en que se haya reatizado el pago, y s reglstran en of perfodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos p fransacclones

Como noria general en los estados financieros no se compensai los activos y pasivos, tampoco
fos ingresos y gastos, salvo aquollos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna noria y esta presentacion sea el reflejo de I esencia de la transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma logal,
contemplan fa posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la infencién do liquidar por su
importe nieto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultacos. '

Activos finaucleros

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negocinetén cuando so
realiza uha compra o venta de un activo financiero y son medidos infcialmente al valor
razonable, més los costos do Ia transaceldn, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados; fos cuales son inlctalmente medidos al valor
tazonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterlormente medidos cn su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excopto aquollos con
vencimientos originalos inferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de situacion
financlera, que se presentan como activos corrientos,

La Compaitia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar, La clasificacién depende
del propésito con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros, La Administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financleros en el mometto del reconocimiento

inicial,

214.1 Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
detorminables, que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimicnto
inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando of método de la tasa

de interds ofectlva, menos cualquicr deterioro,
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215

Las cuentas por cobrar & clientes terceros incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién, Esta provision se constitiye en funcién de un andlisis do la
probabilidad de recuperacion do las cucittes, antipitedad y factores particulares de cada
cliente. El perfodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 180 dias,

214.2 Método de la tasa de Interds efectiva — Es un método de cdleulo del costo amortizado

2,143

de un Instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a fo lacgo del
pertodo relevante, La tasa e interds efectiva os Ia tasa de descuento que iguala
exactatnente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incliyendo
comision, punfos bisicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaceién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en of cdleulo de In tasa de interds efectiva) a lo
largo de la vida esperada del iustrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en Jibros cn el reconocimiento inicial.

Baja de un activo flnanclere — La Compalifa da de baja un activo financlero
unteamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financlero, y transfiers de manera sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a
In propiedad del activo finauciero. Si ta Compatfila no transfiere ni retiene
sustanoialmente totlos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia
retoniendo el control del activo transferido, 1a Compatifa reconoce su participacién en ol
activo y la obligacidn asoclada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financleros

Los instrmmnentos de cfewda son clasificacos como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acnerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de cliferir el pago de la obligacién por lo menos 12 ineses después de la

fecha del éstado de situacion financlera.

2,151

2152

2153

2154

Préstantos — Representan paslvos flnancieros que se reconocen Iniclalmeonte a su valor
razonable, neto de los costos do la transaccién jncurrides, Bstos préstanos se registran
subsecuenteiente a su costo amortlzado usando ef méiodo do interéds efectivo.

Cueritas por pagar - Son pasivos financioros, no derlvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ol método de la tasa

de interds efectiva,

Miétodo de la tasa de interds efectiva — Bs un método de cdleulo del costo amortizado
de wn pasive financiero y do imputacion del gasto financiero a lo lacgo del periodo
relevante. La tasa de Interés efectiva es Ia tasa de descuento que iguala exaclamente {os
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incliyendo todos los honoratios y puntos
pagados o recibidos quo forman parte de Ia tasa do interés ofectiva, los costos de
transaceion y ofras primas o descuontos) estimados a lo largo de [n vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con of importe neto
en libros en ¢l momento do reconocimiento iniclal,

Baja de un pasive flnanclero — La Compatifa da de bafa un pasivo financiero si, y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus cbligaciones,
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Norma revisada sin efecto materlal sobre los estados financleros

Durante el affo en curso, In Compafifa ha aplicrdo la norina nueva y revisada emitida por ¢l
Consejo de Normas Intornacionales de Confabilidad (JASB), efectiva a partiv del 1 de encro del

2014.
Modificaciones a ln NIC 32 — Compensacién de activos financieros y pasivos finnncleros

La Compaiifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afto,

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financleros y pasivos flnanciceos, Especificamoto, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los luportes reconocidos” y
“renlizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”,

Las modificaclones han sido aplicadas de manera retrospectiva, La Compafifa ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos finaticieros califiquen para compensacidn segin ol
criterio establecido en las modificaciones y concluyé quo la aplicacion de las modificaciones no
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafifa.

Norinas nuevas y revisadas enitidas pere atin no efectivas

La Compafila no ha aplicacdo las siguientes Norinas Internacionales de Informacién Financlera
(NIIE) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Tiwlo : Bfectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financleros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
' cliontes, Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 16 Clarificaci6n de los métodos aceptables

y [a NIC 38 do depreciacién y amortizacion, Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportacioies de los emploados. Julio 1, 2014
Modificaciones a las NHF Mcjoras anuales a las NIIF Cicio 2000 -~ Julio 1, 2014 con
2012, ' excepelones
limitadas
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Mejoras anuales a Ins NIIF Ciclo 2610 - 2012

Entre otras modificaciones anuales a lns NIIF, la Administracién ha evaluado las
modificaciones aplicables a sus estados financleros, al respecto evalué las modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 que elininan cicrtas inconsistenicias en i contabilidad de deprecincién yfo
amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad, planta y equipo o un
activo Infangible, Las normas modificadas clarifican quo el importe cn libros bruto se ajusta
consistentomentoe con In revaluacion de importo en libros del actlvo y que la amortizactén y/o
depreciacidn acumulacta s fa diferencia ontre el impotte bruto on libros y el importe del activo,
luego de considerar las péudidas por deterioro acumuladas. '

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en [os estados financieros
de la Compafifa en los perfodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y Ins revelaciones de la Compafila. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,
2,18 Esthaaclones y Julclos contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros on conformidad con NIIE requiere que Ia
Administraclén realice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad ccondmica de Ia entidad, con el propésito de determinar fa valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En oplnién de la
Adminisiracién, tales estimaciones y supnestos estuvieron basados en la mejor utitizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrlan Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se rovisan sobre una base regular. Los efectos de los
camnbios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revision y perfodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como & perfodos

subsecuenies,

3. CUENTAS POR COBRAR

- vy Diciembre 31...
2014 2013
(on U.S. dblares)

Comerciales: :
Compafifas relacionadas, nota 16 1,249,575 651,784
Clientes ‘ 360,730 103,045
Provisién para cuentas incobrables (56,897) (44,897)
Subtotal 1,559,408 710,532
Ofras cuentas por cobrar 44,011 37,227
Total 1,003,419 WEYNSY

Al31 do dictembre del 2014, cuentas por cobrar — comerciales representan créditos por ventas do
doshidratados do zapallo y banano, y puré de banano orgfnico y convencional a compaiifas
relacionadas y clientes terceros. Los créditos olorgados a compafifas relacionadas fueron entre 30 y
180 dias, y n clientes terceros fueron 30 dias plazo. Las cuentas por colvar no generan infereses.
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4.

Un resumen del imovimiento ce [a provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

2014 2013
(en U.8. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 44,897 31,019
Provisin ' 12,000 15,603
Castigos L(1,725)
Saldos al final del affo 36,897 44,897
INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S, délares)
Productos (erminados 1,077,650 1,050,564
Suministros, materlales y repuestos 861,553 921,889
Materia prima 90,734 89,462
Importaciones on trinsito 194,412 2,883
Provisién obsolescencia de inventario {43.051) {45.827)
Total 2,181,348 2,018971

Al3t de diclembre del 2014:

Productos tertminados incluye principalmente 254,040 Kg de puré do banano convencional por
US$427,488; 56,477 Kg de deshidratados de zapallo por US$414,938; 88,199 Kg de deshidratado
de banano convencional por US$138,895 y 66,010 Kg de puré de banano orgénico por
US$112,470,

Suministros, materfales y ropuestos incluye principalimente cquipos, accesorios, repuestos y
materialos eléciricos para reparaciones y mantenimientos retinarios por US$665,570; y, maferial
de empaque compuesto principalmonte por bolsas do poliauluminio y polietileno, bidones y cajas
de cattén por US$195,985,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2014 2013
(en ULS, dblares)
Cosio o valnacién 15,936,811 15,217,269
Depreciacion acumutada (6,069,721) (5.481.810)
Total 2,867,090 2,735,459
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Clasificacidn:

Tetreno

Ldificios ¢ instalaciones
Maquinarias y equipos

Veliculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Construcciones es clrso
Repuestos estratégicos

Total

... Diciembre 31...

2014

2013

{en U.S, délares)

294,722 294,722
1,359,933 1,374,962
7,482,884 6,171,623

273,111 166,547
104,034 121,565
20,099 16,367
268,707 1,526,073
63,600 63,600

28067090 9735459

Los movimientos de propledades, planta y equipos fueron como sigue:

Coslo o valuaetdy
Fnero 1, 2013

Adquisiclones
Bajns
Reelnsificaciones

Diclembre 31, 2013

Adquisiciones
Acllvaciones
BaJos

Diclembre 31, 2014

Depreclacion acumulada

Eitero 1, 2013
Depreciacion

Bajas
Reclasificactones
Diclembre 31, 2053

Pepreciacién
Bajas

Diciembre 31, 2014

Equipos de
computaclon, -
Bdificlos ¢ Maquinarias mugblesy  Repussios Construcelén
Teweno justalaciones yequipes  Vehiculos enseres  estratépicos esen curso ‘Total
e (et US, délares) ...
294,722 2,054,977 10,369,358 300,675 209,284 13,229,016
355,819 54,935 21,273 1,526073 (958,160
(33,447) (33,447)
505485 (497.580) (58,334) _ 50,429 63,600 63,600
204,722 2,560,462 10,194,150 297,276 280;986 63,600 1,526,073 15,217,269
10,397 168,422 35,610 9,445 542,434 766,308
1,698,204 98,490 3,106 {1,799,800)
{435.080) {1.680) __{46,766)
Equipos de
: -computacion,
Bdificlese Maquinarias muebles y
justalaclonies  yequipes  Vehiculos elscres Tola]
{en U.S. délares)
(505,056) (4,100,700)  {173,467) (68,618) (4,847,841}
(174,960)  (435,254)  (15,596)  (24,016)  (649,826)
15,857 15,857
05.484) 497,570 38,334 {30,420}
(1,185,500) (4,022,527)  (130,729) (143,054}  (5,481,810)
(25426)  (524,626)  (27,536)  (25741)  (603,329)
14,347 1,071 15418
(L210,920) (4,332.806) (138,265) (167720 (6.069.720
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6.

7.

OTROS ACTIVOS

... Diclembre 31..,

2014 2013
{en U.S. délares)

Impuestos en reclamo 384,315 376,156
CORPE! 59,783 66,423
Otros 85,385 27,103
Total 529,483 470,282

Al 31 de dictembre del 2014, impuestos en reclamo Incluye principalmente crédito tributacio de IVA
generado en los afios 2000 al 2008 y 2010 originados por ka adquisiclds de activos fijos, materiales,
repuestos, suministros y servicios wtilizados en la elaboracién de bienes por US$361,187; los cuales se
encuentran en proceso e reclamo ante of Tribunal Distrital de lo Piscal - TDF,

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2013, ropresentd préstamo con Nederlandse Financiering — Maatschapplj Voor
Ontwikkelingslanden N.V, “IF'MO”, ¢l cudl no establecla vencitnfentos ni generd intereses.

En mayo 9 del 2013, mediante oscritura piblica, Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden NV, “FMO” cede a favor de Industrlas Andinas B.V. la titularidad de derechos
crediticios que comprenden la obligacién por US$6.8 millones, acordando una tasa de interés del 5%
anual, con pagos sotiesteales hasta soptiembre del 2019,

En junio 24 del 2013, mediante escritura de cesidn de créditos Industrias Ancinas BV, cedo a favor.de
Pacific Pure-Aid Company los derechos erediticlos reforidos anteriormento, Al 31 de diciembre de
2014, el acreedor de esta obligacién es Diana Naturals, Inc., producto de la fusién por absorcién con
Pacific Pure-Ald Company, nota |,

..« Diclembre 31..,

2014 2013
(en U8, dblares)
Claslficacion:
Cosriente 2,675,745 1,275,033
No corriente 4,588,271 5,648,008
‘Total 1,264,016 6,923,041

Los vencimientos contractuales del préstamo con ln compafifa relacionada al 31 de diciembre del
2014, son como signe:

Aflos . (en ULS. délares)
2014 1,171,479
2015 : 1,504,260
2016 1,320,274
2017-2019 3.261,997
Total 1,264,016
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8.

'9-

CUENTAS POR PAGAR
.. Diclembre 31...

2014 013

{en LS, dblares)
Compalfia relacionada, nota 16 797,393 661,204
Proveedores 519,363 683,259
Otros 107,071 139,309
Tofaf 1,423,827 - 1,483,772

A3 de diciembre dol 2014:

+  Compaiila relacionada ropresenta anticipos recibidos para fuluras ventas, los cuales no gencran
intereses nl tienen vencimientos establecidos,

+ Proveedores incluye principalmente factugas pendientes de pago por compras de suministros y
materias primas por US$321,128 y US$133,423; respectivamente.

IMPUESTOS
91 Activos y paslvos del afte corrlente;

. Diciembre 31,.,

2014 2013
(en U.S, délares)
Activos por impuesto corriejtie: 7
Crédito tributario —~IVA 283,851 474,900
Certificados de abono fributarto 93,923 43,935
Total 371,774 518,835
Pasives por Impuesios corrienfes:
Impuesio a la renta 221,332 164,119
Retenciones e IVA 71,565 42,397
Retenclones en la fuente 55,730 30,846
Impuesto a la Salida de Divisas ~ 18D 14,608 5,988
"Total 363,235 43,350

9.2 Impuaesto a la renta reconocldo en los resultados - Una veconoiliacidn entre fa utilidad segiin
estacos financieros y el gasto pot impuesto a la renta corriente, s como sigue:
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2.3

9.4

2014 2013

(on U.S. délares)
Utiliclad antes de impuesto a Ia renta seglin estados
financieros [,118,137 891,291

Gastos no deducibles 730,030 461,048

Remuneraciones empleados discapacitados (184,197) (28,556)

Utilidad gravable ' 1,663.970 1,323,783
' Im}ﬁmsto'ﬂ Ia renta causado al 22% 366,073 _ 201,232

Anticipo calewlado 141,489 112,678

Im'puest'o a Ia renta corriente cargado a resultados ' ~360,073 201,232

A partiv del afto 2010, se debe conslderat como impuesto a la renta mfnimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resufta de la stuna matemdtica del 0.4% del actwo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos decducibles,

Las declaraclones de impuesto & la renta, retenciones en Ir fusiite e impuesto al valor agregado

ostin abiertas para la revisién de las autoridades tributavlas desde el afio 2011 al 2014, sobre las
cuales podrfan existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros,

Movimlento de la provisidn para tpuesto a lu renifa — Los movimientos de fa provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

.. Diciembre 31,,,
2014 2013
{en U.8. délares)

Saldos al comienzo dol afio : 164,119 27,482
Provisién 366,073 291,232
Pagos:
Impuesto a la renta (164,119) (27,482)
Anticipo (141,489} (117,678)
Retenclones en la fuente e ISD : {3.252) (9.4335)
Saldos al final del affo 221,332 _164.119

Aspectos Tribntarlos

Ley Orgdnica de Incentivos u lu Produccion p Prevencidu del Fraude Fiscal

En diciembre 29 do 2014 se plomulgé la Ley Orgénica do Incontivos a la Praduceion y
Provencidn del Fraude Fiscal In misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

signlentos:
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o Deducibiitdad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- In el caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacin do activos revaluados no serd
deducibie,

3
¥

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se estableco quo las mismas se
determinaran vin Reglamento,

Via reglamento se establecerén los lmites para ln deducibilidad  do gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y do consultorfa en general, efectuado entre partes
refacionadas.,

»
0

Se permite el reconocitiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las norimas
tributarias prevalecern sobre las contables y financleras.

o Tarifu de upuesto « Ia renta; Se Introducen roformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sooledades, estableciendo como tarifa goneral del Impuesto a la Renta of 22%, no
obstante la tarifa impositiva so incrementa al 25% sobre [a proporeién de fa base imponible
que corresponga a la participacién directa o Indirecta e socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paralsos fiscales o reglmenies de menor fmposicién. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la socledad serd del 25%,

Los beneficlarios de utilidades o dividendos que se paguen, pagiien o acrediten al exterior
pagardn {a taifa general provista pata socledades provia In dedticeldn de los créditos
teibutarios a los que tenga derecho,

o Anriclpo de inpuesio a lu rentm: Pava efectos del cleulo del Antlcipo ile Impuosto a la
Renta, no se deberd incluiy en la forinula ol valor ded revaliio de los activos por aplicacién
de lag NIIT, tanto para ol rubro del activo y del patrimonio.

Reformas a la Ley Reformatorla parg lu Equidad Tvibutarla del Ecuador

o Impuesto a lu sallda de divisas: Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extinelon de obligaciones cuando Ias operactones so realicen hacia ol

exterior,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa no dispone del estudio de precios de transferencia do las transacciones efecluadas con
pattes relacionadas del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones legales
vigentos, en razén de que el plazo para su presentacion anto las autoridades tributarias, vence en ¢l

mes (o junio dof afio 2015, Este estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
pattes relacionadas han sido efcctuadas a precios razonables que se aproximan a valoros de plena
competencia, A la feclin de emision de los estados financieros, este estudio se encuentra en proceso de
gjecuctén y fa Administracién de la Compaitfa considera quo fos efeotos del mismo, si hublere,
carecen do impottancia refativa, La Compalifa ofectud ef estudio de precios de transferencia
correspondiente al aifo 2013; cn el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
stdo efectuadas a precios razonables que so aproxiinan a valores de plena competencia,
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11, OBLEGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31..,

2014 2013
(en U.S, ddlares)

Participacién a trabajadores _ 197,318 157,286
Beneficlos sociales:

Vacaciones 105,871 71,786

Décimo tercera y cuatta remuneracion 117,390 92,360

Otras 80,983 53.994

Totat 501,562 381,426

Lardeipacldén o frabajadores — Los movimientos de la provisién paca participacién a trabajadores
fueron como sigue;

. Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 157,286 92,787
Provision 197,318 157,286
Pagos (157,2806) (92.787)
Saldos al final del afio 197318 157,284
12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en 1.8, ddlares)
Jubilacién patronal | 264,400 . 209,098
Bonificacién por desahucio 91,800 74,260
Total _ 356,200 283,358

12.1  Jubllacidu patronal — De acuerdo con dlisposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticlnco afios o més hubieren prostado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuleio de la jubilacidn
que les cotresponde en su condiclén de afiliados al Instituto Bcuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubllacién patronal fueron comeo sigue:
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2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del aito 209,098 147,545
Costo de los servicios dol perfodo corriente 63,718 66,228
Costo por intereses 6,809 8,148
Cosio de los servicios pasados, incluye

ganancias sobre reducclones (15,285) (12,823)
Saldo al final del afio | 264400 - 209,008

12,2  Bouificacidn por desalinicio — De acuerdo con disposiciones sl Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de lIa relacl6n laborat por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l

trabajador, la Compafita enfregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los aftos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la bonificacién por desahucio fueron

como siguio:
2014 2013
(et U.S, délares)

Saldos al comienzo del afio 74,260 47,471
Costo de los servicios del periodo corriente 20,033 21,177
Costo por intereses 1,924 2,899
Costo de los servicios pasados, incluye

ganancias sobre reducciones 4417 (3,146}
Pagos _ (141)
Saldos al final del afio 91,800 714,260

Los chloulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por coticepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presonte de las obligaciones por concepto de beneficios deftnidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron caleulados utitizando ef método de la unidad de erédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfoclo de setvicio del empleado y
basados en la fdrmula del plan, de tal susite que se atribuyo Ia mista cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso do hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de dichos
beneficios. Bstas hipdtesis voflefan el valor de dinero a través deol twmpo, el incremento salarial y las
probabilidades do pago de estos beneficlos.

Las ganancias y pélchdas actuatialos quo sugjan e los ajustes por Ja experiencia y cambios on los
supuestos actuarlales se cargan o abonan & resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados cotrespondientes, con base on el enfoque de la banda de fluctuacién,
Durante el afio 2014, el perito no determiné ajuste alguno por estos conceptos,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descucnto, incremento salatial esperado y la mortalidad. Bl anélisis
- e sensibilidad detallado a continuacidn se ha desmrollado en base a los camblos razonableimente
posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los tespectivos supuestos.
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13.

Si Ia tasn de descuonto varfa en 60 puiitos (mayor o menor), la obligacidn por benoficios definidos,
Incrementarfa por US$267,938 (disminuirla por US$209,098).

Bl andlisls de sensibifidad presentado anteriormente puedo 1o ser representativo de la vaviacién real en
la obligaci6n por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzen en forma alslada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Bs importante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibifidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caloulé utilizando el método de erédito unitario proyestado,
que es el mismo que of aplicado on ol célouto de la obllgaclén por benoficios definidos reconocido en

el estado de situacidn financlera,

Las presunciones principales usacas pura propdsitos de los cdleulos actuariales son las signiontes:

ve Diciembre 31...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 8.68 7.00
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 9,07 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso tormal de sus negocios y actividades de financiamiento, Ia Compafiia estd expuesta a
distintos riosgos de naturaleza financiera que pueden afectar de imanera mds o menos significativa al
valor econdmico do sus flufos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaitfa dispone do wna organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que petmiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de fos riesgos que enfionta la Compafifa, una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacién actualinente

e uso por parte de la Compafiia, si es ol caso,

13.1 Riesgo en fusa de nterés — La Compalifa posee un fiilco préstamo con tasa de fnterds fija,
Adicionalmente, el riosgo os mangjado por fa Campaitin, ya qtie no es politica interna obtener
financtamiento a través de instituciones financieras, con ef objetlvo de cubrir sus obfigacionos a
corto y largo plazo, optimiza el uso do los excedentes del ciclo de ofectivo.

13.2 Riesgo de crddite — El riosgo de crédito se origina por la incapacidad do los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones, La Administracion cousidera que en la Compaiifa el rlesgo
credificio se encuentra mitigado debido a que sus clicntes son en un alto porcentaje compafifas
refacionadas y lienen perfodos de cobro do 30 a 180 dias, no habiéndose presontado problemas
significativos de cobranza dudosa, La Compafifa coloca sus excedentes de liguidez en
{ustituciones financleras lacales de prestiglo, establece politicas de crédito conservadoras y
evallia constantemente las condlclones existentos en el mercado en el que opera. En
consecuencia, Ta Compafifa no prevé pérdidas significativas que surfan de este riesgo.

13,3 Riesgo de liquidez — La Junta de Acolonistas os la que tione la responsabilidad final por la
gostion de liquidez, La Junta ha establecido un marco de trabajo apropiado patra la gostién de
liquidez de manera que fa gerencia pueda mangfar fos requerimicntos de financiamiento a corto,
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13.5

mediano y largo plazo as{ como la gestidn de liquidez de la Compafifa, La Compatifa maneja cf
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente fos flujos efectivos proyectados y reales y coneiliando los perfiles
do vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compalila gestiona su capital para asegurar que estasd en capacidad de
continuar como empresa o marcha mientras que maximiza el rendimiento n sus accionistas a
través dé la optitizacién de los saldos de deuda y patrimonio,

Cutegorlus de Instrimentos financleros — Bl detalle do los activos y pasivos finaucieros
mantenidos por Ia Compafifa es como sigue:

.. Diciembre 31,..

2014 2013
: (en U.S, ddlares)
dActivos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 383,683 120,293
Cuentas por cobrar, nota 3 1,603,419 741,759
Total 1,987,102 868,052
Paslvos finaneleras:
Costo amortizado;
Préstamo, nota 7 , 7,264,016 6,923,041
Cuentas por pagar, nofa 8 1,423.82 1,483,772
Total 8,687,843 $.406,813

14. PATRIMONIO

M1

14.2

Capltal soclal ~ Bl capital social estd representado por 4,202,400 acclonés, de valor nominal de
US$1; todas ordinarias y nominativas,

Avorte para futnya capitalizacidn — Mediante acta de Junta General Extraordinatia de
Accionisfas, celebrada ¢l 25 de.noviembre del 2011, se autorfzé que Confoco S, A, regisire los

saldos e cuentas por pagar por concepto de préstamo a favor do Nederlandse Financiering —
Maatschappj Voor Ontwikkelingslanden N.V, “FMO" como aportes para futura capitalizacién
por US$4.2 millones.

En febrero 3 del 2013, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante resolucion

No. SC-DC-M-12-0000057 aprobé el aumento de capital de US$4,200,000, ¢l cual fue inscrito
ont o registro mercantii del cantén Pasaje el 29 de febrero del 2013, con lo cual el capital pagado
de la Compafila aumenta a 1S$4,202,400.

B junio 17 del 2013, In Administracién resolvid compensar cuentas por cobrar con Blauser

S, A. por US$30,000 con aportes para futuro aumento de capital que mantonla a esa fecha, lo
cual serd ratificado mediante junta de acoionistas del afio 2014,
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143 Reservas — Al 31 do diclembre del 2014, las reservas patrimonlales incluyen:

14.4

... Diciembre 31..,
2014 2013

(en U.S. délares)
Legal ' 194,272 134,266
Facuollativa 401 401
Total 194,673 134,667

Reserva fepal — La Ley General de Compaiifas establece una apropincién obligatoria del 10% de
ta utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capltal pagado. Esta
reserva no es disponible pava el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad. '

Resultados acumulados — Un resumen do resultados acumudacios es como sigue:

. Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délaves)
Utilidades retenkdas — distribuibles 7,585,046 6,896,295
Resultados acumulados provenicntes de la
adopelén por primera vez de las NIIF (11,492,990)  (11,492,990)
Reservas sogiin PCGA anteriores;
Revaluacidn de activos 3,714,804 3,714,864
Reserva de capltal 827,308 827,368
Total 034,288  ___(54,463)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen do I aplicacion por primera vez de las NIIE y de los
saldos segn PCGA antetiores, los cuales segiin Resolucién emitida por li Superintendencia de
Compafifas ef 14 de octubre del 2011, podrén ser utllizados de la siguiente forma:

Resultudos acrmulados provenienies de la adopeldn por primera vez de las NIE - Incluyo los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez delas NIIF', El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los lublere,

Resetvas segitn PCGA anferlores — Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
revaluacion de activos, seglin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizadlos en la paite que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejerciclo econdinico concluido, si
1as hubieren; utilizaco en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de quidacién de la

compafila,
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos do administracién
Chastos de ventas

Gastos financleros
Oftros, neto

“Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

- Consumo de materia prima
Beneficios a empleados
Mantenimlento y reparacidn
Materiales indirectos empleados en produceién
Pepreciacion
Serviclos basicos
Combustibles
Serviclos profesionales
Baja de inventarlos
Trausporte de materia prima
Variacién de inventarios y otros costos de produccién
Serviclos de manipuleo, descarga y pelado de materia prima
Olros, neto

Total

2014 2013

(en U8, dblares)
12,094,809 11,072,624
1,614,173 1,123,668
711,936 665,735
378,380 125,593
{437.040) 126,565

2014 2013
(en U.S, délares)

4,569,385 3,932,967
4,124,453 3,113,440
1,303,945 1,320,485
1,283,916 1,243,179
603,329 649,826
473,633 390,405
411,728 423,238
193,029 165,562
177,551 282,789
121,947 223,773
117,561 115,360
108,400 454,865
873,281 792,296

14,362,258 13,114,185

Gustos por beneficlos ¢ empleados — Un detalle de gastos por benoficio a empleados s como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficlos soclales
Aportes al IRSS
Participacién a trabajadores
Beneficios definidos

Tofal

2014 2013

(en U.8, délares)
2,851,621 2,074,227
660,940 529,539
341,732 263,905
197,318 157,286
72,842 88.483
4,124,453 3,113,440
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANEAS RELACIONADAS

... Diciembre 31..,
2014 2013
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar, nota 3:

Confoco International Limited 629,273 403,686

Confoco USA Ine, 604,699 232,495

Blauser S, A, 9,151 9,151

Lunatec S, A, 6,452 0,452
Total 1,249,575 651,784
Prdstanto, nota 7:

Diana Naturals, Inc 1.264,016 6,923,041
Cuenta por pagar, uota 8:

Diana Natural SAS 197,393 061,204

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafifa realiz6 las sigutentes transacciones comerciales con
compalifas relacionadas:

Veutas:
Confoco International Limited 7,729,067 1,054,304
Confoco USA Inc, 5,496,204 5,874,113
Dinna Natural SAS 502,547 3,002,719
Troplcal Foods Inc. ' 6,684 3,219,630
Costos y gastos:
Diana Natural Inc., costos financieros 340,975 103,553
Diana Natural SAS, comisidn por adurnistracién y ofros 247,785 55,305
Diana Natural Chile, reembolso de gastos 10,439

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PEREODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diclembre dol 2014 y la fecha de emlsién de los estados financieros (julio 29 del 2015)
ito so produferon eventos que eiy opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobro los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financioros por of afio terminado el 31 de diclembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafta cn julio 29 del 2015 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién, En opinién de la Administracion de la Compaia, los estados financleros serfn aprobados
por fos Accionistas sin modificaciones,
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