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TINFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Confoco S.A.

Informe sohre los estados financieros

Hemos anditade los estados financisros adjuntos de Confoco S.A. que incluyen el estado de situacidn )
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspandientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables

significativas y ofras notas explicativas. .

Responsabilidad de 1y Administracidn por los estados linancieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion v presentacion razonable de esfos
estados financieros de acuerdo con Mormas Infernacionales de Informacidn Financisra - NIIF, v dsl contral
inferno determinado por la administracion como necesario para permitic la preparacion de los estados
finencieros libveg de erroves materiales, debido a fravde o error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estas estados financieros basados en nuesira
anditorfa. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de anditoria. Estag
normas requieren que cumplamos con requerimisnios éticos, planifiquemos v realicernas la auditorla para
obtensr certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una andiforfa comprende 1a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de rissgo, el auditor foma en consideracion los controles
infernos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de 1a Compafifa a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecunados a las circunstaneias, pere no con ¢l propdsito de
expresar una opinién sebre la efectividad del controf interne de la Compafifa. Una auditorla también
compronde [a evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas ¥ que las estimaciones
contables hechas por la Administracian son razonables, asi como una evaluaciin de la presentacidn general
de los estados financieros.

Consideramos gue [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar

ung base para nuestra opinién de auditaria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, [a posicion financiera de Confoco 8.4, 2l 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informaciim Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal come se explica con mas detalle en la Nota 4, los estados
financieros corespondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compafiia ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieres incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 ¥ saldos del estado de situacién financiera al
1 de enera del 2010 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a log afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en agquel momento, [os que fusron auditados por
otros profesionales, quisnes smitieron sus informes de auditoria con una opinidn adversa y calificada, el 3
de abril de 2011 ¥ 15 de marzo de 2010, respectivaments, debido principalmente al registro como
propicdad, planta y equipos de activos bajo contreto de arrendamiento mercantil por US$17.9 millones, los
cuales exceden el valor razonable determinado por un perito independiente, en aproximadamente US$12.1
millones, ademés no se registrd la depreciacion de estos activos ni reconocid la totalidad de los intereses
devengados sobre las obligaciones bajo arrendamiento mercantil veneidas. Los efectos mas significativos
de la adopeidn de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafifa se describen en la Nota 4.

il X Zpechs .

Guayaguil, Abril 3, 2012
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CONF JA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Oerente Creneral

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVODS Notas 2011 2010 2010
- {U.S, délares)
ACTIVOS CORBRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo a 224718 210,944 5,522
Cuentas por cobrar 7 826,502 289,226 542,369
Inventarios B 2,637,111 1,653,742 [,813,165
Activo por impuestos corrientes 13 139,809 324,645 379,650
Oros activos 33,440 12,267 14,553
Total activos corcientes 3,861,880 2.510.820 2,755,259
ACTIVOS NO CORRIENTES:
FPropicdades, planta y equipos 9 7,930,641 7,827,588 7,698,077
Inversicnes en asociadas 484,526
Otros activos 10 451,204 432,956 448,987
Total activos no corrientes 3,381,850 3,260,544 8,641,590
TOTAL 12,243,730 10771264 11,396,849
Yer notas a los estados financieros
¢ __-Eotn. Francigeb Lairea




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
(bligaciones acummuladag
Provisiones

Tetal pastvos corrientes

PASIV(S NO CORRIENTES.
Obligaciones por beneficios definidos
Ofros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aports para ftura capitalizacidn
Reservas

Deficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

11
12
13
15

16

17

Diciembre 31, Enero 1,
2011 £010 2010
{U.5. db&lares)

6990488 11,164,121 11,058,854
1,086,785 705,447 1,852,708
17,243 15,519 01,715
212 414 169,360 146,625
14,527 13,562 3.77%
2,230,752 12,068,010 13.158.692
145,083 105,846 60,822
13,990 1,172 1,172
159,073 107.018 70,994

3 32 12,175,028 13,269,688
2,400 2,400 2,400
4,230,336 30,336 30,336
' 87,565 76,622 55,815
(1. 466.403) (1,513,002 . (1,96],38%)
2.853.898 (1.403.664) (1872837}
12243736 10770364  11.396.849




CONFOCO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ERESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

(astos de administracidn

Gastos de ventas

Gastos financicros

Ofros gastos, neto

UTILIAD ANTES DE IMFUESTO A LA RENTA

Menos pasto por tmpueste a la reata

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

WVer notas a Ins estados financieros

Notas
19

18

18
18

13

2011 2010
(U.S. dolares)

8778993 9,031,534

(7.081.440)  {7.315.876)

1,697,483 [,715,6598

931,827 713,124
369,000 158,392

33,697 20,091
146.656 188,779
216,294 625,272
158,732 156,099

37562  _469,173




CONFOCO S.A.

ESTADO DE CAMB10OS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital fotura Déficit
Socigl Capitalizacion Reservas Acumulado Ta
(U8, délares)

Enero 1, 2010 2,400 30,338 55,815 (1,961,368} (1,872,837
Utilidad neta 469,173 469,173
Apropigcién 20,807 (20,807)

Diciembre 31, 2010 2,400 30,336 76,622 (1,512,022 (1,403,664)
Utilidad neta 57,562 57,562
Apropiacién 10,943 (10,943)

Aporte, nota 17 4,200,000 4.200,000
Diciembre 31, 2011 2400 4230336 87,565  (1.466.403) 2,853 898

Ver notas a los estados financieros

el

jscu Lal‘rea




CONFOCG 5.A,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010

{U.S. dolares)

FLUTOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibide de compaiiias relacionadas y clientes 8,241,347 3,440,432
Pagos a proveedmes y empleados (7.347,707)  (7.958,627)
(fros gastos, netos _ {55,764) 7al
Impussto a la renta, neto 158,732) 170,095
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 679,144 312,431
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (654,074) (597,063)
Dispasicion de inversiones en subsidiaria 494,599
Otros activos {11.203} (14,500)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {665,166) | (116,664
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO -

Préstamos 9,651
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 13,778 205,418
Saldos al comienzo del afio 210940 5.522
SALDOS AL FINAL DEL ARO 224718 210,040

Ver notas 4 los estados financieros

Gerente General




CONFOCO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 29 de abril de 1998 en la ciudad de Machala - Ecuador y el 7 de
diciemnbre de 1998 obtuvo el cambio de domicilio a la parroquia La Peafla de la ciudad de Pasaje,
provincia de El Oro. Las actividades principales de la Compafiia sen la produccidn, envasado,
comercializacidn de productos alimenticios para consumo humano principalments deshidratado, puré,
exencia de banano y otros productos agroindustriales, los cuales son distribuidos al mercado externo a
través de sus compaiifas relacionadas Confoco USA Ine. y Tropical Foods Inc., constituidas en Estados
Unidos de América vy en las Islas Virgenes Britnicas, respectivamente. La Compafila es una
subsidiaria de Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N. V. “FMO™,

Mediante escritura de Cesion de Derechos del Contrato de Arrendamiente Mercantil, ingcrita en el
Registro de la Propiedad el 16 de junio del 2000, 1a Compafifa recibié en cesién por parte de Trobana
del Ecuadar 5. A. (compafila en proceso de restructuracion de pasivos) los derechos y obligaciones que
come arrendataria le correspondla sobre un contiato de arrendamiento mercantil ¥ leasing sindicado de
bienes muebles e immuebles que conforman la planta industrial ubicada en 13 parroquia La Peafia,
cuyos arrendatarios fueron varias instituciones financieras locales en liquidacidn,

Durante el afio 2010, mediante escritura de Cesion de Derechos ¥ Dacidn en Pago, inserita en el
Registro de la Propiedad el 10 de septiembre del 2010, los arrendatarios {varias instifuciones
financieras locales en liquidacion) cedieron a favor de Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor
Ontwilkkelingslanden N.V. “FMO", los derechos y acciones derivados del contrato de arrendamiento
mercantil y leaging sindicado, los cuales otorgan la copropiedad de los biones muebles e inmuebles en
un 63.125%, ademis, cedieron la totalidad de su paiticipacidn accionaria en el capital de Blauser S, A.,
1a cual equivale al 63.125%, por consiguiente, a partir de esa fecha “FMO™ un banco de desarrollo
constituide en Holanda, es el principal acreedor y accionista mayoritario de Confoco S, A

En junic del 2011, mediante escritura de compraventa de derechos y acciones, cesidn ds créditos y
acciones, ¢l Banco del Pacifico cede a favor de Nederlandss Financiering — Maatschappij Voor
Ontwiklelingslanden N.V. “FMO”, los derechos y acciones derivados del contrato de arrendamiento
mercantil, el cual otorga la copropicdad de los bienes muebles e inmuebles en vn 20%, ademds, cedid
la totalidad de su participacidn accicnaria en el capital de Blauger 5. A la cual equivale al 20%. A
partiv de esta fecha, la participacion accionaria del “FMO” en ol capital de Blauser 8.A. equivale al
83.125%,

Con el objeto de fortalecer [a posicion financiera de Confoco 8.A., la Junta General de Accionistas de
Confoco 5.A., celebrada en noviembre 25 del 2011, aprobé la capitalizacion de las obligaciones
financierag que mantieng la Compafifa con el “FMO” por U§$4.2 millones.

En febrero 3 del 2012, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante resolucion
No. SC-DC-M-12-0000057 aprobé el aumenio de capital de 1/S%4.2 millones, el cual fue inscrito en ¢)
registro mercantil del canton Pasaje el 29 de febrero del 2012,




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de camplimiento

22

23

24

Loz estados financieros han sido preparados de conformidad con las Wormas Intetnacionales de
Informacidn Financiera {NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 21 de diciembre del 2010 y &l estado de sitnacion
financisra de apertora al 1 de enera del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
ufilizados por [a Administracidn de la Compafiiz como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio ferminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados fimancieros de Confoco 8.A. al 31 de diciembre del 2010 v 2009 aprobados para su
emision por la Administracion de la Compafifa, con fechas § de abril del 2011 ¥ 15 de marzo del
2010, respectivamente, fieron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en €l Ecuador, los cuales fueron considerados coma los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la WIIF 1 Adopeién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados
de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enera y al 31 de diciembre del 2010. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de lag NITF.

A continuacibn se describen las principales politicas contables adopiadas en 1a preparaciin de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,

Buases de preparacion

Los estados financieros de Confoco 5.A. comprenden los estados de sifuacidn financiera al 1 de
enerc del 2010 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2010 ¥ 31 de diciembre del 2011, los
estados de resullado integral, de cambios en el patvimonio y de flujos de efective por los afios
terminadog el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depsdsitos o
inversiones financieras lHquidas, gue se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior 4 tres meses, También s¢ incloye los sobregiros bancarios, los cuales son presentados
como pazivos cotrientes en el estada de sitvacidn financiera,

Crentas por cobrar

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otraz cuentas por cobiar, las cuales son registradas a su
valor razonable ¥ se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sitvacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentss por cobrar se
ravelan en la nota 7.
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26

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion, la cual se constituye en funcién de un andlisis do la probabilidad de recuperacion de
[as cuentas.

Inventirivs

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuadas al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estdn regisiradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de importacidn incuridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. :

Propledides, plantn ) equipo

2,61 Maedicion en el momente del reconoeiniento - Las partidas de propicdades, planta y
equipa se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn méds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn ¥ 14 puesta en condiciones de
funcionamisnto seghn lo previsto por [a Administracién, Los gastos de reparaciones v
manfenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Adicionalments, se considerard comao parte del costo de [os activas, los costos por
préstamos directamente afrituibles a la adguisicién o construceion de activos calificados
v los repuestos estratégicos, los cuales iniciardn a depreciarse al momento de utilizarlos
considerando para el célculo la menor vida Gtil estimada entre la vida (il del repuesto o
la propiedad, planta y equipo relacionada.

2.6.2 Medicidn posterior af reconochmiento: modelo del costo - Despuds del reconocimiento
inicial, equipos de computacidn, muebles y snseres son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acomulado de lag pérdidas do deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen, Cabe seifalar, que algunas partidas de propiedades, planta ¥ equipo de
Yu Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, tas partes objeto de
sustitncidn son reconocidas separadamente del resto del gotivo v con un nivel de
disgregacion gque permite depreciarlos en el perfodo que medie entre I3 actual y hasta la
siguiente raparacian,

2.0.3  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Despugs del
conocimiento inicigl, terreno, edificaciones, maguinarias, equipos ¥ vehfculos son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciaciin acumulada v el imports acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no differa materialmente del que se habria calcolado
utilizando los valores razonables al final de cada perlodo.

Cualquter aumento en la revaluacion de ferrenos, edificaciones, maquinariss, equipos y
vehiculos se reconace en ofro resultado integral, ¥ se acumula en ¢l patiimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, planta y equipos, excepto si
revierte una disminucion en la revaluacion del misme previamente reconocida en

_g_




resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en [a medida en que se carga
la disminucién previa. Una disminueidn del valor en libros de la revaluacidn del active
es rogistrada on resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El zaldo de revaluaciin de terrenos, edificaciones, maguinarias, equipos ¥ vehiculos
incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. Mo obstante, parte de 1a reserva se transfiers a
medida que el active es utitizado por la Compaidifa. En ese caso, el importe de la reserya
transferida es ipnal a la diferencis entre la depreciacidn calculada segin el valor
revaluado del activo ¥ la caleulada sepin su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaloacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo,

Los efectos de la revalvacidn de propiedades, planta ¥ equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Cranancias,

2,64 Métedo de depreciacidn y widas vitiles - El costo de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con el método ds linea recta. La wida itil estimada, valor residual y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacitn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil {en afios)
Edificaciones 3-58
Vehiculos 1-12
Muebles, enseres y equipos de oficina ' 1-14
Equipos de computacion 1-20
Maquinarias y equipos 2-20

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retire o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como [a
diferencia entre el precio de venta y ol valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas,

27  Deferiovo del vator de los actives tangibles
Al final de cada perlodo, Ja Compaflia evaliia log valores en libros de sus activos tangibles & fin
de determinar si extiste un indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por

deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

-10-




28

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados, salvo si el activo se
repgisira a un importe reveluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta sl valor
sztimado revisade de su importe recuperable, de tal maners que el valor en libros incrementado
no excede ¢l valar en libros que se habria calovlade si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados, satvo sf ¢l activa correspondients e registra al
impoite revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deteriors s& manefa como un
aumento en la revaluacidn.

Préstamos

. Representan pasivos financieros quee se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los

29

210

21

costos de la transaccidn incwrridos. Estos préstamos se registran subsscuentements 4 su costo
amaortizado vsando ¢l métada de inferés efectivo.

Crentas por pagar

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerctales y
otras cuentas por pagar 36 rovelan eh la nota 12,

Ipuestos

Se basa en [a utilidad pravable (tvibutaria} registrada durante el afio, La utilidad prayveble difiere
de la utilidad contable, debido g las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprabadas al final de cada perlodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila fiene una obligacion presente (ya seq legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la oblipacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los viesgos v las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usanda el flujo de sfectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectiva,

Cuando se espera larecuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una coenta por cobrar como un aciivo si es virhmalments

cierto que se recibird el desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido can
fiabilidad.
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212

2,13

214

215

216

Beneficios u empleados

2121 Beneficios defintdos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio) es
detetminado en base al correspondiente caleulo matemiético actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actoariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias ¥ pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

2122 Parficipacion a Trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de Ia Compafila. Este beneficio se
caloula o la taga del 15% de las utitidades Houidas de acuerdo con disposicionss legales,

2,123 Bonos a ejecativos - La Compaiifa reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos. La base tomada para el cdleulo de los referidos bonos estd en virtud del
cumplimiento de 103 objetivos.

Reconoclmiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonsble de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiila
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de [a propiedad de los bicnes;
el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurir, en relacidn con [a transaccidn
son medidos con fiabilidad ¥ es probable que la Compafila reciba los beneficing econdmicos
azociadog con la fransaccidn.

Costor y pastes

Los costos y gastos se registran al costa histdrico. Los costos y gastos ge reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ =e
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos ) ransaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gasios, salvo aquelios casos en los que [ compensacitn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en fransaceionss que, contractualmente o por una norma legal,
confemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaiiia tiene la infencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadus emitidas pero atin no efectivas

. La Compafifa no ha aplicado las signientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

{NIIF), Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:
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NIE _ Tituelo Efectiva a pattic

MNIF & Instrumentas financiaros Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de infereses en otras

entidades Bnero I, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmisndas 2 la NIC 1 Presentzcidn de {teme an Ol

resultado integral Tulia 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferjdos - Recuperacidn

de activos subyacentes Enero 1, 2012
NIC 19 {(Revisada en el 2011)  Beneficios a einpleados Bnero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los perfodos futaros tenrdran un impacto sobre los importes de los activos y
pazives v ias revelaciones de Y Compatifa. Bin embargo, no es posible proporcicnar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢l curso notmal de sus negocios ¥ actividedes de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distinfos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propaoner a la
Junta medidas de mitigacidn, ejecurar dichas medidas y controlar su efeciividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadila, una caracterizacion
v cuantificacion de éstos y una deseripeidn de las medidas de mitigacidn sctuaimente en uso por parts
de 1a Cumpaiiia, 5 es ol caso.

Riesgo de tas de Interdy - La Compaifila no tiene activos significativos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efectivo operatives de la Compafifa son independientes de los cambios en las
tasas de interés en ¢l mercado.

Riesgo crediticlo - El riesgo de crédite se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplic
con sus obligaciones. La Administracion considera que en la Compafifa el riesgo crediticio se
encuenira miiigado debldo a gue sus clientes son en un alto porcentaje compalfilas relacionadas y tienen
perindos de cobio de 60 dias en promedio, no habiéndose presentado prablemas significativos de
cobranza dudosa. La Compafifa coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de
prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente Jas condicionss
existentes en el mercado en el que opera. En consecuenci, Ia Compafifa no prevé pérdidas
significafivas que surjan de este riesgo.

Rlesgo de liguides - La Junta de Accionistas es 1a que tiene la responsabilidad final por la gestién de
hiquidez. La Junta ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de lignidez de maners
que la gerencia pueda mangjar [os requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafita. La Compafija maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamoe adecuadas, monitoreando continuamente los flujos

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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Riesgo de capital - La Compafiin gesfiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
confinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a svs aceionistas a través de
la optimizacién de los saldos de deuda ¥ patrimonio. Para el afio 2012, 1a Compafifa incorporard como
muevo accionista al Wederlandse Financiering — Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden NV,
“FMO"” principal acreedor de la Compafila quien oforgard un aporte de US$4.2 millones de ddlares al
capital social reduciendo sa derscho de cobro en igual importe.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIGON FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto
del 2008, la adopcidn de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ su aplicacidn
obligatoria por parte de las compatfifas ¥ entidades sujctas a su control v vigilancia, a partic del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ATM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacton segin [o dispuesto en
la Resolucidn No. 08.G.D8C.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia estd nbligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF g partir del 1 de enero de 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalments acoptados en el Ecuador. Desde sl
| de enero del 2011, los estados financieros de la Compatila son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerda a lo antes indicado, la Compafiia definié como su perlodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero del
2010,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los prineipios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuadar que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 201 ]:

Cambios en las pollticas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

La incorporacidn de vn nuevo estade financiero, el estado de resultado intepral como
complemento del estado de resultados separado.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepeiones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que so establece en la NiIF 1.

4.1 Excepelones a la aplicaelon retroactive aplicadas por e Compaitin

Estimuciones - La NIIF | establece que las estimaciones de [a Compafiia realizadas segin las
MIIF, on la fecha de fransicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las poilticas contables), 2 menos que exista evidencia objstiva de que estas

- estimaciones fueran errdneas.
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4.2

4.3

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF,

Confoco S.A, no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cdleulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni &/ la fecha de transicidn (1 de enero del 2010) ni
para el primar perfodo comparativo (31 de diciembre del 20100,

Exencidn a la aplivacidn refrogctiva elegida por Ia Compniita

Uso del vilar razonable como costo afribulds - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de fransicidn a laz NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar gsfe valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. LaNIIF 1 establece que la Compaiiia podrd
elegir uiilizar una reveluacion sepin FCGA anteriores de una partida de propiedades, plantay-
cquipo, ¥a sea a la fecha de transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacidn, i esta fue s esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable;
by al costo, o al costo depreciado seglin [as NIIF.

Confoco S.A. opté por la medicidn de terrenos, edificios, maguinarias, equipos y vehiculos a sn
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuide a la fecha de trangicién.
El walor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos
externosd independientes, detertninando de esta forma nuevos valores inigiales, Del mismo mado,
ge Tevisaron ¥ se deferminaron nuevas vidas itiles remanentes y se asignaron valores residoales.
Para el resto de los [tems de propiedad, planta y equipo, ia Compafifa ha considerado, el costo
depreciado bajo PCGA anteriares como el eosto atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es
comparable con su costo depreciade de acuerdo a NIIF. Ver nota 9.

Conciflacldn entre NIIF y Principios de contabilidad generalimente aceptados en el Ecundor

Lasg coneiliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de fa
transicién a las NIIF sobre la situactdn financiera y resultado integral previamente informados de
Confoco S.A.

4.3.1 Concilincton del Patrimonio neto ol T de enero p af 31 de dictembre def 2010

Diciembre Enero 1,
1. 2010 2010
{U.5. dilares)

Patrimonio segin PCGA anteriores
informado previamente 10,089,326 2,979,394

Afustes bajo PCGA anteriores:
Medicion a valor razonable de propiedades, planta ¥

equipos (1) (11.782.909) (11,782.909)
Deficit patrimonial segin PCGA anteriores restablecido (1,693,583)  (1,803,015)

Afustes par la comversidn o NITF:

Gasto depreciacion de propiedades, planta v squipos (2) 395.7a5
Obligacidn por beneficios definidos (3) _(105.846) {69.822)
Deficit patrimonial de acuerdo a NIIF (1,403,664  {L872.837
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4.3.2 Concilincidn del Resnitado Infegral por el afilo terminado el 31 de diciembre del 2010
(1.3, ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 109,432

Afustes por by conversidn g NITF:

(Gasto depreciacion de propiedades, planta y equipos {(2) 395,765
Reconocimienta de provision por beneficios definidos (3) {36,024}
Subtotal ' 359,741
Resultado integral de acuerdo a NIIF ' 469,173

aj) Explicacidn resumiin del ajuste bajo PCGA anveriores:

(1} Medicidn a valor razenable de propledades, planta y equlpos: Segin PCGA
anteriores, el valor en libros de propiedades, planta y equipos es
significativamente mayor que el valor razonable determinado por un perito
independients. La Compafifa ha reconocido los efectos de esta disminucién antes
de ln aplicacion de las NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010,

b} Explicacisn reswmida de los njnsies por {a conversidn a NIF:

{3) Gaste depreciacion de propiedades, planta y equipos: Al 1 deeneroyal 31 de
diciembre del 2010, los efectos del ajuste por revalnacién generaron una
disminucion en los saldos de propiedades, planta y equipa por TUS$11.4 millones,
¥ oh el gasto depreciacidn del afic 2010 por UUSE395,765.

(3y Incremenio en fn ablgacidn por beneficlos definldos: Sepim NIIE, la Compaifiia
debe reconocer un pasiva por beneficios definidos (jubilacién patronal y
banificacion por desahueio) para todos sus empleados, con base en un caleulo
actuarial utilizando el método do unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafiia no reconocié wna provisién para jubilacion patronal para
suz empleados ¥ no repistrd ninguna provision de bonificacién por desahucio,
Al'l de encro ¥ al 31 de diciembye del 2010, los efectos de estos cambios, fuerpn
un incremento en el saldo de obligacidn por beneficios definidos por US$69,822
y LIS31035,846, respectivaments, un incremento sn resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF por los referidos
ibportes ¥ un incramanta en gastos de administracidn del siio 2010 por
US$36,624.

o} Reclaslficaciones entre Acfivor y/a Paslvos - La Administracion de la Compafifa ha

sfectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacidn de acuerdo a la NIC 1:
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Saldoz a

Presentacidn bajo  Presentacidn  Diciembre 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores baio NIIF 2010 2010
{LI.5. ddlares)
Ciédifo tributarioc  Incloido en Incluido en
de impuesto a la activas por otros activos
renta impuestos no corrientes
corrientes 341,484 141,484
Repuestas Incluido en Incluido en
mventarios propiedades,
planta y
gquipos 38,588 34,615
Obras en Incluido en Incluido en
constrneeidn invemtarios propiedades,
planta v
aquipos 25461 23,461

d) Reclaxificaciones entre ingresos, Costos y Gastos - La adminisiracion de la
Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado sl 31 de diciembre del 2010, para ana aprapiada
presentacion de acuerdo a Is NIC 1.

Presentacidn bajo  Presentacién

Cuenta PCGA anteriores bajo NITF 2010
(U.S. délares)
Participacitn a Después de Incluido en gastos
trabajadares wilidad sdministrativos v
operacional costo de ventas 456,558

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y eafablezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion ¥ presentacidn de algnnas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supuiestos estuyieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, [os coales podrlan llegar a diferic de sus efectos finales.

Lag estimaciones ¥ juicios subyacentss s revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisidn v periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A confinuacién se presenfan [as estimaciones y juicios contables crfticos que la Administracidn de la
Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios comtables:
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52 Deterioro de activos

A Ia feclia de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. i se trata de activos identificables que no generan flujos
de efiective dé forma mdependiente, ze sxtimna Yo recoperabilidad de Ya unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar i los activos han sufrido deterioro implica el clculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efective. El caleulo del valor en uso requiere que la Compadiia determine los
fligos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gansradoras de efectivo ¥ una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente, si ¢l importe recuperable es inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la comespondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en perfodos anteriores sun revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no naberse recomocido 1a pérdida por deterioro, '

5.2 Impuesto a o renta corriente

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestas requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable, La Corpafila busca asesorfa profesional en materia tributacia
antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun conandao la Administracidn considere que
sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31,... Enero [,
011 2010 2010
(0.8, ddlares)
Efectivo y bancos 24,615 10,726 5,522
Inversiones termporales 200,103 200,214
Total 224718 210,940 5522

Al 31 de diciembre del 2011, inversiones temporales incluye principalments certificado de depésito a
plazo contratado con el Banco Guayaquil por US$200,000 con plazo de 32 dias & inferés fijo anual del
2.25%. La inversitn fue contratada inicamento para adquirir los derechos del leasing sindicado, Ver
nota 1. '
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7.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales
Compaiifas relacionadas, nota 19
Clientes

Provisién para cuentas incobrables

Otras cuettas por cobrar
Compaifila relacionada, nota 19
Otros

Total
Al31 de diciembre del 2011:

Clientes representan ciéditos oforgados en ventas locales y al exterior, los cuales fueron efectuados

a 60 dias plazo promedio.

... Diciembre 31,... Enero 1,
a1l 2010 2010
{1J.5. ddlares)
444,424 119,1R3 467 886
168,788 40,389 37,155
(35.181) (4.163) (4.163)
208,587 07,677
40.184 36,140 41.49]

20802 289226 342369

Compafifas relacionadas representan préstamos otorgados a Blauser S, A, los cuales no generan

intereses y no tienen vencimientos.

L& Compaiila ha reconocido Una provision para cuentas incobrables, [a cual incluye principalmente
saldos vencidos con més de 360 dias con Compafiia Futurcorp 5. A. por US$29,293,

Los movimientos de [a provision para cuentas incobrables fueron como siguen:

Saldos al comienzao del afic
Provisidn

Saldos al final del afo

INVENTARIOS

Productos texminados
Suministros ¥ materiales
Impartaciones en (rdnsito
Matetia prima

Total

2017 2010
(LI.S. dolares)
4,163 4,163
11018
15,181 4163
... Diciembre 31,... Enero t,
2011 2010 2010
(LL.5. délares)

1,733,816 685,161 1,001,647
752,115 917,502 640,740
112,187 10,484 116,256

38,993 40,595 54,522

2637111 L633742  L813,165
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Al 31 de diciembre del 2011, productos terminados incluye principalments 71,171 Kg. y 41,420 Kpg,
de deshidratados de zapallo y piiia por US$423,481 v US$247,124, respectivamente; adicionalmenie
ncluye 522,560 Kg. ¥ 145,130 Kg, de puré de zapatlo ¥ banano organico por US$214,547 y

US$122,888 respectivamentte.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o Valuacidn
Depreciacion acumuiada

Total

Clasificacidn:

Terreno

Edificios

Maquinarias ¥ equipos
Vehiculos

Eyuipos de computacién
Muebles v enseres
Conshrucciongs en curso
Repuestos sstratégicos

Total

... Diciembre 31, .,

011

12,068,616
(4.137.975)

7,930,641

294,722
1,172,084
5,047,034
137,201
20,455
16,993
181,344
160,306

2.930,641

Los movimnentas de propiedades, plants ¥ equipos fueron como sigue:

Caslfa o

Saldaz a enero I, 2010
Adguisiciones
Activaciones
Transferencia

Saldos a diciemlre 31, 2010
Adquisiciones

Activagiones
Reclasifigacidn

Seldos a diciembre 31, 2011

Equipos de
© o complataciing
drguinariag Mbuchles ¥
Terreno Edificios ¥ Equipes Vchiculos  Fpseres
(0.5, dolmres)
294722 1404434 B313124 300,675 151,799
34,344 553,024 RIEK]
25,461
204,732 464439 9,068,148 300,675 157,332
13,854 267,408 14,362
27287 118,243
- {24,485) 24 483
294733 L5059 Q20314 300675 00 196090

Enero 1,
2010 2010
{1J.5. dblares)
11,414,542 10,776,330
(3.586.954) 1.078.253)
7RIS 169077
204722 204,722
1,292,300 1,393,446
3,938,470 5,709,919
152,162 167,063
16,677 15,4210
4031 7,431
6,023 25,461
[23.203 B4.615
ZLI27588  1698.077
Repuestog
Estraté-  Construcciones
gicos en Curgo Tatal
g4.615 235,461 106,330
3,462 597,062
{23,461}
38,5885 23561 41,149
123,203 6,023 11,414,542
ITI03 321,351 654,074
(145,530)
.
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10.

Equipos de

compulacion;
Maquinarias bduebles v
Edificios v Equipos Yehicylos Engtras Total
{U.8, ddlares)

i

Saldos a enerol, 2010 10,988 2,805,205 133,612 128,448 1,078,253
Depreciacidn 161,151 324473 14,901 8,176 508,701
Saldos a diciembre 31, 2010 172,139 3,129,678 148,513 136,624 3,586,954
Depregiacion 141,353 352,602 14,961 22,105 551.021
Saldos a diciembre 31, 2011 333 492 3,482,280 163.474 158,729 4,137,975

Aplicacion del costo arribuide - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo
atribuido para propiedades, planta ¥ equipo ¥ el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA
anteriores se muesiran a continuacion:

. Enero 1, 2010,
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(U.S. délares)
Magquinaria y equipos 2,532,536 1,176,983 5,709,919
Edificios 13,000,840 {11,607,494) 1,393,444
Ternenos 3,719,659 (3,424,931 204,723
Vehiculos 04,524 72,510 167,063
Eouipos de Computacion 15,420 15,420
Mushles v Enseres 7431 7.431
{lonstrucciones en Cursa 25461 25461
Subtotal 19,3%4a,371 £11,782,20%) 1,613,462
Repuestos esfratégicos 84.615
Total 19396371 (11,782,909) 2,698,077
OTROS ACTIVOS
... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2018
(U.8, délares)
Crédito tributario 364,435 341,484 341,484
CORPEI 72,379 72,379 50,475
Otros 14,395 19,043 45,023
Tatal 451,209 432,956 448,987

Al 31 de diciembre del 2011, crédito tributario corvesponde a impuesto al valor agregado generado en
afios anteriores que se encuentran en proceso de reclamo ante la autoridad tributaria, originados por la
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adquisicién de activos fijos, matetiales, repuestos, suministros ¥ servicios utilizados en la elaboracidn
de bienes.

PRESTAMOS

... Diclembra 31,. .. Enero 1,
2011 2010 2010
{L.5, délares)

Sobregiros buncarios B, 342 35,841

Pristamos bancarios:
Nederlandse Financiering — hMastschappij Voor

Ontwikkelingslanden NV, “FMO" 6,900,488 7674558

Banco del Pacifica _ 3409221 3,400,605
Bancos er Hgutdaeidn:

Popular 6,531,400

Préstamos 1,007,812

Tungurahua 46,410

Aserval 15,065

Unifn 1,721
Total 6999488 10164121  ]1.058,854

En septiembre 10 del 2019, las instituciones financieras acreedoras (bancos en liguidacion) cedieron a
favor de Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. “FMQ", los
derechos y acciones derivados del contrato de arrendamisnto mercantil y leasing sindicado. Ver nota 1.

En junio del 2011, el Banca del Pacifico realizé la cesidn de derechos ¥ aceiones derivados de los
contratos de arrendamiento mercantil v leazing sindicada a favor de Nederlandse Fiaancienny —
deatschappi] Voor Ontwikkelingslanden NV, “EMO”; por lo cual, ézta institycion se convirtio en el
unico acreedor de la obligacidn. Ver nota 1.

En noviembre del 2011, la Compaiila transfirié US$4.2 millones del saldo de cuentas por pagar par
concepto de préstamo a favor do Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden
N.V. “FMO” como aportes para futura capifalizacidn, Ver nota 17.

Al 31 de diciembre del 2011, el préstamo no Hene vencimientos establecidos ¥ no genera intereses.

. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 37,... Enera 1,
011 2000 2010
{U.5. dolares)
Compafifa relacionada, nota 19 1,531.,0M1 324,613 1,163,506
Froveedores 412,482 284,798 657,671
Otros 43,232 86,036 71,531
Total ' 1,986,785 705,447 1 892 708
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Al 31 de diciembre del 2011, proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago por
compras de suministros ¥ materias primas por US$219,134 y US$1 56,299, respectivamente.

IMPUESTOS

Activos y pasivos def afio corrlente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cotrientes s
como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2011 2010 2010
{115, délares)

Activos por fmpuesio corrients;
Crédito tributario 134,080 318,138 314,809
Anticipo de impuesto a la renty 4,443 3,145 61,931
Retenciones en [a fuente 1,286 31362 2.890
Total 132,809 324,643 379,650
Pasivos por impuesias corrientes:
Impussto a la renta 72,330
Retenciones al impueste al valor agregado 12,614 11,326 1a,I61
Retenciones en la fuente 4,633 4,193 3,244
Total 17243 15,519 91,715

Impuesto a la renta reconocido en fos resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad sepin estados
financieros v el gasto por impuesto a la renta contente, es como sigoe;

2017 20190
(U.5. dolares)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 216294 k25,272
{-) Efectos por adopeidn por primera vez de NIIF, nota 4.3.2 358,741
Utilidad segnin estados financieros anfes de impuesto 4 la renta 216,294 265,531
Gastos no deducibles 245,086 196,904
Otras dedunceiongs (remuneraciones empleados discapacitados) (138,559) {113,549)
Ingresos exentos - (373)
Utilidad gravable 322,521 343,513
Impussto a la renta cansado (1) {7,405 B5.878
Anticipo calculado (2) 158,732 156,099
Impuesto a la renta cargado a resultados 158,732 156,099

(1) De conformidad con disposiciones lepales, Ia tarifa para el impuesto a Ia renta, se caleula en un
24% sobwe [as utilidades sujetas a distribucidn (25% para el aflo 2010).
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14,

{2) A pariir del afioc 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor del anticipo
calculado, ol cual resulia de la suma matematica del 0.4%% del activo, (.2% del pafrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles,

Durante el afio 2011, la Compafifa defermind un anticipo de impuesto a la renta de 115$158,732; sin
embargo, el impuesto a la remnta causado del afio o5 de USE77,405. Consecuenterments, la Compafila
registrd en resultados US$158,732 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revizadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2007 y
estin pendientes de revizsion las declaraciones del 2008 gl 2011, sobre las cuales podrian existic
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Aspectos Tributarios def Cédigo Orpdnico ide I Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promuligd en ¢l Suplemento del Repistra Oficial Wo. 351 ¢l Cadigo Orgénico de la Produceién,
Comercio e Inverziones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentirales en [a taifa de impuesto a [a renta para
sociedades, as{ tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 ¥ 22% a partir del afio
2013.

La reduccidn progresiva del porcentaje de reiencion en la foents de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la farifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tvibutarios de o Ley de Fomento Amblental y Optimizacién de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de-2011 se promulgs en ¢l Suplemento del Repistro Oficial No. 583 la Loy de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguients:

«  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. For presuncidn
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el page de dividendos a compafifas o personas naturales gue no estén
domiciliadas en parafsos fiscales. Tos pagos de este impussto en la importacidn de materias
primag, insumos v bienes de capital, que consten en el listado que establezea el Comité de Polftica
Tribotaria ¥ que sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta,

Juicios de Impugnacidn por Devaluclon del VA y Pago Indebido - Mediante varias solicitudes de
Devohicidn del Impuesto al Valor Agregado - IVA por US$334,844 ¥ Pago Indebido por US$3,144
mil presentadas ante el H. Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, la Compafifa espera la recuperacién
del IV A sujeto a reclamado ¥ los intereses corespondientes, [os cuales corresponden a varios meses
de los gjercicios 2000 a1 2008. Al 31 de diciembre del 2011 los juicios planteados por la Compafifa se
encuentian en espera del acto resolutivo por parte de la autoridad fiscal. La Compafila considera que

cuenita con argumentos legales suficientes para esperar wn fallo a su favor por parte de la antoridad
fiscal.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia comrespondtente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, sn raztn de que ¢l plazo para su presentacién ante laz
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012, Dicho estudio constituye una base para

_24-




15.

16.

deferminar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas 4 precios razonables que se
aproximan & valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucién, Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia efectud el
estudio de precios de transferencia en of cual se establecid que las fransacciones con paites
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,. .. Enero 1,
011 2010 2010
(U.5, délares)

Beneficios soclales;

Vacaciones 66,395 45,562 43,715
Décimo cuarto ¥ tercer sueldo 68,135 49,855 30,852
Ofros 33,356 22,616 19,262,
Participacidn & trabajadorss 38,170 46,858 49,482
Otras provisiones 6.360 4.469 31314
Total 212,416 169,360 146,625
OBLIGACIOMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(0.5, ddlares)

Jubilacién patronal 108,455 79,126 52,579

Bonificacion por desahucio 36,628 26.720 17243
Totl 145,083 105,846 69,822

Jubitaclén patronal - De ncuerdo con dispesiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendeén
derecho a ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desaheclo - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desshucio solicitado por sl empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de [a Gltima remuneracién menswal por cada uno de los afios de servicio,
AL3] de diclembre del 2011, 1a Compafifa tiene rogistrada una provisién por este concepto sustentada
en 1 estudio actuarial preparado por un profesional independients, basado en un método prospectivo,
correspondiente al afio 2010 ¥ su proyeccidn correspondiente hasta el término del ejercicio 2011,
constderando los siguientes elementos:

a.  Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador que al 31 de
diciembre del 2011 tenia entre 10 y 20 afios de trabajo,
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b.  Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 233 trabajadares que aiin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Fara el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 4. % y una tasa de incremento salarfal
del 2.50%,

Los movimientos de la provisidn para jubilacidn patronal y bonificacién por desalincio fueron como
signe:

011 2010
{115, ddlares)
Saldos al inicio del afio 105,846 60,822
Provizidn 30,483 36,024
Pagos (246}
Saldos al final del afie 145,083 105,846
PATRIMONIO

Capital Social - El capital social estd representado por 2,400 de acciones, de valor nominal de 1S$1;
todas ordinarias y nominativas.

Aporte para futura capitalizacidn - Mediante acta de Junta General Extraordingria de Accionistas,
celebrada el 25 de noviembre del 2011, se autorizd que Confoco 8.A. registre los saldos de cuentas por
pagar por concepto de préstamo a favor de Nederlandse Financiering — Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V. “EMO™ como aportes para futura capitalizacion por US$4.2 millones.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2011, las reservas patiimoniales incluyen;

... Diciembre 31... Enero I,
2011 2010 2010
(U5, ddlares)
Legal 87,164 76,221 55,414
Facultativa 401 401 401
Tuotal §7.565 16,622 55,815

Reserva Legal - Ly Ley General de Compafifas establece una apropiacion obligatoria del 109 de la
utilidad aroal para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado, Esta reservano es
disponible para el pago de dividendos en efeetiva paro puede ser capifalizada en su totalidad.

Reverva Facultativa - Fepresentan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede
ser disteibuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas,

T
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Déficit Acumuaiadpe - Un resumen del déficit acumulado es como signe;

Raldos g
Diciembre 31, Diciembie 31, Enerol,
2011 2010 2010
... (U.S. dblares) ...

Chtilidades retenidas - distribuibles 5,484,355 5,437,736 5,349,111
Ajustes bajo PCGA anteriores (Nota4.3.1) {11,782,90%) (11,782,909} (11,782,909}
Resultados acumulados provenientes de Ia

adopeidn por primera vez de 1as NIF (Nota 4.3.1) 289,919 289919 {69,822}

Reservas segin PCGA anteriones:

Revalpacion de activos 3,714,864 3,714,864 3,714,864
Reserva de capital 827.368 827.368 827,268
Total (1466.403)  (L313.027) (L261.388)

Laos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF ¥ de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de oetubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Afnstes bajo PCGA ansferipres - Al | de enero y al 31 de diciembre del 2010, se reconocieron ajustes
en utilidades retenidas pars registrar las propiedades, planta y equipos a valor razonable. Ver Notas
431.y43.2

Resaltados aermulados provenientes de la adopeidn por primera vey de los NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de [ag NIIF. EI saldo
deudor podrd ser abgorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio scondémico
concluido, si los hubisre,

Rexervas segtin PCGA anferiores - Los saldoz acreedores de las reservas de capital y por revaluacidn
de: activos, segin PCGA anteriores, s6lo podrén ser capitalizados en [a parte que exceda al valor de las
peérdidas acumuiadas y las del GHimo gjercicio scondmico concluido, =i laz hubiersn; utilizado en
ahsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compaflia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2011 2010
(11,8, délares)

Costo de ventas 7,081,440 7,315,876
Gastos de administracién 631,827 713,124
(Gastos de ventas 369,009 168,392
CGiastos financieros 33,697 20,091
(Ofios gastos, neto 146,656 188,775
Total 8,562 679 §.406,262
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como signe:

2011 2010
(1.8, ddlaven)

Costo de ventas 7,081,440 7,315,876
Gastos por beneficios a empleados 384,063 381,060
Servicios profesionales 275,761 187,858
Impusstos, comritivcionss y otros 142,853 99 576
Baja de inventarios 82,815
SEeguros 45,691 20,514
Gastos de gestion y viajes 42,685 03,824
Gastos de mantenitniento ¥ teparacion 41,89] [6,859
Depreciacidén y amortizaciones 34,741 34,352
Gastos financieros 33,697 20,091
Servicios bisicas 31,068 30,301
Provisidn incobrables 11,019
Otros, neto 333,905 195,651
Total B.562 629 B.406.262
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31...

2011 010

(U.8. dolares)
Cuentas por cobrag,

Confoco USA Inc. 444 424 119,183

Elauser 8. A, 208,587 87,677
Total 653,011 216,860
CHentas por pagar .

Tiopical Foods Ine, LL.331.071 244613

Al 31 de dicierabra del 2011:

+  Cuentas por cobrar con Compaiifss relacionadas no estén garantizadas, no generan intereses ni
tienen vencimisnto establecido.

»  Cuenta por papar a Tropical Foods Ine. representa anticipos recibidos para futuras ventas, las
clales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

... Diciembee 3] ...
2011 010
(U.S. dblares)
Ventas:
Tropical Foods Ine. 5,654,879 6177411
Confoco TUSA Ine. 2602214 2,737,194
Confoco International Limited 76,366
Total 4,335,459 3,915,205
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21.

22.

CONTRATOS

Convenio de relacion comercind - En marzo 16 del 2011, Confoco S.A. suscribid un contrato de
maguila con Urocal 8,4, en el cpal se establecid que Confoco maquilard 147.20 TM de puré de banano
orginico durante todo el afio 2011, El precio acordado entre las partes es US3440 mag IVA por TM
maquilada ¥ el plazo del convenio es de 2 afios renovables.

Dwrante el aiio 2010, Confoco S.A facturd a Urocal 5 A, servicio de maquila de 552 TM, lo cual
representd un ingreso de US$22 DRO registrado en los resultados del afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GQUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 3 del
2012} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre loz estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Laos estados financieros por el afio terminada el 31 de diciembres del 2011 han sida aprobadaos por la
Administracién de la Compatifa en abril 3 del 2012 y serdn presentados g los Accionistas para su
aprobacion, En opinisn de [a Administracidn de la Compaiiia, los estados financieros setdn aprobados
sin modificaciones,
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