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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas de
Confoco S A

Informesobre los estados financieros

Hemos audrtado los estados financieros adjuntos de Confoco S A. que uncluyen el estado de situación
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado mtegral, de cambros en el
patrunonioy de fluyos de efectrvo por el año terminado en esa fecha y un resumende las políticas contables
sigmficauvas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Admiustración porlos estados financieros

La Admunstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonablede estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Fmanciera - NIF, y del control
interno determunado por la adimunistración coronecesario para permuto la preparación de los estados
financieroslibres de errores materiales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

"Nuestra responsabilidad es expresar una opruón sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, plamfiquemos y realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable que los estados financieros están bres de errores matenales

Una andiforía comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorra sobre los
saldos y revelacionespresentadas en los estados financieros Los procedimientos selecesonados dependen
del ¡uicxo del auditor, moluyendo la evaluación de los nesgos de error mafenal en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectua esta evaluación de riesgo,el andutox foma en consideración los contioles
Ímternos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a
fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las carcunstancras, pero no con el propósito de
expresar una opmión sobre la efectividad del contro! mterno de la Compañta. Unaauditoría también
comprendela evaluación que las políticas contables vtilizadas son apropiadasy que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación genetal
de los estados finaneteros

Consideraanos que la evidencia de suditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestea opinión de auditoría
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Opmión

En nuestra opmmón, los referidos estados financierospresentan razonablemente, en todoslos aspectos
materiales, la posición financiera de Confoco S.A,al 31 de dxctembre del 2011, el vesultado de sus
operaciones y sus fluyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financtera

Asuntos deénfasis

Sin calificar nuestra. opinsón, informamos que,tal como se explica con más detallo en la Nota 4,los estados
financieros correspondientes al arto terminado el 31 de drcrembre del 2011 son los primeros que la
Compañía ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cxfras
correspondientesal año terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situación financieraal
1 deencro del 2010 (fecha de transioron),los que han sido ajustados conforme a las NIJF vigentes al 31 de
diciembre del 2011 Las cufras que so presentan con fines comparabos, ajustadas conforme a NITF, surgen
de los estados financteros coreespondientes a los años termmados el 31 de dectembre del 2010 y 2009
preparadosde acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditadospor
tros profesionales, quienes emstieron sus 1nformes de auditoria con una opmión adversa y calificada, el 5
de abril de 2011 y 15 de marzo de 2010, respectevamente, debido prinoypalmente al registro como
propiedad, planta y equipos de actrvos bajo contrato de arrendamiento mercantil por US$17 9 mallones, los
cuales exceden el valor razonable determnadopor un pento independiente, en aproximadamente US$12 1
mullones, además no se registró la depreciscion de estos activos mreconoció la totalidad de los intereses
devengadossobre las obligaciones bazo arrendamiento mercantl venordas Los efectos más signuficativos
de la adopción de las NIIF sobre la mformación financiera de la Compañía se describen en la Nota 4
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CONFOCOS.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2011

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar 7
Inventarios 8
Activo por impuestos corrientes B
Otrosactivos

Total activos cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos 9
Taversiones én asociadas
Otros activos 10
Total activos nO comientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

 

Enero 1,
2014 2010 2010

(U.S, dólares)

224,118 210,940 5,522
826,802 289,226 542,369

2,637,111 1,653,742 1,813,165
139,809 324,645 379,650
33.440 32,361 14,553

3861,880 "2510820 2,755,259

7,930,641 7,827,588 7,698,077
494,526

451,209 432.956 _448987
8,381,850 $/260,544 8,641,590

10,243,730 10.771.064 11396849
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Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010

(U.S, dólares)

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos 1 6,999,488 11,164,121 11,058,854
Cuentas por pagar 1 1,986,785 705,447 1,892,708
Pasivos por Impuestos cortientes 13 17,243 15,519 91,735
Obligaciones acumuladas 15 212,416 169,360 146,625
Provisiones 14,827 135603 370
Total pasivos comentes 9.230,759  IZOSB.01O 13.198.692

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 16 145,083 105,846 69,822
Otros pasivos 13,990 1,172 1.172
Total pasivos no cormientes 159,073 107,018 70.994

Total pasivos 389,832 12.175.028 13.269.686

PATRIMONIO 1
Capital socral 2,400 2,400 2,400
Aporte para futura caprtalización 4,230,336 30,336 30,336
Reservas 87,565 16,622 55,815
Déficit acumulado (1466403) (1,515,022) (1,961,388)
Total patrimonio 2,853,898 (1.403.664)  (1872,837)

TOTAL 2243,730 10771364  11306,8%9

 

  



CONFOCO $,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDE 2011

2011 2010
Notas (U.S, dólares)

INGRESOS 19 8,178,903 9,031,534

COSTO DE VENTAS 18 (7.081.440) (2,315,876)

MARGEN BRUTO 1,697,483 1,715,658

Gastos de admunstración 18 931,827 713,124
Gastos de ventas 18 369,009 168,392
Gastos financieros 33,697 20,091
Otros gastos, neto 146.656 188,779

UTILIDAD ANTES DA IMPUESTO ALA RENTA 216,294 625,272

Menosgasto pol impuesto a la renta B 158,732 156.099

UTILIDAD DELAÑO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DELAÑO 57,562 469,173

Ver notas a los estados financieros

   fisco Larrea
Gerente/General ¿ontador Géneral

   



CONFOCO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

Enero 1, 2010

Utilidad neta
Apropiación

Diciembre 31, 2010

Utilidad neta
Apropiación
Aporte, nota 17

Diciembre 31, 2011

Capital
Social

2,400

 

2,400

Ver notas a los estados financieros

—————_Lisrento-

MN

Aporte para
futura

Capitalización

30,336

30,336

4,200,000

4230.336

Reservas
(US dolares)

55,815

20,807

76,622

10,943

27,565

Déficat
Acumulado

(1,961,388)

469,173
(20,807)

(1,513,022)

57,562
(10,943)

£1.466.409)

 

Total

(1,872,837)

469,173

(1,403,664)

57,562

4,200,000

2,853,898

 



CONFOCO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Recibido de compañías relacionadasy clientes

Pagos a proveedores y empleados
Otros gastos, netos
Impuesto la renta, neto

Flujo neto de efectivoproveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADESDB INVERSIÓN
Adquisición de propiedades, planta y equipo
Disposicion de inversiones en subsidiaria
Otros activos

Flujo neto de efectivo uhlizado en actuvidades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO
Préstamos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BRECTIVO
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efechva
Saldos al comenzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

“Vel notas a los estados financieros

2011 2010
(U.S. dólares)
 

3,241,347 8,440,492
(1,347,707) (7,958,627)

(55,764) 721
(158,732) (170,095

679,144 312,431

(654,074) (597,063)
494,899

11,292) 14,500)

(665,366) (116,664)

2,651,

13,778 205,418
210,940 5.522

24718 210,940

 

   Gerente General

 

bntado: General

  



CONFOCOS. A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

l INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituidael 29 de abril de 1998 en la crudad de Machala - Ecuador y el 7 de
diciembre de 1998 obtuvo el cambro de domicalso a la parroquia LaPeafía de la erudad de Pasaye,
provmera de El Oro Las actvidades prinespales de la Compañía son la producción, envasado,
comercialización de productos alumenticzos para consumohumano principalmente destudratado, puré,
esencra de banano y otcos productos agrordustnales, los cuales son distnbrudos al mercado externo a.
traves de sus compañílas relacionadas Confoco USA lno. y Tropical Foods Inc, constituidas en Estados
Unudos de América y en las Iolas Vírgenes Brrtánicas, respectrvamente La Compañía es una
subsidiariade Nederlandse Financiersg — Maatschappy Voor Ontwikkelingslanden N Y “FMO”

Mediante escritura de Cestón de Derechos del Contrato de Arrendamiento Mercantil, inscrita en el
Registro de la Propiedad el [6 de jumo del 2000, la Compañía recibió en cesión por parte de Trobana
del Ecuador $ A, (compañía en proceso de resfructuración de pasivos) los derechos y obligaciones que
como arrendatara le correspondía sobre un contrato de arrendarmento mercantil y leasingsmdicado de
bienes muebles e muebles que conforman la planta industial ubicada en la parroquia La Peañía,
cuyos arrendatarios fueron vanas imstituciones financieras locales en hquidación

Durante el año 2010, mediante escritura de Cesion de Derechos y Dación en Pago, nsenta en el
Regastro dela Propiedad el 10 de septembre del 2010, los avrendatarros (varias instituciones
financieraslocales en liquidación) cedieron a favor de Nederlandse Fmanciermg — Mantschappy Vo:
Ontwrkkelingslanden N V- “FMO”,los derechos y acerones derivados del contrato de arrendamuento
mercantil y leasmg sindicado, los cuales otorgan la copropiedad de los bienes ¡muebles e mmuebles en
un 63 125%, además, cedieron la totalidad de su participación acetonaria en el caprtal de Blauser S A,
la cual equivale al 63 125%, por consiguiente, a partir deesa fecha “EMO” wn banco de desarrollo
constituido en Holanda, es el principal acreedory acciomsía mayoritario de Confoco S A

En juntodel 2011, mediante escritura de compraventa de derechos y acciones,cestón de eréditos y
acerones, el Banco del Pacífico cede a favor de Nederlandse Financiering — Maatschappy Voor
Ontwrkketimgslanden N'V “EMO”, los derechos y acciones derivadosdel contrato de arrendamiento
mercantd, el cual otorga la copropiedad de los bienes muebles e muuebles en un 20%, además, cedió
la totalidad de su participación accsonana en el capital de Blanser S 4, la cual equivale al 20% A
partur de esta fecha,la participación accionaria del “FMO”en el capital de Blauser S A equivale al
83 125%

Con el obyeto de fortalecer la posicion financtera de Confoco $ A, la Junte General de Accionistas de
Contoco$ A., celebrada en noviembre 25 del 2011, aprobó la capitalización de las obligaciones

financieras que mantieno la Compañifa con el “FMO”por US$4 2 millones

En febrero 3 del 2012, la Supermtendencra de Compañlas del Ecuador, mediante resolución
No SC-DC-M-12-0000057 aprobó el aumento de capital de US$4 2 millones, el cual fue inscrito en el
registro mercantl del cantón Pasaje el 29 de febrero del 2012  



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

2.4

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIE)

Losestados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de dicrembre del 2010 y el estado de situación
financiera de apertvra al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente pará. ser
utrlizados poz la Administración de la Compañíz comoparte del proceso de conversión a NIP
para el año terminadoel 31 de diciembre del 2011

Los estados financieros de Confoco S A al 31 de dictembe del 2010 y 2009 aprobadospara su
emsión por la Admmnstración de la Compañífs, con fechas $ de abral del 2011 y 15 de marzo del
2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con prmoipios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador,los cuales fueron considerados comolos prinorptos de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NÚF 1 Adoperon por primera
vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados
de situación financiera de acuerdo a NIIE al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los
PCGAantenores difieren en ciertos aspectos de las NITF|

A continuación se describen las pnatespales politicas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIE 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera umformea todos
los períodos que se presentan,

Bases depreparación

Losestados financieros de Confoco 5 A comprenden los estados de afuación financiera al 1 de
enero del 2010(fecha de transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultado integral, de eambros en el patrimonio y de flwyosde efectivo por los afíos
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITE)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivoy equavalentes de efectivo meluye aquellos actwvos financieros líguxdos, depósitos o
versiones financieras Uiquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivoen un plazo
imfenio: a tres meses, También se incluyelos sobregiros baneanios, los cuales son presentados
comopasivos comentes en el estado do situación financxera,

Cuentaspor cobrar

Inclays cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se elastfican en activos comentes, excepto los vencimientos supertores a 12
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que so clasifican como activos no
comentes El valor razonable de fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
revelan en la nota 7  
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2.6

Las cuentas por cobrar comerciales moluyen una provisión para reducusu valo: al de probable
realización, la oual se consttoye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de
las cuentas

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son
valuados al costo promedio ponderado Las mportaciones en tránsito están registradas al valor
dela factura del proveedor merementada por los gastos de amporiación mcurnidoshasta la fecha
del estado de situación financiera El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de termunación y los costos necesarzos para la venta

Propledudes, plantay equipo

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de proptedades, planta y
equipo se medirán micialmento por su costo

El cosio de propiedades, planta y equipo comprende su recta de adquisición más todos
los costos directamente relacionados conla ubicación y la puesta en condiciones de
funcionsmiento según lo previsto poz la Admmistración Los gastos de reparaciones y
manterwmentos se imputan a resultados en el pertodo en que se producen

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos,los costos por
préstamos duectamente atriburbles a la adqursición o construccion de activos calificados
y los repuestos estratégicos,los cuales imicrarán n depreciarse al momento de utilizarlos
considerando parael cálculo la menor vida ftbl estimadaentrela vada útil del repuesto o
In propiedad, planta y equiporelacionada.

  
2.62 Mediciónposterior ul reconocimiento. modelo del costo - Después del reconocimiento

intctal, equipos de computación, muebles y enseres son registradas al costo menosla
depreciación acumulada y el importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadosen el período en
quese producen, Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades,planta y equipo de
Ya Compañía, requieren revisiones periódicas En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocxdas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permute deprecrarlos en el periodo que medre entre la actualy hasta la
«siguente reparación

263 Medición posterlor al reconocamento: modelo de revafunción Después del
conocwntento micxal,terreno, edificaciones, maguImarias, equipos y vehículos son
presentadosa sus valores revaluados, que son sus valores razonables, on el momento de
Jas revaluaciones, menos la deprecración acumulada y el importe acamulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluacionesse efectúan con suficiente frecuenor,
detal manera que el valor en libros no defiera matertalmente del que se habria calculado
vtilizando los valores razonables al final de cada perlodo

Cualquier aumento en la revaluación de ferrenos, edificaciones, maquinarias, equipos y
vehículos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajoel
encabezamiento dereserva de evaluación de propiedades, planta y egupos, excepto su
revierte una disminución en la revaluación del mismo prevtamente reconocida on.  
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2.64

265

resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga.
Ia dismanución previa. Una disminución del valor en bros de la revaluación del activo
es registrada en resultados en la medida que excedeel saldo, s1 existe alguno, manterudo
en la reserva de revaluaciónrelacionado con una revaluación anterior de dichos actrvos

Bl saldo de revaluación de terrenos, edificaciones, maqumanas, equipos y vehículos
incluido en el patimomsoes transferido durcotamente a utilidades retemdas, cuando so
produce la baja en cuentas del activo No obstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que el activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, el ¡mporte de ln reserva
transfendaes 1guala la diferenera entre la depreciación calculada según el valor
revalnado del actevo y la calculada segun su costo original Las transferencias desdo las
cuentas de reserva de revaluación a utilidades reterudas no pasan por el resultado del
período

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línsa recta. La vida/únil estimada, valor residualy
metodo de deprecincron son revisados al final de cada añío, siendoel efecto de cualquier
cambro en el estimado registrado sobre una base prospetiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy las
vidas útiles usadas en el cáloulo de la depreciación

Ítem (en

Edificaciones 3-58
Vehículos 1-12
Muebles, enseres y equipos de oficia 1-14
Equipos de computación 1-20
Magumarias y equipos 2-20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
éxferencia entro el precio de venta y el valor en lubros del actevoy reconocida en
resultados

En enso de venta o retiro subsiguiente do propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluación es transfendo directamente a utilidades reteradas

Deterioro del valor de los activos tangrbles

Al final de cada perlodo, la Compañía evalúa los valores en libros de susactivos tangibles a fin
de determinar s1 oxsste un mdicatrvo de que estos activoshan suftudo alguna pérdida por
deterioro Bn tal caso, se calcula el smporte recuperable del actevo o unidad goneradora de
efectivo a fin de determmar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna)

10  
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2,10

2.11

Las pérdidas pos deterioro se reconocen mmedratamente en resultados, salvo st el notivo se
registra a un aporte revaluado,en cuyo caso se debe considerla pérdida por deterioro como
una dismenacion en la revaluación

Cuando una pérdida por detersoro es revertida, el valor en Ivbros del activo aumenta al yalor
estimadorevisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros morementado
no excede el valor en libros que se habría caloulado st no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años antersores El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo st el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro se maneja como ha
aumento en la revaluación

Préstamos

Representan pasrvos financieros que se reconocen unicsalmente a su valor razonable, neto de los
costos dela transacción mcuridos Estos préstamosse registran subsecuentemente a sú costo
amortizadousando el métado de mierés efectivo

Chentasporpagar

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por paga comerciales y
tras euentas por pagar so revelan en la nota 12

Impuestos

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regustrada durante el año La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos ¡mponsbles o deducibles y
partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañla por concepto del
impuesto comente se calcula utilizando las tnsas fiscales aprobadas al final do cada periodo

Prowstones

Las provisiones se reconocen cusndola Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o
unplícita) como resultado de un suceso pasado,es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puedo hacerse una estimación fiable del importe de la obligación

El importe reconocido comoprovisión debe ser la mejor estumación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presento, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usandoel fluyo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valo: presente de
dicho fiwo de efectivo

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobras comoun schivo st es virtualmente
crerto que se recaburá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabolidad

n  
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2.13

2.14

2.15

216

Beneficios u empleados

2,121. Beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly bonificación por desahuero - El costo de
los beneficios definidos Qubilación patrona!y bomficación por desahucio) es
determinado en base al correspondiente cálculo matemático actuara] realizado por un
profestonal independiente, nulizando el Método de la Umdad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actnartales realizadas al final de cada período Las ganancias y pérdidas
actuanales se reconocen mmediatamente en los resultados del año

2.122 Participación a Trabajadores - La Compañía reconoce un pastvo y un gasto por la
participación de los trebayadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se
calcula la tasa dol 15% de las utilidades líquidas de nouerdo con disposiciones legales

2.12,3 Bonos a ejecutivos La Compañia reconoce wn pastvopara bonosa sus principales
ejecutivos Labase tomada para el cálculo de los referidos bonos está en virtud del
cumplimuento de losobjetivos

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos ss calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comerctal que la
Compañía pueda otorga!

Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compatila
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo sigmficativo, dervvados dela propiedad delos bienes,
el importe de los mgresos y los costos mewridos, o por mcuxru,en relación con Ía transacción
son medidos con fiabrlidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción

Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo hustórico Los costos y gastos se zeconacen a medida
que son mourndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registranen el período més cercano en el que se conocen

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados finanoteros no se compensan los activos y pastvos, tampoco
los ingresosy gastos, salvo aquellas casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esla presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la imtención de liquidar por su
¡mporte neto o de realizar el activoy procedo: al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Normas nuevas y revisadas embtidaspero añno efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(IF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) muevas y revisadas que han sido emitidas
pero aún no son efectivas
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NIE Título Efectiva a part

NIRO Instromentos financieros Enero 1, 2013
"NIF 12 Revelaciones de míeresos en otras

entidades Bnero 1, 2013
ANI 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de fsms en Otca

resultado mtegral Julio 1, 2012
Enmuendas a la NIC 12 Impuestos dhferidos - Recuperación

de activos subyacentes Enero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero L, 2013

La Admmistración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañía en los periodos futuros tendrán un impacto sobre los amportes de los activos y
pasxvos y las revelaciones de la Compaííía. Sin embargo, no es posible proporcionar ma
estimación razonable de eso ofecto hasta que un examen detallado haya sido completado

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades do financiamiento, la Compañía está expuesta a
distntos riesgos de naturaleza finagcreta que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus fiujos y activos y, en consecuencla, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y do sistemas de formación, administrados porla
Gerencra de Fmanzas, que permiten adentuficar dichos riesgos, determmal su magnxtad, proponer a la
Junta medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación se presenta una defintción de los rresgos que enfienta la Compañía, unacaracterización
y cusnafioación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parto
de la Compañía, sí es el caso

Riesgo de tasa de interés - La Compafila no tiene activos s1gmficstivos que generan wtereses, los
imgresosy los fluyos de efectivo operativos de la Compañía son undependientes de los cambios en las
tasas de mteres en el mercado

Riesgo crednticio - El niesgo do crédito se orgma por la micapacidad de los deudores de poder camplu
con sus obligaciones La Admmnstración considera que en la Compañía el riesgo crediticio so
encuentra mtigado debido 4 que sus clientes son en un alto porcentaje compañias relacionadas y tienen
periodos de cobro de 60 días en promedro, no habiéndose presentado problemas sigmficatwvos de
cobranza dudosa, La Compañía coloca sus excedentes de liquidez en istituciones financieras de
prestigwo, establece políticas de crédito conservadoras y evalúa constantemente Jas condiciones
existentes en el mercado en el que opera. En consecuencxa, la Compañía no prevé pérdidas
significativas que surjan de este nesgo

Riesgo de liquidez - La Junta de Acotonistas es la que tene la responsabilidad final por la gestión de
hgquidez La Junta ha establecido un marco de trabajo aproptadopara la gestión de Liquidez de manera
quela gerencia pueda manejar los requermuentos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo así
como la gestion de Isquadez de la Compañía La Compañira maneja el nesgo de lrquidez manteniendo
reservas, frosJidades financieras y de préstamo adecuadas. montoreando continuamentelos fiyyos
efecnvos proyectados y reales y concaliando los perfiles de venomuento de los activos y pasivos
finanoreros
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Riesgo de capital - La Compañn gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maxamnza el rendunrento a sus acetomstas a través de
la optumnzación de los saldos de deuda y patesmonso Para el añío 2012, la Compañía moorporará como
muevo acciomsta al Nederlandse Financiermg — Maatsohappy Voor Ontwikkcelmgslanden N Y
“FMO”prinerpal acreedor de la Compañía quien otorgara un aporte de US$4.2 millones de dólares al
cspital socral reduciendo su derecho de cobro en igual amporte

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superimtendencia de Compañias estableció mediante Resolución No 06 Q ICI 004 del 21 de agosto
del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y su aplicación
obligatoriapor parte de las compañílas y entidades sujetas a su contro] y vigilancia, a parta del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratrficada con la Resolución No ADM 08199 del 3 de julio del 2008
Adicionalmente, ss estableció el cumplimiento de ua cronograma de aplicación según lo dispuesto en
la Resolución No 08 G DSC O10del 20 de noviembre del 2008 La Compañía está obligadaa
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIÍF a partu del 1 de enero de 2011

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con princxpios de contabuidad generalmente aceptadosen el Ecuador Desdeel
1 de enero del 2011, los estados financieros de lz Compañía son preparados de acuerdo a NIF

Deacuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las NIIF el año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primeraaplicación el 1 de enero del
2010

Laaplicación de las NITE supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al año 2011

Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros

Laincorporación de un nuevo estado financiero,el estado de resultado integral como

complemento del estado de resultados separado

Un merementosigmficativo dela información 1oluda en las notas a los estados financieros

Para la preparacion delos presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optanivas a la aplicación retroactiva de las NIF quese establece en la NIIP 1

41. Excepciones a la aplicación retronctiva aplicadaspor la Compañía

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaíia realizadas según las
NIE, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la msma fecha
según los POGAanteriores (después de realizar los ajustes necesartos para reflejar cualqier
diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva do que estas
estimaciones fueran erróneas
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43

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros según NIIF,

Confoco S.A no ha modificado ninguna estimacion wtalrzada parael cálculo de saldos
previamente reportados bajo PCGAanteriores nu a la fecha de transición (1 de enero del 2010) m
para el primer perfodo comparativo (31 de diciembre del 2010)

Exención a la aplicación retroactiva elegidapor la Compañía

Usodel valor razonable como costo atribuido - La exención de la NIIE 1 permite optan, en la
fecha de transición a las NIIS,por la medición de una partida de propiedades,planta y equipo,
activos mtangibles y propiedades de inversión par su valor razonable, y utilizar este valor
razonable comoel costo atribuido en esa fecha LaNITF 1 establece que la Compañía podrá
elegar uturzar una revaluación según PCGA anteniores de una partida de propiedades, planta y
equipo, ya sea a la fechade transición o anterior, comocosto atribuido en la fecha de la
revaluación, sr esta fue a esa fecha sustancialmente comparable

a) al valor razonable,
b) al costo,o al costo depreciado según las NITF

Confoco S A. optó por la medición de tenzenos,edificios, maquunarias, equiposy veluculos a su
valor razonable, y utuizar este valor razonable como el costo atribuidoa la fecha de transición
El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalúo realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores micrales Del mismo modo,
serevisaron y se determuaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron valores residuales
Para el resto de los ftems de propiedad, planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo
depreciado bajo PCGAantenores como el costo atribuido a la fecha de ttansición, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIF Vez nota 9

Conclilación entre NITFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en elEcuador

Lasconcaltaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación dol ampacto de la
transición a las NIIF sobrela situación financiera y resultado mtegral previamente informados de
Confoco S A *

4.3.1 Conciliación del Patrimonioneto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre Bneol,
31, 2010 2010

(US dólares)
 

Patrimomo según PCGAanteriores
informadopreviamente 10,089,326 9,979,894

Águstes bajo PCGA antertores
Medición a valor razonable de proptedades, planta y
equipos (1) (11.782.909)  (11.782,909)

Déficit patrimomal según PCGAantenores restablecido. (1,693,583) (1,803,015)

Ayustesporla conversión a NIF
Gasto depreciación de propiedades,planta y equipos(2) 395,765
Obligación por beneficios definidos (3) (105,846) (69.822)
Deficat patrimonial de acuerdo a NITP (403,664) (L872.837)
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4.32. Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2010

(US dólares)

Resultado de acuerdo aPCGAantenores formadopreviamente 109,432

Ayustes por la conversión a NIF
Gasto deprectación de propiedades, planta y equipos (2) 395,765
Reconocimiento do provisión por benefícros definidos (3) (36.024)
Subtotal 359,741

Resultado integral de acuerdo a NIF 469,173

4) Explicación resumida del aJuste bajo PCGA anteriores:

(1) Medición a valor razonable depropiedades, plantay equipos Según PEGA
anteriores,el valor en libros de propiedades, planta y equipos es
s:guficativamente mayor que el valor razonable determinado por un perito
independiente La Compañía ha reconocido los efectos de esta dismmución antes
de la aplicación de las NITF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010

5) Explicación resumida de los ajustespor fa conversión a NEÍF+

(2) Gasto depreciación depropiedades, plantay equipos ALI de enero y al 31 de
diciembre del 2010,los efectos del ajuste por revaluación generacon una
dismunución en los saldos de propiedades, planta y equipo por US$11 8 millones,
y enelgasto depreciación del año 2010 por US$395,765

6) Incremento en Ea obligación por beneficios definidos Según NE,la Compañía
debe 1econocer un pastvopor benefictos defímudos Gubrlación patronal y
bonificación por desaluuc1o) para todos sus empleados, con base en un cáloulo
actuarial utilizando el metodo do unidad de crédito proyectado Bajo PEGA.
anteriores, la Compañra no reconoció hna provisión para jubulación patronal para.
sus empleados y no registró nmgunaprovisión de bomficación pordesahucio
Al 1 de enro y al 31 de diciembredel 2010, los efectos de estos cambros, fueron
un incremento en el saldo de obligación por beneficios defimdos por US$69,822
y US$105,846, respectivamente, un moremento en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NOEpor los referidos
unportes y un unctemento en gestos de admansstración del aio 2010 por
US$36,024

£) Reclastficaciones entre Activos y/o Pastvos - La Adeumisteación de la Compañía ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación finanerera,para
una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1
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5.

Saldos a
Presentación bajo Presentación Diciembre 31, Bnerol,

Cuenta PCGAanteriores bajo NIIF 2010 2010
(US dólares)

Crédito terbutario. Tnchndo en Inchudo en
de impuesto ala activos por otros activos
renta impuestos no corrientes

comentes 341,434 341,484

Repuestos Tneludo en Inclurdo en
mventarios propiedades,

planta y
equipos 38,588 34,615

Obras en Incluido en Incluudo en
construcción inventarios propiedades,

planta y
equipos 25,461 25.461

d) Reclasificaciones entre Ingresos, Costosy Gastos. La admuustración de la
Compafíía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el año termuuado eL 31 de dictembee del 2010, para una aproprada,
presentación de nouerdo a la NIC 1

Presentación bajo Presentación
Cuenta PCGAanteriores bajo NIF 2010

(US dólares)

Participación a Después de Tnolurdo en gastos
trabajadores vidad. adrimistrativos y

operacional costo de ventas 46,858

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realics ciertas estumaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actvvidad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros En opímón de la Admnrustración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación dispomble al
momento, las cuales podrían llegar a diferido sus efectos finales

Las estimaciones y juxezossubyacentes se revisan sobre une base regalar. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perlodo de la 19Visión y periodos fisturos st a revisión afecta
tanto al período actual como a persodos subsecuentes

A contmuación se presentan [as esttmacionesyju1cios contables críticos que la Admmustración de la
Compañia hautilizado en el proceso de aplicación de los erstensos contables
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3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesanto, se analiza. el
valor de los activos para determunar s1 exaste algún indicio de que dichos activos hubieran sufiido
vna pérdida pon detersoro. En caso de que exista algún mdicto se realiza una estemación del
importe recuperable de dicho activo S1 se trata de activos identificables que no generan flujos
de efcctavo de forma mdependiente, se estumala recaperabliidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo

Determinar salos activos han suftsdo deterioro mplica elcálculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efecuvo El cálculo del valor en uso requiero que la Compañía determms los
Miyos de efectivo futuros que doberían surgar de las umdades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente, sí el importe recuperable es méenior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados

Las pérdidas pax deterioro reconoerdas en tn activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un. cambio en las estumaciones sobre su importe recuperable merementando el valor
del activo con abono a resultados con el límte del valor en libros que el schvo hubiera temudo de
no haberse recunocadola pérdida por deteioro

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislación trabutarta aplicable La Compañía busca asesoría profestonal en materia tributarta
antes de alguna decisión sobre asuntos tributarios Aun cnando la Administración considere que
sus estimaciones son prudentes y apropradas, pueden surgu drferencras de interpretación con la
administración tributaria que pudreran afectar los cargos impuestos en el futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Drciembre 31, Enerol,

2011 2010 2010
(US dólares)

Efectivo y bancos 24,615 10,726 5,522
Inyerstones temporales 200,103 200,214

Total 224,718 210,940 52
Al 31 de diciembre del 2011, inversiones temporales mcluye principalmente certificado de depósito a
plazo contratado con el Banco Guayaquil por US$200,000 con plazo de 32 días o mterés fijo anuel del
2,25% La ¡versión fue contratada únicamente para adquur los derechos del leasmg sindicado Ver
nota 1
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7. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(US dólares)

Comerciales
Compaúilas relacionadas, nota 19 444,424 119,183 467,886
Clientes 168,788 40,389 37,155

Provisión para cuentas meobrables (35,181) (4,163) (4,163)
Otras cuentas por cobrar
Compañía relacionada, nota 19 208,587 97,617
Otros 40,194 36,140 41.491

Total 326.802 289,226 42,369
A131 de diciembre del 2011

Clrentes representan créditos otorgados en ventas locales y al extenor, los cuales fueron efectuados
2.60 días plazo promedio

Compatiías relacionadas representan préstamosotorgados a Blansex 5 4., los cuales no generan.
intereses y no trenen vencimientos

La Compafita ha reconocido una provisión para euentas incobrables, la cual moluye principalmente
saldos vencidos con más de 360 días con Compañía Futurcorp SA por US$29,293

Los movimientosde la provisión para cuentas incobrablosfueron como siguen

2011, 2010
(US dólares)

Saldos al comienzo del año 4,163 4,163
Provisión 31.018

Saldos al final del año 35,181 2.163

8. INVENTARIOS
Diciembre 31, Enero 1,

20Lt 2010 210
(U.S dólares)

Productos termunados 1,733,816 685,161 1,001,647
Suministros y materiales 752,115 917,502 640,140
Importaciones en tránsito 112,187 10,484 116256
Matena prima, 36,993 40.595 54,522,

Total 2.637.111 1653742 1819165
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AL31 de diciembre del 2011, productos fermmados »ncluge principalmente 71,171 Kg y 41,420 Kg
de destudratados de zapallo puta por US$423,481 y US$247,124, respectivamente, adicionalmente
aeluye 522,560 Kg y 145,130 Kg, de puré de zapañlo ybanano organico por US$214,947 y
US$122,888 respectivamente

9.

Costo o Valuación

Depreciación acumulada

Total

Clasificac
Terreno

Edificios
Maquinarias y equipos
Vehículos
Equpos de computación
Mhebles y enseres
Construcciones en curso

Repuestos estratégicos

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Diciembre 31,
2011

12,068,616
(4,137,975)

1930641

294,122
1,172,084
5,947,034
137,201
20,455
16,995

181,844
160.306

7930,641

Los movimientos de propiedades, planta y equiposfueron como sigue

Terreno

Costo o
Saldos a enero 1, 2010
Adquisiciones
Activaciones

294,722

Transferenera

Saldos a diciembre 31, 2010
Adquisiciones
Activaciones
Reclasficación

Saldos a diciembre 31, 2011

294,22

Ediñoios

1,404,434
34,544
25.461
 

1,464,439
13,850
27287
 

1.505.576

Maquinarias
Equipos

3,515,124
553,024

 

9,068,148
267,408
118243
(24,485)

2093

Equipos de
computación,
Muebles y

Vehículos Enseres
(US dolares)

300,575 151,299
6033

 

300,575 157,332
14,362

24485

106,099

 

 

Enero !,

2010 2010

(US dólares)

11,414,542 10,776,330

(3,586,954) 3,078,253)

TSQIS8E 1698077

294,722 294,122

1,292,300 1,393,446
5,938,470 3,709,919

152,162 167,063
16,677 15,20

4,031 7,431

6,023 25,461

123,203 84,615

2827588 —1698077

Repuestos
Estrató-— Consiracenones
BIcos: EnCurso Total

SASIS  2SASI 10716300
3,462 597 063

25461)
38,588. 2.561 41,149

123205 60m 11414,542
37,103 321,351 654,074

(145.530)

160305 láLdas  JLOSESlS
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Equipos de
computación,

Maqumacas Muebles y
Edificios Equipos Vehiculos Epseres Total

(US dólares)
pi
Saldos a enerol, 2010 10,988 2,805,205 133,612 128,443 3,078,253

Depreciación 161,151 3MAT 14,901 8,176 508,701

Saldosa diciembre 31, 2010 172,139 3,129,678 148,513 136,624 3,586,954

Depreciación 161,353 352,602 14961 22.105 $51.021

Saldos a diciembre31, 2011 11492 3482280 1601474 158722 413795

Apkcación del costo atrrbrado - Al L de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo
atobudo para propiedades, planta y equipo y el ayuste al valor en Irbros presentado según los PCGA
anteriores so muestran a continuación

Enero 1, 2010
Saldo según Ajuste
PCGA al valor Costo

anteriores razonable atribuido.
(US dólares)

Maquinaria y equipos 2,532,936 3,176,983 5,709,919
Edificios 13,000,940 (11,607,494) 1,393,446
Texienos 3,719,659 (3,424,937) 294,722
Vehículos 94,524 72,539 167,063
Equipos de Computación 15,420 15,420
Muebles y Enseres 7431 7A31
Construcciones en Curso 25.461 25.461
Subtotal 19,396,371 (11,782,909 7,613,462
Repuestos estratégicos 84.615

Total 19,396,371 (11,782,909) 2,698,077

OTROS ACTIVOS

Diciembre 31 Enero l,
2011 2010 2010

(US,dólares)

Ciédito tributario 364,435 341,484 341,484
CORPBL 72,379 72,379 59,475
Otros 14,395 19,093 48.028

Total 451209 492,956 448,987,

AL 31 de diciembre del 2011, crédito tributano corresponde a impuesto al valor agregado generado en
años anteriores que se encuentran en proceso de reclamo ante la autoridadtributaria, originados por la.
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11.

12

adquisición de activos fijos, matensales, repuestos, sumunustros y servicios utlzadosen la elaboración
de bienes

PRÉSTAMOS

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

(US dólares)

Sobregiros bineanos 80,142 35,841

Préstamos bancarios

Nederlandse Financiering — Maatschappy Voor
Ontwikkelmgslanden N'V “EMO” 6.999,48 7,674,558
Banco del Pacífico 3,409,221 3,400,605

Bancos en ligurdación

Popular 6,531,400
Préstamos 1,007,812
Tungurahua 46410
Aserval 15,065
Umon 1721

Total 6,999,488 1Li64J21  J1.058,854

En septiembre 10 del 2010,las wstituctones financieras acreedoras (bancosen liquidacion) cedieron a
favor de Nederlandse Fimanciering — Maatschappy Voor Ontwkkelmgelanden N Y “EMO”,los
dercohosy acorones derivadosdel contrato de arrendamiento mercantil y leasmg sindicado “Ver nota 1

En junto del 2011, el Banco del Pacífico realizó la cesión de derechos y acciones derryados de los

contratos de arrendamiento mercantil y leasing surdicado a favor de Nederlandse Funanererimg —
Maatschappy Voor Ontwikkelmgslanden N'Y “EMO”, por lo cual, ésta mstitución so convirtió en el
único aciecdorde la obligación Ver nota 1

En noviembre del 2011, la Compañía transfinó US$4 2 mullones del saldo de cuentas por pagar por
concepto de préstamo a favor de Nederlandse Fmanciering — Maatschappy Voor Ontwikkelmgslanden
N Y “EMO”como aportes para futura capitalización Ver nota 17

Al 31 de dsciembre del 2011, el préstamono tieno vencimientos establecidos y no genera intereses

CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
(US dólares)

Compañía relacionada, nota 19 1,531,071 324,613 1,163,506
Proveedores 412,482 284,798 657,671
Ottos 43.232 96.036 71,531
Total 986,785 5,44" 392,708
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-AL31 de diciembre del 2011, proveedores meluye prncrpalmente factaras pendientes de pago por
compras de sumumsfros y materias primas por US$219, 134. y US$156,299,respectivamente

IMPUESTOS

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos pot Impuestos corrientes es
comosigue

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(US dólares)

Activos por impuesto cortiente

Crédito tributario 134,080 318,138 314,809
Anticipode mpuesto a la renta 4,443 3,145 61,951
Retencionesen a fuente 1286 3,362 2.890

Total 139,809 DAL64S 379,650

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 72,330
Retenciones al impuesto al valor agregado 12,610 11,326 16,161
Retenciones en la fuente 4,633 4,193 3.244

Total 17243 5,519 91,735

Impuesto a la renta reconocido en fos resultados Una reconciliación entrela utilidad según estados

financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es como sigue,

 

 

2011 2010
(US dólares)

Utilidadsegún estados financieros antes de Impuesto la renta 216,294 625,272
(-) Efectos por adopción por primera vez de NITE, nota 4 3 2, (359,741)
Dtilidad según estados financieros antes de impuesto la renta 216,294 265,531

Gastos no deducibles 245,086 196,904
Otras deducciones (remuneraciones empleados discapacitados) (138,559) (118,549)
Ingresos exentos (m)

Utulidad gravable 322,521 343,513

Impuesto a la renta causado (1) 71.405 85,878

Anticipo calculado (2) 158,732 156,099

Impuesto a la renta cargado a resultados 158,732 156,099

(1), De conformidad con disposiesoneslegales, la tarifa para el impuesto a fa renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades suyetas a distribución (25% para el año 2010)
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(2) A partir del año 2010,se debe considerar como mmpuestoa la renta mínumo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemánca del ( 4% del activo, 0 2% del patrumomio, 0 4%
de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles

Durante el año 2011, la Compañía determinó un anticipo de impuesto la renta de US$158,732,sun
embargo, el impuesto a la renta causado del año os de US$77,405 Consecuentemente, la Compañía
registeó en resultados US$158,732 equivalente al puesto a la renta mínuno

Las declaraciones de impuestos han sido reyrsadas por las autoridades tubutartas hasta el añío 2007 y
estan pendientes de revisión las declaraciones del 2003 al 2011, sobre las cuales podrían existir
dsferencias de osterio en cuanto altratamiento fiscal de mpresos exentos, gastos deducibles y otros

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promulgó en el Suplementodel Registro Oficial No 351 el Código Orgámco de la Producerón,
Comercio e Inverstones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes

La reducción progresiva en tres puntos porcentrales en la tania de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012y 22% a partr del año
2913

La reducción progresiva del porcentajede retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagas
al exterior conformela tarría de impuesto a la reníapara socredades

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Jngresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optumización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tribntarios los siguente

+ Latarsfa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se iorementó del 2% al 5% Por presunción
se considera hecho genstador de este mpuesto el uso de dinero en el exterior ss estable como
exento deeste impuesto el pago de dividendosa compafifas o personas naturales que no estén
domciladas en paraísos fiscales Los pagos de este apuesto en la importación de materias
primas, insumosy bienes de capital, que consten en el lrstado que establezca el Comité de Política
nbutaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como erédito
tnibutario de impuesto a la rente

Juiesos de Impugnación por Devolución delIVA y Pago Indebido - Mediante varias solicitudes de
Devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA por US$334,844y Pago Indebido por US$3,144
mulpresentadas ante el El. Trubunal Distutal de lo Fiscal No 2, la Compañífa espera la recuperación
del IVAsujeto a reclamadoy los imtereses contespondrentes, los cuales corresponden a varios meses
de los ejercicios 2000 al 2008 A131 de diciembredel 2011 los juxcxosplanteados por la Compañííase
encuentran en espera del acto resolutivo por parte de la autoridad fiscal La Compañía considera que
cuenta con argumentos legales suficientes para esperar un fallo a su favoz por parts de la autoridad
fiscal

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaña no disponsdel estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011,
requendo por disposiciones legales vigentes,en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes dejumo del año 2012 Dicho estudio constituye una base para
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determinau s1las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan 4 valores de plena competencía _A la fecha de emusión delos estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecución Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía efectuó el
estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadashan sido efectuadas a precios razonables que se aproxuman a valores de plena
competencia

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
(US dólares)

Beneficios sociales
Vacaciones 66,395 45,562 43,115
Décimo cuarto y tercer sueldo 68,135 49,855 30,852,
Otros 33,356 22,616 19,262

Participación a trabajadores 38,170 46,858 49,482
Otras provisiones 6360 4,469 3314

Total 212,416 169,360 146.625

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(US dólares)

Jubilación patronal 108,455 79,126 52,579
Bonificacion por desahucio 36.628 26.120 17243

Total 145,083 105,846 69,822

Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabajadores que por
vemte años o más hmberen prestado sus servicios en forma continuadao interrumpida, tendcán
derecho a ser jubalados por sus empleadores sin perjuiciode la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliadosal Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soeral

Bonificación por desatucto - De acuerdo con dispostorones del Código de Trabajo, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio soltcrtado por el empleador o por el trabajador la
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio
AL31 de diciembre del 2011, la Compañía tene registrada una provisión poreste concepto sustentada
en nn estudio actuarial preparado por un profesional mdependiente, basado en un método prospectivo,
correspondiente al año 2010 y su proyección correspondiente hasta el término del erezcroro 2011,
considerandolos siguentes elementos

a Una reserva por obligaciones adquindas para atender el pago de1 trabajador que al 31 de
dicrembredel 2011 tenía entre 10 y 20 años de trabajo,
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b Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para 253 trabajadores que són no
completaban el requisito de tiempode trabajo

Para el cálculo, se consxderaron unatasa anual de descuento 4 % y una tasa de incremento salarral
del 2 50%

Los movimientos de la provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio fireron como
sigue

 

2011 2010
(US dólares)

Saldos al micro del año 105,846 69,822

Provisión 39,483 36,024
Pagos (246)

Saldos al final del año 145,083 105,846

PATRIMONIO

Capital Soctal- El capital social está representado por 2,400 de acexones, de valor nominal de US$1,
todas ordinariasy nomInafivas

Aporte para futura capitalización - Mediante acta de Junta General Extraordmaria de Acciomstas,
celebrada el 25 de noviembre del 2011, se autorizó que Confoco S.A regtstre los saldos de cuentas por
pagar por concepto de prástamo a favor de Nederlandse Financierimg — Maatschappy Voor
Ontwnkkelmgslanden N' Y “EMO”como aportes para futora capitalización por US$42 nullones

Reservas - AL31 de diciembre del 2011, les reservas patrimomales ¡moluyen

Diciembre 31 Enero L,
2011 2010 2010

(US dólares)

Legal 87,164 76221 55,414
Facultativa 401 401 401

Total 81,565 16622 55,815

Reserva Legal - La Ley General de Compatílas establece una apropiación obligatoriadel 10% de la
utilidad anual para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo poro puede ser oapitalizada en su totalidad

Reserva Facultativa - Representan reservas de hbre disposición de los accromstas cuyo saldo puede
ser disterbundo, caprtalizado o utilizado para cubrir pérdidas
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DéficitAcumulado - Un resumendel déficit acumulado es como sigue

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31, —Bnerol,
2011 2010, 2010

(US dólares)

Utilidades reterudas - distribmibles 5484355 5/437,736 5,349,111
Ajustes bajo PCGAanteriores (Nota 4 3 1) (11,782,909) (11,782,909) (11,782,909)
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF (Nota.43 1) 289,919 289,919 (69,822)

Reservas según PCGAanteriores
Reyaluación de activos 3,714,864 3,714,864 3,714,864
Reserva de capatal 821.368 827,368 827.368

Total (1466403) (LSIZ022) (1961388)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de los saldos
segín FCGAanteriores, los cuales según Resolución enutida por la Supermtendencia de Compañías el
14 de octubre dol 2011, podrán sex utilizados de la siguiente forma

Ajustes bajo PCGA anteriores - AL 1 de enero y al 31 de drorembro del 2010, se reconocieron ajustes
en ublidades retemdas para registrar las propiedades, planta y equipos a valosrazonable “Ver Notas
431y432

Resultados acumnlados provenientes de la edopción por primera vez de las NIF - Incluyelos
valores resultantes de los ayustes originados en la adopción por pramera vez de las NIF. El saldo
deudor podrá ser absorbido por los resultados acumuladosy los del últimoejercicio económico
eonelurdo, sí los hubiere

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por revaluación
de activos, segun PCGAanterrotes, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejerescio económico concluido, sr las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2011 2010
(US dólares)

Costo de ventas TOBLA4O 7,315,876
Gastos de adenmistración 931,827 713,124
Gastos de ventas 369,009 168,392
Gastos financieros 33,697 20,091
Otros gastos,neto 146.656 88.779

Total ESTA
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

2011 2010
(US dóleres)

Costo de ventas 7,081,440 7,315,876
Gastos por beneficios a empleados 384,063 381,060
Servicros profesionales 275,761 187,858
Impuestos, contribuciones y otros 142,853 99,576
Baya de mventanos 82,815
Seguros 46,691 30,814
Gastos de gestión y viajes 42,685 93,824
Gastos de mantenimiento y reparación 41,891 16,859
Depreciación y amorfizasiones 34,141 34,352
Gastos financieros 33,697 20,091
Servicios básicos 31,068 30,301
Provisión incobrables 31,019
Otros, neto 333,905 195.651

Total 8562609 406262

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Diciembre 31
2011 2010
(US dólares)

Cuentas por cobrar:
Confoco USA Ino 444,924 119,183
BlauserS A 208,587 97,677

Total 633.011 216.860

Cuentas por pagar
Tropical Foods Ino, 53197 Das

AL31 de diciembre del 2011

+ Cuentas por cobracon Compaíílas relacionadas no están garantizadas, no generan míereses ni
tienen vencimiento establecido

» Cuenta por pagar a Tropical Foods Inc representa anticipos recibidos para fituras ventas,las
cuales no generan intereses nu tenen vencimientos establecidos

Dicrembre 31
2011 010
(US dólares)

Ventas
Tropical Foods Ino 5,654,879 617141
Confoco USA Inc ASO2214 27ITT9A
Confoco Interaatsonal Limuted 79,366

Total 3,336,459 8,915,205
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CONTRATOS

Convenio de relación comercial - En marzo 16 del 2011, Confoco S A suscribió un contrato de
maquila con Urocal S A en el osal se estableció que Confoco maquilará 147 20 TM de puré de banano
orgánico durante todo el año 20/1 El precio acordado entre las partes es US$440 mas IVA por TM
maquilada y el plazo del convento es de 2 años renovables

Durante el año 2010, Confoco S.A factuóa Urocal S.A. servicio de maquila de 552 TM, lo cual
representó un mgreso de US$22,080 registrado en los 1esultados del afío

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del mforme delos audxtores ¡ndependientes (abril3 del
2012) nose produjeron eventos que en opimión de la Adunmstración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestadosfinancieros por el año termmado sl 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Admunistración de la Compañía en abul 3 del 2012 y serán presentados a los Acoiomstas para su
aprobación, En opimón de la Admunustración de la Compañía, los estados financierosserán aprobados
sin modificaciones
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