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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 

1. Informe sobre los Estados Financieros 
Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de SEMBRIOS BELLA MAR S.A. 
SAMBELMAR, al 31 de diciembre del 2015, que comprenden el Estado de Situación 
Financiera y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el 
Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

  

La Administración de la compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales 

de Información Financiera — NIIF Pymes, Normas Intemacionales de Contabilidad - 
NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
a la preparación y presentación razonable de los Estados Financieros que estén 
libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 
o error, seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, realizando 
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias del 
'entomo económico en donde opera la compañía. 

3. Responsabilidad del Auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los Estados Financieros 
adjuntos basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos 

con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la Auditoria para obtener 
certeza razonable de que si los Estados Financieros están libres de errores 
materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos selectivos para obtener 
evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados 
Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 

incluyendo la evaluación del riesgo de error material en los Estados Financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles intemos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los Estados Financieros de la compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la 

compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas 
contables utilizadas son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas 
son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración 
son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los Estados 
Financieros en su conjunto. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

4. Opinión 
En nuestra opinión, los Estados Financieros mencionados en el primer párrafo, 

razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación 
financiera de SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR, al 31 de diciembre del 
2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio y los Flujos 

de Efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF Pymes. 

5. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores. 
La opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de 
recepción y percepción de SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2015 se emite por separado una vez que la 
Administración nos proporcione los Anexos respectivos. 

      

Guayaquil, 5 de Abril del 2016. 

ARA Le 
DJ mon FDUSS 2 - 

RAYMON ROUSS 8 ASOCIADOS CIA. LTDA. CPA. ROSA RIVAS, Socio 
SC - RNAE - 940 Representante Legal 
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SEMBRIOS BELLA MAR S.A SAMBELMAR 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

Al 31 de Diciembre de 2015 
(Expresados en Dólares) 

ACTIVO 
Activo Corriente 
Efectivo y equivalentes al efectivo 
Activos financieros, neto 
Inventarios 
Servicios y pagos anticipados 
Otros Activos comientes 
Total activo corriente 
Activo no corriente 
Propiedades, planta y equipos, neto 
Propiedades de Inversión 
Activos Biológicos 
Activos Intangibles 
Activos por Impuestos Diferidos 
Activos Financieros no Corrientes 
Total activo no corriente 
Total de Activo 
PASIVO 
Pasivo Corriente 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 
Otras obligaciones corrientes 
Otros pasivos conientes 
Total pasivo corriente 
Pasivo no corriente 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Provisiones por beneficios a empleados 
Pasivos Diferidos 
Total pasivo no corriente 
Total pasivos 
PATRIMONIO NETO 
Capital 
Reserva legal 
Reservas facultativa y estatutaria 
Ganancias/Perdidas Actuariales Reconocidas 
Resultados acumulados 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las Nif 
Resultados del ejercicio 
Total patrimonio neto 
Total pasivos y patrimonio neto 

   Sr/Coejlo Aguilar Máximo 
$ rente General 

  

    
  

Notas 
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292.800 232.800 
107.407 67.686 
16.824 16.824 
(9.913) - 
25,515 25.484 

488.378 499.849 
277.053 397213 
138.065. — 1.239.856 

2.429.168, — 1.944.918 

Ing. Freddy Jaramillo 
CONTADOR 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros 
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'SEMBRIOS BELLA MAR S.A SAMBELMAR 
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES 

Por los Períodos Terminados el 31 de Diciembre de 2015 
(Expresados en Dólares) 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas y producción 
Utilidad bruta 

Otros Ingresos 

Gasto de operación y financieros 
Gastos administrativos y ventas 
Gastos de Ventas 
Gastos Financieros 

Total Gastos de operación y financieros 

Utilidad antes de participación de 
trabajadores e impuesto a la renta 

15% Participación de trabajadores 
22% Impuesto a renta 

Utilidad de operaciones continuas antes del 
impuesto diferido 
Ingreso por impuesto diferido 
Resultado del Ejercicio 

  

jerente General 

Nota 

15 

16 
17 
18 

419.066 603.415 

(62.860) (90.512) 
(79.869) (119.613) 

276.338 393.290 

715 3.923 

277.053 397.213 

Ing, Freddy Jaramillo 

¡CONTADOR 

2015 2014 

3.285.677 2.830.471 
(2.441.720) —_ (1.972.453) 

843.957 858.018 

260 5.978 

(823.969) (225.701) 
(73.85) (23.139) 

(27.297) (11.741) 

(425.150) (260.581, 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros 
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SEMBRIOS BELLA MAR S.A SAMBELMAR 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRINOMIO NETO 
Porllos años terminados al 31 de Diciembre del 2015 

(Expresado 

  
  

    
  

    
  

en Dólares) 
pu e onda da 

Ada EE esctados 
A E o AS so haa as e 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 — 232500 37.704 16.824 18.768 493.849 299.810 1.099.755 
Transferencia de resultado 

acumulados - 299.810 (299.810) - 
Transferencia de resultado 
acumulados a Reserva Legal 29.982 - (29.982) - 
Pago de Dividendos (263.112) (269.112) 
Resultado del Ejercicio - 393.290 393.290 

Otros - 3.923 3.923 
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 — 232.800 67.688 16.824 == 2BABA 493.849 397213 1.233.856 
Transferencia de resultado del ejercicio a paterna - E - - 397.213 - (397.213) - 
'Ganancias-Perdidas Actuariales - - - (9.913) - - - (0913) 
Transferencia de resultado 
acumulados a Reserva Legal A E a á i Ñ 
Ajuste impuesto diferido - - - - 31 (5.471) - (6440) 
Pago de Dividendos - - - - (357.491) - - (357.491) 
Resultado del Ejercicio - - E + E - 276338 276338 
Ingreso por diferido - - - - - - 745 745 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 — 232.800 107.407 16.824 (9.913) 25.516 488.378 277.053 1.138.065 

Ing, Freddy Jaramillo 

CONT, 

  

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Expresado en dólares. 

  

SEMBRIOS BELLA MAR S.A SAMBELMAR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

LExpresados en Dólares de EUA) 
2015 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Efectivo recibido por recibido de clientes y otros 3224225 2790467 
Efectivo (pagado) en compañías relacionadas funcionarios y empleados, (281200 (234405 
proveedores y otros 9 5 
Efectivo (pagado) en otros (08.132) — (116411) 
Efectivo (pagado en) provisto por Impuestos (124.012) (73246) 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 210,075 256,754 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Efectivo provisto por inversiones temporales - - 
Efectivo (utilizado en) provisto por la adquisición de equipos (162848) — (315239) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (162348) (315239) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo Pagado en Obligaciones Bancarias 290.416 228306 
Efectivo recibido por relacionadas - 

Distribución de Dividendos (355.406) — (293.466) 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (64.990) (65.160) 

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (17.764) — (123.645) 
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 29.165 152.810 

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 11.401 29.165 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 

bl 
Ing, Freddy Jaramillo 
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SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR El PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE 15% 
PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA 

RENTA 419.066 603414 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL 
INGRESO 

O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 71.108 55.448 
Provision para participacion a trabajadores (62.860) (90.512) 
Provision impuesto a la renta (09.869) — (119.613) 

Ganancia en revalorizacion de activos biologicos - 44.583 

Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo 157697 _ (492) 
86.076 _ 375380 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en cuentas por cobrar clientes (61.713) (52.570) 

(Incremento) en otras cuentas por cobrar 7.430 5.690 

Disminución en inventarios 12.466 (78875) 
Disminución en Servicios y otros pagos anticipados (13.314) (2.048) 

Disminución otros activos corrientes (7.000) E 
Disminución otros activos no corrientes (276.302) 90.713 

Incremento en cuentas por pagar comerciales (5.177) (240.034) 

(Disminución) en otras cuentas por pagar 44.763 42.461 
(Disminución) en beneficios a empleados 379 2.000 

095068) 142797, 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 210.75, 112153 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 

hub 
Ing, Freddy Jaramillo 
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SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Expresado en dólares. 

OPERACIONES 

SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 

Fue constituida el 15 de Diciembre de 1997, en la ciudad de Machala provincia de El 
Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Enero de 1998 con el No.34 y anotada 
en el repertorio bajo el No. 54. Su actividad principal es el aprovechamiento de toda 
dase de especies bioacuática, en sus distintas fases: extracción, procesamiento y 
comercialización en los mercados nacionales e intemacionales, la crianza de especies 
bioacuáticas tales como el amaron, langostino, langosta de agua dulce, etc. Siendo 
sus principales clientes las compañías INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA 
SAA, y PROCESADORA DE CAMARON EL ORO PROCAORO CIA. LTDA, 
Representando el 33% y 32% del total de sus ventas. 

La compañía, SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR mantiene su domicilio 
tributario en la ciudad de Machala, con RUC 0790099419001. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF Pymes 
((ERS por sus siglas en inglés), emitidos por el consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad ('ASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de 

Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en ingles) 

Moneda de presentación 

Los Estados Financieros están presentados en Dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda de medición de la compañía y de curso legal y de unidad de cuenta 
del Ecuador desde marzo del 2000. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 

> Efectivo y equivalentes de efectivo: 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos O inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la 
inversión. 

18]



SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Expresado en dólares. 

> Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado 
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al 

reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de 

interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro 
con base a la antigúedad y análisis individual de su recuperación. 

La Compañía presta servicios de forma esporádica y se reconocen como un activo 
financiero con base a los servicios prestados generándose el derecho a recibir 

efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio. 

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisión 

por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las 
cuentas por cobrar. 

La compañía concede crédito de 15 días plazo sin generar intereses y no realiza 
provisión para cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rápida 
recuperación. 

> Inventarios 

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la 
operación; en proceso de producción con vistas a esa venta; o en forma de 
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de producción, o en la 
prestación de servicios. 

La compañía reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el 

proceso de transformación de sus activos biológicos, se valúan al costo de 
acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto realización. 

De acuerdo a la Sección 13 de Inventarios se valoran al valor neto de realización 
es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los 
costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo 
la venta, 

> Maquinaria, planta y equipo 

De acuerdo a la sección 17 las propiedades, planta y equipos se registran al costo 
y se presentan neto de su depreciación acumulada. 

[10]



SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE! 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares. 

  

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, 
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo 
necesario para poner dicho activo en operación, incluida la estimación inicial de 
Cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación del 
desplazamiento físico donde se asienta. El precio de compra o costo de 
construcción es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra 
contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el 
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en 

reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con 
los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente 
que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son 
reconocidos como gastos según se incurren. 

Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo 
el método de línea recta y las tasas de depreciación están basadas en la vida útil 

de los bienes, como sigue: 

Años 
30 
20 
4 
10 

  

5-10 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación son revisados y 
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera 

para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes 
con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario 

y equipos. 
Una partida del rubro propiedad planta y equipo y cualquier parte significativa, se 
da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 
económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja al 
momento del retiro del activo es calculada como la diferencia entre el ingreso neto 
procedente de la venta del activo y su importe en libros. 

Un Activo Biológico se registrara a su costo o a su valor razonable. La 

determinación del valor razonable de un activo biológico, puede verse facilitada al 
agrupar los activos biológicos de acuerdo con sus atributos más significativos, 
como por ejemplo, la edad o la calidad. 

a



SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Expresado en dólares. 

De acuerdo a la sección 34 Actividades Especiales un activo biológico se medirá, 
tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del período sobre el 
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, sin embargo en 
el caso que no pueda medirse con fiabilidad, el activo biológico será medido a su 

costo menos la depreciaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por 
deterioro. La compañía SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR mide sus 
activos biológicos a valor razonable. 

Obligaciones financieras 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo 
amortizado. 

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a 
su Costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con 
el método de la tasa de interés efectiva. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 

12 meses después de la fecha del balance de situación financiera. 

Cuentas y documentos por pagar 

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican 
como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un año o menos en el 
ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como 
pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 días. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación 
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se 
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 

estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha 
del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación 
que se tenga a esa fecha. 
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SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares. 

> Jubilación patronal y bonificaciones por desahucio 

Según la sección 28 Beneficio a los Empleados, la Compañía puede reconocer un 
pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio) para todos sus 
empleados, con base en un cálculo actuarial. 

La compañía mantiene como política reconocer la provisión mediante estudio 
actuarial realizado la compañía Actuaria Consultores Cía. Ltda. 

> Participación trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa 

del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales 
vigentes. 

> Impuesto a la renta 

Corriente.- El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el 
importe esperado que será recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El 
impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información financiera 
individual de la Compañía. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones 

fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a 
la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el año 2015 y 2014. 

No obstante, la tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes 
o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una 

participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

> Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la compañía debe apropiar el 10% de la 
utilidad neta del año, a una reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 
acumuladas. 

> Reconocimiento de ingresos 

De acuerdo a la sección 23 los ingresos se reconocen cuando es probable que los 
beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el 
monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del 
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor 

13]
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razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las 
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. 

De acuerdo a la sección 34 Actividades Especiales la compañía reconoce el valor 
razonable de su activo biológico al cierre del período, tomando como base las 
piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del período, reconociendo la 
utilidad o pérdida por valoración del activo biológico, misma que fue reconocida en 
el Estado de Resultado. 

> Costos y gastos 

El reconocimiento de los gastos ocurre simultáneamente con el reconocimiento 
del incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se 
reconocen en el Estado de Resultado sobre las bases de una asociación directa 
entre los costos incurridos y la obtención de ingreso. 

> Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

> Uso de estimaciones y supuestos significativos 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar 

la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
'momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión 
y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

3. ANALISIS FINANCIEROS POR EL METODO DE RAZONES: 

En el curso normal de sus operaciones, la compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus 
resultados. 
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El análisis de razones tiene como objetivo caracterizar a la entidad en unas pocas 

dimensiones básicas consideradas como fundamentales para evaluar la salud 
financiera de la empresa. La liquidez, el apalancamiento, el capital de trabajo, la 
rentabilidad, la utilización de activos, el flujo de efectivo y la estructura de capital 

de una empresa pueden ser decisivos en las formulaciones de estrategias. 

A continuación presentamos un análisis económico por el método de razones, a 

los estados financieros de la compañía al término de sus operaciones del 31 de 

diciembre del 2015. 

LIQUIDEZ 
Esta razón significa que por cada dólar de deuda a corto plazo, la empresa 
dispone de $0,25 centavos para cubrir oportunamente con sus obligaciones 
corrientes. 

PRUEBA ACIDA: 
Esta razón significa la capacidad de la empresa que tiene para cubrir los pasivos a 
corto plazo, en forma inmediata, que por cada dólar la empresa dispone de $0,19 
centavos de dólar para cubrirta 

CAPITAL DE TRABAJO 
La razón significa las veces que el activo corriente cubre al pasivo corriente, o sea 

los dólares que hay en el activo corriente para cubrir el pasivo corriente. 
La empresa cuenta con déficit de menos $711,132 como capital de trabajo. 

INDICE DE SOLIDEZ 
Esta razón indica la capacidad de pago de la empresa a corto y largo plazo. Esto 
significa que por cada dólar de deuda, la empresa dispone de $ 1.88 en activos 

por cada dólar de deuda. 

INDICE DE ENDEUDAMIENTO: 
Muestra la proporción de endeudamiento de la empresa. Esta razón indica que 

por cada 0,53 centavos de dólar son de los acreedores. 

[as] 
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B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se 
formaban de la siguiente manera: 

2015 
US$ dólares 

Caja 730 3.804 
Banco 

Banco de Guayaquil Cta, Cte. N' 4673786 - 9.874 
Banco de Rumiñahui Cta. Cte. N* 8005747804 2.399 3.490 
Banco del Pacífico Cta. Cte. N* 6548768 1.077 4814 

Banco del Austro Cta. Ahorro N* 7167954 1.763 1.750. 

a 
Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo son de libre disponibilidad. 

C. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como 
sigue: 

2015 2014 
US$ dólares 

Activos Financieros mantenidos hasta el 
vencimiento a) 5,433 5,433 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados que no generan intereses b) 152,246 90,533 

Otras cuentas por cobrar <) 9,545 16,975 
167,224 112,941 

a) Valor que corresponde a póliza contratada con la compañía Latina de Seguros y 
Reaseguros C.A., como garantía de fiel cumplimiento del contrato para estudio del 
manejo de impacto ambiental Expost y plan de manejo ambiental de la camaronera 
de la compañía, la misma que tiene fecha de vencimiento en noviembre del 2016. 

b) Al 31 de diciembre del 2015 se tiene una cuenta por cobrar generada por las 
ventas de camarón cosechados en el mes de diciembre. 

c) Para los años 2015 esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia 
entre la compañía y sus empleados. 

No se ha realizado la provisión de cuentas incobrables debido a que la magnitud de la 
exposición de riesgo de recuperación de la cartera de la compañía es baja. 
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D. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, el inventario se formaba de la siguiente manera. 

2015 2014 
US$ dólares 

36.462 48.928 Inventario de Materiales 
36.462 48.928 

La compañía reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el 
proceso de transformación de sus activos biológicos, se valúan al costo de acuerdo al 
método promedio y no exceden el valor neto realización. 

E. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

'Un resumen de servicios y pagos anticipados fue como sigue: 

2015 2014 
US$ dólares 

Anticipos a proveedores a) 22.459 8.500 
Seguros pagados por anticipado b) 1.338 1.983 

23.797 10.483 

a) Corresponde anticipos otorgados para la adquisición de insumos y materiales para 
el proceso de producción. 

b) Corresponde a seguros contratados con Aseguradora del Sur, los mismos que se 
encuentran pendiente de devengar. 

G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2015 la compañía presenta saldo por US$ 7.000 en otros 
activos no corrientes. 

17



SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares. 

l.. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue: 

   

  

  

  

Detalle 

Costos 
Terrenos 537.795 - - 587795 
Edificios 106.631 22618 - 129249 
Instalaciones 439.849 71.841 511.690 
Muebles y Enseres e e a E 

Maquinaria y equipo 190.012 28.633 - 218645 
Naves, aeronaves, barcazas y similares 1.800 - 1.800 z 
Equipos de computo 2.805 - 535 2270 

Vehículos 107.743. 171238 - 278979 
Otros Propiedad Planta y Equipo 26.991 14.538 - 41.527 
Total de Costos 14854es[ 237.024 2305] 1.720.154 

Depreciación: 
Dep. Acum. de Edificios 8.85 4738,54 13.824 
Dep. Acum. de Muebles y Enseres e e 
Dep. Acum. de Maquinaria y Equipo 407231 24858 71.930 
Dep. Acum. de Naves y Aeronaves 1.800 - 1.800,00 E 
Dep. Acum. de Equipos de Computación 626 520 280,17 887 
Dep. Acum. de Vehículos y Equipo caminero 

móvil 40.377 78793 3030650 79774 
Dep. Acum. de Instalaciones 49322 17.041 06.363 
Dep. Acum. de Otras Propiedad Planta y 
Equipo 30.374 - 1063650 10797 
Total de Depreciaciones 178456| 121.212 ess32[ 243.314 
Total general 1.307.009] 115.811,62| (63.496.80)| 1.476.840             

Al 31 de diciembre del 2015 los elementos de propiedad planta y equipo se encuentran 
a valor razonable. 

J. PROPIEDADES DE INVERSION 
Un resumen de propiedades de inversión fue como sigue 

2015 2014 
US$ dólares 

Edificio 250.000 250.000 
Depreciación Acumulada (8.854) (2.604) 

241.146 247.396 
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M. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos corresponden a Activos por Impuestos Diferidos 
por Jubilación Patronal por US$ 5,440 respectivamente. 

N. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

Un resumen de Activos Financieros no Corrientes fue como sigue: 

2015 2014 
US$ dólares 

Otras Cuentas por Cobrar a L/P 212.969 31.000 
212.969 31,000. 

Corresponde a valores entregados como anticipo de inversiones en la compañía PCO CIA 
LTDA. Estos valores entregados no generan ningún tipo de interés. Cabe indicar que el objetivo 
es que la Compañía SEMBRIOS BELLA MAR S.A. SAMBELMAR, participe con un minoritario 
paquete de acciones en la empresa PCO CIA LTDA para un futuro. 

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar es el siguiente: 

2015 2014 
US$ dólares 

Proveedores a) 1.306 5.157 
Remuneraciones Por Pagar 4.147 2.161 
Cuentas por Pagar Varios 22.688 26.000 

oa aa 

a) Proveedores locales representan principalmente pagos pendiente por compra de 
larvas de camarón e insumos utilizados en el proceso de transformación de sus 
activos biológicos y con plazo de hasta 60 días y no generan intereses. 

DD. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Corto Plazo 
USS$ dólares 

Prestamos Banco de Guayaquil a 61.441 55.729 
Sobregiro en banco de Gquil 346.749 - 
Intereses por Pagar IFIS 578 
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IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL 
ANTICIPO DETERMINADO 54.108 96.744 
Mas: 

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 25.760 22.869 
Menos: 
Ret, en la fte. que le realizaron en el ejercicio fiscal 32.860 28.461 
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 47.009 91.152 

Movimiento 

b) El movimiento de participación trabajadores por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, es como sigue: 

2015 
US$ dólares 

Saldo inicial al 1 de enero del 2015 90,512 68,468 
Provisión del año 62.860 90,512 
Pagos (90,512) _ (68,468) 
Saldo final al 31 de diciembre del 2015 62.860 90,512 

  

MM. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2015 la compañía presenta saldo por US$ 70,125, el mismo que 
se compone principalmente a la porción corriente de la cuenta por pagar a la compañía 
Importadora Industrial Agrícola S.A. IJASA, deuda generada por la adquisición de una 
Retroexcavadora en mayo del 2015. 

NN. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P 

Al 31 de diciembre del 2015 la compañía presenta saldo por US$ 24,451, el mismo que 
corresponde al saldo a largo plazo de la cuenta por pagar a la compañía Importadora 
Industrial Agrícola S.A. MASA, deuda generada por la adquisición de una 
Retroexcavadora en mayo del 2015. 

SS.PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS L/P. 

Un detalle de las Provisiones por beneficios a empleados es como sigue: 

2015 2014 
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US$ dólares 

22.711 Indemnización por desahucio 
Jubilación patronal 

  

  

  

a) El movimiento de Indemnización por desahucio es como sigue: 

  

2015 2014 
US$ dólares 

Saldo inicial del año 22.711 14,028 
Provisión del año 16.607 8,683 
Saldo final al 31 de diciembre 39.318 22.711 

b) El movimiento de Jubilación Patronal es como sigue: 

2015 2014 
US$ dólares 

Saldo inicial del año 65.953 30,053 
Provisión del año 13.345 35,900 
Saldo final al 31 de diciembre 79.298 65.953 

UU. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos corresponden a Pasivos por Impuestos 
Diferidos Propiedad planta y Equipo por US$85,922 y US$86,638 respectivamente. 

2Z.PATRIMONIO 

Capital Social 

Está representada por 232,800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. 

2015 
No. De Participación en Valor 

acciones us$ % nominal 

Coello Aguilar Lilian Judith 18042 18,042 8% 1.00 
Coello Aguilar María Del Carmen 18042 18,042 8% 1.00 
Coello Aguilar María Olivia 18042 18,042 8% 1.00 
Coello Aguilar Martha Eugenia 18042 18,042 8% 100 
Coello Aguilar Máximo Alberto 46560 46,560 20% 1.00 
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Coello Aguilar Ruth María 18042 18,042 8% 1.00 
Coello Aguilar Servio Vicente 93120 93,120 40% 1.00 
Coello Ochoa Juliana Del Cisne 2910 2910 1% 100 

232,800 232,800 100% 

10. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIOS 

Los ingresos al 31 de diciembre 2015 y 2014 fueron como sigue: 

Diciembre 34 
2015 2014 

US$ dólares 
Ventas 3.285.677 _ 2,830,471 

  

3.285.677 _ 2,830,471 

Los clientes principales en la venta de camarón son Industrial Pesquera Santa 
Priscila S.A., Y Procesadora De Camarón El Oro Procaoro Cía. Ltda., 
representando el 33% y 32% del total de sus ventas.. 

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de los gastos de administración clasificados por su naturaleza reportada 
en los Estados Financieros se detalla a continuación. 

Diciembre 31 
2014 

USS dólares 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 187.258 95.963 
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de 34.945 18.423 
Beneficios sociales e indemnizaciones 19.960 11.324 
Gasto planes de beneficios a empleados 17.270 30.881 
Impuestos, contribuciones y otros 18.104 15.929 
Otros gastos servicios 12.642 - 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 11.816 18.708 
Propiedades de inversión 6.250 2.604 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 5.232 5.377 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 3.706 1.184 
Otros gastos bienes 2.879 22.547 
Mantenimiento y reparaciones 1.351 580 

Combustibles 455 669 
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