Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachala S.A
Motas a los Estados Financieros
31 dediciembre de 2015

(Expresado en Doélares estadounidenses)

Informacion gencral
Constiucion y opeticiones

Embaorelladora ¢ Distribuidora Machala Embomachala 5.4, ("la Companda™) fue constituida en
la provincia del Oro audad de Machala, Repablica del Ecvador en 1997, Su prncipal actvidad
es la produccion y comercializacion de bebidas no aleoholicas: jugos, gascosas y agua muneral:
La Compania se encuentra ubicada en la provineia del Oro canton § ciudad Machala en la
cradadeli Universitaria ¢l Km, 4.5 via a Pasaje v sus operaciones estin somendas al control v
vigihincia de la Supenntendencia de Companiias, Valores v Seguros

Desde el 2014, el Y999 de su capital es de propicdad de Joliesy 5.A, y The Tesalia Springs
Company 5.\ con el 0.01%.

Durante 2014, Embotellador v Distibuidora Machala Embomachala 3.A. vendid a su valor en
libros sus achivos v pasivos operativos o The Tesalia Springs Company 5. A., companias que por
efecto de la transaccion antes referida consttuyen partes relacionadas por accionistas comunes 4
The Tesalia Springs Company 5. A,

lLa mtormacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador en los tres glomos anos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacidin Anual
2015 3.38%
2014 367V
2013 2.70%

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

Dreclaracion de E:umpltmigﬂ;n

Lo estados Anancieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de b Compania v s¢ han preparado a partr de los registros contable de
acuerdo: con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTTFs) . emitidas por el
Conseja de Normas Internacionales de Conubilidad (1ASB) v represenia la adopeion mtegral,
explicita v sin reservas de las refendas normas, de forma que presentan razonablemente |
sitiencion financiera de la Compania al 31 de diciembre del 2015, asi como el resultado de sus
operaciones, los cambios en ol patnmonio v los flujos de efectve por el afo rerminado en esa
fecha.
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Estos wados nancieros fueron avtonzados para su emision por la Adminiseracion de la
Compaiiia el 11 de abnl de 2016 v sepin las exigencias estatutanas serin someisdos a2 la
aptobacion de la Junta General de Accionistas de la nusma.

[os verados fnancieros han sido pr::paradtm sobre 1a base del costo histdricn.

Llso de Estimaciones v Juicios

La prepamcion de los estados fmancieros de acuerdoe con las NIIFs requicre que -l
Administracion de |n Compaiin efectue juicios, cstmaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de fas politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v
gastos, Los resultados reales pudieran difenr de estas esimaciones,

Las esnmaciones y supucstos relevantes se revisan bapo una base connnus.  Las revisiones de lzs
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estumaciones son revisadas v en
cualguier periodo Futuro afectado,

UICIDS

En telacton a los juicios realizados en la aplicacon de las. poliicas de conrabilidad, la
Administracion informa que mnguno de cllos tiene un efecto impormante sobee los estados

financieros adjuntos.,

las

Supruestos e Incertidumbees o

La nformacion sobre supuoestos ¢ incertidumbres de estmacidén que tienen un nespo
significativo de resulrar en ajuste materdal en el afio que termina el 31 de dicembre de 2015, nota
12 = medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuanales claves.

Mediciton de Valores Razonables.

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo a fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera requicren la medicion de los valores mzonables mnto de los activos ¢
pasives Bnancieros como no financieros.  La Compafifa utiliza fa medicion de los valores
razonables principalmente para propositos de (i) reconocimiento: inicial, (i) revelacion v (i)
cuando existen indicios de detenoro racindose de activos no financicros.
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Politicas Contables Sigmificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido apheadas consistentemente a
todos Jos perdodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro critenio sea
medicado.

La prepanscyin de los estados inanccros de acoerdo con N1EFs requicre que bs Admmisteacion
reabice ciertas estimaciones y establezea slgin supucsto inherente a la sctividad econdmica de b
Compaitia, con o propisito de determinar la valuaciin v prescntacion de algunas partidss que
forman parte de los cstados Anancieros.

3.1 Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectvo v equivalente a clecove incluve aquellos activos fmancicros liquidos, ol efectivo en
caja y depositos a la vista en bancos.

3.2 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Coentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar son activos Anancieros distinros
de los mstrumentos dervados, con cobros fijos o determinables, que no conzan en un mercado
setive, Surgen cuando la Companiin provee dinero, bienes o servicios directamente o un devdor
sin intencion de negociar la cuenta por cobrar,

Despuds del reconocimiento inicial, & valor razonable, se muden al costo amaormizado unhizando
el metodo de la tsa de inreres efecnva, menos cunlgquier deteniorn. L ingreso. por intereses
(incluvendo los inteseses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones § se nlrul:m
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para ks cuentss por cobrar a corto plazo, que
Compania ha determinado gque el ciloulo del costo amormado oo presenta diferencaa con
respecto al monto facturado, debido 3 que b mansacadn no oene costos  sgnificativos
asociados.

3.3 Inventanos

Los inventanos estin registrados al costo o compra o a su valor neto realizable el que resulie

menor. Fstin valuados con ¢l metodo del costo pramedio ponderado.  Las impaortaciones en

tminsito estan regiradas s su costo de adgusicion. El valor neto reahizable representa el preao

ill: vents estimado menos todos los costos esamados de terminacidn y los gastos necesanos para
venta.

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los mventanos al final del
periado, constituyende b opartuna provisidn cuande los mismos se encuentren sobrevalorados,
Cunndo las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido o un cambio en has
circunstincias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de b misma,
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3.4 Propiedades, Planta y Equipos
3.4.1 Medicidn en el momento del reconocimiento

Los elementos de propredades, planta y equipos se valorn micialmente por su costo de
adgquisicidat o construccion.

El costo comprende su precio de adguisicidn mas todes los costos directamente relacionados
ot Ja ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin ko previsto por l
gerencit, Adiconalmente, se considerard los costos por présmmos de la financiacion
directamente atribuibles a la adgquisicion o construccion de activos que requicren de un petiodo
de tempo sustancial antes de estar listos para su uso o venia,

Los costos de amplacion v mejoras que representen un aumento de la producovidad, capacidad
o chciencia o un mecemento de by vida unl de los acavos, se capitalizan como mavor valor de los
masimos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo coma activa.

Los gastos de reparaciones y mantenitmiento se reconccen en los resultados del periodo en que
i INCUFEen.

3.4.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteniormente del reconocimiento incial, la propiedad, plinta v equipo estan registradas al
costo menos b depreciacion acumulada v menos las posbles pérdidas acumuladas por deteriorn
del valor.

343 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

En el 2014, la Companm procedico a reguistrar posteriormente del reconocmiento inicial
edificios, nmqmmm% equipos ¥ nstalaciones, muebles ¥ enseres, vehiculos v otros a sus valores
revaluados segin informe de perito independiente, que son sus valores mzonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciadién acamulada y menos las posibles pérdidas
acummuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con saficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera matedalmente del gue se habria ealeulado unlizando
fors valores razonables al final de cada periodo.

Cuslguier aumento en la revaluacion de mencionadas propiedad, planm v equipos se reconocen
en otto resultado mtegral, v se acumula en el patnmonie bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planm y equipns, excepio s1orevierte una disminucidn en I
revaluacdon del mismo ]'.t::vi:mu:mr_' reconocida en resulrados, en CUYO Cas el aumento se
acredita a resultadoes en la medida en que se carga la disminucion previa

Una distinucion del valor en hibros de la reevalvacion de dichos actvos es remsttada en
resultados en I medida que excede el saldo, =1 cxiste algunu, rantenido en la reserva de
revaluacion relacicnade con una revaluacidn anterior de dicho activo,
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El saldo de revaluacion de propredad, planta v equipos inchudo en el parmmonio es transferdo
directamente a uhlidades retenidas, cuando se produce la baja en cuenias del actva, Mo
obstante, parte de la reserva se transficre 2 medida que el activo es wtilizado por la Comparia
Fin ese caso, el importe de ba reserva transferida es igual a I diferencia entre- la depreciacidn
calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo onginal.  Tas
transferencias desde las ceentas de reserva de revaluacion a otibidades retersdas no pasan por el
resulrado del periodo

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planma v equipos, sobre el impuesto a la renta, si
tos hubiere, se contaluhzarin y revelarin de acuerdo con la NI 12 Impuesto a las Ganancias.

344 Método de depreciacion v vidas aules

El costo o valor revaluado de propiedades, planra v equipos se deprecin de acuerdo con ¢l
metodo de linea recen. La vida anl estimada v mérodo de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el cfecro de cualguier cambio en el esnmado registrade sobre una base
prospectivi.

A continuacion se presentan bos principales clementos de propiedades, planta y equipos v las
vidas otiles usadas en el caleulo de la deprecacion:

Afos de vida il
esmada
Edifsca i
Maquinara v cquipo 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El rerreno se registra de forma independiente de los edificios o mstalaciones que pueden estar
ascntadas sobre los mismos v se ennende gque nene una vida ual infinita v, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Lixs activos en proceso ¥ transito estin registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

3.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se deferminan como b diferencia
enitre ¢l precio de venta v el valor en libros del acoivo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en gue se ncurten. El valor en hbros de los actvos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venea o el retiro,

En caso de venta o retiro subsipuiente de propiedades revaluadas, €l saldo de fa reserva de
revaluzcion es rransferido dicccramente a las vnlidades rerenidas,

A



Emboeceladioea ¥ Distobwdora Machala Embomachala 5.0
Mosa los Estados Financieros

({E: ".i"!l‘Lh.'l.{Jl':l en Dolares de los Estados Unidos de Amiérica - LISS)

3.5. Activos Intangibles

Las heencias de programa de computacion adquirido de forma separada estan registradas al
Corstio.

El actve inemgible es de vida anl finita. La amornzacion del active intngible e cargari a los
resultados sobre su vida Gtil estmada de 3 anos unlizando ¢l merodo de linea rects. La vida 1l
estimada v ¢l metodo de amortizacion serin revisados al final de cada afo, siendo ¢ efecto de
cua]qujcr cambic en el estimado ﬂrgi:-tu ado sobre ana base prospectiva,

3.6 Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, It Compasia evalia los valores en libros de sus acuvos tangbles e
intangibles a fin de dererminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido. slpuna
perdida por detenoro.  En owal caso, se caleula el importe recoperable del acove a fn de
determinar el alcance de la perdida por deteniore. Coando noes posible estimar ol mporte
recuperable de un actve mdwidual, la Compaiiz caleula el mprirte recuperable de s unidad
generadorn de efectivo a b gue pertencee dicho actve. Cuando se identifica una base razonable
v consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
peneradoras de efectvo :|.|:|-|J.w1vli'l.ﬂ!»l::-.H o distribuidas al grupo mis pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede idennhcar una hase de distribucidn razonable y
consistente,

Los activos mtangables con una vida dol indefimida o todavia no disponibles pars su vso deben
ser sometidos a una comprobacion de detenioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse dererdorado su valar,

El mporre recuperable es el mayor entre of valor razonable menos ¢l costo de venras y el valor
en uso. Al esrimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados al
valor presente unlizando una tasa de descuento antes de Jn&pucqm que refleja las valotaciones

actuales del mercado respecro al valor temporal del dinero v los nesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustados los csaimados de flujo de efeciva funaros.

51 ¢l importe recuperable de un activo (o widad generadora de efectivo) calculado cs menor gue
su valor en bbros, ¢l valor en bbros del acovo (o unidad generadora de efective) se reduce a su
importe recuperable.  Las perdidas por deternioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo s1 el activo se registra a un importe revaluado, en cayo caso se debe considerar by péndida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libeos del active (o unidad generadorn
e r_'ﬁ:i:l:ivu} aumenta al valor estimado révisado de su impnﬂc mn:upu:mh]q, de tal manera gue el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria caleulado s no se
hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho acovo (o umdad generadom de efectva)
en anos anferiores,  El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automincamenre en
resultados, salve si el activo coreespondiente se regastra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l
reverso de la pérdida por detenoro se maneg como un aumento en la revaluacion

1%
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3.7. Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los cuentag por pagar comerciales y otras cuentas por F:fﬂr son pasivos financieros distintos a
los instrumentos derrvados con pagos fijos o dererminables, que no cottzan en un mercado
actve,

Drespués del recomocimiento mictal, o valor mzonable, se miden al costo pmarizado uvtlizando
el metodo de fa fasa de interds efectiva, menos coalquier deterioro, Bl pasto por mtereses
{incluvendo los intereses implicnos) se reconocen como costos financicros ¥ se caloulan
utﬂim:dq}hﬁmdrmlrmq:fﬁmn,mﬂpﬁulﬂﬂhscmun por pagar 3 corto plazo cuando el
reconocimiento del interes resuliana inmateral

La Compasdia tene implementadas politicss de manejo de tiesgo financiero pam ascgurar gque
todis las coentas por pagar sc paguen de conformidad con Jos  wimminos  credincios
preacordados.

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se clasfican en pasivos cormentes, excepto
los vencimientos supeciores a 12 meses desde Ia fecha del estado de sitonciin financiera, que se
clasifican como pasivos no cormenies,

3.8 Impuestos

El gasta por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cornente.
181 Impuesto corriente

El impuesto por pagar commente se basa en la unhdad gravable (mbutans) regrstrada durante
afio. [a uthdad gravable difiere de b unlidad contable, debado a las pamidas de mgresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasvode la
Compania por concepto del impuesto comenie se calcula unbizando las tasas fiscales aprobadas
al fnal de cada perodo

3.9 Beneficios a Empleados
3.9.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificaciin por desahucio

El costo de los beneheios definidos de jubilaciin patronal v bomificacion por desahucio es
dererminado utlizando ¢ Meémdo de b Unidad de Credito Provecmda, con valoraciones
actuartabes realizadas al final de cada afio. Las ganancias v perdidas acruariales y los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aphear ninguna bands de flucreacion.

3.9.2 Pamicipaciin de trabajadores

D acuerdo con o Cadipo de Trabago, ks Companiia debe distnbuer entre sus empleados e 15%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio o regstado con cargo a los resultados del

penodo en que se devenga

-13 -
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310 Reconocimiento de Ingresos

Los mgresos se valian al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe esnmado de cualquier descoento, bomficacs'm o rebaja comercial que b
Compaiia poeda otorgar.

3.10.1 Venta de bicnes

Los mgresos ordinanos provenicntes de las ventas de concentrado deben ser registrados cuando
se cumplen todas v cada una de bis siguientes condiciones:

La Compadia ha mansfendo al comprador los nesgos v bencficios, de npo significatvo,
dervados de b propeedad de los bienes;

La Compafia no conserva para si ninpuna imphcacidn en kb pestiin cornente de Jos bienes
vendidos, en ¢l grado wualmente asoctado con la propiedad, ni retiene ol conteol efective sohre
bos mismos;

El importe de los ingresos ordinanos pueda medisse con Rabilidad;

Sca probable que la Compadia reciba los beneficios cconomicos ssociados con la ransaccion; y

Los contos incurmdos, o por meurne, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con
Fatnlichad.

3.10.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios de soplado son registrados en o momenio de prestar los
SCOVICION.

3.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen 3 medida que son mourndos, independicntemente de la fecha
enl que s¢ hava realizado el pago, v se registran en ¢l penodo mas cercano en el gue se conocen.,

-14 -
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3.12 Activos y Pasivos Financieros

Todos los actovos financieros se reconocen v se dan de baja en la fecha de la nepociacian
cuando se observe la presencia de una compra o vents de un activo financiere bajo un contrato
cuyas condiciones requicren fa entrega del actve durante un periodo que sencealmente esta
regulado por ¢l mercado correspondiente v son medidos micialmente a su valor razonable, mas
los costos de la mansaccion, exceprto por aguellos acoves financeros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmenre medidos al valor razonable
y euyos costos de b transaccion se reconocen en resultados.

Tados los actrvos Anancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortrado o al valor razanable,

La Compania clasifica sus activos fnancieros en las siguentes categorias: actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propasigo con el que se adgquirieron los instrumentos financicros.  Ta Adminiseracidn
determina la clasificacton de sus mstrumentos financieros en ¢l momento del reconocimienta
inicial.

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financicros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surpen
cuando la Companiia provee bienes o serviclos y dinero direcramente a un deodor sin intencidin
de negocir la cuenta por cobrar.

Drespués del reconoctimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utihzando
el mérodn de la tasa de nterés efectiva, menos cunlguer deterioro. Las cuentas por cobrar se
regastran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amornzado.

Otros pasives financieros

Represenman emision de obligaciones, préstamos bancanos v de compaiias relacionadas, v
cuenras por pagar comerciales v ooteas cuentas por pagar, son medidos micialmente al valor
eazonable, neto de los costog de transacaon. Postenormente son medidos al costo amartzado
utthzando el método de la tasa de ineeres efectiva, siendo los gastos por inrerds reconocidos
sobre una base de reconocmiento efectvo.

- 15
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Las cuentas por pagar comerciales v otms cuentss por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fiyos o determinables, que no cotzan en an mercado actvo.

DPespues del reconocimiento micial, & valor mzonable, se miden al costo amertizade vabzando
el metodo de la tasa de intercs efectiva. Las cuentas por pagar s¢ registran # su valor nominal
que es ¢l equivalente a su costo amortzado,

La Compariia tene implementadas polincas de mancjo de resgo financiero para asegumr gue
toodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios
preacordados.

Dieten i il al e Fa

Los actives financieros que s¢ miden al costo amartizado, son probados por detenoro al final
de cada periodo,  La Compafia constituye una provision para perdidas por detenorn de sus
cucntas por cobrar cuando existe evidenaa objetiva de que b Compania no podes cobear todos
los montos que se le adeudan de acuerde con los fermmos ongnales de las mismas. La
existencia de dificaltades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue ¢l
detdor entre en gquiehra o reorganizacion financiera y la falta 0 mors en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado. Al 31 de dictembre de 2015, la
Cenmpariia consoniyo una provision por detertoro de sus cuentas por cobrar comerciales,

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por detedoro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe cn hbros se reduce a traves
de una cuent de provision.

Baja de activos y pasivos _financieros

La Companiz da de baja un acove Ooanciero umcamente coando expiren los derechos
conttactuales sobre los flujos de efective del activo financiero, v mnshBere de manera sussancial
los miesgzos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero, La Compaia da de baja
uit pasive fnanciero =, v solo s, expiran, eancelan o cumplen sus obhgaciones.
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Normas Nuevas, v Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas pero ain no Efectivas

Laz nuwevas normus, modificaciones a noomas ¢ ilerprotaciones  ue s mencionan a
contmuacion, son aplicables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de encro de
2U15, v no han sido aplicadas anbopadamenre en la preparacion de Tos estpcdos Anancieros:

MIIF 9 Instrumentos Financicpos

La NIIF 9 pubbcada en ulio de 2014 reemplaza las gudas de las NIC W “Tnmumentos
Financicros  Reconocimiento v Medsaon™.  La NIIF 9 incluye guiss revisadas para
clasificacion v medicidn de los instrumentos  Anancieros, incluyendo un nueve modelo de
perdidas crediticias esperadas par caleular el detenoro de Jos activos financieros, v auevos
requenmicntos generales de contabihdad de coberturas.  1a NIIF 9 mannene las guias
relacionadas con ¢l reconocimiento v bap de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 ¢s clectiva para penodos anusles que comiencen en o despues del 1 de enern de
2018, con adepracion wmprana perminda.

La Compania esta evaluando el impacte potencial sobee los estados financieros resultantes de la
aphcacion de las NIF 9.

{a) NIF 15 Ingresos de bs Acvidades Ovdinanas Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo pam determinar s s¢ reconocen ingresos de
actividiades ordinanas, cuando se reconocen v en que monto, La NIIE 15 reemplaza las
actuales guiss para el reconocimeinto de mgresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreos de
Actividades Ordinanas”, la NIC 11 “Contraros de Contruccin™ y la CINIIF 13
“Programas de Fidehzacsdn de Clhientes™.

La NIF 15 es efecuva pam penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de encro
de 2017, con adopoicn temprana pernuncda,

La Compadia ha mncisdo el proceso de evaluar ol inpacto potencial resultante de ln
apheacion de las NIIF 15.
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)

La Compaifa no espern que las siguientes nuevas nommas o modificacione fengan un
impricto sygnificative sobre Jos estados Arancieros:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a las
NIC 1.

Mejoras Anuales a las NITFs Ciclo 2010 — 2012 (vamnas neoemas)

Mejoras Anvales o s NIIFs Ciclo 2001 — 2013 {vanas normas)

Meoras Anuales a b NIFs Caclo 2012 — 2014 (vanas notmas)

NITF 14 Cuenta de Difenmicnio de Actvidades Reguladas,

Contabilidad para la Adyuisiosn de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a las NIIF 11},

Aclaracion de los Méwodos Aceprables de Depreciacion y Amartizacion (Modificaciones a
la NI1C 16 v NIC 38),

Agricultura: Plantas Productoms (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41),

Meétodo de Participreion en Bstados Financieros Separados (Modificaciones a b NIC 27)
Venta o Conmbucidn de Activos entre un inversionisra v sus Asociddas o Negocios
Conpuntos (Modificaciones a la N1F 10 ¢ NIC 28}

Determinacitn de Valores Razonables

Las polincas conmables de la Compadiia requueren que se determinen los valores azonables de
los sctivos v pastvos financieros v no financicros pam propdsitos de valoraoon y revelaoon,
conforme los entenos que se detallan 3 contmuscon.  Cuando coresponda, se revels mayor
miommacion acerca de los supuestos efectuados on b determunacion de los valores razonables en
las notas especificas refendas a esc scuvo o pasive.

Préstamos y Partidas por Cobiar

El valor razonable de los préstamaos. v partdas por cobrar se estima al valor presente de los
Aujos de efectiva futuros, descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha del estado de
situacion financier. Loy cuentas por cobrar comerciales, son medidays ol monto de fa facrura s
el efecto del descuento ey inmatenial.  Este valor mzonable se determina al momente del
reconoeimiento iniclal v paes propositos de revelacion en cada fecha de los esrados financieros
anuales.

El moato en Bbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sc
aprosiman a su valor mzonable, dado su vencmicnto de corto plazo.
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El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v pata propositos
de revelacwon en cada fecha de oz estados nanciceos anuales, se calculy sobee Ia base del valor
presente del eapreal futuro v los flujos de mterés, descontados a ls tasa de nrtercs de mercado a la
fecha de medicion.

Los montos regstrados. de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor mzonable debido a2 que tales instrumentos tdenen vencimieneos cn ¢l cormo
phazo,

. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cucnias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobear se detallan como sipue:

Notas 2015 2014
(LS Délares)

Cuentas por cobmr comerciales:

Clientes locales 12 55106 5,510
Ctras cuentas por cobmes

Anticipo a proveedores 45,408 45,408
T 1,090 1,690
12 47,104 47,104
52,620 52,620

N se ha realizado provision de cuentas ncobrables, fa exposicion de la Compania al
riesgo de credito relacionado con cuenras por cobrar comerciales v otras cuenras. por
cobrar se revela en la nota 12

7. Propiedad, Planta y Equipos

El detalle ¥ movimiento de la propiedad, planta v equipo es como siguc:
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Al 31 de diciembre de 2014, las propiedades planta y equipos fuceon ajustadas en base a
avaluo cfectuado por un peneo independiente que fue conteatado para el efecto por la
compania; dicho valor se basa en los enfoques de mercado usando los precios de
mercados para activos similares en el caso de terrenos v el costo de reposicion depreciado
para edificios v maquinana v equipos.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales al 31 de dicembre de 2015 cotresponiden a
proveedores locales por US$240,576.

Impuesio a la Renta

Ciasto de Iimpuesto a la Renta Beconoodo en Resuliados

2015 2014
{US Diblares )
Impuesto a la renta comente del ano 34,230 A 10T

Congihacion del Gasto de Impuesto a la Renea

La tasa corpomtiva de impucsto a la renta ecustonana es el 22%. Dicha msa se reduce al
12% s las utibdades se remvierren en las compaiias a través de aumentos en el capaeal
acciones ¥ ose destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y teenologia que mejoren la productividad,

La siguiente es la concihacion entre ¢l gasto de impuesto 2 la renta v aquel qie resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impueste a la renta del 22%; 2 la wolidad antes de
inpuesto a la renta;

215 2014
{US Dilares)
(Pérdida) Unlulad neea [34.873% 276,240
Impuesno o la renta 34,2510 Ha 107
Ulniledaed anmes de Lnpuesle 3 Ia mentw {Ifl4i_}l I 437
bpoaezre guee resultads de splicarla taza
cofarrliva’ de impasesta n la nenta (142) 020
[nferencia entee el beneficn inbitano v
el jmpl.u::[-::n a la renta mumime 34,2350 I
Incremento resultante de gasios no dedocibiles 142 L1659
34,230 4,197
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Impaesto a ba Renta por Papar

Un resumen del movimiento de impuesto 4 la renta por pagar comente v de los anticipos
v retenciones en la fuente del impuesto o la rene es el sigutente:

Erpsicsio g b Renra

21K 5 i E
Rriemcsones v Bitetnn ¢
ETLIH o .l:l'E'rCi|HI'idE
TP la peria Mmﬁu mpaeana a ki nznia Firguiga
Saldos al incin del aho 3 [EE005) 21,59 .
Ieyuirees 3 la renia poree e éel ario 8 20 . 4,197
Pagr el impaesio a la eaca - 15063 -
Betemacnr e ||n|l|:|l||-:-El el fi, 50 -
Anrrcipa diel imopuestos b ems JLT 62,31
Bzreaciizy -\.'|-||||'H'||:vm.|li |r:|r||i||'||"'r|.'u
ile mpesin @ |apenka del 2013 21,508
LB ernﬁi v ieRiCeE conlnd
ol st par pagnr 2137 s i, 1943 AL

Baldoes wl Bmal delada = {1i,H%E] = {15,008

Sitacion Fiscal

Las declimciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 20102 al 2(H5 esein abiertas a revision de
las autoridades ributanas.

Precios de - i

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Regisero Oficeal Mo, 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn triburatia, con vigenes a parte de
2005, normas sobre la determinacion de resultados tibutables, orggnados en operaciones
con partes relacionadas. A parne del ade 2012, de acuerdo con la Resolucion del Servicio
de Rentas Intemas (SRI) No. NAC-DGERCGCIZ-O0MIL, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan etectuado operaciones con parres relacionadas Incales v/o
domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monre acumulada
supenor @ US33 (K000, deben presentar al SRI ¢l anexo de operaciones con partes
relacionadas y US315,000000 deben presentar el anexo de operaciones con partes
relicionadas ¢ informe de precios de transferencia.

[3e acuerdo a la legislacion laborar vigente I Compania esti exenta de la aplicacion del
regmen de precio de transferencia.
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Beneficios a Empleados

] detalle de beneficios socales al 31 de diciembre de 2015 es como e

2015 2014
{8 Diilares)
Partictpacion de los trabajadores en las utilidades 63,652
Reserva parn pensiones. de jubilacion pacronal -
Reserva parn indemntzaciones por desabugio .
= 63,652

Participacion de los Teabajadores en las Dloldades

De acuerdo con las leyes laborales vipentes, b Compania debe diseribuir entre sus
trabajadores el 15% de la vdhdad antes deampucsto 2 la renta. La Compadiia ha estimado
el gasto de participacion de los fmabajadores en las unlidades en USS63,652 en ol 2014,

Reserva para Pepsiones de Jubilacion Patronal

El movimeento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal
por el ano que terming el 31 de dictembre de 2015 es el sipuiente:

Jubakaciin
Mo patromal

_rL'Fﬂribrt'x!

Oildigaceones por beneficios defisados o

13 de dicaembiee de 2015 152,037
Vemts deactives v pasivos 2 telacrradn 13 {145,577
Benelicios papados {04600

Dbligacwnes por beoeficws defmmudos al
31 de dicsembee de 200 v 2015 -

La Compania acumula estos benehcios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes.  Segin se indica en los estudios actuariales, el mérodo
actuarkil utilizado es el "Método de Crédito Umnikaro Proyectado”, con esre método, s¢
ambuye una parte de los bencficios que sc han de pagar en el fumuro a los servicios
prestados en el periodo comente.  Las oblipaciones se miden sepin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean sagisfechas muchos aios
despues de que los empleados hayan prestado sos servicios.  Las disposiciones legales no
establecen lx obligatonedad de constinar fondos o asignar activos para estos benehioos.
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Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado v demas
paramettos establecidos en el Codigo del Trabajeo, con un minime para la cuantificaciin
de la pension vitahicia mensual de L1S320) 51 ¢l trabajador es bencfictano de la jubilaciin
del TESS v de USE3 51 solo tiene derecho a b jubsbacicm patronal y 25 anoes minimo de
servicio sin cdad minima de retiro.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores esomacicnes que la Compania posee
sobre las vanables que determnaran el pago futuro de esta oblipacion. Los cambios en
las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden fener un efecro Imporanre
en los montos reportados.

Ciastos del Pepsonal

Los valores pagados por la Compaiia en concepro de gastos del personal inclardos en los
rubros de costo de ventas, pastos de administracion v gastos de ventas en el estado de
resultados v otros resultados megrales por los afos terminados al 31 de diciembre de
M5 se resumen 4 contimuacion:

2015 2004
{8 Dhlares)
Sueldos v salados . 256 36
Bereficios snciales 94,197
Participacidn de tmbajadonis : i3 652
Liquidacion de haberes - H2. 579
s gastos del pesonal = 1675
- 499,165

Patrimonio

Capiral Social
Ll capital suscrito v pagado de la Compaia al 31 de diciembre de 2005 comprende

12,400 acctones ordinarias de valor nomanal de USS1.00 cada una.

Reserva [epal

La Ley de Companias de la Republica del Feuador, requierc para las compariias
ARCRTAS, que anlvo dispf:rﬁi-l:ic'm estarutaris cn confearg, de la onhdad neta anual se
remari un porcentaje oo menor a un 10%, destnado a formar un fondo de reseova begal,
hasta que éste aleance por lo menos el 50% del capital socwl de la companiia.  Dicha
peserva 1o eskl sujetna distnbucion, excepto en el caso de bquidacién de la compania,
pere puede ser unlizads para avmentos de capital ¢ para cubnr pérdidas en las
OPETLCIONES,
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icacion de MITE

La Supenntendenca de Compadias del Ecouados, medmnie Resolucion  No.
SC.GACLCPAIFRS LT pubbecada en o Regstro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
2011 esmblecwy que los ajustes provementes de b adopoon por pnmen ver de las
“NIIF" s¢ mgoiren en el paimmomo en wna subcuenta denommada “Resuliados
acumulados provensentes de la adopaon por pamera ver de las NIF", scparada del resm
de los resultados scumuiados. El saldo desdor de esta cuenta podea ser absarbido por los
resultados acumulados.

Ongos Resultados Inegrales

Incluve ¢l efecto del mayor valor de las propredades, planta v equipos como consecuencia
de la revaluacim clecriada al 31 de diciembre 2014, Come se indica en la nota 3 la
Compatiin ha clegido transfenr ls otalidad del supesivit de revaluscion dirccramente o
resultados acumulados cuando se disponga del active,

Administracion del Riesgo Financiero

En el eurso nommal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los sigulentes nesgos
relacsonados con ¢l o de instrumentos financieros:

= Riesgo de creduo

- Riesgo de ez
= Rieago de mercado
(@) Marco de Adminisiraciin de Riesgos

La Admmistracion de b Compaiiia c= responsable por establecer v supervisar el
marco de admmistracion de niesgos, asl como por el desarrollo v menitores de las
politicas de administracion de nesgos.

Las polineas de admimstracion de pesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de wennhear v analizar los nespos enfrentados por s Compaida, fijar lmites
v contrales de nesgo adecuados, v para monstorear los desgos v el cumplinmento de
low limires. Se revisan segulanmente bas politeas v low sistemas de administracion de
nesgo de In Compania a fin de que reflegen los cambios en las condiciones de
mereado y en sus actvidades.  Ia Compaiia, a teves de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollae un ambiente de control

95
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disciplinado y constructivo en ¢l que todos los empleados entiendan sus roles
obligaciones.

La Admumistacion de b Compania monitorea el cumphmiento de las polincas v los
procedimientos de adminstracion de pesgo v revisa si su marco de administrcion
de nesgo os apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenea b Compaiia.

R e Crid

El desgo de erédito es ¢l tespo de pendida fimanciera que enfrenta la Compania si
un cliente o conteaparte en un insteumento fAnanciero o cumple con sus
oblbgacones contractuales, ¥ se origina pnncipalmente de I cuentaz por cobrear
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicm al Bigago de Crédivo

La exposicion maxima al nesgo de ceedite a la fecha del esado de situaciin
financiera es come sy

MNotas 2015 2014
(U8 Dyéilares)
Cormenne:
Cuenmas por cobmr comencales 5516 5516
Oitras cucnias por cobrsr 47,104 47,104
] 52,620 52,620
s Me

El riesgo de mercado e el nesgo de que los cambaos en los precios de mercada, por
cemplo en ls msas de cambio o waas de mieres, afecten los npresos de
Compaiiia, El objetivo de la admmistracion del nesgo de mereado es admimserar v
controlar las exposiciones a este oespo dentro de parimetros mzonables v al mizme
nempo optimuear la centabilidad,

Rigsgo de Moneda

La Compaiiia generalmente no entra en transaccones denominadas en monedas
diferentes al US dolar, moneda funcional, por consigmente considera que su
exposicion al nesgo de moneda no s relevante.



1

Embistelladora ¥ Matriboidors Machala Fmbomachala 5.4
Morms a los Estados Financieros

(Expresado en Didlares de los Estados Unidos de América - USE)

Asdrunistracion de Capital

La polifica de la Compania es mantener un nivel de capital gue le permita conservar
la confianza de los inversionistas v acreedores v sustentar f desarrollo futurn del
negoan. El capital se compone del patnmonio total. Neo hubo cambios en el
enfoque de la Compania para la administeacion de capital dumante ol ane.

Il indice deuda-patnmonio: ajustado de la Compania al téeming del periodo del
ecstado de situacion financiera e el siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(LS Didlares)

Total pasivos 011,598 HTT.O23

Menos efectivo vy equivalentes a efectivo :
Peuda peta apuscada 11,898 HTTA25
Trrral |:r:1t1-:irnnniu 1,497 768 1,532,645
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.61 0.57

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacoiwnes con Partes Belacionadas

Fl resumen de las prinv.:i]'min.-a Cransacciones  co r.mnlmﬁl'n:-; refacionadas a teaveés de

propiedad o admnisteacion en los atos que erminaron el 31 de diciembre de 2015 es o
sipaiente;

2015 2014
(LS Difares)
Operaciones de activo - 2,340,704
Clperaciones de ingreso - 5.2606
Cipemaciones de egreso - 2,043 987
- 4,389,957

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2005 con companias relacionadas vy
acciomnistas resultantes de las transacciones antes mdicadas es como signe:

e I I
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2015 204
{US Didlares)

Cuentas por cobear comerciabes:
Diiarsos Surmgs i LT

Oiyas cuentas por cobrar
The Tesalia Springs Company S.A. 23400 T 2540704
2,341,371 2,341,371

Cueneas por cobrar comerciales:

The Tesaha Springs Companv 5.4, LM,GT -
Chivos del externe 02,3000 G2 MM
CMras cuendas por pagar eomersiabes
Acownistas 495 492 405,492
G4, 429 E5T, T2

Al 31 de diciembre de 2014, la Compatin registra LS3494. 492 de aportes reeilndos de sus
ACCIONISIAS CUenias poe pagat accionistas con el propdsito de destinatlos a sportes para
futuros aumentos de capital. A la fecha de emision de este informe la Administracion de
la Compariia aan no ha imciado el tdmice correspondicnte para la capitalizacion.

Venta de Acovos v Pasivos

En 2014, ¢l Grupo Cabeorp, a traves Cabeorp Ecuador Beverages Company [LLC se
asack con los accionistas del Grope Tropical {{‘I'H Ecuador 5. L)) constituvendo una
compailia, |oltesy 5. A, acroal accionista mayoritano de Emborelladora y Dismbuidora
Machals Embomachala 5.4, como resultado de la aportacion de las acciones que
Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC que poseia en The Tesaha Spnng Companay
S, compafia que produce v comercithza las bebidas gaseosas, agoas, jugos v bebidas
sotonicas. (accionista munontano de la Comparia), con el proposito de aprovechar
sinergeas, buscar eficiencias y ampliar la cobertura y parficipacion del mercado procedio «
celebrar un contrato de venta toral de negocio con transferencia de activo y pasivo el 3
de abril de 204 con el accionista minotitario al valor en libros regmseeados a la fecha de 1a
transaceton, el saldo por pagar resultante de esta mnsaccion dado que la Compania no
demandaran ¢l pago de wmles acreencias; y procederan a mucar ramites para disolver y
hguidar voluntanamente la Compania.

El comeeato celebeado con The Tesaha Sprngs Company 5.4, determinan que la
C.ompania sera responsable en afronmar legalmente roda reclamacion, lingio, glosa, mulea,
mdemnizacion por cuestiones triibutaras, civiles, admimistrativas, o, en peneral, de
cuglguiers otea indole, siempre que provengan de actuaciones anténores a la suscripcion

“PB
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de los contratos v/o que su advemimiento sea consecuencia die las achuaciones,
declaraciones, v relaciones de las compaiidas relacionadas, para con sus clienres o
proveedores, v cualquier adminstracion publica.  Los empleados de las compaiiias
relacionadas foeron transfendos a Tesala, quien asumio todas las obligaciones laborales
medianre contraros de subrogacion de derechos y obligaciones laborales

T

los siguientes importes se incorporaton en los registros contables de fa Compania en
2014, @ las fechas en que Ios activos v pasivos fueron adguindos. Un detalle es eomao

sigue:

Activos _ MNalar
JLIS Dhidany

Etccnvn y equivalentes & efecrive U5 HadG
Cooentas por cnbimr cormermiales v

varas cuentas porf eoher 434,332

Iventanins BT 0G6E

Tl acnivis cannenes 2065, 144

Propiedades, planra p equopaos 1.B17,2B5

Tegal actyros my comentes L8117 205

Tosul actavi

3882 420

Lazivs

Luenmas por pagir comencanles y
CATLS CUCTITAS POC P T 1,075,172
Beneficos a empleados AXLOTE
Total pasives corienres 13005 148
Benefiens a emplesdis 145,577
Toal prasivon 1,541,725
Saldo et enbrar 2,540,704

_95 -
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Camitios &0 las malenss primas y consumibles

productos lorminados y DrOMUcios e rnceso
Gasio de parsonal
Gasio do transpods
Mardemimianio y POTMIIC MONES
Publicadad y propagardis
Arnoiizscitn e injanginie
Impuesios y coninbuckones
Cepreciacion
Otros
Surmunisiis y maleiialos
Elajas on mantano
Segundad y wgllancis
Seguros
Enargia
Gastos da wajos
Honorenos y prolessonales

Hechos Postenorncs

Matas

2018

10

Z 403, 805

61,570

41,367
. 25,8347
G4 34,154
. 24125

- 11,151
10,870

. 10,158
. 3,414
1,530

Ba5 3461582

La Compania a evaluado los eventos postenores hasta ¢l 11 de abnl de 2016 fecha en b
gue los estados Anancieros adjantos esmavieron dispombles, Ningin evento sigmbeanvo
oeurno con postenondad al 3 de dicembre de 2015, fecha del csado de sinsacion
financiera y antes del 11 de abal de 2016, que requiera revelacion o ajustes a los estados

financicros adjunros.



