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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2.807312 - 2 825664
E'mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA S. A.
Ciudad.- :

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccion IX de la Ley de Compaifiias codificada y
publicada en €l R. O. N° del 5 de Noviembre de 1.999, ha examinado el Balance .
General adjunto de la ia EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA S.-A., 9/

31 de Diciembre” os correspondientes esg dos de resultadoq/éi'do de
evolucion delpatrim

estadd de cambios en la icion financiera v el estado de flujo
del efectivo por

afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
respansabilidad de la administracion de la Compaihia. Mi responsabilkl?%:onsiste en

expresar una opiniéon sobre los mismos en base a la respectiva auditoria

2. La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de Ia
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados

k- Considero que la Auditoria me proporciona una base razonable para

En mi opinién log Estados Financieros antes mencionados presentan
azonablemente en todos log aspectos importantes, la situacion financiera de ia Compariia ‘
BQTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA 8. A., al 31 de Diciembre del 2.005,/ws/
resultados de sus o;:eracione(s;l,étado de cambios en la posicion financiera, el flujo del

efectivo v el cumplimiento de sizs obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa

fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y

disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Comparias.

Cuenca, 7 de Abril del 2.006

tteg

N° 196
Auditor Externo v
Registro N* SC-RNAE-229
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA
EMBOMACHALA S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 -2.004

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de ias Estados Financieros.

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
- 2.005 2.004 Aumentos Disminuciones (+) % (-} %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'143.517,60} 1'175.884,01 32.366,41 2,75%
DISPONIBLE -
Caja 13.767,57 798,59 12.968,98 1.623,98%
Bancos 34.24569| 123.889,44 89.643,75 72,35%
SUMAN 48.013,26] 124.688,03 76.674,77 61,49%
|INVERSIONES
inversiones Financieras 78.3561,63] 89.796,13 11.444,50 12,74%
SUMAN 78.35163| 89.796,13 11.444,50 12,74%
EXIGIBLE
Deudores Varios 117.197,94| 208.907.41 91.709,47 43,89%
Documentos por Cobrar 116.945,74| 45.343,03] 71.602,71 157,91%
Préstamos a Empleados 36,61 1.34479 1.308,18 97.27%
Notas de Débito por Cobrar 11.246,12 350,98] 10.89514 3.104,20%
Cheques Protestados 2.715,80 524,20 2.191,60 418,08%
Cheques Posfechados 57.277,58 0,000 57.277,58 100%
Impuesto ala Renta 1.004,84 1.004,84
Debitos por Liquidar 0,00 0,00
Crédito Fiscal por Cobrar 3.241,40 3.241.40
Diferencia en Liquidacicnes -300,00 225,77
SUMAN 309.366,03] 260.942,42] 4842361 18,55%
REALIZABLE
Productos Terminados 94.232,69] 36.28264| 57.950,05 159,71%
Envases en Stock 551.936,10]1 510.310,10] 41.626,00 8,15%
Materias Primas 36.156,01] 131.509,61 95.353,60 72,50%
Materiales Varios 5.533,17 4.211,48 1.321,69 31,38%
SUMAN 687.857,97| 682.313,83 5.544,14 0.81%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Primas de Seguros 13.758,84| 12.945,60 813,24 6,28%
Impuestos Retenidos 6.169,87 3.576,47 2.593,40 72,51%
Proporcién Crédito Tributario 0,00 1.621,53 1.621,53 100%
SUMAN 19.928,71 18.143 60/ 1.785,11 9,83%
ACTIVO FIJO 431.403,67{ 480.155,19 48.751,52 10,15%
NO DEPRECIALBE
Terrenos (Machala) 91.978,65] 91.978,65
Construcciones en curso 0,00 _0,00
SUMAN 91.97865| 91.97865
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Depreciables 838.450,011 776.678,65) 61.771,36 7,95%
|Mencs: Deprec. Acum. Activos Depreciables -499.024,99| -388.502, 11} -110.522,88 _ -24,44%
SUMAN 339.425,02| 388.176,54 48.751,562 12,55%
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Organizacion 5.272,80 5.272,80
Menos; Amortiz. Acum. Gastos de Qrganizacion -1.772,16 -£12,60 -1.159,56 -189,28%
SUMAN 3.500,64 4.660,20 1.159,56 24,88%
TOTAL ACTIVO 1'578.421,91[ 1'660.699,40 82.277,49 4,95%
AT
~
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA

EMBOMACHALA S_ A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

CUENTAS Dic.31 Dic.31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.005 2.004 Aumentos Disminuciones {(+)% =) %
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Documentos por Pagar 0,00 2523425 25.234,25 100%
Proveedores 536.343,24] 651.496,16 15.152,92 2,32%
Retenciones por Pagar 7.873,03 5.800,50 2.072,53 35,73%
Acreedores Varios 186.318,56( 231.503,77 45.185,21 19.51%
Impuestos por Pagar 2.039,701 20.347,96 18.308,26 89.97%
Provisiones y Prestaciones Sociales 16.616,46 10.074.42 6.542,04 54,93%

SUMAN 849.190,99) 944.457.08 95.268,07 10.08%
PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos de Accionistas 1.229,51 1.229.51
Otros Pasivos 146.613,13] 20511313 58,500,00 28,52%

SUMAN 147.842,64| 206.342,84 58,500,00 28,35%
TOTAL DEL PASIVO 997.033,63[ 1'150.799,70] 153.766,07 13,36%
PATRIMONIO 581.388,28] 509.899,70] 71.488,58 14,02%
Capitaf Social 12.400,00 12.400,00
Aporte de Acc. P’ Futuras Capitalizacioneg 400.000,00| 400.000,00

SUMAN 412,400,00] 412.400,00
RESERVAS
Reserva Legal 2.080,04 1.708,18 371,88 21.77%
Reserva Facultativa 18.218,12 14.871,21 3.346,91 22,50%
Reserva de Capital 353.242,80] 353.242,80

SUMAN 373.540,96] 369.822,17 3.718,7¢9 1%
RESULTADOS
Pérdida de Ejercicios Anteriores -222.711,34| -278.389,18 -54 677,84 -20%
Utihdad del Ejercicio 18.158,68 ©.068,71 12.091,95 198,31%
Pérdida det Ejercicio 0,00 0,00

SUMAN -204.552,68] -272.322,47 -67.769,79 -24,88%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO [ 1'578.421,91] 1'660.699,40 82.277,49 4.95%

0

L as Notas Explicativas que se¢ adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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EMBOMACHALA S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS Dic-31 Dic-31
2.005 2.004 Aumentos Disminuciones +% -%
INGRESOS OP| CIONALES
VENTAS NETAS 4'859.485,81] 3'902.965,79| 956.520,02 24 50%
SUMAN 4'859.485,81] 3'902.965,79] 956.520,02 24,50%
- COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Costo de Materia Prima 413.932,71| 319.428,27] 94.504,44 29,58%
Mano de Obra Directa 50.063,16| 62.956,03 12.892 87 20.47%
Gastos de Fabricacion 127.320,87| 125.019,34 2.301,53 1.84%
Costo de Venta de Materia Prima 85.830,12] 58.64466| 27.18546 46,35%
Costo de Producto Terminado 2'858.134,15)2'101.780,15] 756.354,00 35,98%
COSTO DE VENTAS 3'536.281,01| 2'667.828,45|] B67.452 56 32,51%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 1'324.204,80] 1'235.137,34] 89.067,46 7.21%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 174.652,33| 169.829,13 4.823,20 2,84%
Gastos de Ventas 921.178,69| 1'027.203,83 106.025,14 10,32%
(astos Financieros 16.694,93] 19.748,95 3.154,02 15,97%
SUMAN 1'112.425,95 1'216_.'781,91 104.355,96 8,57%
UTILIDAD OPERACIONAL 211.778,85| 18.355,43| 193.423 42 1.0563,76%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Utilidad en Venta de Activos 0,00 14.288,57 14.288,57 100%
Transporte 342.86| 17.400,00 17.057,14 98,02%
Ventas Varias 416,59 0,00 416,59 100%
Otros Ingresos 10.125,63] 15.245,40 5.119,37 33,58%
SUMAN 10.885,08| 46.933,97 36.048,89 76,80%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Mermas y Desperdicios /ﬁa,—eg 1.146,10{ 40.547,53 98,54%
Amortiz. Pérdida Afios Anteriores 55.677,84 0,00f 5567784 100%
Envases Rotos - '67.133,791  18Y076,59 49.057,20 271,38%
SUMAN 204.505,26] 59.22,69| 145.282,57 245,31%
UTILIDAD DEL EJERCICIO ( 18.158,67 61366,?1 12.091,96 199,31%
A
V

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA
EMBOMACHALA 8. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

Aporta de Reserva RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital Acc. Para Reserva Reserva de DEL EJERCICIO
Social Futura Legal Facultativa Capital Utilidad Pérdida 2.005 2.004

Capitalizacion
SALDOS AL 31 DE DIC./2.005
Capital Social 12.400,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 400.000,00
Reserva Legal 2.080,04
Reserva Facultativa 18.218,12
Reserva de Capital 353.242 80
Pérdida de Ejercicios Anteriares -222.711,34
Utilidad del Ejercicio 18.158 66
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.005 581.388,28

TOTALES 12.400,00] 400.000,00 2.080,04] 18.218,12| 359.242,80| 18.158,66] -222.711,34| 581.388,28
L 1 IC./2.004
Capital Soclal 12.400,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 400.000,00
Reserva Legal 1.708,18
Reserva Facultativa 14.871,21
Reserva de Capital 353.242,80
Pérdida de Ejercicios Anteriores -278.389,18
Utilidad dei Ejercicio 6.066,71
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.004 505.899,70
TOTALES 12.400,00] 400.000,00 1.708,16} 14.871,21| 353.242,80 6.066,71| -278.389,18 509.899,70

Las Netas Exptidativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA

EMBOMACHALA 8. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

TOTALES

SALDOS A: VARIAGIONES TOTALES | MOD. DEL CAPITAL CIRCULANTE | MOD. DEL CAPITAL FIJO
CUENTAS Dic.-31 Dic.-31 APLICACION | ORIGEN AUMENTC | DISMINUCION| APLICACION ORIGEN
2.005 2.004 Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 13.767,57 798,59 12.968,98 12.968,98
Bancos 34245606 123.880,44 80.643,75 89.643,75
Inversiones Financieras 78.351,63 89.796,13 11.444,50 11.444,50
Deudores Varios 117.197,84] 208.907,41 91.709,47 91.709.47
Documentos por cobrar 116.945,74 4534303 71.602,71 71.602,71
Préstamos & Empleados 36,61 -1.344,79 1.308,18 1.308,18
Notas de Debito por Cobrar 11.246,12 350,98 10.885,14 10.895,14
Cheques Protestados 2.715,80 524,20 2.191.60 2.191,60
Cheques Posfechados 57.277.58 0.00| 5727758 57.277,58
Impuesto a la Renta 1.004,84 1.004,34
Débitos por liquidar 0,00 0,00
Productos Terminados 94.232,69 36.282,64| 57.950,05 57.950,05
Envases en Stock 551.936,10] 510.310,10} 41.626,00 41.626,00
Materias Primas 36.156,01| 131.509,61 95.353,60 95.353,60
Materiales Varios 5.533,17 421148 1.321,69 1.321,69
Primas de Seguros 13.758,84 12.945,60 813,24 813,24
Diferencia en Liguidaciones -300,00 22577 -300,00 22577 -300,00 22577
1|mpuestos Retenidos 6.169,87 3.576.47 2.593.40 2.593,40
“IProporcién Crédito Tributario 0,00 1.621,53 1.621,53 162153
Crédito Fiscal por Cabrar 3.241,40 3.241,40
SUMAN 1'143.517,60} 1'175.884,01
ACTIVO FLO
NO DEPRECIABLE
Terrenos {Machala) 91.978,65 91.978,65
Construcciones en Curso 0,00 0,00
|DEPRECIABLE
Valor de los Activos Depreciables 838.450,01] 776.678,65] 61.771,36 61.771,36
SUMAN 030.428 66| 868.657,30
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Organizacion 5.272,80 5.272,80
Depésitos en Garantia 0,00 0,00
SUMAN 5.272,80 5.272,80
TOTAL DEL ACTIVO 2'079.219,06] 2'049.814,11
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Documentos por Pagar 0,00 25.234,25| 25.234,25 25.234,25
Proveedores 636.343,24| 651.496,18] 15.152,92 15.152 92
Retenciones por Pagar 7.873,03 5.800,50 2.072,53 2.072,63
Acreedores Varios 186.2318,56|] 231.503,77| 45.185,21 45,18521
Impuestos por Pagar 2.039,70 2034796 18.308,26 18.308,26
Provisiones y Prest. Sociales 16.616,46 10.074,42 6.542,04 6.542,04
SUMAN 849.190,99] 944.457,06
PASIVQ A LARGO PLAZO
Préstamos de Accionistas 1.229,51 1.229,51
Otros Pasivos 146.613,13] 205.113,13] 58.500,00 £8.500,00
SUMAN 147.842 64| 206.342,64]
TOTAL DEL PASIVO 597.033,63] 1'150.799,70
PATRIMONIO
Capital Social 12.400,00 12.400,00
Aporte de acc. para Futuras Capitalizaciones 400.000,00] 400.000,00
Reserva Legal 2.080,04 1.708,16 371,88 371,88
Reserva Facultativa -+ 18.218,12 14.871,21 3.346,01 3.346 91
Reserva de Capital 353.242,80| 353.242,80
Deprec. y Amortiz. Acum. Activos 500.797,15] 389.114,71 111.682,44 111.682,44
Pérdida de Ejercicios Anteriores -222.711,34| -278.389,18] -55.677.84 -55.677,84
Uilidad del Ejercicio 18.,158,66 6.066,71 12.091,95 12.091,95
Pérdida del Ejercicio 0,00 0,00
SUMAN 1'082.185,43]  899.014,41
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 2'079.218,06] 2'049.814,11
SUMAN 427 414, 55] 427.414 B5] 362.821,03] 299.921,37] 64.593,52] 127.493,18|
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 62.899,66| 62.808,66
362.821,03| 362.821,03| 127.493,18] 127.493,18

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA S. A.

EMBOMACHALA S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

METODO INDIRECTO
+
CONCEPTO - PARCIAL TOTAL
Saldo de Caja-Bancos a Dicbre. 31/2.004 + 124.688,03
ACTIVIDADES DE OPERACION
Disminucién en Resultados + 67.769,79
Aumento en Depreciacion y Amortizacién Acum. de Activos + 111.682,44
Disminucion en Docum. por pagar, Proveedores, Acreedores
Varios, Impuestos, Provisiones y Prestaciones Sociales - 95.266,07
Disminucioén en Préstamos a Largo Plazo - 58.500,00
Disminucién en Inversiones Financieras + 11.444,50
Aumento en Deudores Varios, Documentos por Cobrar, etc. - 48.423 61
Aumento en Inventarios - 5.544 14
Aumento en otros Activos Corrientes: Impuestos, Seguros - 1.785,11
EFECTIVO GENERADC EN ACTIVIDADES DE OPERACION - 18,622,20
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activo Depreciable - Edificio, Muebles y
Enseres, Equipos de Planta, Vehiculos, etc. - 61.771,36
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 61.771,36
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO S
Aumento en Reservas + 3.718,79
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 371879 — ™
DISMINUCION DEL EFECTIVO EN EL PERIODO - / 76.674,77
SALDO FINAL DE CAJA - BANCOS A DIC. 31/2.005 + 48.013,26
\__/

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.



EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDROA MACHALA

EMBOMACHALA S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL.:

EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA - EMBOMACHALA S. A,

La Compaflia se constituye el 4 de Febrero de 1.997, ante el Notario Piiblico
Segundo del Cantén Cuenca Dr. Rubén Vintimilla Bravo, y fue inscrita en el
Registro Mercantil de Machala bajo el N° 211 el 8 de Abril de 1.997 de acuerdo
a las Leyes del Ecuador y de manera especial a la Ley de Compafiias.

La Compafiia tendrd un plazo de duraciéon de 65 afios contados a partir de la
fecha de la inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil. /

El domicilio sera la Ciudad de Machala Provincia del El Oro. /

La Compatfiia tendrd por objeto dedicar su actividad a la comercializacion y
produccién de bebidas gaseosas, alimentos y bienes de consumo, suministros de
mano de obra calificada en la misma area. Actos y contratos mercantiles
relacionados con el suministro de bienes de consumo masivo, importacion y

exportacion de toda clase de bienes relacionados con la industria y comercio de

bebidas, alimenitos y otros bienes.

L.a Compafiia se constituye el 4 de Febrero de 1.997 con un capital de DIEZ
MILLONES DE SUCRES (S/. 10°000.000,00) dividido en diez mil acciones
nominativas ordinarias de un mil sucres cada una. -

El capital social de la Compaiiia se encuentra integramente suscrito y pagado el

25%, la diferencia a un afio plazo y esta representado por las siguientes personas:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL CAPITAL SALDO POR

SUSCRITO PAGADO CANCELAR

1.- Juan Pablo Vintimilla Vinueza  S/. 5°000.000,00  $/. 1°250.000,00 8/. 3°750.000,00
2.- Laura Vintimilla Vinueza S/. 5°000.000.00 _ S/. 1°250.000,00 S/. 3°750.000.00

TOTALES $/.10°000.000,00  §/. 2°500.000,00 S/. 7°500.000,00

-



Posteriormente a la fecha de Constitucién de la Compafiia hay aumentos de Capital como

cesion o transferencia de acciones a otros nuevos accionistas.

El 22 de Marzo del 2.002 mediante escritura piblica se procede a elevar el Capital Social en
USD $ 12.000,00 Délares de los Estados Unidos de América, aprobado por la Superintendencia
de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el N° 993 el 31 de Octubre del 2.002,
con lo que el nuevo Capital Social de la Compaiifa seria de USD $ 12.400,00 Délares de los

Estados Unidos de América.

El aumento de Capital estd suscrito y pagado en su totalidad en un ciento por ciento en

numerario y esta representado por las siguientes personas:

NOMBRES DE LOS ACCIONISTAS

l.- Rosa Esther Vintimilla Vinueza

2.- Laura Isabel Vintimilla Vinueza

3.- Juan Pablo Vintimilla Vinueza

4.- Marfa P. Vintimilla Vinueza

5.- Bertha del Rocio Vintimilla Vinueza

6. Carlos Francisco Tama Corral

7. ORION SECURITIES LTD.

8.- LEMURY CORPORATION LTD.

9.- BUOY HOLDING LTDA.
TOTALES

NACIONALIDAD CAPITAL  CAPITAL SUSCRITO NUEVO ~ PORCENTAJE
ANTERIOR Y PAGADQ CAPITAL
Ecuador uUsD$ 10,00 $ 30000 S 310,00 2,5%
Ecuador UsSD$ 10,00 $ 30000 § 31000 2,5%
Ecuador USD§$ 40,00 $ 120000 §1.240,00 10%
Ecuador USD§ 10,00 $ 30000 s 31000 2,5%
Ecuador USD§ 10,00 $ 300,00 $ 310,00 2,5%
Ecuador USDS§ 80,00 $2.400,00 $2.480,00 20%
Islas Virgenes USD § 80,00 $2.400,00 §$2.480,00 20%
Panamé USD $ 120,00 $3.600,00 $3.720,00 30% -
Inglaterra USDS 40,00 __$1.200,00 §1.240.00 10% /
USD § 400,00 $ 12.000,00 $ 12.400,00 100%

Después del aumento de Capital del 22 de Marzo del 2.002 hay transferencia de acciones a otros

nuevos accionistas y segin certificado otorgado por la Superintendencia de Compafiias de Machala los

actuales representantes de la Compaiiia son los siguientes:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS

.- BUOY HOLDINGS LTDA.

2.- INVERSIONES VINUEZA INVINSA S. A,
3.- LEMURY CORPORATION LTDA.
4.- TAMA CORRAL CARLOS FRANCISCO

5.- VINTIMILLA VINUEZA BERTHA DEL ROCIO

6.- VINTIMILLA VINUEZA JUAN PABLO

7.- VINTIMILLA VINUEZA LAURA ISABEL
8.- VINTIMILLA VINUEZA MARIA PATRICIA
9.- VINTIMILLA VINUEZA ROSA ESTHER

FUENTE: Archivo de la Compailia.

CAPITAL
NACIONALIDAD  ACTUAL  PORCENTAIE
INGLATERRA  § 1.240,00 10%
ECUADOR $ 2.480,00 20%
PANAMA $3.720,00 30%
ECUADOR $ 1.480,00 11.94%
ECUADOR $ 510,00 4.11%
ECUADOR $ 1.440,00 11.62%
ECUADOR $ 510,00 411%
ECUADOR $ 51000 4.11%
ECUADOR $ 510,00 4.11% B
TOTALES  § 12.400,00 100% /
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EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA

EMBOMACHALA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PER{ODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

NOTAN°1

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN°2

NOTA N°3

La Compaiiia EMBOTELLADORA Y DISTRIBUIDORA MACHALA
EMBOMACHALA 8. A, se constituye el 4 de Febrero de 1.997 con el objeto
de dedicar su actividad a la comercializacion y producciéon de- bebidas
gaseosas, alimentos y bienes de consumo v otros actos cons! s en la hoja N°
9 del presente informe dentro del rubro FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidos por la
Compafifa en la preparacion de sus Estados Financicros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ~disposiciones legales emitidas por la

Superintendencia de Compg#fas y conforme a principios contables de general

aceptacion,

ACTIVO

3.1.- ACTIVO CORRIENTE

3.2.- DISPONIBLE
Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compatfiia dispone.
El registro y control se lleva en Mayores auxiliares y principales y s¢
practica mensualmente tanto los arqueos de Caja WA:

conciliaciones bancarias y los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC/2.005

CAJA $ 13.767,57
BANCOS $ 34.245.69
SUMAN $ 48.013,26

3.3.- CAIJA - La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:

Caja General $ 13.767,57
Caja Chica $ 0,00
SUMAN $ 13.767,57
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34.- BANCOS.- La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas

cortrientes:

Banco del Austro Cta. Cte. N° 200028187 § 6.329,87

Banco del Pacifico Cta. Cte. N° 331245-3 § 12,00

Banco del Pichincha Cta. Cte. N° 16387169  § 12,00

Banco Bolivariano $ 7.215,40

Banco de Guayaquil s 20.676.42
$

34.245,69

SUMAN

3.5.- INVERSIONES

Esta cuenta registra el valor de los depdsitos a plazo segilin registros

contables en:
VAZCORPS. A. $ 78.351,63

NOTAN°4 EXIGIBLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.005

DEUDORES VARIOS $ 117.197,94
DOCUMENTOS POR COBRAR $ 116.945,74
PRESTAMOS A EMPLEADOS $ 36,61
NOTAS DE DEBITO POR COBRAR $ 11.246,12
CHEQUES PROTESTADOS $ 2.715,80
CHEQUES POSFECHADOS $ 57.277,58
IMPUESTO A LA RENTA $ 1.004,84
DIFERENCIA EN LIQUIDACIONES $ - 300,00
CREDITO FISCAL POR COBRAR $ 3.241.40

SUMAN $ 309.366,03

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia tiene que

o

cobrar a sus clientes y otras obligaciones por cobrar a corto plazo. W@/h

cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

4.1.- DEUDORES VARIOS

Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar segin registros

contables y sus respectivos anexos:

Cartera de Clientes $ 81.528,47
Otros Valores Segin Anexo $ 35.669.47
SUMAN $ 117.197.,94
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4.2.- DOCUMENTOS POR COBRAR

Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

Ventas Crédito Clientes $ 50.255,96
Gonzalo Roman $ 42.844,01
Yorki Leiva $ 6.476,81
Miltén Ordéiiez $ 13.946,24
Otros: segln anexo 3 3.422.72
SUMAN $ 116.945,74 /

4.3.- PRESTAMOS A EMPLEADOS

Esta cuenta registra ¢l siguiente valor por diferencia en gastos médicos
Hugo Salvatierra Minando $ 36,61 //, .

44.- CHEQUES PROTESTADOS

Esta cuenta registra el valor de cheques protestados de varios clientes

segtin registros contables y su respectivo Anexo  § 2.715,V,--

4.5.- CHEQUES POSFECHADOS

Esta cuenta registra ¢l valor de cheques posfechados de varios clientes

seglin registros contables y su respectivo Anexo. $  57.277,58 :

4.6.- NOTAS DE DEBIDO POR COBRAR

Esta cuenta registra el valor de la nota de Débito por Cobrar a Banco

del Austro y depdsitos en transito segiun anexo.  $ 11.246,12 / .

4.7.- DIFERENCIAS EN LIQUIDACIONES

Esta cuenta registra el valor a cargo de los choferes por diferencias al pasar

cuentas de las ventas dia a dia segin registros contables. $ - 300,00

4.8.- CREDITO FISCAL POR COBRAR
Esta cuenta registra el Crédito Fiscal relacionado con:

EIIVA $ 3.241,40
Impuesto a la Renta $ 1.004,84

SUMAN  § 424624
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NOTAN®S REALIZABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.005

PRODUCTOS TERMINADOS $ 94.232,69
ENVASES EN STOCK $ 551.936,10
MATERIAS PRIMAS $ 36.156,01
MATERIALES VARIOS $

SUMAN $

contables.

NOTAN° 6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.005

PRIMAS DE SEGUROS $ 13.758,84
IMPUESTOS RETENIDOS $ 6.169,87
PROPORC. CREDITO TRIBUTARIO $ 0.00

SUMAN $ 19.928,71

Las primas de Seguros son tomados a Alianza de Seguros S.A,
Los impuestos retenidgs~son el 1% que los clientes retienen en la fuente a la

Compaiiia.

NOTAN°7 ACTIVO FIJO
7.1.- NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.005

TERRENOS $ 91.978.65
CONSTRUCCIONES EN CURSO $ 0,00
SUMAN $ 91.978,65

7.2.- DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran los siguientes activos cuyo valor

neto son:

5.533.17 ’
687.857.97

7
p
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SALDO AL 31 DE DIC/2.005

EDIFICIO-MACHALA (NETO) $ 129.951,40
INSTALCIONES (NETO) $ 3.550,04
MUEBLES Y ENSERES (NETO) $ 3.048,09
EQUIPO DE OFICINA (NETO) $ 1.499,09
EQUIPO DE COMPUTACION (NETO)  $ 7.108,92
EQUIPO DE COMUNICACION (NETO)$ 5.229,84
VEHICULOS (NETO) $ 26.737,64
HERRAMIENTAS (NETO) $ 2.818,32
OTROS ENSERES (NETO) $ 1.141,88
EQUIPO PLANTA DE AGUA (NETO)  § 111.240,86
REFRIGERADORAS VITRINAS (NETO) $ 20.185,69
GENERADORES (NETO) $ 5.900,85
TANQUES METALICOS (NETO) $ 6.343,58
FILTROS (NETO) $ 8.000,00
EQUIPO DE MECANICA (NETO) $ 623,39
ESTRUCTURAS PALLETS (NETQ) $ 5.001,84
KI0SCOS (NETO) $ 816,13
HIELERAS (NETO) $ 227,46
OTROS (NETO) $ 0,00

SUMAN $ 339.425,02

A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios, se
han aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados
por la Ley, calculado en base al método de linea recta v en funcion a la

vida util estimada de los respectivos Activos. o

NOTAN°8 ACTIVO DIFERIDO

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
/.

A SALDO AL 31 DE DIC/2.005 "
GASTOS DE ORGANIZACION (Neto) $ 3.500,64

NOTAN°9 PASIVO

9.1.- PASIVO CORRIENTE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.005

DOCUMENTOS POR PAGAR $ 0,00
PROVEEDORES $ 636.343,24
RETENCIONES POR PAGAR $ 7.873,03 :
ACREEDORES VARIOS $ 186.318,56 /
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IMPUESTOS POR PAGAR 3 2.090,70
PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES § 16.616.46
SUMAN $ 849.190,99

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia
por pagar,
provisiones, etc. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y

principales segin registros contables. El valor de 3 una de estas
cuentas tiene el siguiente desglose:

tiene con sus proveedores, acreedores, impuestos

RETENCIONES POR PAGAR

Esta cuenta registra las siguientes retenciones en la fuente:

1% Compras Bienes Muebles
8% Ret. Servicios Personas Naturales

PROVEEDORES
Esta cuenta registra los siguientes proveedores:
Cuenca Bottling Company $ 105.801,65
Proveedores Varios segtin Cartera y
registros contables $ 49.668.43
Tecnoplast $ 11.929,61
Quicornak s. a. $ §5.770,24
Delta Plastic $ 3.151,52
Produmer $ 8.820,97
Empagplast $ 56.543,49
Plastiflan $ 5.939,21
Salvador Pacheco Mora $ 11.559,44
Emeloro $ 2.676,83
Anglo Ecuatoriana $ 3.771,67
NEYPLEX $ 1.320,75
BEBAZ $ 147.997,52
Cervisej S.A. $ 15.411,34
CAUCHERA Durén . $ 2.125,64
Palmaplast ; $ 2.739,06
Agricominsa $ 2.974.80
Compailia Cervecera AMBEV $ 50.775,98
TAENSA $ 4.040,40
Prepago $ 7.442.95
Vazcorp S. A, $ 4.854,23
Plastiazuay S. A. $ 1.833,15
Alianza Compafiia de Seguros $ 8.679,00
OTROS: Corresponde a adelantos que dejan los
Clientes, seglin registros contables $ 35.384,96
Varios: Valores pequefios $ 5.130,40
SUMAN $ 636.343,24

$
$

5.191,95
250,46

o

/

e
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30% del IVA Compras
70% del IVA Servicios
100% del IVA
SUMAN

9.4- ACREEDORES VARIOS

Esta cuenta registra los siguientes acreedores:

Préstamo de Accionistas:

Inversiones Vinueza-INVINSA S.A. § 168.880.96
Otros

Descuentos P.Q. IESS $ 92,17
Juan Pablo Vintimilla $  3.926,31
Seguros Alianza $ 1341912

$ 1.092,00
$ 532,33
$ _ 806.29
$ 7.873,03

L

x/ 168.880,96

17.437.60

SUMAN

9.5.- PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES

ey

Esta cuenta registra las siguientes provisiones:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones no gozadas
Seguro Social Patronal
Otros

9.6.- IMPUESTOS POR PAGAR

$ 3.324,25
$ 2.185,24
$ 7.740,26
$ 739,60
$ 2.627.11
$ 16.616,46

Esta cuenta registra los siguientes impuestos mensuales por pagar:

IECE e IVA por pagar

NOTA N° 10 PASIVO A LARGO PLAZO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

$ 2.039,70

SALDO AL 31 DE DIC/2.005

PRESTAMO DE ACCIONISTAS
OTROS PASIVOS-CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
SUMAN

El valor de estas cuentas tienen el siguiente desglose:

$ 1.229,51
$ 146.613.13
$ 147.842,64

-~

186.318,56 /

-

Y
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10.1.- PRESTAMO DE ACCIONISTAS

Esta cuenta registra el préstamo de los siguientes accionistas:

Lemury Corporation Ltda. $ 368,85
Orion Securities Ltda. $ 245,90
Buoy Holding LTD. $ 122,95
Juan Pablo Vintimilla $ 122,95
Bertha Vintimilla $ 9221
Rosa Vintimilla $ 92,22
Patricia Vintimilla $ 92,22 ‘
Laura Vintimilla $ 92,21 g
SUMAN § 1.229,51 /

10.2.- OTROS PASIVOS-Ctas. x Pagar L/Plazo
Esta cuenta registra el valor por pagar a:

ORION SECURITIES LTD.
OTROS

145.813,13
800,00

SUMAN  § 146.613,13 /

|y &5

NOTAN° 11 PATRIMONIO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.005

CAPITAL SOCIAL $ 12.400,00
APORTE ACC. P’ FUTURAS CAPITALIZACIONES $ 400.000,00
RESERVAS
RESERVA LEGAL $ 2.080,04
RESERVA FACULTATIVA $ 18.218,12
RESERVA DE CAPITAL 3 353.242,80
RESULTADOS :
PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ -222.711,34 /
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 18.158,66

SUMAN $ 581.388,28

La némina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en la hoja

N° 9 del presente informe.

La Reserva Legal, Facultativa y de Capital son el resultado de la aplicacj /de
las normas emanadas por la Superintendencia de Compafiias.

NOTA N° 12 ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacién de los resultados econémicos y sobre

todo de la gestion administrativa, financiera de la Compaiiia, se lo realiza
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utilizando indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacion,

como son las siguientes:

12.1.- INDICE DE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2.005 2.004
ACTIVO CORRIENTE = 1°143.517.60 = 1.34 1°175.884.01 = 1.24
PASIVO CORRIENTE  849.190,99 944.457,06

Segtin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1. y 1.5
como un indicador de equilibrio financiero normal para el Capital
Circulante es decir cuanto mas alto sea el coeficiente , la Compafiia
tendrd mayores posibilidades de efectuar sus pagos a corto plazo.

En el presente caso la Compaiiia demuestra liquidez en el Capital de
trabajo ya que por cada USD $ 1,00 délar de dudas y obligaciones a
corto plazo (un afic) la Compafifa tiene una capacidad de USD $ 1.34

para cubririas.

12.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.005 2.004
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 1'143.517.60 - 687.857,97=0.53  1'175.884.01 - 682.313,83 = 0.52
PASIVO CORRIENTE 849.190.99 944.457,06

El indice tiene un incremento de un 1.92% con relacidn al afio 2.004,
con este indice se pretende medir la solvencia de la Compaiifa de una
manera mas rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la
parte menos liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su
venta y recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por cada
USD $ 1,00 de obligaciones de corto plazo (hasta un afio) la Compafifa
tiene USD $ 0,53 para satisfacerlas.

12.3.- INDICE DE GARANTIA /

2.005 2.004
TOTAL DEL ACTIVO = 1’°578.42191 =1.58  1°660.699.40 = 1.44
TOTAL DEL PASIVO 997.033,63 1°150.799,70

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo

plazo, pues ¢l coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta
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a la Compaiiia el indice tiene un incremento de 9.72% con relacién al

afio 2.004 y no demuestra estar dentro del coeficiente aceptable.

12.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.005 2.004
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO_ = 849.190.99 + 147.842.64=1.71 1°150.799,70=2.25
PATRIMONIO 581.388,28 509.899,70

Esta razon tiene un decremento del 24.00% con relacién al afio 2.004,
este Indice indica que la Compaiiia a la fecha del Balance General
tendria comprometido su patrimonio en 1.71 veces en el Pasivo Total.
Lo ideal seria un “Indice de Endeudamiento” de 1. pues significaria
que el Patrimonio estd comprometido en ¢l Pasivo Total por igual

valor, lograndose asi una muy saludable estructura financiera.

12.5.- INDICE DE RENTABILIDAD
2.005

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 18.158,66 x 100 = 146,44 /

CAPITAL SOCIAL 12.400,00

La Utilidad que se compara es antes de Participacion de Trabajadores,

Impuestos y Reservas.
Un porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad

es factible, cuando la rentabilidad supera al rendimiento promedio del

mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2005 es

alrededor del 12 al 15%.

NOTA N° 13 CONCLUSIONES

13.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de
los Mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de

acuerdo a los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.
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Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se
aplicé cuestionarios de control en la medida que se considerd necesario
para establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando

que es el adecuado lo ejercido por la Compaiifa.
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