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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de Accionistas 

Embotelladora y Distrbudora Machala = Embomachala S.A 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Embotelador y Distribuidora 
Machala - Embomachala SA. (a Compañva), que corresponden el estado de siuación financiera 
al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efeenvo por el año que terminó en esa fecha, así como un 

resumen de ls polítca contables sygnifiativas y ota notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administracion dela Compañía por los Estados Financieros 

2. La Admmistracion es responsable por la preparacion y presentación razonable de stos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIP y por el control interno que determine necesano para permur la preparación de estados 
Financieros que esten libre de erores significaios, ya sean debido a fraude 0 eror. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
muestra auditoría. Nuestra auditona fue cfectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de. 
Auditoría. Ests normas requieren que cumplamos con los requenmuentos ecos permnentes, 
lanifiquemos y realicemos la auditoría para obtener vna seguridad razonable acerca de si los 
estados financicros estan libres de errores significativos Una auditoría comprende la aplcación 
de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revelaciones en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuesto juicio, incluyendo, 
la evaluación de los esgos de errores signufiatvos en los estados financieros, debido a fede o 
mor. Al hacer esas evaluaciones de riego, consideramos los controles mteenos pertinentes la 
preparación y presentacion razonable delos estados financcros dela enudad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las crrcunstancas, pero no con el proposito de expresar 
una opinion sobre la eficacia del control memo de la entidad. Una auditoría también mcluye 
evaluar lo apropiado de los principios de contablidad utilizados y la razonabilidad de las 
estaciones contables claboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en 
conjunto de os estados financieros



Opinión 

4 En muestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuacion financiera de Embotelladora y 
Distribuidora Machala — Embomachala S.A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempeño 
financiero y sus lujos de efectwo por el año que termino en esa fecha de conformidad con las 
Normas Intemactonales de Información Financiera 

Otros Asuntos 

5.Sin modificar nuesea opinión, los estados financieros de la Compañía, no generó operaciones 
de ingresos, costos y gastos, esta condición, indican la existencia de una incerndumbre de 
imporiancia relava que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocto en marcha. 

6- Los estados financieros de Emboteladora y Distribuidora Machala — Embomachala SA. al y 
por el año que teemunó el 31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otro auditor cuyo 
informe de fecha 9 de noviembre de 2015 contiene una opinión sn salvedad sobre esos estados 
Anancieros. 

Guy, 30 de junio de 2016 
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Feo y Dorada Machala Embomachala SA. 
Estado de Sitacion Financiera 

Ade Diciembre de 015, conca comparas 2014 
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Embotelladors y Disrbuidoea Machala Lombomachala 

Lsrado de Resultado y Otros Resultados Interes 
Por el Año Temmunado el 31 de Diciembre de 2015, con as comparauvas de 2014 
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  Las notas explicativas anexas son parte imegrante de los estados financieros
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Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachaia S/A 
Notas alos Estados Financieros. 

31 de diciembre de 2015 
(Expresado en Dólares estadounidenses) 

Información general 

    

Embotelladora y Distibusdora Machala Embomachala S.A. (“la Compania”) fue consutida en 
la provincia del Oro crudad de Machala, Republica del Ecuador en 1997 Su principal actvidad 
es la producción y comercalización de bebidas no alcoholicas: jugos, gaseosas y agua muneral 
La Compañía se encuentra ubicada en la provincia del Oro canton y crudad Machala en la 
ctudadela Universtana el Km. 4.5 via a Pasaje y sus operaciones estan somendas al control y 
vigilanca de la Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros 

  

  

Desde el 2014, cl 99 99% de su capital es de propiedad de Joltesy S.A. y The Tesalia Sprmgs 
Company S.A con el 0.019   

Durante 2014, Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachala S-A vendio a su valor en 
libros sus activos y pasivos operativos a The Tesala Springs Company S. A., compañtas que por 
electo de la transaccion antes referida construyen partos relacionadas por accionistas comunes a 
"The Tesalia Springs Company S A 

La informacion relacionada con el mdice de inflación anual, publicada por el Banco Central del 
Ecuador en los tes últimos años, es como sigue. 

Índice de 

de Diciembre; Loflación Anual 
ams 338% 

20m 367% 
2013 270% 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros. 

Declaracion de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Nortcsmenca, 
moneda funcional de la Compañía y se han preparado a parur de los reprstros contable de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emmindas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) y representa la adopcion integral, 
explica y sun reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la 
situación financiera de la Compaña al 31 de diciembre del 2015, así como el resultado de sus 
"operaciones, los cambios en el parnmomo y los flujos de efecnvo por el año terminado en esa 
fecha, 

     



Embotelladora y Disribundora Machala Embomachala S.A 

  

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amena - USS) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la 
Compañia el 11 de abril de 2016 y segon las exigencias estaratanas serán somendos a la 
aprobación de la Junta General de Acesomstas de la misma. 

ases de Medición 

Los estados financieros han sdo preparados sobre la base del costo historico. 

Uso de Estumaciones y Jurcios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo com las Nils requiere que la 
Administracion de la Compañía efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicacion de las políucas de contabilidad y los montos reportados de acnwvos, pasivos, ingresos y 
gastos. Los resultados reales pudieran difenr de estas estimaciones 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo vna base continua. Las revisiones de las 
estaciones contables son reconocidas en el penodo en que las estimaciones son revisadas y en 
cualquier penodo fururo afectado 

cios 

En relación a los juicios realizados en la aplicación de las politicas de contabilidad, la 
Admuistracion míorma que mnguno de ellos nene un efecto importante sobre los estados 
Financteros adjuntos 

Supuestos e Incerndumbres en as Estimaciones 

La formacion sobre supuestos e mcertdumbres de estimación que nenen Un riesgo 
sgmficauvo de resultar en ayuste materal cn el año que termina el 31 de diciembre de 2015, nota 
12 — medición de obligaciones por beneficios definidos. supuestos actuantles claves 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera requieren la medición de los valores razonables tanto de los actos y 
pasivos financieros como no financieros. La Compañía unlza la medicion de los valores 
razonables prmepalmente para propositos de () reconocimiento inicial, (1) revelacion y (a) 
cuando existen indicios de detenoro tratandose de actos no financieros. 

   



  

Embotelladora y Distribuidora Machala E mbomachala S.A. 

Notas a los Estados Financi   

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

Políticas Contables Significatwas 

Las políncas de contabilidad mencionadas más adelante han sudo aplicadas 
todos los períodos presentados en estos estados financicros, a menos que otro cnterio sea 
indicado. 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Nils requiere que la Administracion. 
realice ciertas estimaciones y establezca algun supuesto mherente a la acnvidad economica de la 
"Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas pardas que 

forman parte delos estados financieros. 

3.1 Efecuvo y equivalentes a efectivo. 

    

El efectwo y equivalente a efecuvo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en 
aja y depositos ala vista en bancos 

32 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financicros distintos 
delos sostrumentos dennvados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
acuvo. Surgen cuando la Compañía provee dlnero, bienes o servicios directamente a un deudor 
sun amtención de negociar la cuenta por cobrar 
Despues del reconocimiento inicial, 4 valor razonable, se miden al costo amortizado unlizando 
el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier derenoro. Ll imgreso por imtereses 
(Gnclusendo los intereses implícitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan 
vciizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la 

Compañia ha determinado que el calculo del costo amoruzado no presenta diferencia con 
respecto al monto facturado, debido 2 que la transacción no bene costos sigmficanvos 
asociados 
33 Inventarios 

Los inventanos estan registrados al costo o compra o a su valor neto realizable cl que resulte 
menor Están valuados con el método del costo promedio ponderado Las importaciones en. 
tránsito estan regwtradas a su costo de adgussicion El valor neto realizable representa el precio 

de venta estumado menos todos los costos esurmados de terminación y los gastos necesarios para. 
la venta. 
La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventanos al final del 
perodo, construyendo la oportuna provisión cuando los musmos se encuentren sobrevalorados. 
Cuando ls circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de exsur, o cuando 

exista clara evidencia de incremento cn el valor neto realizable debido a un cambo en las 
«xrcunstancias economicas, se procede a reveraz el valor de la misma 

   



  

Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachala S.A   

Notas a los Estados Financieros 

  

presado en Dolares de los Estados Unidos de América. USS) 

3.4 Propiedades, Planta y Equipos 

3.4.1. Medicion en el momento del reconocimento 

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran imicialmente por su costo de 
adguiscion o construccion 
El costo comprende su precio de adquisción más todos los costos directamente relacionados 
«on la ubicación del acto, su puesta en condiciones de fancionamuento segun lo previsto por la 
gerencia. — Adicionalmente, se consudersra los costos por prestamos de la financiación: 
«hrectamente atribuibles ala adquisicion o construccion de actos que requieren de un período. 
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 
Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad. 
+ eficiencia o wn incremento dela vida úl de los aenvos, se capitalizan como mayor valor de los 
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como acuvo. 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que. 

sodelo del costo     3.4.2 Medición posterior al reconoc 

Postenormente del reconocimiento mucal, la propiedad, planta y equipo estan regastradas al 
costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles perdidas acumuladas por detenoro. 
del valor 

3.43 Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación 

En el 2014, la Compaña procedio a regustrar posteriormente del reconocimiento inicial 
edificios, maquinanas equipos y unstalaciones, mucbles y enseres, vehiculos y otros a sus valores 
evaluados segun míorme de perto independiente, que son sus valores razonables, en el 
momento de las evaluaciones, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles perdidas 
acumuladas por detenoro del valor. Las revaluaciones se efecruan con suficiente frecuencia, de 
tal manera que el valor en libros no dificra matenalmente del que se habra calculado utilizando. 
los valores razonables al final de cada penodo. 

    

  

Cualquier aumento enla revaluación de mencionadas propicdad,plantay equipos se reconocen 
noto rsltdo atea y se acumula cn el patmoo bajo cl encabcnteo de reso de 
sovaluación de propiedades planta y equpos, cepto ul teens una dimnución en la 
sovaluacion del mimo prevamente reconocida en resultados, £n cuyo 060 dl aumento se 
acredita cesltados e modi en que e carga L dismnución previa 
Una dismunución del valor en libros de la reevaluación de dichos actwos es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, sí existe alguno, mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una sevaluacion anterior de dicho acuvo. 

102



  

Emborelladora y Distribuidora Machala Embomachala S.A. 

  

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

El saldo de revaluación de propiedad, planta y equipos incluudo en el patrimonio es transferido 
«hrectamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del acuvo No 
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el actwo es utilizado por la Compañia. 
En ese caso, el importe de la reserva teansfonda es iguala la diferencia entre la depreciscion 
calculada según el valor revaluado del acto y la calculada segun su costo omginal.. Las 
transfcrencias desde las cuentas de rescrva de revaluacion 1 utilidades retenidas no pasan por el 
resultado del periodo, 
Los cfectos de la revaluación de propiedades, planta y equipos, sobre el impuesto a la renta, y 
los hubiere, se contalalizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias     

3.4.4 Metodo de depreciación y vidas útles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el 
metodo de línea recta, La vida únl estimada y metodo de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospecnsa. 
A continuación se presentan los principales clementos de propiedades, planta y equipos y las 
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación. 

Años de vida útil 
estimada. 

Lahfico 60 
Maquinaria y equipo 2 
Mucles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar 
asentadas sobre los mismos y se entiende que nene una vida util finita y, por tanto, na son. 
objeto de depreciación 
Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicion. La depreciación de 
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso, 
345 Reuro o venta de propiedades, planta y equipos 

Las ganancias o perdidas por la venta o el renco de actwos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del acro, as cuales se reconocen en los resultados 
del penodo en que se incurren El valor en libros de los actos se da de baja de las cuentas 
«correspondientes cuando se produce la venta o el reto. 
En caso de venta o reno subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a las vidades retendas. 

112



Embotélladora y Distribuadora Machala Embomachala S.A 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménica - USS) 

3.5. Activos Intangibles 

Las licencias de programa de computación adquindo de forma separada estan registradas al 

El activo intangible es de vida usl finxa. La amortización del acto intangible se cargará a los. 
resultados sobre su vida util estada de 3 años unilizando el metodo de línea recta. La vida úl 
estimada y el metodo de amornzacion seran revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estmado regstrado sobre una base prospectiva, 
3.6 Deterioro del Valor de los Acuvos Tangibles e Intangibles 

Al final de cada penodo, la Compañaa evalua los valores en libros de sus activos tangibles e 
ntangibles a fin de determunar s existe un indicauvo de que estos activos han sufndo alguna 

perdida por detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del acuvo a fin de 
determinar el alcance de la perdida por deterioro, Cuando no es posible estumar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañsa calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable 
y comsstente de distribucion, los activos Comunes son también asignados a las unidades 
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades 
eneradoras de efecto para los cuales se puede idenuficar una base de distribucion razonable y 
content, 

  

Los activos intangibles con una vida uel indefimda o todavía no disponibles para su uso deben: 
ser sometidos a una comprobación de detenoro anualmente, o con mayor frecuencia st existe 
«cualquier ndicacion de que podria haberse detenorado su valor 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor 
en uso. Al estmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al 
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 

actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos específicos para el acuvo 
para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. 
Sel importe recuperble de un activo (0 unidad generadora de cfectivo) calculado es menor que 
su valor en libros, el valor en libros del acnvo (0 unudad generadora de efectivo) se reduce a su 
importe recuperable Las perdadas por detenoro se reconocen mmediatamente en resultados, 

salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida 
por detenoro como una dismunución en la revaluación. 
Cuando wna pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora 
de efecto) aumenta al valor esumado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el 
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado su no se 
hubiera reconocido la perdida por detenoro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) 
en años antenores El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en 
resultados, salvo su el activo correspondiente <e registra al importe revaluado, en cuyo caso el 
reverso de la pérdida por detertoro se maneja como un aumento en la revaluación, 

-12-



Embotelladora y Distribuidora Machala Embomachala SA. 

Notas a los Estados Finar   

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

3.7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a 
los instrumentos denvados con pagos fijos o determinables, que no conan en un mercado 
activo. 

  

Despues del reconocimiento anita, a valor razonable, se miden al costo amornzado unlizando 
el metodo de la tasa de interes efccnva, menos cualquier deterioro, El gasto por intereses 
(incluyendo los iterescs implícitos) se. reconocen como costos financieros y se calculan 
vtlizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimuento del mterés resultara inmateral. 

  

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de ncsgo financiero para asegurar que. 
rodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios 
preacondados. 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cornentes, excepto. 
los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como pasivos no cornentes. 

3. Impuestos 

  

Al gasto por impuesto a l renta representa la suma del impuesto a l renta por pagar comente 
3.8.1 Impuesto comente. 

El impuesto por pagar comnente sc basa en la utilidad gravable (tibutara) registrada durante el 
año. La utilidad gravable dificre de la usilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 
gastos imponibles o deducibles y parndas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas scales aprobadas 
al final de cada período. 

3.9 Beneficios a Empleados 

3.9 1 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio. 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones 
acruarales realizadas al final de cada año. Las ganancias y pérdidas acnuarles y los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuación 

3.92 Particepación de trabajadores 

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% 
¿de las utilidados liquidas v contables, Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del 
penodo en que se devenga 

18
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310 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se valuan al valoe razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo. 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 0 rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 
3.10.1 Venta de bienes 

Los mgresos ordinanos provementes de las ventas de concentrado deben ser registrados cuando. 
<< cumplen todas y cada una de las siguentes condiciones 

La Compañía ha tamsfendo al comprador los nesgos y beneficios, de tipo siguicanvo, 
“derados de la propiedad de los bienes, 

La Compañaa no conserva para sí ninguna implicación en la gestion cornemte de los bienes 
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, n retiene el control efcctwo sobre 
los mismos, 

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

Sea probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion, y 

Los costos incurndos, o por incurnr, en relacion con la transacción pueden ser medidos con. 
fabilidad. 

3.10.2. Ingresos por servicios. 

Los ingresos provenientes de servicios de soplado son registrados en el momento de prestar los 

3.11 Costos y Gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos, independientemente de la fecha 
sn que se haya realizado el pago, y se registran en el período mas cercano en el que se conocen, 
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3.12 Activos y Pasivos Financieros 
Todos los actos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion. 
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato. 
cuyas condiciones requieren la entrega del acuwo durante un pertodo que generalmente está 
regulado por el mercado correspondiente y son medidos antcalmente a su valor razonable, mas 
los costos de la transaccion, excepto por aquellos actos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en los resultados, los cuales son amicalmente medidos al valor razonable 
y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 
Todos los actwos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo. 
amortzzado o al valor razonable 

  La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorías  acevos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento y prestamos y cuentas por cobrar. La clsficacion depende 
del proposo con el que se adquineron los nstramentos financieros. La Administracion 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento. 
soacal 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son acuvos financieros 
o derwados, con pagos fijos o determables, que no conzan en un mercado activo. Surgen. 
cuando la Compañsa provee bienes o servicios y dimero directamente a un deudor san amtencion 
de megoctar la cuenta por cobrar 

Despues del reconocinuento inicial, a valor razonable se miden al costo amortzado utilizando. 
el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. Tas cuentas por cobrar se 
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortzado, 

Dtos pasivos financieros 
Representan emusión de obligaciones, prestamos bancarios y de compañas relacionadas, y 
cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar, son medidos mnicialmente al valor 
razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado 
uniizando el método de la tasa de mteres cfectva, siendo los gastos por interes reconocidos 
sobre una base de reconocimiento efectivo, 
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son paswos financieros 10. 
denvados con pagos fijos o determunables, que no cortzan en un mercado actvo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado veilizando. 
el metodo de la tasa de mteres ofecnva Las cuentas por pagar se regstran a su valor nominal 
que es el equivalente su costo amortzado. 

  

La Compuña tiene implementadas polícas de manejo de riesgo financiero para asegurar que: 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los termunos crediticios 
preacordados 

Detenoro de actos financieros al costo amortizado. 

  

Los activos financieros que se miden al costo amortzado, son probados por deteroro al final 
de cada periodo. La Compañía constituye una provision para perdidas por detenoro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencta objenva de que la Compañía no podra cobrar todos 
los montos que se le adeudan de acuerdo con los terminos orales de las mismas: La. 
existencia de dhficultados financieras sygmuficanvas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financior y la fata o mora en los pagos se consideran. 
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deterorado AL 31 de diciembre de 2015, la 
Compania constiuyo una provisión por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 

  

  

El valor en ibros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente, 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales donde el importe en libros se reduce a traves. 
de una cuenta de provision. 

  

Baja de actos y pasivos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiero unicamente cuando esparon los derechos. 
«contractuales sobre los lujos de efecto del activo financiero, y transficre de manera sustancial 
los mesgos y beneficios mherentes ala propiedad del acto financiero. La Compañía da de baja 
vn pasivo financiero st, y solo s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
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Normas Nuevas, y Revisa 

  

ys e Interpretaciones Emuidas pero aún no Efecuvas 

Las nuevas: normas. modificaciones. 2. normas € interpretaciones. que se mencionan a 
contmución, son aplicables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 
2015, y no han sudo aplicas anticipadamente en la preparación de los estados financieros 

NUEO 

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza Ls guías de las NIC 39 “Intramentos 
Financieros Reconocimiento y Medicion” — La NIIF 9 imcluye guías revisadas para la 
lasfiación y medicion de los instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
peras crediticias esperadas para calcular el dtenoro de los activos financieros, y nuevos 
xequenmientos generales de contabilidad de coberras. La NIIE 9 mantiene ls guas 
xebacionadas con el reconocinuento y baja de strumentos financieros de la NIC 39 

  

La NITE 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2018, con adaptación temprana permitida. 

La Compañía esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultantes de la 
aplicación delas NUIT 9. 

(a) NIUE 15 Ingresos de las Actvidades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes 

La NIE 15 establece un marco completo para determinar st se reconocen ingresos de 
acuvidades ordinarus, cuándo se reconocen y en que monto. La NIIF 15 reemplaza las 

acruales guías para el reconocimemto de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreos de 
Actividades Ordinaas”, la NIC 11 “Contratos de Contrucción” y la CINHIE 13 
“Programas de Fidelización de Clientes”. 

  

  

La NUI 15 es efecnva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero 
«de 2017, con adopción temprana permitida. 

  

La Compañía ha iniciado el proceso. de evaluar el impacto potencial resultante de la 
aplicación delas NIIF 15, 

m7



Embotelladora y Distribusdora Machala Iimbomachala $. A 

¡Notas a los Estados Vinancieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménica - US$) 

(0) Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 
La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
Impacto signuficanvo sobre los estados financieros. 

Planes de Beneficios Defimdos. Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a las 
NIC! jr? Amas a ES Cao 2102012 (raras noma) 
¡Mejoras Anuales la NITES Caco 2011 — 2015 (varas normas) 
Mejoras Anuales las NIIES Ciclo 2012 - 2014 (varas normas) 
NIIK 14 Cuenta de Dafermmento de Actidades Regulada 
Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones 
alas NIE 11) 
Aclaracion de los Metodos Aceptables de Deprección y Amortización (Modificaciones 
ln NIC 16 y NIC 38) 

+ Agicultua. Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41) 
+ Método de Parcipación en Estados Financieros Separados (Modificaciones ala NIC 27) 
+ Venta o Contribución de Actwos entre un inversionista y sus: Asociadas o Negocios 

Conjuntos (Modificaciones ala NIF 10 y NIC 28) 

  

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determunen los valores razonables de 
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoración y revelación, 
conforme los enteros que se detallan 2 connmuacion. Cuando corresponda, se revela mayor 

información acerca de los supuestos efecruados ca la determanacion de los valores razonables en 
las notas especificas referidas a ese 2envo o pasivo. 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

EZ valor razonable de los préstamos y parndas por cobrar se estima al valor presente de los 
ajos de efecuvo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura st 
el efecto del descuento es inmateral.. Este valor razonable se determina al momento del 
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros 
anales 

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.
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Otros Pasivos Einancieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos. 
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor 
presente del capital futuro y los Hujos de interes, descontados a la tasa de interes de mercado ala 
fecha de medición. 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable debido a que tales mstrumentos tenen vencimientos en el corto 
plazo. 
6. Cuentas por Cobrar Comercrales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue: 

Notas 2015 2014 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 1 5516 5516 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores 45408 45,408 

Ouros 1,696 1.696. 
12 7,104 7,104 

52,520 52,620 

No se ha realizado provision de cuentas incobrables, la exposición de la Compañía al 
sesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar se revela en la nota 12. 

7 Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue: 
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AL 31 de diciembre de 2014, las propiedades planta y equipos fueron ajustadas en base a 
avaluo efectuado por un pero independieme que fue contratado para el efecto por la 
compañsa, dicho valor se basa en los enfoques de mercado usando los precios de 
mercados para activos similares en el caso de terrenos y el costo de reposicion deprecrdo 
para edificios y maquinara y equipos. 

  

Cuentas por Pagar Comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2015 corresponden a 
proveedores locales por US$240,576, 

Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto 4 la Renta Reconocido en Resultados 
2015 2014 

    

Impoesto ala renta corriente del año 0 EIA 
  

Conciliación del Gasto de Impuesto ala Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 
12% ss las utilidades se remvterten en las compañías a traves de aumentos en el capital 
acciones y se destman a la adquisición de maquinarias O equipos nuevos us bienes. 
relacionados con mvesngacion y tecnología que mejoren la productividad, 

La sigutente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultara 
de aplicar la tasa comporauva de impuesto a la renta del 22%, a la unidad antes de 
impuesto a la renta 

  

2015. 2014 
US Dólares) 

(Pentida) Utilidad neta ST 21620 
Impuesto a senta 34230 84,107 

  

Vulidad ames de impuesto la renta 360.437 

Iompuesto que resultara de aplicarla tasa 
corporativa de impuesto ala renta ES 

Diferencia ente el beneficio butano y 
«el impuesto al senta mino, 

Incremento sesultame de gastos no deducibles    34250 
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Impuesto aa Renta por Pagar 
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar comente y de los anticipos 
y retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el syguiente: 

  

ape Rs 

  

mc anno o Ak O 
deta - cs o z 

topo com o ou cue 

a mm 
Aci 30) armo 
Capacinet - 

erp aña aa noo sos 
ae m 05003 

Situación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 

fuente presentadas por la Compañía por los años 2012 al 2015 están abiertas a revisión de 
las autoridades tributarias. 

Precios de Transferencia 
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 
del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a parnr de 
2005, normas sobre la determinacion de resultados tmbutables, orgpnados en operaciones 
«com partes relacionadas _A partr del año 2012, de acuerdo con la Resolución del Servicio 
de Rentas Iotemas (SKI) No. NAC-DGERCGCI3.00011, los sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan cfecruado operaciones con partes relacionadas locales 3/0. 
domuciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fisal en un monto acumulado. 
superior a US$3,000/000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes 
relacionadas y US$15,000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes 
relacionadas e informe de precios de transferencia 

  

De acuerdo a la legislacion laborar vigente la Compañía está exenta de la aplicación del 
regimen de precto de transferencia. 
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Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2015 es como sigue 

205 2014 

  

Parespacion de os trabajadores en las utilidades 63,652 
Reserva paen penstones de julalacion pattonal 
Reserva para indemnizaciones por desahucio 

Participacion de los Trabajadores en ls les 

De acuerdo con las leyes Laborales vigentes, la Compañía debe distribute entre sus 
trabajadores el 151% de a unidad antes de impuesto ala renta. La Compañía ha estimado 
el gasto de parnespacion delos trabajadores en las unidades en US$63,652 en el 2014. 

  

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal 
El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubalacion patronal 
por el año que termino el 31 de diciembre de 2015 es el guiente 

Jubilación 
Nora patronal 

(US Dálore   

Obligaciones or beneficios defmdos 
13 de diciembre de 2013 152057 
Venta de actos y pasivos relacionada 13 ques 
Beneficios pagos (6469, 

Obligaciones por beneñcrs defindos al 
31 de diciembre de 2014 y 2015 

  

La Compaña acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una 
firma de actuanos independientes, Según se mdica en los estudios actuanalos, el metodo 
actuanal utilizado es el “Metodo de Credito Unnario Proyectado”, con este método, se 
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el Futuro a los servicios 
prestados en el penodo cormente. Las obligaciones se miden según sus. valores 
descontados, puesto que exste la posibilidad de que scan sausfechas muchos años 
despues de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no 
establecen la obligatoriedad de constr fondos o asnar activos para estos beneficios. 
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Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas 
parameros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificación 
de la pensión vitalicia mensual de US$20 < el trabajador es beneficiano de la jubilación 
del 1ESS y de USS30 su solo tene derecho a la jubilación patronal y 25 anos minimo de. 
servicio sm edad mínima de retro. 

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estrmaciones que la Compañaa posee. 
sobre las vanables que determmaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en 
las tasas o supuestos usados en los estudios actuarales pueden tener un efecto importante 
«en los montos reportados, 
G   

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los 
rubros de costo de venas, gastos de administración y gastos de ventas en el estado de 
resultados y otros resultados integrales por los años terminados al 31 de diciembre de 
2015 se resumen a continuación: 

201 204 
(US Délares 

Sueldos y salarios 2 

  

  

Beneficios sociales 94,197 
Participación de trabajadores 63,652 
Liquidacion de haberes 62,379 
“Otros gastos del personal 19.673 

  

Patrimomo 

Capatsl Social 
El captal suscrto y pagado de la Compaña al 31 de diciembre de 2015 comprende 
12400 acciones ordinaras de valor nominal de US$1.00 cada wna. 
Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador, requiere para las compañtas 
anónimas, que salvo dsposición estatutaria en contrano, de la uslidad neta anual so 
tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, 
hasta que este alcance por lo menos el 50% del capual social de la compañía. Dicha 
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de Iuquidacion de la compañía, 
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las 
operaciones. 
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La Superintendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución No 
SC.G ICL.CPAIERS 11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 
2011 establecio que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las 
ÁNIIF" se registren en el patrmomo en una subcuenta denominada * 

    

¿e los resultados acumulados. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbado por los. 
resultados acumulados. 

Outros Resultados Integrales 

Incluye el efecto del mayor valor de las propiedades, planta y equipos como consecuencia 
de la revaluación efectuada al 31 de diciembre 2014. Como se indica en la nota 3 Ja 
Compañía ha elegido transfer la toralidad del superávit de revaluación directamente 4 
resultados acumulados cuando se disponga del activo. 

Admunistración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros: 

- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
= Riesgo de mercado 

(a) — Marco de Admantstración de Riesgos 

La Admnstración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el 
marco de admumnstración de nesgos, as como por el desarrollo y montoreo de la 
políucas de adrnwustración de nesgos 

   

Las políucas de admumistracion de nesgo de la Compañía son establecidas con el 
objeto de udentfiar y analizarlos nesgos enfrentados por la Compañía, Fijar umutes 
y controles de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el camplimiento de: 
los límutes. Se revisan regularmente las polítcas y los sistemas de admansstracion de 
esgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actvidades. La Compañía a traves de sus normas y 
procedimientos de admunstración, pretende desarrollar un ambiente de control 
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disciplinado y constructivo en el que tados los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones 

La Administracion de la Compañía monnorea el cumplimiento de las políticas y los 
Procedimientos de administracion de sesgo y rovisa si su marco de administracion. 
de nesgo es apropiado respecto de los mesgos a los que se enfrenta la Compañaa 

El mesgo de credito us el riesgo de perdada financiera que enfrenta la Compañía 5 
un clente o contmparie cn un instrumento financiero no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se orgia prneipalmento de las cuentas por cobrar 
comerciales y oras cuentas por cobrar. 

  

Exposicion 1 

La esposición máxima al mesgo de créduo a la fecha del estado de situacion 
Financiera es como sigue 

   
(US Dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

5,516 

  

52,620 

  

de Mere 

El ricsgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado. por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los impresos de la 
Compañia. El objenvo de la admunistracion del nesgo de mercado es admirar 
«controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros razonables y al mism 
tiempo optimazar a rentabilidad. 

  

Riesgo de Moneda 

La Compañaa generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas 
ifexentes al US dolar, moneda funcional, por consguente considera que su 
exposicion al nesgo de moneda no es relevante, 
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Administración de Capual 
La polínca de la Compaósa es mantener un vel de capatal que le permita conservar. 
la confianza de los inversonistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del 
negocio. El capaal se compone del patnmamo total. No hubo cambios en el 
enfoque de la Compañia para la administracion de capital dorante el ano 

  

El índice deuda-patrmomo ajustado de la Compañía al termo del período del 
estado de situación financiera era cl siguente: 

A131 de Diciembre de 
2015 2014 

(US Dólares) 
Total pasivos 911,898 $77,023 
Menos efectivo y equivalentes a cfecnvo 

Deuda neta ajustada DILE 877025 

Total patrimonio. 1497768. 1,532,603 

Indice deuda neta ajustada a patrimomo 06 0.57 

» 

    

1 resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a imves de 
propiedad o administracion en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 es el 

  

guiente 

2015 2014 
(US Dólares, 

Operaciones de activo 2,340,704 
Operaciones de impreso 5,266 
Operaciones de egreso 2,043.987 

= 4,389,957 

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2015 con compañías relacionadas y 
Accionistas resultantes de las transacciones antes mdicadas es como sigue” 
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2015 2014 
(US Dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Diarios Sora 667 667    

Otras cuentas por cobrar" 
1 Fesala Spemgs Company SA 2300704 2340.08 

SL 

Cuentas por cobrar comercales: 
"he Lesalls Springs Company SA. 106.697 
Otros del exterior 020 230 

Otras cuentas por pagar comercales, 
Accionistas 495492 495492 

664.429, 557,792 

  

AL31 de diciembre de 2014, la Compañía registra US$494,492 de aportes recibidos de sus 
accionistas cuentas por pagar accionistas con el propósito de desunarlos a aportes para. 
Futuros aumentos de caputal. A la fecha de emision de este informe la Administración de 
la Compaña aún no ha iniciado el tramure correspondiente para la capitalización. 

Venta de Acuvos y Pasos 
En 2014, el Grupo Cabcorp, a traves Cabcorp Eeuador Beverages Company LLC se 
asocio con los accionistas del Grupo Tropical (CTI Ecuador. 1) construyendo una 
compañía, Joey S. A, actual accionista mayontaro de Emboteladora y Disrbuadora 
Machala Embomachala SA,, como restado de la aportación de las acciones que 
Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC que posca en The Tesalia Spring Companay 
S.A,, compañía que produce y comercaliza las bebidas gascosas, aguas, jugos y bebudas 
ssoronicas (accionista mmontano de la Compañía), con el proposto. de aprovechar 
sinergias, buscar eficiencias y amplar a cobertura y partepacion del mercado procedio a 
ecicbra un contrato de. venta total de negocto con transferencia de activo y pasivo el 3 
de abril de 2014 con el accionista minoritario a valor en libros regtrados ala fecha de l 
iransaccion, el saldo por pagar resultante de sta transacción dado que la Compañía no 
diemandaran el pago de tales acreencias, y procederan a iniciar trámites para disolver y 
liquidar voluntaramente la Compañía. 

      

contrato celebrado con The Tesalia Springs Company S.A. determinan que he 
Compañía será responsable en afrontar legalmente toda reclamación, limo, glosa, multa, 
indemnización por cuestiones tnibutaras, civiles, administrativas, o, en general, de 

«cualquiera otra índole, siempre que provengan de actuaciones antenores a la susempción 
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de los contratos y/o que su advenimiento ses consecuencia de las actuaciones, 
declaraciones, y relaciones de las compañírs relacionadas, para con sus clientes 0. 
provcedores, y cualquier administracion: publica. Los empleados de las compañas 
relacionadas fueron transferidos a Tesalia quien asumió todas las obligaciones laborales, 
mediante contratos de subrogación de derechos y obligaciones laborales 

Los sgutentes importes se incorporaron en los registros contables de la Compañía en 
2014, a las fechas en que los acuvos y pasivos fueron adquindos Un detalle es como 
sue 

cas 

Feectvo y equalemes a efecto 
Cas por cobre omerils y 
ma cc por 

Prqiedads planta supo 
Teal cos no comentes 
Yuen acios 

Pasos 

tas cue poes 
fenetico a emplad 

  

Ton jaca 

Bereficor empleados 
oa pasivos 

2 

   953.6 

  

1905102 
220976 

150  



” 
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Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue: 

Cambios en las matonas primas y consumibles, 
productos teminados y productos en proceso 

Gasto do personal 
Gasto de transporte 
Mantenimiento y reparaciones 
Publicidad y propaganda 
Amortización de mangito 
Impuestos y contrbuciones 
Depreciación 

Suministros y materiales 
Bajas en imentario 
Seguridad y Vlancia 
Seguros 
Enorga 
Gastos de uajes 
Honorados y profesionales 

Hechos Postenores 

Notas 2018 
E Da 
  

. 200,808 
10 499,108 

120,488 
12.909 
79,948 
61529 
41367 

7 35502 
bs 24151 

34125 

1161 
10370 

2414 
1890 

SE a az 
  

La Compañsa a evaluado los eventos posteriores hasta el 11 de abril de 2016 fecha en la 
que los estados financieros adjuntos estuvieron dispombles, Ningún evento significanvo 
úcurno con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de saruacion. 
financiera y antes del 11 de abril de 201 
financieros adjumtos 
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que requiera revelación o ajustes a los estados


