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1.

INFORMACION GENERAL

BANACOR S.A., fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de El Guabo,
provincia de El Oro — Ecuador el 21 de noviembre de 1996, e inscrita en el Registrador
Mercantil del Cantén El Guabo el 28 de noviembre del mismo afo. La actividad principal de
la compafiia, es dedicarse a la fabricacién y venta de fundas para el banano en todas sus
medidas y dimensiones.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
Estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracion de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, que se presentan han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Bases de preparacion
Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico de adquisicion,
aunque modificado por la revaluacién de propiedades, planta y equipo a valor razonable, por

aplicacion de las NIIF para las PYMES por primera vez.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades. (NIIF para PYMES).

Responsabilidad de la Informacién
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion,

que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF para las PYMES.
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Estimaciones y juicios contables:

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuaciéon y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administraciéon
de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la utilizacién de la mejor
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, considerando razonablemente los posibles
cambios en el mercado, muestran que BANACOR S.A. serd capaz de operar dentro del nivel de
su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la administracién considera la posicidon
financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso
a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan
el entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La administraciéon no prevé circunstancias que puedan afectar la continuidad de la preparacion
de sus estados financieros bajo la hipétesis de negocio en marcha.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros.

Periodo contable
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Estados de Resultados Integrales por los afios terminados 2012 y 2011
Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados 2012 y 2011
Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados 2012 y 2011

Los estados financieros del afio 2011 fueron convertidos de NEC a NIIF.
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Activos Financieros

La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizaciéon bursatil. Los activos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por
cobrar a clientes que estdn registradas al costo de la transaccion, pues al momento de su registro no
hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida estimada. LLa Compafiia
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la compaiifa evalda si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera
deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y
ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de renegociaciéon financiera, y cuando datos
observables indican que exista una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones econdmicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros

Estén registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas con
vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras que estan
registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademads del interés normal no
tienen ningun costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos,
se determinard por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que
no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de
valoracion adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones
similares.
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Efectivo y equivalentes
Incluyen efectivo en caja y los depésitos a la vista en entidades financieras.
Inventarios

Se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor, el costo se determina por el
método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucion.

Propiedades Maquinarias y Equipos

Las propiedades, planta y equipo se valoran a su costo de adquisicién o construccion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier deterioro determinado.

Los costos de adquisicion comprenden todos los costos necesarios para traer el activo al lugar y
condicién para que opere de la manera prevista por la administracion. Todos los demds costos se
registran en resultados en el periodo en que se incurren.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.), se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de propiedades, planta y equipo vayan
a influir en la Compaiiia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto de
las reparaciones y mantenimientos se cargan en el afio en que se incurren.

Cuando el valor de un activo es superior al importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula segin el método
lineal, basado en la siguiente vida util estimada:

Vida itil en afios

Clase de Activos

(hasta)
Edificios 50
Vehiculos 13
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de Comunicacion 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Magquinarias y Equipos 13
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El valor residual y la vida ttil de los activos se revisan en la medida que existan cambios
significativos.

Terrenos, Edificios, Maquinarias y Equipos y Vehiculos incluyen un ajuste por revaluacion como
costo atribuido en el afio de transicidn, tal como lo permite la Seccién #35 parrafo #10 literal d.

Deterioro del valor de los Activos no Financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maquinarias y equipos para
determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados. El importe recuperable se determina como el
mayor entre el valor razonable menos los costos directos de venta y el valor de uso del activo.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con el VNR. Si una
partida del inventario se ha deteriorado se reduce su importe en libros al VNR vy, se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida ajustada por deterioro del valor, se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe
que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pia sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro del valor se reconoce en resultados.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

¢ El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja y bancos.

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la compaiifa, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de Inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.
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e Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio en el tamafio o
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede
medirse con fiabilidad y es probable que la Compaiiia vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de manera
significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes; y el
importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde, al impuesto a la renta corriente y diferido.
El impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la normativa tributaria vigente, siendo
la tasa del ano 2012 el 23%, (24% aiio 2011), la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del
anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.
El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto vigentes en la fecha de cierre
del Estado de Situacion Financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Beneficios a los empleados

La Compaiiia provee a los empleados de beneficios a corto plazo y post-empleo. Los beneficios
legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera remuneracion, décima
cuarta remuneracion y el fondo de reserva; estos se registran como pasivos corrientes.

La Compafia provee beneficios post — empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacién patronal a cargo del patrono y el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos. La Compaifiia asume la obligaciéon de entregar un determinado monto de beneficios
en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros
planes de beneficios obligatorios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Coédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningtn
fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, la Compaiiia deberd reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25%
de su dltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, la compafiia provisiond al cierre del

ejercicio economico 2012 y 2011 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacidon
laboral en utilidades.
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FINANCIERA

La Ley de Companias faculta al Superintendente de Compaifiias, determinar mediante resolucion
los principios contables que aplicardn obligatoriamente en la elaboracién de los estados
financieros, las Compaiiias y entidades sujetas a su control.

La Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No. SC.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio dispuso que sus
controladas adopten las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de enero
del 2009.

La Superintendencia de Compafifas mediante resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, establece en su
articulo primero el cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera por parte de sus controladas, el cual consta de 3 grupos

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la
ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el ano 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compaiias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del
afo 2009.

2) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiifas de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compaiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaifiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del
afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.
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La Superintendencia de Compafifas mediante resolucion No.SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de
noviembre del 2010, publicada en el registro oficial No. 335 del 7 de diciembre del 2010,
considerando que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio del 2009
emiti6 la NIIF para las PYMES, acogi6 la clasificacion de PYMES en concordancia con la
normativa implantada por la Comunidad Andina en su resolucién 1260.

La Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero del 2011, publicada en el registro oficial No. 372 del 27 de enero del 2011, en su articulo
primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares
b) registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares; y
¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Y en su articulo quinto sustituye el numeral 3 del articulo primero de la  resoluciéon
No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008, por el siguiente:

...... Aplicaran la NIIF para PYMES, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2012 todas aquellas compaiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de compaiifas
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la NIIF para
las PYMES, a partir del afio 2011.

Con estos antecedentes la Compainia BANACOR S.A. presenta sus primeros estados financieros
con arreglo a la NIIF para las PYMES con fecha 31 de diciembre del 2012, siendo el afio de
transicion el 2011.

Revaluacion como costo atribuido

Una entidad que adopta por primera vez la NIIF para las PYMES, puede optar por utilizar una
revaluacion segun los PCGA anteriores, de una partida de propiedad, planta y equipo, propiedad
de inversion o activo intangible, en la fecha de transicion a esta NIIF o en una fecha anterior, como
el costo atribuido a la fecha de revaluacion.
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a) Conciliacion del Patrimonio Neto desde NEC a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre
del 2011 y 1 de enero del 2011.

31.12.2011 01.01.2011

Conceptos (US délares)

Patrimonio bajo NEC 1.148.478 791.952
Revaluacion de propiedad, planta y equipo 295.568 0
Baja de propiedad, planta y equipo ( 24.625) 0
Reconocimiento de activo por impuesto diferido 7.379 0
Reconocimiento de pasivo por impuesto diferido ( 3.365)

Reconocimiento de provision jubilacién patronal ( 24.683) 0
Reconocimiento de provision desahucio ( 6.065) 0

Total patrimonio neto atribuible a los accionistas segun NIIF  1.392.687 791.952

Ajustes extracontables niif con afectacion al resultado del ejercicio, contabilizados el 1 de enero
del 2012 en la cuenta Resultados Acumulados x Adopcién por lera vez NIIF

b) Conciliacién del resultado del periodo desde NEC a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre
del 2011.

31.12.2011

Conceptos (US dolares)
Utilidad segtin NEC 266.344
Revaluacion de propiedades planta y equipo 295.568
Baja de propiedad, planta y equipo (24.625)
Reconocimiento de activo por impuesto diferido 7.379
Reconocimiento de pasivo por impuesto diferido ( 3.365)
Reconocimiento de provision por jubilacion patronal (24.683)
Reconocimiento de provision por desahucio ( 6.065)

Utilidad segtin NIIF 510.554
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¢) Conciliacion del estado de flujos de efectivo segin NEC y NIIF para las PYMES al 31 de
diciembre del 2011.

NEC NIIF
(US dolares)

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (i) 295.938 275.327
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETACON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion a trabajadores 60.533 60.533
Impuesto a la renta (i) 47.082 43.068
Depreciaciones 55.403 55.403
Provision de cuentas incobrables 3.673 3.673
Pérdida en venta de propiedades 3.202 3.202
Baja de activos fijos (i) 0 24.625
Total 465.831 465.831
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento (Disminucién) en cuentas por cobrar clientes 77.083 77.083
Aumento en otras cuentas por cobrar (36.325) (36.325)
Disminucién (Aumento) en inventarios (61.988) (61.988)
Disminucion en proveedores y cuentas por pagar (721.161) (721.161)
EFECTIVO NETO PROVISTQ POR (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (276.560) (276.560)

(i) Diferencia en la utilidad de U$ 20.611 por:

Ajuste al impuesto a la renta por reconocimiento de activo diferido U$ 7.379
Ajuste al impuesto a la renta por reconocimiento de pasivo diferido U$ (3.365)

Ajuste neto al impuesto a la renta U$ 4.014
Ajuste por baja de activos fijos U$ (24.625)

Diferencia en la utilidad NEC vs. NIIF U$ (20.611)
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidos como sigue:

Caja
Bancos

Total

2012 2011
(US dolares)
3.188 250
(a) 382.041 172.680
385.229 172.930

(a) Corresponde a saldos en cuentas mantenidas en: Banco Pichincha, Banco Promerica y

Banco de Guayaquil.

S. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como sigue:

Clientes

Anticipos a proveedores
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Subtotal

Provision para cuentas incobrables
Total

2012 2011
(US dolares)
(a) 443,792 367.445
23.755 38.151
252 250
10.606 8.168
478.405 414.014
(21.985) (17.552)
456.420 396.462

(a) Corresponde a facturas por venta de producto, principalmente a:

(US dolares)

Plastir S.A. 27.622
Hdineagros S.A. 20.584
Diproban 17.943
Ivan Herrera Rojas 17.482
Haciban S.A. 16.130
Plastiagro C. Ltda. 14.513
Tecniagrex S.A. 14.294
Agro Comercio Kimbertomduran Cia. Ltda. 14.092
Franklin Figueroa Saraguro 13.678
Apamol C. Ltda. 12.024
Agriboma Cia. Ltda. 10.769

PASAN ...............

179.131



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

5. CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

(US ddlares)
VIENEN................ 179.131
Pablo Correa Lépez 10.373
Francisco Ramoén Orellana 8.673
Exportjaime S.A. 8.586
Banoexport S.A. 8.472
Varios (menores a US 8.000) 228.557
Total 443.792

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién de cuentas incobrables, fue el

siguiente:
2012 2011
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 17.552 13.879
Provision del afio 4.432 3.673
Saldo final, diciembre 31 21.985 17.552

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn constituidos como sigue:

2012 2011
(US délares)

Productos Terminados 21.001 28.753
Materia Prima 403.277 627.564
Insumos 1.283 2.175
Productos en proceso 14.585 20.304
Importaciones en transito 369 504
Total 440.515 679.300

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn compuestos como sigue:

2012 2011

(US ddlares)
Retenciones en la fuente 9.705 24.098
Impuesto a la salida de divisas 0 37.995

Total 9.705 62.093



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

8. PROPIEDAES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, planta y equipo por los afios 2012 y 2011, es el siguiente:

..... 2012.....
Saldos Saldos
Dic. Adiciones Ventas Dic.
31,2011 31,2012
(US délares)
Terrenos 68.985 68.985
Edificios 390.015 390.015
Magquinarias y equipos 300.281 300.281
Vehiculos 133.010 43.741 176.751
Muebles y Enseres 23.316 23.316
Equipos de oficina 1.696 1.696
Equipos de computacion 5.052 15.500 20.552
Equipos de comunicacion 3.656 3.656
Instalaciones 2.255 2.255
Subtotal 928.267 59.241 0 987.508
(-)Depreciaciéon acumulada  (200.041) (47.625) 0 (247.666)
Total 728.226 11.616 0 739.842
) | ) B
Saldos Saldos
3 1D218'1 0 Reavalio Adiciones —}’_VGE_;?; fo 3 1D218.1 1
NEC (NIIF)
(US ddlares)
Terrenos 35.960 38.985 ( 5.960) 68.985
Edificios 308.816 107.780 (26.581) 390.015
Magquinarias y equipos 243.435 136.457 (79.611) 300.281
Vehiculos 105.620 14.582 12.809 133.011
Muebles y Enseres 20.988 4.064 ( 1.736) 23.316
Equipos de oficina 1.696 1.696
Equipos de computacion 15.609 859 (11.416) 5.052
Equipos de comunicacion 3.656 3.656
Herramientas 673 ( 673 0
Instalaciones 2.255 2.255
Subtotal 738.708 297.804 17.732 (125.977) 928.267
(-)Depreciacion acumulada  (211.213) (2.236) (55.403) 68.811 (200.041)
Total 527.495 295.568 (37.671) (57.166) 728.226



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

8. PROPIEDAES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Durante el afio 2012, no se reconocid ninguna pérdida por el deterioro del valor de las
propiedades, planta y equipo, ya que de acuerdo con la revision efectuada no se encontraron
indicios de la misma.

9. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn conformadas como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Proveedores (a) 100.392 158.756
Varios acreedores 21.130 23.832
Total 121.522 182.588

a) Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios
detallados a continuacion:

(US délares)

Vinmar International 56.520
ICD América / Alcabazan 27.125
Eduardo Palacio Frias 6.573
Varios (menores a U$ 5.000) 10.174
Total 100.392

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn constituidos como sigue:

2012 2011

(US délares)
Participacion a empleados 56.846 60.533
Beneficios sociales 12.301 13.521

Total 69.147 74.054



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE (continuacién)

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 13.521 8.878
Provisiones 49.314 48.390
Pagos (50.534) (43.747)
Saldo final, diciembre 31 12.301 13.521
11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE
2012 2011
(US dolares)
Lilian Armijos Romero 3.433 143.959
Rémel Cérdova Aguilar 162.965 163.243
Total 166.398 307.202

Consiste en préstamos a largo plazo otorgados por los accionistas, que no generan intereses.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

Estd compuesto por la provision para jubilacién patronal y por desahucio fue reconocida en al afio
2011, por aplicacién de las NIIF para las PYMES, en base a estudio actuarial calculado por peritos
independientes debidamente calificados, con cargo a Resultados Acumulados por Adopcién por
Primera vez de las NIIF

(US dolares)

Jubilacién patronal 24.683
Desahucio 6.065
Total 30.748



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia asciende a
US$ 200.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de Capital

Esta reserva puede ser utilizada para capitalizacion, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y a las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado
en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta Resultados acumulados por adopcién por
primera vez de las NIIF, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia, no podra
distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

14. VENTAS

Las ventas durante los afios 2012 y 2011, fueron originadas como sigue:

2012 2011
Ventas locales
Venta de mangas 2.383.118 2.408.602
Venta de corbatas 270.872 226.310
Venta de protectores 117.777 110.840
Venta de fundas 110.320 101.822
Venta de laminas 23.272 6.819
Venta de cintas 6.351 8.209
Venta de clisep 1.122 596
Venta de productos en proceso 41.594 583

Total 2.954.426 2 781



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

15. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
(US dolares)

Inventario inicial de materias primas 627.564 575453
(+) Compras netas del afio 1.593.843 1.929.822
Disponible para consumir 2.221.407 2.505.275
(-) Inventario final de materias primas (403.253) (627.564)
Costo de la materia prima utilizada: 1.818.154 1.877.711
(+) Mano de obra directa 81.292 89.804
(+) Mano de obra indirecta 86.415 86.266
(+) Gastos de fabricacién 84.101 211.944
Costo de produccion 2.069.962 2.265.726
(+) Inventario inicial, productos en proceso 20.295 14.060
Costo de producto procesado 2.090.257 2.279.786
(-) Inventario final, productos en proceso (14.585) (20.295)
Costo de productos terminados 2.075.672 2.259.492
(+) Inventario inicial, productos terminados 28.753 26.614
Costo de productos terminados disp. para la venta 2.104.425 2.286.106
(-) Inventario final, productos terminados (21.001) (28.753)

Costo de ventas 2 424 2.257.353



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas durante los afios 2012 y 2011, fueron causados

como sigue:
2012 2011
(US dolares)

Sueldos, beneficios sociales y aportes al IESS 146.359 145.449
Mantenimiento y Reparaciones 85.245 41.611
Depreciaciones 28.381 46.124
Provisién Incobrables 4.433 3.673
Transporte 5.515 814
Servicios Bésicos 28.328 11.700
IVA que se carga al gasto 49.683 66.762
Seguros 17.771 15.742
Impuestos y contribuciones 20.741 10.821
Suministros y materiales 6.068 10.333
Honorarios profesionales y comisiones 41.265 23.256
Propaganda y publicidad 656 172
Arriendos 24.000 14.000
Combustible 6.457 7.838
Alimentacién y bebida 7.741 3.213
Pérdida en Venta de Activos 0 3.202
Baja de activo fijo NIIF 0 24.625
Otros Gastos _27.369 ~23.024

Total 5 12 452.359



BANACOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

17. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registr6 la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la

renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 como sigue:

2012 2011
(US dolares)

Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores e (A) 378.971 403.553
impuesto a la renta
(-) 15% participacion a trabajadores (B) (56.846) (60.533)
( +) Gastos no deducibles 19.210 5.863
(-) Rentas exentas 0 (179.654)
( +) Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0 26.948
Utilidad Gravable: 341.335 196.177
Impuesto a la renta causado 23% y 24% 78.507 47.082
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2012 y 2011
(declaracion de impuesto a la renta afio 2011y 2010) 24.648 25.584
Impuesto a la renta causado o anticipo determinado (el mayor) (C©) _(178.507) (47.082)
Utilidad después de participacion e impuesto (A-B-C) 243.618 295.938
Apropiacion de reserva legal 10% (D) (24.362) (29.594)
Utilidad neta para los accionistas (A-B-C-D) 219.256 266.344

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2012 y 2011

fueron como sigue:

2012 2011
(US délares)

Provisién para impuesto a la renta afios 78.507 47.082
Menos:
Anticipos pagados de impuesto a la renta ( 551) 0
Crédito fiscal de afos anteriores (15.010)
Impuesto a la Salida de Divisas (48.502) (37.995)
Retenciones en la fuente del afo (24.150) (24.097)
Saldo a favor e Impuesto a la renta a pagar 9.705 15.010

Los datos del afio del 2011 son a nivel de declaraciéon de impuesto a la renta ya que en este afno no

se netearon las partidas que intervienen en la liquidacion del impuesto.
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