NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INFORMACION GEMERAL ¥ DESCRIPCION DEL NEGOCIO

SEREPOR 5.A. {en adelante Serepor) tiene su domicilio legal en Rocafuerte 221 ef Gonzalo Cérdova
vy Apolinario Galvez, su Registro Unico de Contribuyente es 0790096894001,

Serepor se constituyo como una Compafiia Anonima por escritura publica el diez y ocho de
Moviembre de mil novecientos noventa y seis, ante el notario notario Publico Abogado Luis
Alberto Zarmbrano Larrea.

Ei objete principal de la Compafiia es el de Prestacion de Serviclos de Remolcadores en las
operactiones de los buques de trifico Internacional o de Cabotaje en los terminales Portuarios;
Prestacidn de Serviclos de personal con dotaciones de tripuladdn calificada para los remolcadores
gue goperan en cualguier drea del mar territorial.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil Mo, 759 v anotada en el Repertario bajo
el Mo, 1568 del tres de Diclembre de mil noveclentos noventa y sels.

SEREPOR 5.A. es controlada con el 100% de accionistas totaimente por Personas Maturales.,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacidn

Los presentes Estedos Fimancieros han sldo preparados con ka2 normas internacionsles de
Informacidn financieras (MIIF] que representan ia adopeion integral explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales. Adicionalmente se han considerado los oficios v circulares
emitidas por |a Superintendencia de Compafifas para efectos especificos de la preparacion de los
presentes Estados Financieros.,

Estos Estados Financierps reflejan fielmente la sltuacldn financiera de SEREPOR S5.A. al 31 de
Diciembre del 2013, y los resultados de las eperaciones, los camblos en el patrimonie neto y los
flujos de efective por el periodo terminado en esa fecha. El directorio de I Sociedad, ha tomadao
conatimients de estos estados financieros en sesldn celebrada con fecha 26 de Mayo del 2014,

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad,

Moneda Funcional

La maneda furcional de la Compafila se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico
princlpal en gue funciona. Los activos y pasivos monetarios expresados en moneda nacional
vigente como el dolar en el cierre del ejercicio. Las gananclas y pérdidas también se registran en la
maoneda actual vigente como el dalar.

La moneda de presentacion v la moneda funcional de SEREPOR es el délar Ecuatoriang.



Motas a los Estades Finanderos
2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estos estados fingncieros s responsabilidad de |z Administracion de
la Compafiia.

En la preparacidn de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Compafiia, para cuantificer algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos v compromisos que figuran registrados en elios, Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

« Las hipdtesis empleadas en el cédlculo actuarizl de los pasivos y obligaciones con los empleados.

- Las hipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- Laz hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas
y cuentas por cobrar a clientes.

» La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monte incierto o contingentes

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejer informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, sin embargo, 25 posible que acontecimientos gue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a |a bajal en proximos ejercicios,
lo gue se haria conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

& continuacion ze describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financiaros,

Tal como lo requiere MIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes a

diciembre del 2013, y han sido aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se presenta en .
estos estados financieros.

2.2 Bases de conversidn

Los activos v pasivos en unldades de fornenta, son tradudidos 2 ddlar americano.,

2.4 Compensacion de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, nl los
iNgresos y gastos, salvo en aquallos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccian,

Los ingresos o gastos con origen én transacciones gue, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la intencidén de



liguidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.5 Reconocimiento de ingresos

2.5.1 Ingresos de nuestros servicios

Los ingresos 5e imputan en funcign del criterio del devengo, es decir cuando se produce [a venta
de servicios, independientemente del momento en gue e produzea el pago.

Los ingresos por ventas reguladas se coniabilizan sobre fa base de los consumas leldos y
facturados a cada cliente,

Los clientes de SEREPOR estan divididos en grupos de facturacian, lo que determina fechas para
lecturas y posterior facturacion.

2.6 Costos por préstamos

Los costos por préstamas atribuidos directamente a la adquisicion, construccidn o produccién de
activos cualificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un ejercicio de tiempo
substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos actives hasta el momento en gue
estén listos para su use o venta.

El ingreso percibido por la inversion temparal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en aciives calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacidn.

Todos los otras costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el ejercicio en gue s&
incurren.

2.7 Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacian por afos de servicio cuando un
contrato de trabajo llega 2 su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes por
cada afio de servicio v @ base del nivel de sueldo final. Este beneficio ha sido definido como un
beneficio de largo plazo.

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigledad son calculados de
zcuerdo 2 valorizaciones realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de unidad
de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma peridgdica. La obligacion reconocida en el
balance general representa el valor actual de Iz obligacidn de indemnizacion por afios de servicio y
de premio de antigiiedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediate en el
estado de resultados dentro del costo de operacion,



Los costos asoclados a los beneficios de persanal, relacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante gl afio, son cargados a resultados en el gjerdcio quea corresponde.

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa a igual gque los supuestos son establecidos en conjuntd con un actuario externo a la
Campafifa.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejerdicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

2.8 Impuestos a las ganancias

£l gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a [as ganancias por pagar
actual y el impuesto diferida.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afo. La
base imponible fiscal difiere de la utilidad reportada en ef estado de resultados integrales, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios v partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad por concepto del impuesto carriente e calcula
utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas 2l final del ejercicic sobre
el cual 52 informa.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ei importe en lbros de
los activas y pasivas incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la genanca fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas |as diferencias fiscales temporarias, 52 reconocerd un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable gue la entidad disponga de bases imponibles futuras contra fas que cargar
esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen sl las diferencias
temporarias surgen de la plusvalia o del reconocimiento inicial [distinto al de la combinacidén de
negocios) de otros activas y pasivos en una operacién que no afecta la ganancia flscal ni la
ganancia contable.

5in embargo, debe ser reconocide un pasivo diferide de caracter fiscal por diferenclas temporarias
Imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v participaclones en negocios
conjuntos, a excepcidn de aguellos en los que la Sodedad es capaz de controlar el roverso de |a
diferencia temporarla y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
carcano, Los activas por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias asocladas
coh dichas [nversiones y participaciones son Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable gue la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las gque cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista |2 posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
CErcEno.



El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada ejercicio sobre ei que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente base
imponible, en el futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
zean de aplicacién en el ejercicio en el gue el activo se realice o el paivo se cancele, basdndose en
las tasas (y leyes fiscales) que al final del ejercicio sobre el que se infarma hayan sido aprobadas o
practicamente terminado el proceso de aprobacion. La medicion de los pasives por impuestos
diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuenclas fiscales que se derivarian
de la farma en que la entidad espera, al final del ejercicio sobre al que se infarma, recuperar o
liquidar el importe en llbros de sus activos ¥ pasivos.

La Sociedad compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
stlo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
Importes reconocldas en esas partidas; y los actives por impuestos diferidos y los pasives por
impuestos diferidos se derivan del impuesio @ las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal v [a Socledad tiene fa intencion de liquidar sus activos y pasivos coma netas.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
estado de resultade integral, excepto en la medida en que hayan surgldo de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directarmente en e
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen
del registro Inicial de una combinacidn de negocios.

En el caso de una comblnacién de negocios, el efecto fiscal s2 considers dentro de la
contabilizacidn de |a combinacidn de negocios.

2.9 Propiedades, Planta y Equipos

Cabe sefialar gque SEREPOR cuenta con inversiones que se pusdan definir como Propiedades,
Planta vy Equipos, en valores significativos NIF para Pymes solo permite una sola vez Ia
revalorizacion de activos.

2.10 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable. Las existencias de
materiales, insumos y repuestos se encuentran valgrizadas a su costo de adguisicidn v se
presentan netas de una provision de obsolescencia y mermas. Los valores asi determinados no
exceden los respectivos costos de reposician

SEREPOR realizo reclasificacidn en cuentas de inventarios tales como las de Maguinarias
ffArenillas y excluyo de sus balances los valores de ias otras cuentas consideradas como
inventarios.



2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando |3 Sociedad tiene una obligacidn presente (va sea legal o
Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y
puede hacarse una estimacidn fiable del importe de |2 obligacion.

El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacldn del desembolso necesario
para cancelar a obligacidén presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en
cuenta bos riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar [a obligacion presente, su Importe en fbros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera {a recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provislén, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12 Instrumentos: Flinancleros

Actlvos financleros - Los activos financiergs corresponden a préstamaos y cuentas por cobrar y a
inversiones mantenlidas hasta su vencimienio,

Préstamos y cuentas por cobrar - Se registran 3@ su costp amortizado, correspondiendo éste
bdzlcamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
Intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de [a
contraprestacion realizada en el caso de [as cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes,
EXCEpto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se dasifican
como actives no corrientes. Los préstamos y cusntas a cobrar se incluyen en deudores comarciales
y otras cuentas por cobrar en el balance.

Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al método
de cilculo del costo amortizado de un activo financiere y de la asignacidn de los Ingresos por
intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente fos fiujos futuros de efectivo estimados por cobrar {incluyendo
todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de |3 tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y otros premios © descuentos), durante |z vida esperada del
activo financiero, Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compafia de largo
plazo, se encuentran registrados bajo éste metodo, Los ingresos se reconocen sobre una base de
interés efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos finanderos
Clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociacion,
s decr, la fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.



Deterloro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquelios valorizados a valor
razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para
establecer la prezenda de indicadores de deterioro. Los actives financieros se encuentran
deterlorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mds eventos
ocurridos después dal reconacimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de fa inversion
han sido impactados.

En el cazo de los activos financieros valorizados al costo amortizado, fa perdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libros del activo v el valor presente de fos flujos futuros
de caja estimados descontados a |a tasa de interés efectiva original del active financiera.

Pasivos finanderas - Los pasivos financleros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor
razonable z través de resultados” o como "otros pashvos financieros®.

Clasification como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya
583 como pasivos finanderos o cormo patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo
contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumentn de patrimonio s cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residuzl en los actives de una entldad una ver deducldos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila se registran al monto de |2
contraprestacidn recibida, netos de los costos directos de la emisidn.

Pasivas financieros a valor razomable a través de resultados - Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

Otroz pasivos finanderos - Otros pazsivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transzaccidn. Llos otros
pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de
taza de Iinterds efectiva, reconoclends los gastos por Intereses sobre [a base de la rentabliidad
efectiva.

El método de la tasa de Iinterds efectiva corresponde al método de cdleulo del costo amortizado de
un pasive financlers v de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el ejercicio
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactaments los
flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasive financiers o,
cuando sea apropiado, un ejercicio menor cuando el pasive asociado tenga una opcidn de prepago
gue sg estime serd ejercida

2.13 Estado de flujo de efective

Para efectos de preparzcion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
sipulentes conslderaclones:

El efectivo incluye el efectivo en caja y bancas, y el efectivo equivalente inversiones en fondos
mutuos y depdsitos a plazo. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.



s Actividades de operaclén: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ardinarios de la Compafiia, a5l como otras actividades gue no puedan ser calificadas como de
inversion o flnanclacion,

» Actividades de Inversidn: Correspanden a actividades de adqulisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medlos de actives a largo plazo v otras Inverslones no Incluldas en el efectivo v sus
eguivalentes.

¢ Actlvidades de financlacidn: Actividades que producen cambios en el tamafio v composicidn del
patrimonio neto vy de los pasivos de caracter financlera.

2.14 Ganancias por accidn

La panancia bdslca por accldn se calculz como el codente entre fa ganancia (pérdida) neta del
gjergicia atribuible & la Compania v el ndmere medio ponderado de acclones ordinarlas de la
misma en circulacidén durante diche ejercicle, sln Inclulr el ndmere medio de acciones de la
Compariia en poder de alguna sodedad filial, 51 en alpuna ocasldn fuera el caso. La Compaiiia no ha
rezalizado ningdn tipo de operacion de potencial efecto delusive qgue suponga una ganancla por
accion diluide diferente del beneficio basico por accldn,

2.15 Dividendas

Ls distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasive al clerre de cada
gjercicio en los estados financieros; en funcidn de |z politica de dividendos acordada por [a Junta
de Actionistas.

2.16 Clasificacldn de saldos an corrlente y no corrlente

En el estado de situacidn financera  adjunto, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, es declr, como corrfentes aquellas con vencmiento igual o inferor a doce mezes y
comng no corfentes, los de wvencimiento superior a dicho elerclclo. En el cazo de existir
obllgadiones cuye vencmiento es inferior 2 doce meses, pero cuyo refinanciamiento 2 largo plazo
estd asepurada a discrecidn de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimlento a larga plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En |z preparacion de los Estados Financieros de SEREPOR 5.A. al 31 de Diciernbre del 2013 la
Administracion ha utllizado su mejor saber y entender con relacidon a las normas y sus
interpretaciones, los hechos y circunstandias y los principios de contabilidad gue han sido
aplicados en estos primeros estados financieros anuales completos bajo NIIF para PYMES &l 31 de
diciembre de 2012.

Los Estados financleros de SEREPOR 5A. al 31 de diciembre de 2011 presemtados z la
Superintendencia de Compafifas v aprobados en Junta General, fueron preparados de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador [MEC), los cuales fueron
considerados como fos principios previos, tal como es definido en ba MIIF 1, antes de |z preparacidon
del estado financiero de apertura MIIF y de los Estados Finanderos al 31 de diciembre de 2011, Los
Principlos de Contabilidad Generalmeante Aceptados en Ecuador difieren en dertos aspectos de las
MIIF para PYMES.



Con base 3 lo anteriormente indicado, la compafiia definid como su perfodo de transicidn a la NilF
el afio 2011, definiendo como periodo para la medicion de los efectos de primera aplicacidn al 1
de enero de 2012,

En esta nota se presentan las conciliaciones exigidas por la NIIF N21 entre los saldos de iniclo y 2l
cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2011 v los saldos iniclales al 02 de enero de 2012,
resultantes de aplicar esta normativa.

La dnica exencicn de |as sefialadas en la MIIF 1 que la Sociedad ha decldido aplicar en su proceso
de adopcicén de MIIF es la siguiente:

En SEREPOR 5.4, ha habido variacion en cuentas contables desde diclernbre 2011 a diclembre del
2012 a continuacidn se observan los cambios reglizados.

1.- BAIA EN CUENTAS DE ACTIVOS ¥ PATRIMINIO.- 5e procede a dar de baja varlas cuentas de
actlvos v patrimonlos, aplicando lo gue dispone |2 seccion 35 en su numeral 35.9 fiteral, de esta
manera la cuenta por cobrar a clientes se disminuye en USD 44,291.33 que la Gerencia considera
irrecuperable; ademas se dan de baja a la partida patrimonial Superdvit 2000 por un monto de
USD 80,000.00; y Ia cuenta de Reserva de Capital por un monto de USD 190,908.51 par errares
contables.

2.- BENEFICIO A EMPLEADOS.- Dentro de los beneficios a empleados se incluyen los beneficios
Post Empleo como son las pensiones de retiro por jubilacion pstronal vy Desahucio a gue hace
referencia el parrafo 28.9 a) de la seccion 28, "Beneficio 3 Empleados”, Provision de Jubilacion
Patronal con un monto de USD 40,477.72 y Desahucio por USD 29,492.75 en dichos valores se
encuentran desglosados valores acumulados por lo gue de acuerdo a MNIC 8 estipula “en
COIMecCiones de emmgres en pericdos anteriores. i
Salvo que sea imposible determinar los efectos en cada perindo especifico o el efecto acumulado
del errgr, una entidad corregira los errores materiales de periodos anteriores retroactivamente en
los primeros estados financieres formulados después de haberlos descubierto:

{a} reexpresando la informacion comparativa para el periede o periodos anterieres en los que se
origind elerror; o

(b} i &l error ocurrié con anterioridad al pericdo mas antiguo para el gue se presenta informacian,
reexpresando los saidos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo que se
pueden corregir’. En informe Actuarial s5e determina que periodos anteriores hasta el 2011 los
montos por Jubilacion Patronal fueron de USD 32,119.00 v por Desahucio por USD 23,475.00.

&4 Gestion del riesgo financiero

Los rlesgos financleras de la compafifa que Incluyen tasa de interés, inflaclén, rlesgo de crédito y
de liguldez, son administrados dentro de un marco de politicas & instrucciones autorizadas por el
Directorla. Estas pollticas Incluyen definiciones que instruyen sobre los imites aceptables de los



riesgos, las métricas para la medicion del riesge y la frecuenciz del analisis del mismo. La fundidn
de la Gerencia de Administracidn y Finanzas es administrar estas politicas e incluyen también
praveer repartes financieras Internos los cuales analizan |a exposicion dependiendo del grado o
tamafio que tengan, asi comao coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.

a. Riesgo de crédito

La empresa se ve expuests a este riesgo derivado de |a posibilidad de que una contraparte falle en
el cumplimiento de sus oblipaciones contractuales produciéndonos una pérdida econdmica o
financiera.

El riesgo de crédito al cuzl esta expuesta [a Compafia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar por servicios regulados, deuda que asciende a 31 de Diclembre del 2013 a un monto de
163.939,14, la que se encuentra distribuida en las distintas localldades de [2 27 regidn entre varios
clientes, lo que refleja la atomizacldn del mercado.

Antigliedad dias Monto délares 5

1 3 90 dias 163.939,14

Las politicas de crédite estan enfocadas en disminulr fa Incobrabilidad, la que establece distintas
gestiones y estrategias de cobro entre las que se destaca el corte del suministro, cartas de
cabranza v llamadas telefonicas.

6. SEGMENTOS DE NEGQCIO

Lz Sociedad revels informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIF N2 8,
“segmentos de Operacion” que establecen las ngrmas para informar respecto de los segmentos
operativos y servicios. Loz segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad
para los cuales existe informacion financiera separada gue es regularmente utilizada por la
Administracion para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el desempeiio. El
sisterna de control de gestidn de SEREPOR 5.4. analiza el negocio desde una perspectiva de una
mezcla de activos que se utilizan para prestar servicios, para senvir 2 una cartera de clientes. En
cansecuencia, la asignacion de recursos y las medidas de rendimiento se analizan en términos
agregados, 5in perjuicio de |o anterior, la gestion interna considera criterios de clasificacidn para
los activos y para los clientes, para efectos meramente descriptivos pero en ningln caso de
segmentacidn de negocio. Basado en lo anterior [a Sociedad identifica sdlo un segmento.

Tarifas

El factor mas importanie gue determina los resultados de nuestras operaciones y situacidn
financiera son las tarifas que se fijan para nuestras ventas. Nuestros niveles varian a los acuerdos
que se realizan con las entidades del Gobierno como es el caso de Autoridad Portuaria de Puerto



Bolivar y |a Superintendencia de Salitral en La libertad que son entes reguladores de tarifas de
servicios dentro de las areas, por los Operadores de Bugues en este caso de SEREPOR 5.4,

Principales Clientes

La sociedad posee un total de 15 clientes de los cuales los principales san fos siguientes:
Ecuaestibas, Sagemar, Marnizan, Oceanbat, ] M Palau, Empresa Petrolera Flopec, Ecuanave,
Fluvimar, entre otros.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

La compaosicidn del rubro es [a siguiente:

Banco Guayaguil al 31f12/2013 % 11247723
Banco Guayaquil al 31/12/2013 5 275147
Banco Pichincha al 31/12/2013 & 15,705.55
Caja al 31/12/2013 & 300.92
TOTAL EFECTIVO EQLHVALENTE § 13123517

El equivalente de efectivo corresponde & los pagos de nuesiros clientes por los servicios que
brindamas con nuestros Remolcadaores Rio Jubones, Rio Arenillas, Robert H, con vencimientos
mengres a 90 dias desde |a fecha de |os presentes estados financieros.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

DESCRIPCION 2013
AGNAMAR 5.A. s 1,203.05
AGROSPOT s 3,222.00
CORPETROLSA - 2,406.09
DELIPESCA s 36.45
DLEN 5.A. g 401.02
ECLIANAVE g 22.5859.17
EMPRESA PUBLICA FLOPEC 5 g80.04
EMPRIDREYD EL ORO EP 5 30.00
ESCUELA MARINA MERCANTE 5 566,40
FUNDEMAR 5 6.00
LM, PALAU AGENCIA 5 2,491.01
MNAVIERA MARMIZAN 5 25873.41
NAVISERVICIOS g 401.02
OCEANBAT L 15.088.14
SERVANAIN 5 802.03
FLUVIMAR S.A, s 3,080.31
SAGEMAR s 24,354.00



TOTAL CLIENTES 5 163,829.14

El ejercicio de crédito promedio sobre la venta s de 90 dias. No se hace ningun recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primergs 90 dias después de la
facturacidén, Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses de acuerdo a ia tasa maxima
convencional mensual sobre el saldo pendiente. SEREPOR 5.A. ha reconocido una provision para
cuentas dudosas,

OTRAS CUEMTAS POR COBRAR:

ANTICIPOS A EMPLEADOS 5 465.00
PRESTAMOS A EMPLEADOS 4,370,71
ANTICIPOS A PROVEEDORES 38.720,02

Las Anticipos a proveedores es Rivertrust, Nelbacor, entre otros proveedores; valgres que seran
devengados en el elerclcio 2014,

9.- CREDITOS TRIBUTARIOS A FAVOR DE LA EMPRESA

VA PAGADO 3 2.594,78
CREDITO TRIBUTARIO ANOS ANTERIORES 3,224,355
RETENCIOMNES EM LA FUENTE RECIBIDAS 38.920,36

Estos valores seran devengados en el proximo periodo econdmico {(VA Pagadao) y las Retenciones
recibidas seran liguidadas en el impuesto a 1a Renta,

10.- INVENTARIQ REPUESTOS Y SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

MAQUINAS R/ARENILLAS % B2.63951
SEGUROS CASCO Y MAQUINARIA 13.209,25

La Maguinaria que consta en inventaric 85 un motor que |a compania adquirid para la adaptaclén
2l Remolcador Arenillas para mayor capacidad, cabe mencionar que dichos motores se encuentran
en |as Bodegas de la Compafila Inlogmar.

Los eguros de Casco y Maguinaria, son solicitados por Autoridad Portuaria de Puerto Bollvar, para
el buen desempefio de los Remalcadores en el Area Portuaria.



11.- ACTIVD FHO ¥ DEPRECIACIONES ACUMULADAS

Esta cuenta Principal esta conformada por [as sipulentes subcuentas:

TERRENOS 5 17.374,00
CASAS ¥ BODEGAS 134.083,51
EDIFICIOS 20.781,41
MUROS E ISNTALACIONES 895,70
MUEBLES ¥ ENSERES 3.418,77
MAQUINARIA ¥ EQUIPD 69.077,91
EQUIPD DE COMUNICACION 8.828,57
REMOLCADOR R/IUBONES 600.000,00
REMOLCADOR RfARENILLAS 295 555,00
REMOLCADOR R/ROBERTH H 1.232.313,28
EQUIPDS DE COMPUTO 9.466,47
RADIOS BASE B.H28.57
TOTAL $ 2.390.633,19
DEPRECIACIONES ACUMULADAS 5| 949.770,42)

La cuenta Edificios consta como una obra en proceso ¥ esta cuenta no fue depreciada en este
pertodo econdmico. Dentro del costo de la cuenta Remolcador Roberth H consta el valor en-que
sg pampro dicho blen, cabe mencionar gue en escrituras consta con un valor mucho menor, por lo
que se depreclo la diferenda pero consta como no deduclble.

12.- ACTIVO FHO INTANGIELE

PROGRAMA CONTABLE 5 1.400,00
TOTAL 1.400,00

13.- PASIVOS CORRIENTES

PROVEEDORES LOCALES $ 20.418,94
BANCO DE GUAYAQUIL 30.733,11
CFN CORPORACIONM FINANCIERA M. 39.999,96
CHEQUES A GIRO 33,265,729

AMERICAN EXPRESS 6.530,65



WARIOS 0.27
ivA COBRADO 21.004,50
IMPLUESTO A LA RENTA 72.000,00
RETEMNCION IVA 291041
RETEMCION EN LA FUENTE 1.009,05
OBLIGACIONES COM EL IESS 9.137,62
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 2.500,80
PROVISIONES DE BENEFICIOS 54.065,53
PRESTAMOS A TERCERDS BE.542 62
ANTICIPOS A CLIENTES 771,01
VARIOS ACREEDORES B.0%8,90
TRABAJADORES SEREPOR 5.A. 157,942 83
TOTAL 584.906,496

La Compaiiia SEREPOR S.A. posee deudas con e! Banco de Guayaquil, CFN Corporacion Financlera
Macional, Banco del Pichincha, American Express; en este ajercicio se realizo las pravisionas de
Jubilacion y Desahucio de el personal dichos estudios se realizaron con la empresa Actuaria
Consultores Cia. Ltda.

14.- PASIVOS A LARGO PLAZO

BANCD DE GUAYAQUIL s 90.361,36
CFN CORPORACION FINANCIERA N. 151.052,77
PROVISIONES JUBILACION Y DESAHUCIO 86.032,47
PROVISION CARANAMIENTOS REMOLC. 120.000,00

TOTAL 355.660,80

Serepor S.A. posee deudas a Largo plazo con las entidades antes descritas, con el Banco de
Guayaquil la deuda fue adquirida con un interés del 11.23% anual el 29 de Agosto del 2011 a cinco
anos plazo, para lo cual se dio un Remolcador en garantfa.

Con la deuda de la CFN Corporaclén Financiera Nacional fue adquirida con un interés del 10.03%
anual el 08 de Junio del 2008 a cinco aflos plazo, para lo cual se dio un Remolcador en garantia.

Se han realizado provisiones de beneficios sociales en el ejercicio fiscales 2012-2013 con estudios
actuariales, y también provisiones de carenamientos de los remofcadores.

Las transacciones mds significativas y sus efectos en resultados

INGRESDS
Ventas de servicios 12% y 0%
Otros Ingresos

$1.891.247,96
— 933,05



TOTAL 51.892.181,01

El ingreso significativa de Serepor 5.A. es por la actividad econdmica propia.

1.- CO5TOS DE PRODUCCION

COSTOS DE PRODUCCION R/IUBONES 5 261.051,42
COSTOS DE PRODUCCION R/ROBERTH H 235.592,88
COSTOS DE PRODUCCION R/ARENILLAS 94.783,58

TOTAL s 591.427.88

En el gjercicic econdmico 2013, el costo significativo de entre los Remolcadores se detalla en los
Remolcador Jubones- Robert H como de mayor valor; cabe recalcar que dentro de los costos de
detatles tenemos gastos como: Mantenimiente y Reparaciones, Combustibles, Lubricantes, Filtros,
Servicios varios, Seguros y Reaseguras, Suministros y Materiales, Transporte, Gastos de Gestidn,
(zastos de Viaje, Agua y Energia Eléctrica, Impuestos, Depreciaciones.

2.- GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS & 1.066.595,22

GASTOS FINANCIEROS 33,965.33
TOTAL &  1.100.561,55

Dentro de los Gastos el rubre Administrativo es el mas significativo, puesto que agul esta
considerado el suelde de 41 trabajadores que laboran en esta empresa, también existen gastos

como: Aporte al |ESS, Beneficlos Sociales, Honorarios a Profesionales, Mantenimientos y

Reparaciones, Publicaciones, Suministros y Materiales, Notarios, Agua y Servicio Bdsicos,
Impuestos, Depreciaciones, Otros gastos, etc.

En los gastos Financieras existen cuentas como Intereses y Comisiones, Servicios Financieros
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