NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INFORMACION GENERAL ¥ DESCRIPCION DEL NEGDCIO

SEREPOR 5.4 (en adelante Screpor) Uene su domicilio legal en Rocafuerle 221 ef Ganralo Cordova
v Apolinarlo Galvez, su Reglstro Unleo de Contribuyente 5 0790096854001,

Sorepor se constityo ¢como una Compafilz Anonima por sscritura pablica of diez y ocho de
Moviembre de mil novecientos noventa vy seis, ante &l notario notario Publico Abogado Luis
Alberto Zambrano Lamea.

1 objeto principal de la Compafis es el de Prestacién de Servicios de Remoicadores on las
operaciones de fos bugues de trafico internacional o de Caboiaje #n los terminales Portuarios;
Prestacion de Servicios de persanal con dotaciones de tripulacian calificada para los rermolcadares
que operan en cualguier area del mar Lerritorial.

La Sociedad se encuentra inscrita ®n 8l Registro Mercanthl No. 759 y anotada en el Repertorio bajo
el Mo, 1568 del res de Diciembes de mil novediontos novenle v seis.

SEREPOR 5.A es controfada con ¢l 100% de acdonistas totalmeante por Personas Naturales.,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¥ POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacldn

Los presentes Lstados Financieros han sido prepsrados con fas normas infernacionales. de
informacidn financicras (NIIF) que representan la adopcidn inlegral explicita v sin reservas de @s
referidas normas internsdonales. Adicionalmente s¢ han considerado los oficlos y circulares
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas para efecltos sspecificos de [a preparaciin de los
presentss Estados Finandenos,

Estos Estados Finoncicros reflejan fislmente la situacion financlera de SERCPOR S.A. al 31 de
Diclembre del 2012, vy los resullados de ias operaciones, los cambios en el patrimonio netn v (os
Nujos de efectivo por ¢l periodo terminado en esa focha. El directorio de [a Socedad, ha tomado
canocimiento de estos estados financieros on scsidn celebrada con fecha 28 de Mayo del 2013,

Los presantes Estados Financierox han sido preparados a partir de los regisiros de contabifidad
mantenidas por 3 Socedad.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compaiiia s# ha determinado como |a moneda del ambiente scondmico
principal en que funcona. Los activos v pasivos monelarios expresados. cn moneda nacional
vigante como &l ddlar en el cierre dil #jercicio. Los gananclas y pérdidas tambidn se registran en la
moneda actual vigente como el ddlar.

L= maoneda de presentacion y la moneda funcional de SEREPOR s el dalar Ecuatoriano.



Motas a los Estados Financieros
2.2 Responsahilidad de la informacign y estimaciones realizadas

La informacidon contenida en-estos estados financiercs o5 responsabilidad de |z Administracion de
la Compafiia,

Cn la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de |z Compania, pare cugntificar algunos delos activas, pasivas,
ingresos, gastos v compromizos que figuran registrados en elles. Estas estimaciones se refieren
bdsicamente a:

- Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos v abligacionss con los empleados.

. Las hipdtesis utilizadas para el cdlcule del valor razonable de los instrumentos financieros,

- Las hipdtesis empleadas para caleular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas
v cuentas por cobrar a clientes,

- La probabilidad de ocurrencia vool monto de los pasivos de monto incierts o contingentes

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible enla fecha de
emisidn de los presentes estados financieros, sin embarga, 5 posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al aiza o a Ia bajal en proximos ejercicios,
I gue se hariz conforme a lo establecido en MIC &, de forma prospectiva, reconociendo [os efectos
del cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros.

& continuacian se describen |35 principales poiiticas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financiceros.

Tal como lo requiere MNIF 1, estas politicas han side definidas en funcidn de las MIF vigentes a

diciembre del 2012, v han sido aplicadas de manera uniforme en el ejercicio gue se presenta en
estos estados financieros.

2.3 Bases de conversion

Los zctives v pasivos en unidades de fomento, son traducidos 2 dolar americano.

2.4 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan ni los activos v pasivos, ni los
ingrasos y gasios, salvo en aguellos casos en gue la compensaciaon sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presantacion sea el reflejo del fondo de 1a transaccion.

Los ingresos o gastos con argen en transacciones gue, contractualments o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de



liquidar por su importe neto o de realizar el aciivo vy proceder al pago dod pasivo de forma
simultdnca, sc presentan netos en 3 cucnta de resultadas.

2.5 Reconotimiento de ingresos

2.5.1 Ingresos de nuestros servicios

Los ingresos se imputan en funcldn del criterio del devengo, #5 decir cuando se produce |3 venta
de servicios, independientemente del momento en que se produzca ¢l pago.

Los ingresos por ventas roguladas se contebiliran sobre la base de los consumos leidos y
facturados 2 cada dliente.

Los clientas de SFREPOR estén divididos en grupos de tacturacion, lo gue determina fechas para
lecturas y posterior facturacian.

2.6 Costos por préstamos

LoS coslos por prestamos atribuidos directsmente 3 la adguisickdn, constnacoion o produccion de
activos cualificadios, los cudles conslituyen activos que requieren de on efercicio de tiempo
substancial para su uso 0 venta, son sumados 2l costo de estos activos hasts &l momento ¢n que
estén Hslos para su uso o venta,

[! ingrese percibido por la inversién temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos pura su
capitalizacién.

Todos los olros costos por préstamos son reconocdos en resultados durante &l ejercicio en gue &
incurren.

2.7 Beneficlos al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacién por afos de servicio cuando un
cantrato de trabajo llega 3 su fin. Normalmante esto corresponde & ta propercién de un mes por
cada ofio de servicio v a base del nivel de sueldo final, Lste beneficio ha sido definido coma un
beneficio de largo plazo.

La obligacién de indemnizacion por afios de senvicio y el premio de antigiedad son calculados de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un scruario independiente, utilirando el mélodo de unidad
de crédilo proyectada, las cuales se actuslizan en forma periddica. La obligacidn reconacida &n ¢l
balance general representa of valor actual de 12 obligacian de Indemnizacion por afics de servicio y
da prumio de antigiiedad. Las ulilidades v pérdidas actuariales se reconocen de inmeadiato en ol
estado da resultados dentro del costo de operacion.



Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los serviclos prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el ejercleio que corresponde,

La Compafia utillza supuestos para determinar la mejor estimacion de eslos baneficlos. Dicha
expectativa a lgual que los supuestos son establecldos en conjunlo cun un actuario externo a |a
Compafiia.

Fi importe de los pasivos actuariales netos devengados al cerre del efercicio se prasenta en &l item
Provisiones del pasivo no corrlente.

2.8 Impuestos a [as ganancias

El gasto por impuesto a las ganandas represents Iz suma del impuesto a las ganancias por pagar
actual y ef impuesto diferido.

2.B.1 Imputsto comicnle

£l impuesto por pagar corrienle se basa en lzs ganancias fiscales registradas durante &l afio, La
base Imponible fiscal difiere de ta ulilidad reportadz en el estado de resultados integrales, debido
2 las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas gue nunca son
gravables o deducibles. Ll pasivo de la Sociedad por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizando las tosas fiscales promulgadas o subsztancialmenle étprnhun'us al final del #jarcicio sobre
el cual se informa.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoece sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de
las activos y pasivos incluldos en los estzdos financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar fa ganancia fiscal. El pasive por impuesto diferido s¢ reconoce
generalmente pard todas las dilerencias fiscales temporarias. 58 reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las que cargar
esas difsrencias temporarias doeducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
tempararias surgen de 13 plusvalia o del reconocimiento inicial {distinto al de la combinacidn de
negocios) de ofros activos y pasivos en una operscion gue no afecta fa ganancla fiscal ni la
ganancia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal por diferenclas lemporarias
imponibles asociadas con Invershones en subsidiarias y asodiadas, y participaciones en nagocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los gue la Sodiedad es capar de controlar ¢ reverso de la
diferencia temporaria y cuando cxista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futura
cercann. Los activos por impuesto diferide que surgen de las diferencias temporarlas asociadas
con dichas inversiones y participaciones son dnicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las que carger esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que &stas puedan revertirse en un futura
cercano.



El importe en libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse 2 revision al final de
cada ejercicio sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del aclivo por
impuestos diferidos, en |z medids que estime probable gue no dispondra de suficiente base
imponible, en e future, come para permilir que se recupere 13 tofalidad o una parte del sctivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el gjercicio en &l gue el activo se realice o 2l pasive se cancele, basdndose en
las Lasas [y leyes fiscales) que al final del ejercicio sobre el que se informa hayan sido aprobadas o
practicamente terminado el proceso de aprabacion. La medicion de los pasivos por impuestos
diferidos y los actives por impuestos diferidos reflefard las consecuencias fiscales que se derivarian
de lz forma en que la entidad espera, al final del gjercicio sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activas ¥ pasivos,

La Socledad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y
=6lo si tiene reconocido legalmente €l derecho de compensar, frente 3 la autoridad fisczl, bos
impaortes reconocidos on esas partidas; v fos actives por impuestos diferidos v Ios pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a |z misma
autoridad fiscal y la Sociedad tiene Iz intencidn de liguidar sus activos y pasivos comao netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diteridos

Los impucstos corrientes y diferides, se reconocen come Ingreso o gasto, y son incluidos en el
estada de resultado integral, excepte en la medida en gue hayan surgido de una transaccion a
suceso gue se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directaments en el
patrimonio, en cuyo caso o impuesto tambign se reconoce fuera del resultado; o cuando sungen
del registro inicial de una combinacién de negorios.

En &l caso de wna combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de |3
contabilizacion de |3 combinacion de negacios.

2.9 Propledades, Planta y Equipos

Cabe sefialar gue SEREPOR cuenta con inversiones gue s¢ pucdan definir como Propiedades,
Planta v Equipos, en valores significativas NIF para Pymes splo permite una sola wvez [a
revalorizacidn de activos.

2.10 Inventarios

Los inventarios son presentados 2l costo de adguisicidn o valor neto realizable. Las existencias de
materiales, insumos y repuestos se encuentran valorizadas a su costo de adguisicidn y so
presentan netas de una provision de obsolescencia y mermas. Los valores asl determinados no
exceden [os respectivos costos de reposicion

SEREPOR realizo reclasificacion en cuentas de inventzries lales como las de Maguinarias
RfArenillas ¢ excluyo de sus balances |os valores de las olras cuentas consideradas como
invantarios.



2.11 Provisiones

Las provisiones so reconocen cusndo |2 Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un o suceso pasado, es probable gue |z Sociedad tengs  gue
desprenderse de recursos gque comporten beneficios econdmicos para cancelar |2 obligacién y
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de |z obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion prezents, zl final del ejercicio sobre el que 58 informa, teniends en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientas. Cuando 52 mide una provision usando el
flujo de efective estimado para cancelar |z oblipacion presente, su importe en libros representa el
valtor actual de dicho flujo de efectiva.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econamicos requeridos para
cancelar una provision, se reconcce una cuenta por cobrar como un activo s oes virkualmente
segurn gue e recibird el desembalso v el manto de 13 cuenta por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

2.12 Instrurmentos Financieros

Activos financieros - Las aclives financieros corresponden a préstamos y cuenias por cobrar v a
inversiones mantenidas hasls su vencimiento.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar - Se registran 2 su costo amortizado, correspondiendo éste
bidsicamente al efeclivo entregado, menos las devaluciones del principal efectuadas, mds los
intereses devengados no cobrados en el case de los préstamos, ¥ al valor actual de la
contraprestacion reatizada en el caso de las cuentas por cobrar, 5e incluyen en activos corrientes,
EXCepto para vencimienlos superiores s 12 meses desde la fecha del balance gue se clasifican
COmo activos no corricntes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales
v otras cuentas por cobrar en ol balance.

Metodo de tasa de Interés efectiva - El metoda de tasa de interés efectiva corresponde al métada
de cdlculo del costo amortizado de un activo financiero y de |2 asignacién de fos ingresos par
intereses durante todo el ejercicio correspondients. La tasa de interés efectiva correspande a fa
tasa gue descuenta exaclamente los flujos futuras de efectivo estimados por cobrar {incluyendo
todos los cargos sobre puntos papados o redbidos que forman pzrie integral de la tesa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y otros premins o descuentos), durante [a vida esperada del
activo financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compafiia de largp
plazo, se encuentran registrades bajo ésle metodo. Los ingresos se reconcoen sobre una base de
interés efectivo cn ¢l caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros
Clasificados a valor razonable a través de resultadas.,

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financierns, 52 reconocen en la fecha de negociacion,
2z decir, la fecha que =2 compromete a adquirir o vender 21 activa,



Deterioro de activos financleros - Los activos financieros, distintos de aguellos valarizados a valor
razonable a través de resultados, son evaluados 3 la fecha de cada estado de situacidn para
establecer k3 presencia de indicadores de deterioro. Los aclivos finanderns se epcucniran
deteriorados cusndo existe evidencia objetive de que, como resullado de uno 0 mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de 13 inversion
han sido impactados.

En &l caso de los activos Minancieros valorizados 3l costo omortizado, 2 pardida por deterioro
correspande 3 la diferencia entrs al valor libros del active y ¢l valor presente de los flujos futuras
de caja estimados descantados a In tasa de interés efectiva orlginel del active financiero.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se ciasifican yo sea como pasivo financiero 3 “valor
raronable a ravés de resultados™ o coma “otros pasivos financieros”.

Clasificacion como deuda o patrimanio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya
8a COMO pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con |z sustancia del acuerdo
cantractual,

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonlo es cualguier contrato que ponga da
manifiesto una participacidn residual #n los activos de una entided una vez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitides por la Compafiia se registran al monto de =
enntraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emisidn.

Pasivos financieros a valor razonable 3 través de resultados - Los pasivos financleros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuande eéstos, sean mantenidos para
nagociacion o sean designados & valor razonable a través de resullados.

Otros pasivos financleros - Otros pasivos financicros, Incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por ¢l manto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccidn. Los ofros
pasivos financicros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de
lasa de interés efectiva, reconuciendo los gastos por intercses sobre [a base de la rentabilidad
efectiva.

El miilodo de |a 1asa de interéds efectiva corresponde al mélodo de cilculo del costo amortirado de
un paxtve fingnciero v de |2 asignacian de los pastos por intwreses durante lodo el ejercicio
correspondiente, La tasa de intarés efectiva correspornide a la taxa que descucnta exactamente los
Nujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasive financiero o,
cuando a3 apropiado, un ejercicio menor cuando of pasivo asocisdo TeRga una apcion de prepago
que & estime serd cjerada

2.13 Estado de flujo de efectivo

Para sfectns de preparacion del Fstado de flujos de efectivo, Ia Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

FI efectivo Incluye el efective en caja y bancos, y el electiva squivalente Inversiones en fondos
mutisos y depdsitos a plazo. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como

recursos ajenos on el pasivo corriente,



« Actividades de operacién: Son las actividades gque constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafia, asi como olras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financlacion.

= Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adguisician, enajenacidn o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no Incluidas en el efectivo v sus
equivalentes,

= Actividades de financincion: Actividades que producen cambios en &l tamaflo y composicion del
patrimanio neto y de los pasives de caracter linanciera,

2.14 Gananclas por accidn

La ganancia bdsica por acclén se calcula como el cociente entre |a ganancia (pérdida) neta del
ejercicio atribulble 2 la Compafia y el nimero medlo ponderado de acciones ordinarias de la
misma en clrculacidén durante diche ejercicio, sin incluir el numern medio de acciones de la
Compaiiia en poder de alguna sociadad filial, s en alguna ocasion fuera el caso, La Compafiia no ha
realirado ningdn tipo de opéracion de potencial efecio deiusivo que suponga una ganancia por
accion diluido diferente del beneficio basico por socidn.

2.15 Dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistss s reCONOCE COMO un pasivo al cierre de cada
ejercicio en los estados financieros, en funcion de la politica de dividendes acardada por la Junta
de Accionislas,

2.16 Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto; los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, os decir, como corrientes aquellos con vencimiento [gual o inferiar a doce meses y
coma nd correntes, los de vancimiento superior a dicho eferciclo, Fn el caso de existir
obligaciones cuye vencimiento es inferior a doce meses, pere cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asepurado a discrecion de fa Compafiz, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrizn clasificarse como pasives a largo plazo.

3. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En l2 preparacion de los Fstados Financieros da SEREPOR SA. al 31 de Diciembre del 2012 Iz
Administracidn ha utilizado su mejor ssber y enlender con relacion 3 1as normas y sus
inlerpretaciones, los hechos y circunstancias y los principios de contabilidad que han sido
aplicados en estos primeros estados financieros anuales compietos bajo NIIF para PYMES al 31 de
diciembre de 2012,

Los Estados financleros de SFRFPOR SA. al 31 de diclembre de 2011 presentados a la
Superintendencia de Compafiias y aprobados en Junla General, fugron preparados de acuerdo
con las Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados on kcuador (NLC), los cuales fueron
considerados como o5 principios previes, tal comao es definido en la MIIF 1, antes de la preparacian
del estado Mnanciero de apertura NIIF v de los Estados Financleros al 31 de diclembre de 2011, Los
Principios de Contabllidad Generalmente Aceptados en Ecuador difleran en clértos aspectos de fas
MIIF para PYMES.



Con haze a lo anteriormente indicado, |2 compaiia definid como su perlodo de transicitn a la NIIF
el afio 2011, definiendo como periodo para I3 medicion de los efectos de primera aplicacion el 1
de ensro de 2002

En esta nota se presentan las conciliaclones exigidas par la NIFF N21 entre los saldos de inicioy &
cierre del afio terminado «l 31 de diclembre de 2011 y los saldos iniciales al 02 de enero de 2012,
resultantes de aplicar #3ta normativa,

La tnica exencion de las sefialadas en la NIIF 1 que la Sociedad ha decidide aplicar en su proceso
de adopcion de NIIF &5 la siguiente;

Cm SEREPOR 5.4, ha hahido vartackin ¢n cuentas contables desde diclembre 2011 a diciembre del
2012 a continuacién se observan los cambios realizados.

1.- BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS ¥ PATRIMINIO.- 5= procede a dar de baja varlas cuentas de
aclivos y patrimonios, aplicando lo que dispone la seccion 35 en su numeral 359 literal, de esiz
manera fa coenta por cobrar a clientes se disminuye en USD £4,291.33 que la Gerencia considera
irrecuperable; ademss sk dan de baja 2 la partida patrimonial Superivil 2000 por un monto de
UsD 80.000.00; vy |3 cuenta de Reserva de Capital por un monto de USD 190,908.51 por errores
contables,

2.- BENEFICIO A EMPLEADODS. - Dentro de los beneficios a empleados sa incluyen los beneficios
Post Emplec coma son las penslonas de retiro por jubilzcion patronal v Desahucio 8 que hace
referencia el parrafo 28.9 a) de |a seccidn 28, “Beneficio a Empleados”. Provisidn de Jubilacion
Patronal con un monto da USD 40,477.72 y Desahucio por USD 29,492.75 en dichos valores se
encuentran desglosados valores acumuladas por lo gue de acuerdo a NIC 8 estipula “en
commecciones de errores an periodos anleriones

Saivo que sea imposible determinar los efectos en cada periodo especifico o el efecto acumuiado
del error, una entidad corregird los errores materiales de perindos anteriores retroactivamente en
los primemos estados financieros formufados despuds de haberlos descublerto:

(2) reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos antariores en los que s
Ofiging elerrar; o

{b} si el error ecurrid con anterioridad al periodo mds antiguo para &l que se presenta informacion,
reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho perindo gus se
pueden corregir’, En informe Actuarial se determina que periodos anteriores hasta of 2011 los
montos por Jubllacion Patranal fueron de USD 32,119.00 v por Desahuclo por USD 23,475.00.

4 Gestlén del riesgo financiero

Los riesgas financieros de la compafia que induyen tasa de Interéds, Inflaclén, riesgo de crédito v
de liguidez, son administrados dentro de un maroo de politicas ¢ instrucciones autorizadas por &l
Directorio. Estas politicas incluyen definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los



riesgos, las matricas para la medicion del rlesgo y la frecuencia del andlisis del mismo. La funcidn
de la Gerencia de Administracion vy Finanzas es administrar estas politicas e incluyen tambign
proveer reportes financieros internos los cuales analizan la oxposicidn dependiendo del grado o
tamafio que tengan, asi como coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.

a. Riezgo de crédito

Lz empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de |z posibilidad de gue una contraparte falle en
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales produciéndonos wuna pérdida econdmica o
financiera.

El riesgo de erédito al cual esta expuesta la Compafiia proviene principalmente de las cuentas por
cabrar por serviclos regulados, deuda que asciende a 31 de Diciernbre del 2012 a un monto de $
168 260.31, |3 gue se encuentra distribuida en las distintas localidades de [a 2° regidn entre varios
clientes, lo que refieja la atomizacion del mercado.

Antigiiedad dias Monto ddlares &

1 =90 dizs 168,260.31

Las paliticas de crédito estdn enfocadas en disminuir la incobrabilidad, [a gue establece distintas
pastiones y estrategias de cobro entre 1as que se destaca el corte del suministro, cartas de
cobranza v llamadas telefdnicas.

5. SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Sociedad rewvela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en MNIIF WNE B,
“Sepmentos de Operacidon” gue establecen las normas para informar respecto de los segmentos
oparativos v servicios. Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad
para los cuales existe informacion finandera separada que es regularments utilizada por 13
Administracion para 2 toma de decisiones, como asignar recursos v para evaluar el desempefo. B
sistemma de control de gestidn de SEREPOR 5.4, analiza el negocio desde una perspectiva de una
mezclz de activos que se ulilizan para prestar servicios, para senvir a una cartera de clientes. En
consecusncia, la asignacion de recursos ¥ [as medidas de rendimiento e analizan en términos
aprepzdos. 5in perjuicio de lo anterior, la gestldn interng considera criterios de clasificacidn para
los activos v pars los clientes, parz efeclos meramente descriptivos pero en ningdn caso de
segmentacion de negocia. Basado en lo anterior |2 Sociedad identifica s2lo un segmento,

Tarifas

Bl factor mds importante que delerming los resultados de nuestras operaciones v situacién
financiera son las tarifas gua se fijan pars nuestras ventas. Muestros niveles varfan-a los acuerdos
que se realizan con las entidades del Gobierno como e: ¢l caso de Autoridad Portuaria de Puerto
Bolivar v la Superintendencia de Salitral en La Ubertad gue son entes reguladores de tarifas de
servicios dentrooda las areas, por los Operadores de Bugues en este casode SEREPOR 5.4,



Principales Clientes

La sociedad posee un total de 15 clientes de los cuales los principales son los sipuientes:
Ecuaestibas, Sagemar, Marnizan, Oceanbat, | M Palaw, Flopec, Ecuanave, Fluvimar, enktre otros,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

La compaosicion del rubro es |a siguienta:

Banco Guayaquil al 311272012 & 3541498
Banco Pichincha al 31122012 s 2,494.94
Caja al 31/12/2012 & 1,017.70
TOTAL EFECTIVO EQUIVALENTE 5  38,927.60

Ci equivalente de efectivo corresponde a fos pagos de nuestros clientes por los servicios gue
brindamos con nwestros Remolcadores Rie Jubones, Rio Aranillas, Robert H, can vencimisntos
menares 2 90 dizs desde |a fecha de los presentes estados financieras.

&, DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

DESCRIPCION 2012
CORPETROLSA s £,930.00
DLEN 5.A, s 2,695.00
ECUANAVE C.A. L 11,055.80
FLOPEC s 1,561.00
FUNDEMAR 5 5.0
INLOGMAR 5.4 5 76,200.00
I PALAU AGENCIA DE VAPORES 5 4, 837,70
MAVIERA MARMIZAN ClA. LTDA. 5 21,623.00
TRAMNSNEG 5.4, L 3,8088.20
OCEANBAT ] 10,617.60
REMAR 5.4, g 2,500,861
SERVAMAIN S A, 5 3,927.00Q
FLUVINMAR 5 1,563.20
SAGEMAR 5 20,746.00
TOTAL CLIENTES 5 168,260.31

El gjercicio de credito promedic sobhre la venta es de 30 dias. Mo se haoe ningdn recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 20 dias despuds de la
facturacidn. Posteriormente 3 esa fecha, se cargan intereses de acuerdo a o tasa madxima



convencional mensual sobre ol saldo pendiente. SEREPOR 5A. ha reconocido una provisidn para
cuenias dudosas.

OTRAS CUEMTAS POR COBRAR:

ANTICIPOS A EMPLEADDS 5 389 Bh
PRESTAMOS A EMPLEADDOS 1.764,23
ANTICIPOS A PROVEEDORES 537126

Los Anticipos a proveedores s Panamerican Diesel Jimeénez, enbra olros proveedores; valores qus
saran devengados en el gjercicio 2013.

8.- CREDITOS TRIBUTARIOS A FAVOR DE LA EMPRESA

Iva PAGADD 5 6.211,38
CREDITO TRIBUTARIO ANOS ANTERIORES 322455
RETEMCIONES EN LA FLIENTE RECIBIDAS 13.382,59

Eslos valores serdn devengados en el proximo periodo econdmico {IWA Pagado) v las Retenciones
recibidas serdn liguidadas en el impuesto 2 la Renta.

10.- INVENTARIO REPUESTOS Y SEGUROS PAGADDS POR ANTICIPADD

MAGQUINAS R/ARENILLAS $  B2539,51
SEGUROS CASCO Y MAQUINARIA 3.059,30
SEGURD DE RESPONSABILIDAD CIVIL 113,08
SEGURO DE FALTA DE PAGD R/ARENILLAS 358,76

La Maguinaria que consla en inventario ez un motor que |2 compafiz adquiric para la adaptacidn

al Remolcador Arenillas para mayor capacidad, cabe mencionar que dichos motores se encuentran
en las Bodegas de la Compafia Inlogmar.

Los Sepuros de Casco vy Maguinaria, Responszabilidad Civil, Falta de Pago RfArenillas son solicitados
por Autoridad Porluaria de Puerkto Bolivar, parz el buen desempefio de los Remolcadores en el
Area Portuaria.

11.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Reembolzos de APFBOL % B94Z00



Pita Garcia Manuel 10004000

Cuenca Martin 1523000
infopgmar 5.4, 15.000,00
Saleedo Washington 150,00
Zapala Jorge 30.824,00
Colon Guillen 3.237.60
Parin Freddy 1.400,00
Salguerc Manuel 17.700,00
Banchon Banchaon Alberto 4.500,00
Vara Viclor 15.500,00
Cueva Andres 127,50
Parrales Rendon Pablo GEE,O0D
Cortez Hurtado Alfredo 700,00
Szbando 5zlgado Galo 200,00
Mwvilar Joss 242,44
Ctacel 2352
Calderon Cuenca 11.000,00
Villon Ramirez Danwin 150,00
Rrito Aldo 1040000
Pita Olga 5.824.00
Apuilera Jose Z0.000,00
Ordofiez Angel 35.000,00
Deudores Ocasionales TO2.25

%  209.881,31

12.- ACTIVO FUO ¥ DEPRECIACIOMNES ACUMULADAS

Esta cuenta Principal esta conformada por las siguientes subcusntas:

TERRENOS 5 17.374,00
CASAS Y BODEGAS 124.093,51
EDIFICIOS 20.781,41
MUROS E ISNTALACIONES B95,70
MUEBLES ¥ ENSERES 2.835,47
MAQUINARIA ¥ EQUIPO 41.141,50
EQUIPO DE REMOLCADORES 18.302,94
EQUIPO DE OFICINA 8.897, 80
REMOLCADOR R/IUBONES 600.000,00
REMOLCADOR R/ARENILLAS 295.555,00
REMOLCADOR R/ROBERTH H 1.232.313,28
EQUIPOS DE COMPUTO 8.285,11
RADIOS BASE B.828 57
TOTAL S 1.534.862,36

DEPRECIACIONES ACUMULADAS S ( 345.042,93)




La cuenta Fditicios consta como una obra en proceso y osta cucnta no fue deprecisda en este
perindo acondmico, Dentro del costo de fa cuenta Remolcador Hoberth H consta el valar en que
sa compro dicho bien, cabe mencionar que on escrituras consta con un valor mucha manor, por lo
que 58 deprecio la diferencia pero consta como no deducible;

13.- ACTIVO FUO INTANGIBLE

PROGRAMA CONTABLE 5 1.400,00
TOTAL 1.400,00
14.- PASIVOS CORRIENTES
PROVEEDORES LOCALES £ 49.393,59
BANCO DE GUAYAQUIL 27.442,39
CFN CORPORACION FINANCIERA N. £5.438,55
CHEQUES A GIRO 152.079,96
BANCO DEL PICHINCHA 10.221,78
AMERICAN EXPRESS 5.B30,82
WA COBRADD 31.717.56
RETENCION IVA 2.2659,08
RETENCION EN LA FUENTE 1.088,48
DBLIGACIONES COM EL IESS 6.359,.96
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 40.879,21
PROVISIONES DE BENEFICIOS 36.918,81
JUBILACION PATRONAL 30.877,72
PRESTAMOS A TERCEROS 190.084,09
ANTICIPOS A CLIENTES 4297112
VARIOS ACREEDORES 3.535,30
TRABAJIADORES SEREPOR S.A. 205.645,60
TOTAL 1.186.010,75

La Compafiia SEREPOR 5.A. posce deudas con el Banco de Guayaquil, CFN Corporacion Financiera
Nacional, Banco del Pichincha, American Express; en este ejercicio se realizo las provisiones de
Jubflacidn y Desahucio de el personal dichos estudios s reaiizaron con la empresa Actuaria
Consultores Cla. Ltda,



15.- PASIVDS A LARGOD PLAZOD

BANCO DE GUAYAQUIL 5 a0.361.36
CFN CORPORACION FINANCIERA N. 151.052,77
TOTAL 241.414,13

Serepor 5.A. poses deudss a Largo plazo con las entidades antes descritas, con el Banco de
Guayaquil la deuda fue adguirida con un interds del 11.23% anual el 29 de Agosto del 2011 a cinco
afios plazo, para lo cual se dio un Remolcador en garantia.

Con la deuda de la CFN Corporacian Financiera Nacional fue adguirida con un interés del 10.03%
anual el 08 de Junio del 2009 a cinco afios plazo, para lo cual s2 dio un Remoplcador en garantia.

Las transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

INGRESOS

Ventas de servicios 12% y 0% $ 716.623.45

Otros Ingresos 112.733.86
TOTAL 5  §29.357.30

El ingreso significative de Serepor 5.4, es por la aclividad econdmica propia; en el rubro de otraos
ingresos se constituyen la venta del Remolcador Santa Rosa por el trucque en la adguisicidn de
una nueva unidad denominada Roberth H.

1.- COSTOS DEPRODUCCION

COSTOS DE PRODUCCION RAUVBONES 5 150.639,85

COSTOS DE PRODUCCION R/ROBERTH H 179.393,81

COSTOS DE PRODUICCION R/ARENILLAS 42.837.67
TOTAL 5 412.871,33

En el ejercicio economice 2012, el costo significativa de entre los Remolcadores sc detalla of del
Remolcador Jubones como gl de mayor valor, es de relevancla mencionar gue este remaolcador
cstuve trabajando solo hasta mediados del presente ejercicio econdmico; cabe recalcar gue
dentro de los costos de detalles tenemos gastos como: Manicnimicnto v Reparaciones,
Combustibles, Lubricantes, Filtros, Servicios wvarios, Sepurgs v Reasepuros, Suminislros v
Materiales, Transporte, Gastos de Gestion, Gastos de Viaje, Agua y Energia Eléctrica, impuestos,
Cepreciaciones,



2.- GASTODS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS

TOTAL

s 510.921,95
39,403,683
5 B35,346,13

Dentro de los Gastos el rubro Administrativo es el mas significativo, puesio que agui csta
considerado @l sucldo de 37 trabajadores gue laboran en esla empresa, tamblén existen gastos
comao: Aporte al IESS, Beneficios Sociales, Honorarlos @ Profesionales, Mantenimientos vy
Reparaciones, Publicaciones, Suministros v Materiales, Notarios, Agua y Servicio Basicos,
Irnpuestos, Depreclaciones, Otros gastos, etc.

En los gastos Financleras existen cuentas como Intereses y Comisiones, Senvickos Finencieros
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