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Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de SEREPOR S8.A. que comprenden; Estado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017, Estado de Resultado, Estado de Cambios en &l
Patrimonio y Estado de Flujos de Efective; correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspectos
materiales [a situacion financiera de la compania SEREPOR 8.A. asi como |0s resultados de sus
operacioneas, los cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas v el Flujo de Efectivo por &l afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamento de la Opinion

He realizado [a auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion de Respensabilidades del Auditor en relacidon con la auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de Estados Financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requetimientos. Considéramos que la
evidencia de auditoria que hemos aobtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financieros
{Separados)

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razenable de los
estados financieros de acuerdo con las Nomas Internacionales de informacion Financiera (NHF
para PYMES}, asi como el control infemo que la administracién de la entidad considere necesario
para permitir [a preparacidn de los estados financieros libres de incorreccidan material, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es respensable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados a ia continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamienfo como base contabie, a menos que la administracidn
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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La administracidon de |la entidad es responsable de la supervisidn del proceso de informacion
financiera de la compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros
(Separados)

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razenable acerca de si ios estados financieros en su
coniunto estén libres de incorreccidén material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
{NIA) siempre detectara una incorreccion materiai cuando existiere. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razenablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, y como parte de nuestra respensabilidad manifestamos:

« ldentificamos y valoramos los riesges de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v, aplicamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos y obfuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para praporcionar
una base para nuestra opinidn, E! riesge de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnalmente erréneas ¢ la elusidn del control internc.

+ Obtuvimos conacimiento del control intemo relevante para la auditoria con &l fin de disefar
procedimientos de auditcria que sean adecuados en funcion de las circunstancia, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control interno de |a entidad.

« Evalvamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la administracion.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principic contable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con heches o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos
obligados a exponer en nuestro informe de auditoria, las correspondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusicnes se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embarge, eventos
futuros o condiciones pueden causar gue la entidad no pueda continuar como una empresa
en funcionamiento.

» Evaluamoes la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estades
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan [as
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracién de la institucion en reiacién, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la
, .
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auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control imerno, identificada en e
{ranscurso de la auditeria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opintdn sobre el cumplimientc de abligaciones tributarias como agente de recepcion y
percepcion de SEREPOR S.A., por &l afio terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado, Una vez gue la compafila nos preporcione los anexos respectivos en las fechas
previstas por la Administracion Tributaria, sin gue esto represente que tal obligacién se encuentre
vencida.

No. de Registro en la CPA. Brenda Urdofiez Campoverde
Superintendencia de No. Licencia P,‘ofesional: 5024
Compaiiias: SC-RNAE 588 RUC Auditor; 0914800123001

Abril 12 del 2018
Guayaquil - Ecuador
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Actives financiercs

Inventarics

Senicios y otros pagos anticipados
Actives por impuestos corrientes
Otros activos comientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipos
Activos intangitles

Total activeos no cortientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligacicnes con instituciones financieras
Otras Obligaciones Gorrientes

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
Anticipos de Clientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no comrientes

Obligacicnes con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo diferido

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Resenas

Ctros resultades integrales

Resultados acumulados

Resultados acumuladoes por adapcion NIIF
Restltados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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{(Expresado en ddlares)
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Gerente Gen
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12
13

14
15
16
17
18

19
20
21

2
23
24
=1
26

Saldos al
Jt-dic17

19,235,46
274.943,10
0,00
173.529,53
123.873,64
a,00

588.591,73

1.762.807,34
478.706,97

2.241.514,831

2,830,106,54

345.885,17
305,199,91
111.805,37

74,961,21

1.768,42

839.620,08

198.318,07
§9.338,00

242,32
297.8090,39

1.137.519,47

861.200,00

96.425,50
295.555,00
258.593,67
471.023,18

9.769,32
1.692.587,07

2.830.106,54

Saldos al

diots VARIACION
25.774,05 .538,59
366.912,22 -94.959,12
550.600,00 -550.009,00
£2.466,12 131.073,41
56,456,580 67.416,84
1.000,00 -1.000,00
1.082.609,19 -494.017,46
1.213.376,16 549.431,68
598.383,71 -119.678,74
1.811.756,57 429.754,04
2.894.369,06 £4.262,52
407.868,14 £1.982,54
21.934,32 283.265,59
109.402,47 2.402,90
248,639,40 -173.678,19
26,442,50 24.674,08
814.286,80 25.333,28
233.150,84 34.831,77
103,330,00 -3,802,00
242,32 £,00
335.723,16 -38.823,77
1.151.008,96 13.490,49
954.200,00 £,00
92.267,34 4,158,568
295,555,00 0,00
281.727,96 23.134,29
174.023,18 0,60
41.585,62 31.796,30
1.743.359,10 50.772,03
2.894.360,06 54,262,52

Ing™~Vanessa Rjerz Vasquez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SEREPOR S.A.
ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQ £l 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en doiares)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS .
Ingresos de actiidades crdinarias
Ventas Tarifa 12% 1.718.428,78 1.937.050,70
Ventas Tarifa 0% 125.480,38 50.999,94
1.843.909,16 1.988.050,64
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de Venta y Produccién 250.681,72 251.194,49
Costo de Venta v Produccidn RIARENILLAS 378.287,24 572.075,76
Costo de Venta y Produccién R/ROBERT H 424.308,86 300.852,60
Costo de Venta v Produccién RAJUBONES 242.886,36 288.059,46
Costo de Venta y Produccion SAN LORENZO 275.914,81 171.708,41
1.570.058,99 1.583.650,72
GANANCIA BRUTA 27 273.850,17 404,359,952
Otros Ingresos 6.338,85 18,50
GASTOS
Gastos de Ventas 333,05 0,00
Gastos Administrativos 188,105,320 280.519,39
(sastos Financiercs 51.772,57 34.485,50
240.210,92 315.004,89
(GANANCIA] PERDIDA antes del 15% a trabajadores 28 39.978,10 89.373,53
15% Pariicipacion trabajadores 5.996,72 13.406,03
(GANANCIA) PERDIDA antes de impuesto 33.981,39 75.967,50
Impuesto z la renta 24.182,07 28.456,91
Anticipo determinade correspondients al e;erctcto fiscal 25.030,24 34.381,83
{GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas 9.789,32 41.585,62
Resena Legal 0,00 0,00
GANANCIA PERDIDA NETA DEL PERIODO 9.789,32 41.585,62

?f“ﬁ//z éﬂf/“@"é

Vlng*?\;ygusto Barra‘ga Rodas Ing. Vanessa Riera Vasguez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SEREPOR S.A,
ESTADLO DE FLWC DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en délares) .
2017 2018

INCREMENTQ NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 4,538,859 -91.508,87
FLUJQ DEEFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION §20.070,10 437.3689,88
Clases de cobros per actividades de operacidn 1.895.009,89 2,409.136,22
Cobros procedentes de ia venta de blenes y prestacion de sendcios 1.841.148,35 2,409,135,22
Cobros procedentes de regalfas, cuotas, cotnisiones y otros ingresos de acthidades ordinanias D,o0 0,00
Caobros procedentes de contrates mantenidos como propésitos de intermediacidn o para negocio G,00 0,00
Cobros procedentes de primas ¥ prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas 0,00 0,0
Otros cobros por actividades de operacion 53.850,34 0,00
Clases de pagos por actividades de operacidn -1.203.130,66 =1.742.233,91
Pagos a proveedores por stministros de blenes y sendcios -1.109.888,60 -1.321.888,36
Fagos procedentes de contratos mantenides por intermediacion o para negoclas 0,60 0,00
Pagos a y por cuanta de los empleados -18.221,77 -104.750,08
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligacienes derivadas de la pélizas 0,00 0,00
Otros pagos per actiidades de operacion -75.022,28 -315.594,46
Dividendos pagades ~37.427,06 0,00
Dividendes recibidos 0,00 0,00
Intereses pagados 0,00 0,80
Intereses rocikidos 0,00 0,00
impuestos a las ganancias pagades -34.381,88 -11,235,12
Otras entradas (salidas) de efective 0,00 -218.295,31
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSICN -£78.230,03 -348.709,33
Efectivo procedente de Ja venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0,00 0,00
Efective Utilizado para adquirr acciones en subsidiarias U otros negocios para tener el control 0,00 0,00
Efectivo itiizado en la compra de participaciones no controladoras 0,00 0,00
Gtros ¢obros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de atras entidades 0,00 0,00
Otros pageos para adquirir acciones o instrumentos de dudas de otras entidades 0,00 0,00
Otros cobras por fa venta de participacicnes en negocios canjuntos 0,00 0,00
Ctros pagos para adquinir participaciones en negocios conjuntos 0,00 0,00
Importe procedentes por la venta de propledades, planta ¥ equipo 0,00 0,00
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 678,230,003 -3,896,00
Importe procedente de [a venta de activos intangibles 0,00 0,00
Compra de Activos intangibles 0,00 0,00
mporte procedente de otros actives a large plazo 0,00 0,00
Compra de otros actives a targo plazo 0,00 0,00
Importe procedertes de subvenciones del gobierno 0,00 0,0C
Antleipo de efective efectuados a terceros 0,06 0,0C¢
Cobros procedertes del reembolse de anticlpos v préstamos concedidos a terceros 0,00 0,00
Fagos dervados de contratos de futuro, a témine, de opeiones y de permuta financiera 0,00 0,00
Cobres procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permmuta financiara 0,00 0,00
Diidendos recibidos 0,00 0,00
Intereses recibidos 0,00 0,00
Otras entradas (salida) de efectivo 0,00 -344,813,33
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION §1.621,34 -180,169,42
Aporte en efectivo por aumento de capital 0,00 0,00
Financiamiento por emisién de titulos valores 0,00 0,00
Pagos por adquidr o rescatar las acciones de la entidad : 0,00 0,00
Financiacion por préstamoes a largo plazo 248,433,682 0,00
Fagos de préstamoes 0,00 -99.801,42
Fagos de pasivos por amendamlento financiero 0,00 0,00
Importes procedente de subvenciones del gobierno 0,00 0,00
Diidendos pagados 0,00 0,00
Intereses recibidos 0,00 0,00
Otras entradas (salidas} de efectivo -196.812,48 -B80.268,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥V EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variaclon en la tasa de cambio sobve el efectivo y equivalente al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVQ -6.538,52 -31.508,87
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO Al PRINCIPIO DEL PERIODC 25.774,05 117.282,92
EFECTIVO Y EQUIVAILENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODG 13,235,468 25,774,06

Ing, Vapessa Riera Vasque‘_
srente Genefa Cantador General

#

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




Contenido .

1. ldentificacién de la entidad y actividad econdmica ... 1
1.1 INfOrMACION GENEIAL ...ttt ettt erteas ettt e e steeassate e aneareanssens 1
2.  Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacion ..o .l
3. Bases para la preparacidn y resumen de poliiticas contables .....ccoeeeveivevreceer e, 2
3.1 Base para la preparacion de |0s estados financCieros.......ccooveeviveeiceceee e, 2
3.2 Efectivoy equivalente de efeCtivo ... 2
3.3 ACHVOS FINANCIEIOS (..ot ba s S 2
3.4  Cuentas y dOCUMENOS POI CODIAN ..ottt eans 3
3.5 INVEINAIMOS .ttt et en e s e et eas e eae e ee e raens 4
3.6 Propiedad, planta y @QUIPO0- ...t et 4
3.7 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y
equipo y aCtivo iNTANGIDIES ...ttt 5
3.8 PasiVOS fINANCIEIOS ..t ettt vt e e e as st eae s e eaenseerenensesaees 6
3.9 IMPUESIO @18 RENIA ... ..o et bttt er e 8
3.10  Beneficios 2 [0S eMPIEATOS ....c.oviveeeiec et e g
3.11 PTOVISIONES <.ttt ettt ettt e e ee et ee et e et et e e et e aeeeeaa st aeeanrnenss 9
3.12 ReconoCimiento Qe INGrESOS.. oo oottt erte e aens b ere s aeaes 9
3.13  Reconocimiento de gastos de Operacion. ... ... 9
3.14  Estado de flujo de efeCtivi ..o 10
4. Estimaciones de la administraGion ..........covvui e 10
5. Administracion de RieSgo FINANCIEIO ......oc.ovv et veaeeeeseeneeeeeeneenee 11
B RIS O PG ittt ettt ettt et r ettt e et et eeenta e et berasaaeas 11
5.2 RIESQO 8 MEICAUO ..ottt see e e ettt et e e e eneneens il
53 RIESGO e 188 A€ INIEIES .o e ete e e s erc e aeenaeraan 11
5.4 RIESGO 8 IQUILRZ ..ottt ettt et s s rsae e ss e aaenns e 11
55 RIBSGO A8 CrEAIO. ..ot ettt ettt et 11
5.6 RSO A 108 ACHVOS ..ottt ettt e e ae s 11
6. Efectivoyequivalente al efeCtiVo ...t 12
7. ACHVOS FINANCIEIOS .ottt s st ttas e as e esee s eeees et essesbeasebmessabsesreseessensssaesaas 12
8. Inventarios........ ettt e e 13
9. Servicios y Otros Pagos AntiCiPaAOS.........v et 13
10, ACtivos pOr IMpPUeSIo COomMIBNTE oo 13
11, Otros ACtVOS COMEMES ......o.oooroeeeeeoeeee oo eesernenes e 13
12.  Propiedad, plant@ Y2eqQUIPO. ...ttt s 14
13.  Activos Intangibles ... et e e eeeeeteeteraereeatsebeereen e teeanteseasenaeeanan 14




14.  Cuentas y DOCUMENTIOS POr PAGAI ... ...t evaeae e ees s e er e raeaas 14
15.  Obligaciones con INstituCiones FINANCIEIAS ....vccevovcvivieee e 13
16. Ofras Obligacionas COMMIMIES .. .. e ee et eees e raaeteeneaneeas 16
17. Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas ..o eeoeeeeeeeeeeece v 17
18.  Anticipode Clemtes . ... rererreeene e ettrrane e aeeae s resy et enranraes 18
19.  Obligaciones con Instituciones FINancieras LiP ... 18
20.  Provision por Beneficios @ EMpIeados ...t 18
21, Pasivos DIferidos ..o O et b e et b s enaeneas 19
22, Capital PAgBOO . ...t et e et asan 19
23, RESEIVES oottt ettt e ettt et ea e ea bt et b e nteereRe b aatre et ans e e s e et areerens 20
RESEIVE LEBGAI. ..o ettt e ettt b et nee s 20
ReServa FACUNALIVA. ..ottt et er ettt b et s b en st 20
24. QOTROS RESULTADOS INTEGRALES . et 20
25,  Resulados ACUMUIBAOS ...t e 20
26. Resultades Acumulados Por Aplicacién Primera Vez De Las NIFF ... 20
27, UBHAG BIULA ..ottt e e seat s teate e e erasasnenees 20
28.  tmpuesto ala Ranta. ..o ettt 21
28, SANCIONES ..ottt ettt e e ettt et e e et eaeea e et baes e an st sre st e et e s ane et e renteanan 21
30. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.........oooveveeecceeae 22
31. Hechos postericres alafecha de balanCe ... 22




SEREPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

1.

Identificacion de la entidad y actividad econémica

Nombre de La Entidad
SEREPOR S.A.

RUC de la entidad

0790096894001

Domicilic
Rocafuerte 221 ef Apolinario Galvez v Genzalo Céordova Rivera
Machala ~ El Oro

Forma legal de la entidad
La actividad principal de [a compania es [a prestacion de servicics de remolcadores en las
operaciones de los buques de trafico internacional o de cabotaje en los terminales portuarios,

Pais de incorporacion

Ecuador

1.1 Informacion general

SEREPOR S.A. Se constituyd como Compafifa Andnima el 18 de Noviembre de 1986 ante &l
Notario Publico Abogado Luis Alberto Zambrano Lamea.

Fue aprobada por la SUPERINTENDECIA DE COMPANIAS mediante resolucion # 96-6-1-1-
0345 de fecha 2 de Diciembre de 1996 bajo el # de Expediente 9159-80. Y fue inscrita en el
Registro Mercanill del cantén Machalz el 3 de Diciembre de 1996 con el # 759 y anctada bajo
el No. 1568 de! Repertcrio. Su plazo de Existencia legal es de 50 afios a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre det 2017, han sido emitidos
con la autorizacién de la administracion con fecha de Marzo del 2017 vy posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobacion
definitiva.

2. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacién

a) Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valeran utilizando [a

moneda del entorno econdmico principal en que fa entidad opera la cual es el ddlar
estadounidense. La moneda de circulacidn nacional es el délar estadounidense, que
constituye ademés, la moneda de presentacién de los estados financieros.

by Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resuitan de la liquidacién de estas fransacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de ciemre de s activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estade de resultados integrales.
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3. Bases para la preparacion y resumen de politicas contables

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades, Seccidn 10, estas politicas han sido
disefladas en funcién de las NilFs PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan en esfos estados

financieros. )

3.1 Base parala preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafia correspenden al periodo terminado al
31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con Normas intemacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NiIFs PARA PYMES),
emitidas por el Intemacional Accounting Standard Board ([ASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafias de conformidad con la
Resclucidn 8C.DS.G.08.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del
2008, anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerde con Normas
Ecuatorianas de Coniabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el
usc de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de ta
compafiia que ejerza st juicio en el procesc de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaiiia.

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

La compania considera como efective y equivalente al efectivo, los saldos en caja y banco
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactada a un méximo
de S0 dfas, incluyendo los depdsitos a plazo.

3.3 Actives Financieros

Los actives financieros se reconocen en fos estados financieros cuando se produce su
adquisicion v se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Los actives financieros de la compatia incluyen cuentas y documentos por cobrar no
relacionados locales y otras cuentas y documentos por cobrar relacionados y no
relacicnados locales.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.
Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambios en resultades, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de coberfura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonabie. La compania determina la clasificacién de sus activos financieros despues de un
reconociendo inicial 4y, cuando es apropiado, revalls esta determinacion al final de cada
ano.
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Las compras o ventas de los aclivos financieros que requieren 2 entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
{transacciones convencionales) se reconocen en [a fecha de la negociacion, es declr, en [a
fecha en que la compaiia se compromete a comprar ¢ vender el active.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se *
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecte en resultados

Los actives financieros al valer razenable con cambio en resultados incluyen a [os activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial come valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano, Esta categoria incluye los
instrumentos financieres derivados tomados por la compariia que no se designan como
instrumentas de cobertura en relaciones de coberiura segun las define la NIC 39, Los
derivados, incluidc los derivados implicites separados, ftambién se clasifican como
mantenidos para negociar salve gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces,

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estade de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estade de resultados
integrales,

l.a compaffa no tiene activos financiercs al vaior razonabie con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2016 Y 2015.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- Activos financieros g valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Carresponden a aqueilos activos cuyos cobros son de monte fijo o determinable v
cuyo vencimiento esté fijado en el tiempo.

- Actives financiercs disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen ceon propositc de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principaimente aquelles deudores pendientes de
pago, por ventas de servicios de remolque. Se contabilizan iniclalmente a su valor
razcnable, o :

Las ventas de {a entidad se realizan-en condiciones de crédito de treinta, sesenta vy noventa

dias; los valores facturados no incluyven intereses, pero si se irrespeta la fecha pactada para
el pago se hara el respectivo recargo de interés.
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3.5 Inventarios

Los inventarios son valerizados al coste, o al valor neto realizable, el gue sea menor. El
valor neto de realizacion se determina en hase al precio de venta en el curso normal de la
operacion, menos {os costos para poner fos inventarios en condicién de venta y los gastos
de comercializacion y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costc de
adquisicion usande el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de Importacion, los
costos de transporte, el aimacenamiento y otros directamente atribuibles a 1a adquisicién de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares son
deducidos para determinar el ¢costo de adquisicion.

- Al cierre del periodo que se informa se revisara si los inventarios han sufrido deterioro en su
valor, comparando su importe en libros con su precio de ventas menos sus costos de
terminacion y ventas, si el valor en libros fuere superior al coste estimade en fa revisién, se
reconocera una perdida en resulfados. lLa reversion posterior de una perdida sera
reconocida de forma inmediata en sus resultados.

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su caosto que
comprende su precio de compra {factura emitida por proveedor),

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajades por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a |a fecha de cierre de cada periodo contable,

Los costes de ampliacién, modermizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida i, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son registrados
como un cargo a les resultades del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre ! precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en {os libros reconociendo el carge o abono a resuttados
del periodo.,

La propiedad, plantz y equipc se presentan al costo, neto de la depreciacicn acumulada y
fa estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el ¢casc. Los terrenos
se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida (til indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion,

A la facha de cierre o siempre gue haya indicios de que pueda existir un deterioro en el
vajor de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contabie. Cuaiquier registro ¢ reverso de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacion, se registra con carge o abono al estado de resultado
integrales segun corresponda.

Los gastes por depreciacién se cargan a 1os resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta vy las tasas de depraciacion estan basadas®en la vida diil de los bienes, como
sigue:

2
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PORCENTAJE

Edificios 5%
Naves, Barcazas y similares 5%
Equipes 10 %
Instalaciones 10 %
Muebles, equipos y enseres 10 %
Equipo de cdmputo 3333 %
Vehiculos ' 20%

La vida dtil, valores residuales y ei metode de depreciacion son derivados y agjustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el pericdo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y de
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipe. Una partida el rubro
e propiedad, planta y equipo y cualquier parie significativa, se da de bajz al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicas fufures por su uso o venta,
cualquier ganancia o pérdida gque surja al momenio del refire del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su importe en libros) se
inciuye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

3.7 Reconocimiento de depreciacion, amortizacién y deterioro de propiedad, planta
y equipo y activo intangibles

La depreciacion de la proptedad, planta v eguipo y amortizacién acumulada de activos
intangibles es calculada bajc el método de lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida Util estimada para cada
uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de vida

atil Estimada

Edificios 20 afios
Equipos y Maquinarias 10 afios
Instalaciones 1G afios
Mugbles, equipos v enseres ' 10 afos
Equipo de cdmputo 3 anos
Vehiculos 5 afios

Los afics de vida Gtil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bieres en la compania

El valor residual y la vida Util de los aclives se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance, .

Cuando el valor de un activo es superior a st importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algun
factor interne o externo muestre una posibie pérdida de valor se procede @ determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de iz unidad generadora de efectivo sobre
el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el
estado de resultados integrales como un gasto del pericdo en el cual fue déterminado.,

, , , _
El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o
el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por detericro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
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identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran
sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos gue tienen vida (til indefinida {terreno) no estan sujetcs a depreciacion y se
someten anuaimente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafia evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal Indicio, la compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del active es el mayor entre su valor
raronable menos los costos de venta y su valor en uso, y es deferminado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere fluios de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un acfivo
excede su importe recuperable, se considera gue el ao’nvo ha perdido el valor y es reducido
a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la gerencia de |la compafiia considera que no existen
indicios del tipo operative yfo econdmico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultades o prestamos en cuentas por
pagar, segln sea pertinente. La compaffa determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconacimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Reconocimiento Inicial

Teodos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccidn directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compania inciuyen cuenias por pagar comerciales y ofras,
cuentas por pagar relacionadas, vy obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compafiia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses despuéds de la fechz del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamientc se reconocen segun el criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicidén del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieres depende de su dlasificacion. Tal como se
detalian a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados’
Los pasivos financiegos al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designadas en &l momenta
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos finandieros se clasifican como mantenidos para negociar si se confraen con el
propasito de negociarlos en un fuiuro cercanc. Esta categeria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segln la define la NIC 39, Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafiia no clasifico ningtin pasivo financiero
camo al valor razonable con cambios en resultados.

La compafiia no tiene pasivos financiercs al valor razonable con cambics en resultados al
31 de diciembre de 2017 Y 20186.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el métedo de |a tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas
se reconocen en ei estado de resultados integrales cuandoe los pasivos se dan de bajg, asi
como a traves del procesc de amortizacién de 2 tasa de interés efectiva. El cost
amoriizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicion y
las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de interes efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién espéciﬁcada en &l
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por coire proverierde del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta ¢ medificacion se trata como una
baja del pasive origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros reconocen en &l estado de resultado integral,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado
de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia
tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active y cancelar el
pasiva simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financiercs

El valor razonable de los instrumentos financiercs negociados en los mercados activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado 0 a las cotizaciones dé precios de los agentes de bolsa {pecioc de compra para
posiciones largas y precio de venta para posicicnes cortas), sin ninguna deduccién por
costo de transacsion.

En caso de Instrumentos financieras gue no scn negaciados en un mercade activo, &l valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacién con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor
razonable actual de biro instrumento gue sea sustancialmente igual, el andlisis de fondo
gjustado u otros modelos de valuacion,
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No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de dictembre de 2017 Y 2016.

3.9 Impuesto alaRenta

Impuesto a la renta corriente

El impuesto & las ganancias cormiente se determina aplicando la tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga, La Ley
Orgénica de Régimen Tributario Intermo vigente establece una tasa de impuesto alarenta a
razon del 22% sobre [as utilidades gravables y 12% si existe reinversidn de ufilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipc minime de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de [as cifras reportadas ! afio precedente sobre
el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gasfos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor al anticipo minimo, este Ultime constituira el impueste a la renta definitivo,

Impuesto a la renta Diferido
Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar lgs diferencias

tempaorarias.

Los pasivos por impuesto difende son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como

un actvo v & el valor de impuestos no se ha liquidado en su fotalidad se reconoce como un
pasivo.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corio piazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de
situacion financiera y corrasponden principalmente a:

- Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidon del
156% de la utilidad contable anual antes dal impuesto & la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatcriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
otros gastos.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

- Décimo tercer y décimo cuarte: Se provisionan y pagan de acuerde a la
leqislacion vigente en el Ecuador

Beneficios a larqo plazo: se consideran los beneficios post empleo como la jubilacidn
patronal y desahucio, estos heneficios son reconocidos aplicande el metedo del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia {utura, tasa de mortalidad & incrementos salariales
futuros determinados sobre [a base de célculos actuariales.
&

Las tasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo gue
se Incurren,
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La provision para jubilacidn patronal se caleula para el total de empleados, sin embargo, las
normas fributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econdmico Gnicamente al incremento o decremento de la provisidn
de empleados con 10 0 mas afios de servicios consecutivos.

3.11 Provisiohes

Las provisicnes son reconoccidas cuandoe Iz Compafiia tiene una abligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado vy es probable que se requieran recursos
para cancelar 1as obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién fnanciera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se dascuentan
utiiizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando correspanda,
ios riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados integrales,

3.12 Reconocimiento de ingresos

La medicidn de los ingresos se efectla utilizande el valor razonable de la contrapartida,
recibido ¢ por recibir. '

Estos ingreses se reconocen en funcidn del estade de realizacion del contrato, siempre que
el resultado de! mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de bienes y prestacicnes de servicios propios
del giro del negocic.

Los ingreses son reconocidos cuando se han fransferide todos los riesgos y beneficios
inherentes a [os servicios prestados, es probable gue los beneficios econdmices asociados
a la transaccidn fluyan a i@ compafiia v el moento del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente de! momento en &f que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos por la prestacién de servicios de remoicadores en las operaciones de los
buques de trafico internacional o de cabotaje en los terminales portuarios, son reconocidos

comao. ingreses cuando fos riesgos y beneficios ascciades son transferidos a los clientes
finales, v el flujc de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacidn

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre {2 hase de acumulacion

Esta compussto principaimente por gastos administrativos, gastos generales e impuestos,

tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.
[
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3.14 Estado de flujo de efectivo

Originades por actividades de |la operacion, se incluyen todos aguetllos flujes de efectives
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, Ingresos
financieros y en general, todos aguelios fiujos que ¢ estan definidos como de inversion ©
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
ampiio que &l considerado en el estado de resultado.

Actividades de operacion: Son las aclividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Scciedad, asf come oftras actividades gue no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a aclividades de adquisicién, enajenacidn o
dispesicion por ofros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en &f
efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en’ el tamafio y
composicion del patrimonic neto v de los pasivas de cardcter financlero.

4. Estimaciones de la administracién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdc con las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectue
ciertas estimaciones y utifice clertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos
y pasivas, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente.

L.a estimacion més significativa en refacidén con los estados financieros adjuntos se refiere
&

- lLaevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados aclivas,

- L= vida Util y valor residual de los activos materiales

- la necesidad de constituir provisiones vy, en &l caso de ser requeridas, por valor de
la mismas. .

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido

- Depreciacion de los activas por impuestos diferidos

- Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier casc es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prespectiva.

Las principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Propiedad, planta y equipos: La determinacidn de las vidas (tiles, Para lo cual utiliza
peritajes practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calcuio actuarial
de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

&

tmpuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado & estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria
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de los activos y pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcidon de las NIF para Pymss)
se revertiran en el futuro.

5. Administracion de Riesgo Financiero

La aclividad de la compafiia esta expuesta a diversos riesgos como se describe a
continuacion:

5.1 Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Comparifa
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eveniuales cambios adversos en tales condicianes pueden causar un efecto negative en al
negoclo y sus resultados operacicnales.

5.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razenabie de los instrumentos financieros fluctie como
resuitado de un cambio en [as tasas de interés, en las tasas de cambio ¢ en &l valor de los
instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibies para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos [os cambios en las condiciones del
mercado afectan directamente al patrimonio de ia compafila.

5.3 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en tas
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesge existe cuando la capacidad de
ajustar [as tasas activas de una entidad nc coincide con las pasivas. La mayoria de los
activos y pasivos financieros de la Comparifa esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera
que no se encuentren afectos a aifos niveles de exposicion. Adiclonalmente, cualguier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectives es invertido en instrumentos de corto
plazo.

5.4 Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad ne puede hecer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

5.5 Riesgo de crédito

Es el riesge en el que el deudor, emisor, o contraparte de un active financiero incumpla en
el page de la obligacién o compromise adquirido. Esta exposicidn es monitoreada
censtantemente de acuerdo con el comportamiente de pago de los deudores. Las cuentas
por cobrar estan sujetas a evaiuacionss en las que se considera la capacidad de pago,
historial v las referencias del deudoer, asi como el cumplimiente, Debido a que la compafiia
realiza transacciones Gnicamente con terceros reconocides, no se solicitan garantias reaies
en relacion con los activos financieros.

56 Riesgo delos activos

Los activos fiios de la compafifa se encuentran cubiertos a través de polizas de segurc
pertinentes, cuyos términos v condiciones son las usuales en el mercado. No cbstante de
ello, cualquier dafe en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

2
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6.

7.

Efectivo y equivalente al efectivo
La composician del active disponible es [a siguiente;

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CAJA
Caja General

BANCOS LOCALES
Bancao Guayaquil Cta Cte, # 4800022
Banco Guayaguil Cta Cte, # 4627733
Banco Pichincha Cta, Cte # 3444062104

TOTAL

Activos Financieros

La composicion de los activos financieros es 1a sigulente:

ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes No Relacionados Locales
Agencia Tecnico Maritima Tecnisea Cia. Ltda.
Agnamar S.A,

Corpetrolsa S.A.

Dlen S.A,

Ecuaestibas S.A.

Ecuanave C A

Marzam Cia. Lida.
WMultimpex S. Al

Munbict S.A.

Naviera Marnizam Cia. Lida.
Navig8 Chemicals Pool Inc
Naviservicios S A

Negocios Navieros y de Transporte Transneg S A

Oceanbat 3.A.

Scorpio Handymax Tanker Poo! Ltd
Servamain S.A.

. Servicios Navales Fluvimar S.A.

Servicios Y Agenciamientos Maritimos Sagemar

Otros
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No Relacichados Locales

Anticipos a Empleados
Prestamos & Empleados
Pago indebido al $RI

Relacionados Locales
Cuentas por cobrar a Accionistas
Anticipo a Liquidacién por Tiempo de Servicio

)

TOTAL

dic-17 dic-16
13.900,65 1.607,12
13.800,65 1.607,12
5.334,81 24.166,93
4,873,28 10.796,19
76,72 11.419,28
384,81 1.951,46
19.235,46 25.774,05
dic-17 dic-16
269.25%,49 353.653,31
269.259.49 353.653,31
0,00 3.069,11
952367 5.474,28
7.274,84 26.022.50
5.642,09 26.207,93
9.144,00 - 9.188,00
37.105,64 26.240,86
4.557,49 36.357,52
0,00 840,00

0,00 30.780,00
82.608,57 56.674,50
0,00 802,52
982,02 1.488,92
4,413,04 7.52575
21.837,82 75.049,48
0,00 3.528,15
1.962,61 16.853,35
28.558,59 12.455,72
8.318,07 15.084,72
47.325,04 0,00
2.683,61 13.258,91
2.494.24 10.158,91
1.341,79 1.612,47
1.152,45 1.365.50
0,00 7.180,54
189,37 3.100,00
188,37 2.600,00
0,00 500,00
271.843,10 366.912,22
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8. Inventarios
La composicidn de los inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS dic-17 dic-16
MERCADERIAS EN TRANSITO
Impaortaciones en Transito R. SIPAN 0,00 470,600,060
Importaciones en Transito R, SAN LORENZO 0,00 120.000,00
TOTAL 0,00 580.000,00
9. Servicios y Otros Pagos Anticipados
La compaosicion de servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:
SERVICICS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-17 dic-16
Anticipos a Proveedores 173.539,53 42.4566,12
Anticipos a Proveedores 173.539,53 42,466,12
TOTAL 173.539,53 42.486,12
10. Activos por Impuesta Corriente
La compasicion de los activos por impuesto corriente es la siguiente:
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-17 dic-16
CREDITO TRIBUTARIO DE VA 84.269,04 17.757,97
Retencion IVA Venia 84.269,04 17.757,97
CREDITQ TRIBUTARIO RENTA 39.588,35 38.365,07
Retencién de Imp. Renta Recibidas 36.271,40 38.365,07
Salde a Favor 4.316,95 0,00
CREDITO TRIBUTARIO ISD
Salidas de divisas del exterior SID 16,25 333,76
TOTAL 123.873,64 56.456,80
11. Otros Activos Corrientes
L= composicién de otros actives corrientes es Ja siguiente:
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - dic-17 dic-16
Otros activos corrientes 0,00 1.000,00
Espinoza Fernando . 0,00 1.000,00
TOTAL 0,00 1.000,00

SEREPORS.A. 13




12. Propiedad, planta y equipo

La composicion de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

4

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS dic-17 dic-16
COSTOS
Terrenos 17.374,06 17.374,00
Edificios 145.294,82 145.2584,92
Instalacicnes 895,70 895,70
Muebles y Enseras 16.582,27 16,582,27
Maguinarias y Equipos 97.033,43 97.033,43
Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares 2.800.533,31 2.222.848,28
Equipos de Computacion 13.153,23 12.607,23
TOTAL COSTOS 3.190.866,86 2.512.636,83
DEPRECIACIONES
Edificios -52.854,57 -51.661,32
Instalaciones -836,99 -792,20
Muebles y Enseres -3.304,92 -3.143,65
Maquinarias y Equipos -74.674,35 -69.788,73
Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares -1.276.052,99 -1.157.236,84
guipos de Computacion -11.328,49 -9.548,95
Otros Activos Fijos Tangibles -9.005,71 -7.088,98
TOTAL DEPRECIACION -1.428.059,02 -1.299.260,67
TOTAL 1.762.807,84 1.213.376,16
13. Actives Intangibles
La composicion de activos intangibles es la siguiente:
ACTIVOS INTANGIBLES dic-17 dic-16
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION
Gastos de Mantenimiento 598.383,71 598.383,71
AMORTIZACION ACUM. ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION
(-} Amortizacidn Acumulada Gastos de Mantenimiento -119.678,74 0,00
TOTAL 478.706,97 598.383,71
14. Cuentas y Documentos por Pagar
La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:
CUENTAS Y DOCUNENTOS POR PAGAR die-17 dic-16
Cuentas por Pagar Proveedores Locales 262.151,54 271.885,09
No Relacionados Locales o
Bone Banchén Sol Brisa 1.131,80 2.372,60
Carlos Arturo Gallon Aviles 0,00 21.147,20
Carmen Lucrecia Conde Jiménez ' 0,00 2.772,96
Compafia De Seguros Condor S.A 13.674,71 17.544,10
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Consorcio Ecuatoriano De Telecomunicaciones S.A. Conecel
Coronel Torres Orfa Elizabeth

Gasolinera Maritima Gasomar S.A. { Gasomar S.A.
Hernandez Gdmez Eduardo Neison

Lape Conde Claudia Vanessa / CARAAUDIO

Lemus Tenemaza Luis Washington

Luis Eduardo Costales Abil

Marola Lilibeth Veintemilla Vega

Noe Shipping Agency Cia, Ltda.

Pacheco Castro Walter Orlando

Panamerican Diesel Jiménez S.A.

Pinturas yGuimicos Del EcuadorPyq S.A / Qrama
Quirumba y Naula Manuel Humberto

Rey Figuerca Vilma Birmania

Rileda S.A.

Superintendencia Del Terminal Petrolero De La Libertad
Otros

CTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Relacionadas Locales
Ing. Barragan

Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas
Reembolsc de Gaslos
Ctecel
Fondo Comun
Varios

TOTAL

15. Obligacicnes con Instituciones Financieras

La composicidn de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente;

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales

Banco de Guayaquil {1}
Dinners Club

American Express
Banco de Guayaaquil (2)
Banco de Guayaquil {3)
Banco de Guayaquil (4)
Bancao de Pichincha (1)
Mastercard

Banco de Guayaquil (5)

TOTAL

La compafiia mantiene las siguientes obligaciones financieras:

145,28 1.504,65
2.150,90 2.150,90
2.074,00 2.074,00
8.764,01 45.087,95
1.000,00 12.004,40
1.350,00 1.350,00
1.970,00 10.007,96

74,71 1.248,95
19.360,00 1.667,64
0,00 3.475,11
5.194,17 11.309,96
5.734,01 3.164,00
4.815,60 2.286,90
0,00 8.306,30

0,00 4.665,26
78.586,40 108.069,39
116.125,85 9.724,86
83.733,63 135.983,02
4.433,97 0,00
4,433,97 0,00
79.299,66 135.983,02
9.586,33 36.970,86
310,72 310,72
15.693,62 13.440,28
53.708,99 85.261,16

345.885,17 407.868,11

dic-17 dic-16

116.896,83 0,00
3.552,54 2.591,35

22.827,04 19.342,97
65.177,00 0,00
14.467,30 0,00
15.429,29 0,00
24.713,84 0,00
2.136,07 0,00
40.000,00 0,00
305.199,99 21.934,32
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Porcion corriente de las obligaciones a lLargo plazo

Banco Guayaquil

Operacién No. 847824 Por el valor de § 410.000,00 a 48 meses plazo, fecha de emisidn
el 2 de febrero del 2015 y fecha de vencimiento 25 de enero del 2019, con una tasa de
interés del 9,76%.

Operacidn No. 854681: Por &f valor de $ 200.000,00 a 36 meses plazo, fecha de emision
e} 22 de febrero del 2017 y fecha de vencimiente 25 de febrero del 2020, con una tasa de
interés del 11,23%.

Operacion No. 855151: Por el valor de $ 45.000,00 a 36 meses plazo, fecha de emision el
26 de Abril del 2017 y fecha de vencimiento 25 de Abril del 2020, con una tasa de interés
del 9,76%.

Operacion No. 856502: Por el valor de $ 50.000,00 a 36 meses plazo, fecha de emision el
25 de Septiembre del 2017 y fecha de vencimiento 25 de Septiembre del 2020, con una
tasa de interés del 9,76%.

Préstamo de $ 4C.000,00 a 6 meses plaze intereses calculados al vencimiento efectuado al
& de noviembre del 2017., dado como sobregiro.

Banco Pichincha

Préstamo solicitado por $ 150.000,00, lo dividieron en dos partes, la primera la otorgan el 25 de
septiembre del 2017 por $ 80.000,00, la diferencia pendiente de acreditarse, 1a operacidn de los
$ 80.000,00 es la No. 2752961-00 a 35 meses plazo vence &l 10 de agosto del 2020.

16. Ofras Obligaciones corrientes
La composicidn de ofras obligaciones corrientes es [a siguiente:

OTRAS OBLIGACTIONES CORRIENTES dic-17 dic-16
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 3.619,%4 2.21%,00
Declaracién de IVA Retenido 2.087,16 1.293,36
Declaracian de RFIR por Pagar ' 1.532,78 925,64
Impuesto a la Renta por pagar 24.192,06 34.381,88
OBLIGACIONES CON EL IESS 15.306,38 29.645,86
Aporte Personal af IESS 3.885,79 12.637,53
Aporte Patronal por pagar 4.580,72 3.408,41
Préstamo Quirografario . 3.946 14 0,00
Préstamo Hipotecario 173,07 0,00
lece y Secap por pagar 417,30 305,69
Fondos de Reserva por pagar 2.246,90 13.394,23
Extensién Salud per Conyuges 56,46 0,00
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 62.690,27 26.240,14
Décimo Tercer Sueldo ' 3.477,65 2.788,79
Décimo Cuarto Sueldo ] 12.885,42 9.561,86
Fondo de Reserva 2.749,88 0,00
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QOtros Fondos de Reserva afios anteriores
Vacacicnhes per Pagar

Liquidaciones por Tiempo de Servicio
Remunreraciones por Pagar

Tiempo de Trabajo

ing, Amparo Caiderdn

15% Participacion Trabajadores por Pagar

TOTAL

2.332,85 0,00
9.728,43 9.842,05
1.163,64 1.146,64
21.721,93 0,00
2.900,80 2.900,80
5.728,57 0,00
5.996,72 16.915,59
111.805,37 109.402,47

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributaric Internc la tarifa para aplicar el impuesto a la renta

as el 22%

17. Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas

La composicion de cuentas por pagar diversas relacionadas es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Cuentas Por Pagar Relacionadas Accionistas
Aguilera José
Alvarez José
Baldn Aquilino
Barrios Neoric José
Calderdn Ciro
Cuencz Martin
Bustamante Amada
Barragan Carla
Pita Carlos Alberto
Gonzaga Lilian
Hinojosa Reynaldo Banjamin
Mina Claudio
Qrdéfiez Angel
Pita Jorge
Ramas Juan
Riofrio Angel
Sarmiento Victor
Yaguana Féiix
Del Pezo Luis
Mieres Graciela
Pita Manuel
Calderén Amparo
Baion Quinde Auramia Marfa
Baldn Quinde Edgar Guiliermo
Balén Quinde Hilda Margarita
Balén Quinde Manuel Emilio
Baldén Quinde Mercy del Pilar
Balon Quinde Rosa Matilde
Balén Quinde Sonia Elizabeth
Quinde Vera Lucia

TOTAL

dic-17

dic-16

4,243 83 13.267,42
3.126,80 15.568,78
0,00 4.836,21
1.034,94 8.543,81
2.205,82 11.370,82
4,193,882 12.431,82
3.837,30 12.481,83
4.243,83 11.830,62
4,243 ,83 12.481,83
4,243,82 11.481,82
3.809,54 9.047,54
4.261,51 11.481,82
4.243,82 11.830,62
2.972,94 9.481,81
424383 11.481,83
4.143,83 11.381,83
592,00 7.080,00
2.858,67 11.416,35
2.672,97 9.181,84
2.010,74 9.042,82
3.780,05 12.022,05
3.841.,44 14.150,31
79,82 0,00

- 79,81 0,00
380,92 0,00
381,88 0,00
380,92 0,00
79,82 0,00
79,82 0,00

. 2.692,89 £.745,62
74.961,21 248.639,40
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18. Anticipo de Clientes
La composicidn del anticipo de clientes es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-17 . dic-16

Anticipo de clientes
Anticipos de Clientes 1.768,42 26.442, 50

TOTAL 1.768,42 26.442,50

19. Obligaciones con Instituciones Financieras L/P
La composicion de obligaciones con instituciones financieras L/P es la siguients:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P dic-17 dic-16

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales

Banco de Guayaquil (1) 10.270,47 233.150,84
Banco de Guayaquil (2) 85.986,25 0,00
Banco de Guayaquil (3) 21.645,81 0,00
Banco de Guayaquil (4) 30.942,50 0,00
Banco de Pichincha (1) 49.474,04 0,00
TOTAL 198.319,07 233.150,84

La compariia mantiene las siguientes obligaciones financieras:
Banco Guayaquil

Operacion No. 847824: Por & valor de § 410.000,00 a 48 meses plazo, fecha de emision
el 2 de febrerc del 2015 y fecha de vencimienio 25 de enero de] 2019, con una tasa de
interés del §,76%.

Operacion No. 854681: Por el valor de § 200.000,00 a 36 meses plazo, facha de emision
el 22 de febrero del 2017 y fecha de vencimienta 25 de febrero del 2020, con una tasa de
interés del 11,23%.

Operacién No. 855151: Por el valor de § 45.000,00 a 36 meses plazo, fecha de emisién el
26 de Abril del 2017 y fecha de vencimiento 25 de Abril def 2020, con una tasa de interes
del 8,76%.

Operacién No. 856502: Por &l valor de $ 50.000,00 a 36 meses piazo, fecha de emisién el
25 de Septiembre del 2017 y fecha de vencimiente 25 de Septiembre del 2020, con una
tasa de interés del 9,76%. '

20. Provision por Beneficios a Empleados
La composicidn de provisién por beneficios a empleados es la siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic17 dic-16
Provision para Jubilacién Patronal 72.187,00 77.588,00
Provision por Desahucio s 27.151,00 25.742,00

TOTAL o, - 99.338,00 103.330,00

En el ano 2017 la companiia contraté Estudic Actudrial con la compafiia Actuaria Consultores
Cia. Lida.

' SEREPOR S.A, 18




21. Pasivos Diferidos
L.a composicidn de pasivos diferidos es la siguiente:

PASIVOS DIFERIDOS dic-17 dic-16
Pasivos par Impuestes Diferidos 242,32 242,32
TOTAL 242,32 242,32

22. Capital Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

S0CIOS % No. VALOR VALOR
PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL
Aguilera Naranjo José Gregorio 4 62% 398 100,00 38.800,00
Alvarez Maldonado José Alfonso 4,62% 398 100,00 39.800,00
Barrios Alvarado Neoric José 4.62% 398 100,00 39.800,00
Calderdn Bajafia Ciro Benigno 4,62% 398 100,00 39.800,00
CGuenca Vargas Martin Esteban 4,62% 3gg 100,00 33,800,00
Bustamante Macas Amada Felicia 4,62% 398 100,00 39.800,00
Barragan Rodas Carla Jeannine 4.62% 398 100,00 39.800,00
Gonzaga Gaibor Lilian Elizabeth 4,62% 398 100,00 39.800,00
Mieres Villacrés Graciela Cumanda 4 62% 388 100,00 39,800,060
Hincjosa Benjamin Reynaldo 4,62% 398 100,00 39.800,00
Mina Ramirez Claudio 4,62% 398 100,00 39.800,00
QOrdofiez Barzallo Angel Polivio 4.62% 388 100,00 39.800,00
Pita Garcia Jorge Enrique 4,62% 398 10G,00 39.800,00
Ramos Baldn Juan Aurelio 4,62% 398 100,00 36.800,00
Riofrio Angel Benigno 4.62% 398 100,00 39,.800,00
Sarmiento Ulloa Victor Manuel 4.62% 388 10C,00 39.8C0,00
Del Pezo Baldn Luis Alberto 4,62% 368 100,00 39.800,00
Yaguana Hidalgo Félix Florentino 4,62% 398 100,00 338.800,00
Calderén Curipoma Amparo Margarita  4,62% 398 100,00 39.800,00
Pita Garcia Victor Manuei 2,95% 254 100,00 25.400,00
Cluinde Vera Lucia 2,29% 197 100,00 19,700,00
Balon Quinde Auramina Maira 0,34% 29 - 100,00 2.900,00
Balén Quinde Manuel Emilic 0,33% 28 100,00 2.800,00
Balén Quinde Sonnia Elizabeth 0,34% 29 100,00 2.900,00
Baldn Quinde Mercy del Pilar 0,34% 29 100,00 2.800,00
Baidén Quinde Edgar Guitlermo 0,33% 28 . 100,00 2.800,00
Baldn Quinde Rosa Matilde . 0,34% 29 100,00 2.900,00
Balén Quinde Hilda Margarita 0,34% 29 100,00 2.900,00
Pita Garcia Marlene Narcisa : 462% 388 100,00 39.800,00
1,00 8.612,00 - 861.200,00
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23. Reservas
Reserva Legal

La ley de Compariia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la uttidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta raserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso |
de liquidacion de la compafiia, perc puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

En el periodo 2016 el saldo de esta cuenta fue de § $0.932,20, se realizo la transferencia de la
reserva legal del periode por $ 4.158,46, quedando al cierre del periodo 2017 el valor de $
35,080,756 en este rubro.

Reserva Faculfativa.

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de la compafiia y puede ser utilizada
para la distribucion de dividendos.

En este periodo ef saldo de esta cuenta es de § 1.335,14, la cual no ha tenido variacién con
respecto al periodo anterior

24. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibies y ofros (diferencia de cambio
por conversidn-moneda funcional).

En este pericde el salde de esta cuenta es de $ 285.555,00, ia cual no ha tenide variacion con
respecto al periodo anterior, Valor correspondiente a la revalorizacion de remoicador Arenillas.

25, Resultados Acumuiados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Companifa y puede ser
utilizado para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
etc. '

El saldo de esta cuenta estd compuesto por resultados de pericdos anteriores por $
281,727,986, se distribuyd |a reserva legal de § 4.158/48, vy se realizd pages mensuales
correspondientes al impuesto a la renta 2015 segun oficic SRI NAC-DNCOPEC17-00014844 5 -
23.134,29, quedande at cierre del periodo 2017 el valor de § 258.593,67 en este rubro,

26. Resultados Acumulados Por Aplicacion Primera Vez De Las NIFF
Se registra el efecto neto de todos, producto de 1a aplicacion de las NIIF por primera vez,
conforme establece cada una de las normas, (Seccidn 35) El saldo de esta cuenta es de $

17102318,

27. Utilidad Bruta
La composicion de la utilidad bruta es la siguiente:

dic-17 . dic-16
Ingresos “
Ingresos por actividades ordinarias 1.843.809,16 1.988.050,84
Costo de ventas y produccion
Materiales utilizados o productos - 1.570.058,99 1.583.690,72
GANANCIA BRUTA 273.850,17 404.359,92
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28. Impuesto a ja Renta .
La composicion del impuesto a fa renta es [a siguiente:

dic-17 dic-16
Utilidad del Ejercicio 39.978,10 89.373,53
Menos
15% Participacion trabajadores 5.996,72 13.406,03
Utilidad antes del Impuesto Renta 33.981,38 75.967,50
Mas:
Gastos no deducibles 75.982,55 64.681,28
Menos
Deducciones Adicionzales 0,00 11.289,20
Deduccién por pago o a trabajadores
discapacitados 0,00 0,00
Base Imponible para Impuesto a la Renta 109,963,93 129.349,58
Impueste a la Renta 24.192,06 28.456,51
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal {*) 25.030,24 34.381,88
Utilidad antes de reserva legal 9.789,32 41.585,62
Reserva l.egal 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio 9.789,32 41.585,62

La compania se acoge al 40% de la exoneracion del anticipo del Impueste a la Renta,
reflejandc un valor de $10.012,10 por rebaja y de $15.018,14 como anticipo reducido, de
acuerdo al Decreto No. 210 emitide el 20 de Noviembre del 2017.

29. Sanciones

{a)

(b)

(c)

De la Superintendencia de compariias

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafilas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017.

Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compania, por parte del Servicios de Rentas
Internas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sancionas a la Compafia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de ctras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017.

La compafiia fio ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion,
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La compania mantiene un convenio de pago con el Servicio de Rentas Internas
segln oficio SRENAC — DNCOPEC7-17-00014844

30. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicd la LEY

REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO” y la "LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que intreduce
importantes reformas al Cddige Tributario, a la Ley de Régimen Tributario interno (LRT!) y otros
cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero def 2010,

31. Hechos posteriores a la fecha de halance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieres, no se tiene conocimiente de hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos ¢ interpretacién de los mismos.
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